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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. ztotych)

Nota 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 5.1 252 157 303 820
Pozostate przychody operacyjne 55 3278 5164
Amortyzacja 510 7477 12 234
Zuzycie materiatdw i energii 59 697 30198
Ustugi obce 63 653 48 496
Podatki i optaty 183 189
Wynagrodzenia 511 4 441 4913
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 511 940 982
Pozostate koszty rodzajowe 2231 2225
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 109 189 184 716
Pozostate koszty operacyjne 5.6 2726 1733
Koszty operacyjne ogétem 250 537 285 686
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 4898 23298
Przychody finansowe 5.7 10 574 7475
Koszty finansowe 58 15476 10 527
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4) 20 246
Podatek dochodowy 6 1219 4316
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1223) 15930
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechane;
Zysk (strata) netto (1223) 15930
Pozostate dochody catkowite
Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu
Suma dochodéw catkowitych (1223) 15930
Zysk/(Strata) na jedng akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Zwykly 7 (0,17) 2,42
Rozwodniony 7 (0,17) 2,41
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(w tys. zfotych)

01.01.2014 01.01.2013
AKTYWA Nota 3122014 31122013
Aktywa trwate 534 124 336 628
Pozostate aktywa niematerialne 10 43 329 32930
Rzeczowe aktywa trwate 9 15489 63 657
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 323 873 195 149
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 13 109 110 36 730
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 4610 3811
Nalezno$ci diugoterminowe 37708 3 251
Inne aktywa trwate 5 1100
Aktywa obrotowe 27177 257 613
Zapasy 14 30 766 28 083
Pozostate aktywa finansowe 13 12 432 30 791
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 15 213 508 159 081
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa obrotowe 20 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 40 451 39 548
Aktywa razem 831 301 594 241
01.01.2014 01.01.2013
PASYWA Nota 31122014 31122013
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 17 7764 6 828
Kapitat zapasowy 18 542 669 301 408
Zyski zatrzymane (793) 16 360
Suma kapitatéw wiasnych 549 640 324 596
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 5390 5020
Obligacje 24 29 832 16 016
Zobowigzania finansowe pozostate 25 2426 4 264
Dotacje rzadowe 4055 16 681
Rezerwy diugoterminowe i przychody przyszitych okresow 29 46 146
Suma zobowiazan diugoterminowych 41749 42127
Zobowigzania finansowe 25 2473 2764
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 69 488 128 452
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 6 008 3717
Biezace zobowigzania podatkowe 1848 5145
Obligacje 24 136 627 64 518
Dotacje rzadowe 837 3156
29
Rezerwy krétkoterminowe i przychody przysztych okresow 22 631 19 766
Suma zobowiazan krétkoterminowych 239912 227 518
Suma zobowigzan 281 661 269 645
Pasywa razem 831 301 594 241
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. zlotych)

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej Nota A2, DAL
31.12.2014 31.12.2013

Zysk za rok obrotowy (1223) 20 246
Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku (1219) (4 316)

Koszty finansowe ujete w wyniku 4902 3052

Strata ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych (1844)

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 7477 12 234

Odpis udziatéw w jednostkach zaleznych 2179
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 42 (53 603) (80 753)

oraz pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 42 (12 083) (7 983)

(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow 42 (5109) (4 525)

(ern|ejszen|e) | zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i 42 (68 546) 44497

pozyczkami)

g(\;\;fsiszeme I (zmniejszenie) rezerw, przychoddw przysztych okresow i 42 5305 17 365
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (119 461) (2 027)
Zaptacone odsetki (7981) (1763)
Zaptacony podatek dochodowy (5315) 459
Srodki pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej (132 757) (3331)
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 6 048 3102
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych (115 447) (24 586)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 42 (14 143) (24 959)
Przeptywy netto z tytutu nabycia jednostek zaleznych (52 416) (58 596)
Sr<_>dk| pienigzne netto (yvydane) | wygenerowane w zwiazku z (175 958) (105 039)
dziatalnoscia inwestycyjna
Przeptywy z tytutu emisji wlasnych akcji 215328 144 635
Przeptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 93 357 23 380
Przeptywy z kredytow bankowych i pozyczek 2959 (22 706)
Przeptywy z tyt. uméw leasingu finansowego (2 025) (3 857)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 309 619 141 452
Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 903 33 082
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 39 548 6 466
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 40 451 39 548
sprawozdawczego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
(w tys. zfotych)

Kapitat Za:f:g:vav'y z Kapi_t af Zapasowy ze Zys_k | strata z lat Kapitat
Nota R sprzedazy akcji powyzej ich ubieglych oraz .
ESEE AR I_a L wartosci nominalnej roku biezacego T G20
poprzednich

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 6239 32914 72740 52138 164 031
Zysk lub strata roku 15930 15930
Emisja akcji 589 144 046 144 635
Podziat zysku netto 51708 (51 708)
Kapitat z programu opcji dla pracownikdw
Na dzieri 31 grudnia 2013 roku 6828 84 622 216 786 16 360 324 596
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 6828 84 622 216 786 16 360 324 596
Zysk lub strata roku (1223) (1223)
Emisja akciji 936 225 331 226 267
Podziat zysku netto 15930 (15 930)
Kapitat z programu opcji dla pracownikdw
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7764 100 552 442 117 (793) 549 640
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdine.

Spoétka Integer.pl SA zostata utworzona na mocy Aktu Notarialnego z dnia 9 grudnia 2002 roku. 19 marca 2007 roku Spétka
zostata przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjna.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000276519. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 356590980. Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie, ul. Malborska 130.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Integer.pl SA jest produkcja i sprzedaz paczkomatow oraz dziatalnos¢ holdingowa
polegajaca na zarzadzaniu Grupg Integer.

Integer.pl SA jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej Integer.pl SA.

Spoétka Integer.pl SA notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Dane pordwnawcze ujete w sprawozdaniu finansowym obejmujg okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Firma: Integer.pl Spdtka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Malborska 130, 30-624 Krakow
Regon: 356590980

NIP: 678-28-81-784

KRS: 0000276519

Kapitat Zaktadowy na dziert 19.03.2015: 7764217 zt

Numer telefonu: +48 1261998 00

Numer telefaksu: +48 12619 98 01

E-mail: biuro@integer.pl

Adres internetowy: www.integer.pl

Audytor:

Czas trwania spotki:

Zarzad Spotki:
Prezes:
Wiceprezes Zarzadu:

Cztonek:

Rada Nadzorcza:

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Nieokre$lony

Rafat Brzoska
Krzysztof Kotpa

Rossen Hadjiev

Przewodniczacy: Anna Izydorek - Brzoska
Wiceprzewodniczacy: Rafat Abratanski
Sekretarz: Krzysztof Setkowicz
Cztonek Rady Nadzorczej: Zbigniew Popielski
Czlonek Rady Nadzorczej: Arkadiusz Jastrzebski


mailto:biuro@integer.pl
http://www.integer.pl/
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Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych

i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013 AL R 62 p}’bl'kacj'
raportu:
L.p. | Akcjonariusz: y _% ogélne.j: . % ogolne] % ogolne]
iczba liczby akcji i Li . . P . . . o
" R iczba akcji liczby akcji i Liczba akcji liczby akcji i
akeji gloséw na ! !
WZA gtoséw na WZA gtoséw na WZA
1. A&R Investments Ltd (*): 2318 892 29,87% 2303419 33,73% 2320592 29,89%
2. L.S.S. Holdings Limited (**): 418723 5,39% 410 923 6,02% 418 723 5,39%
3. Generali OFE 675090 8,69% 675090 9,89% 675090 8,69%
4. Aegon OFE 396 523 5,11% - - 396 523 511%
5. Aviva OFE - - 355 363 5,20% - -
6. Pozostali Akcjonariusze: 3954 989 50,94% 3083610 45,16% 3953 289 50,92%
Razem ilo$¢ akji: 7764 217 100,00% 6 828 405 100,00% 7764217 100,00%

(*)spétka kontrolowana przez Pana Rafata Brzoske - Prezesa Zarzadu Spoétki Integer.pl SA. Pan Rafat Brzoska posiada
bezposrednio 17 173 akcji stanowigcych 0,22% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajgcych do 0,22% ogdtu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio za po$rednictwem A&R Investments Ltd. posiada 2 303 419 akcji stanowigcych
29,67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 29,67% og6tu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Integer.pl SA.

(**) spétka kontrolowana przez Pana Krzysztofa Kotpe- Wiceprezesa Spotki Integer.pl SA. Pan Krzysztof Kolpa posiada
bezposrednio 7 800 akcji stanowigcych 0,10% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 0,10% ogétu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, po$rednio za posrednictwem L.S.S. Slovakia k.s. posiada 60 000 akcji stanowigcych 0,77% udziatu
w kapitale zakladowym uprawniajacych do 0,77% og6tu gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio za posrednictwem
L.S.S. Holdings Ltd. posiada 350 923 akcji stanowigcych 4,52% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajgcych do 4,52%

ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Integer.pl SA.

Rokiem obrachunkowym jednostki jest rok kalendarzowy. W ramach roku obrotowego wystepujg posrednie okresy

sprawozdawcze wynoszace:

° Miesiac - do uzgadniania zapiséw ewidenciji szczegdtowej z zapisami na kontach syntetycznych,
° Kwartat - do dokonania wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalenia wyniku wg przyjetych zasad
rachunkowosci.

Zarzad zatwierdza skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez

wszystkich cztonkéw Zarzadu spétki dominujacej.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze

w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.
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2. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer: Komisji Europejskiej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2014:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012

roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia

2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” oraz MSSF
12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatléw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejéciowych,
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywédw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci jednostki.
Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastgpujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacii, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze

w zycie:

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia

2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015

roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obechie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh [dzien publikacji sprawozdania finansowego] nie zostaly jeszcze przyjete do

stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),
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MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatbw we wspdlnych operacjach

(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roélinne (obowigzujace w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Zarzad Emitenta przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wpltyw na kwoty
i ujawnienia prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia
wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dop6ki Emitent nie przeprowadzi szczegdtowe;
analizy w tym aspekcie.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacjie i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier bilansowy. Jednoczes$nie nadal poza
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regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych
zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzieni bilansowy.

3. Glowne zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke

3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacii

dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego z uwzglednieniem wyceny
do wartosci godziwej niektérych sktadnikow aktywow oraz zobowigzan zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.
W ramach przyjetych zasad rachunkowos$ci Spétka stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone w MSSF majac na uwadze cel
jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.

Ewidencje i rozliczenie kosztow, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i pasywow,
przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do stosowania w Spéice reguluje
,Polityka Rachunkowosci”.

Zasady sporzadzania, obiegu oraz kontroli dowoddw ksiegowych regulujg odrebne instrukcje operacyjne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spdtke przedstawione zostaty ponizej.

3.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na zioty polski wedtug kursu NBP obowigzujacego w dniu

poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na zioty polski przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujmuje sie odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej wykazywane sg po kursie
historycznym z dnia poprzedzajacego dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartoSci

godziwej w walucie obcej przelicza sie po kursie z dnia dokonania wyceny w wartosci godziwej.
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3.4 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien poczatkowego ujecia, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia. Cene nabycia
rzeczowych aktywow trwatych powiekszajg wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wehodzi rowniez koszt wymiany czg$ci skfladowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich

poniesienia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub wartosci

przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacija jest naliczana metoda liniowa przez przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ: Okres:

Budynki i budowle (inwestycje w obce Srodki trwate) 10 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 8-10 lat
Urzadzenia biurowe 5lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate 2-10 lat

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg rzeczowych aktywow trwatych okreslonych jako nowe. W przypadku wprowadzenia do
uzytkowania uzywanych srodkow trwatych ustala sie dla nich indywidualnie stawki odpowiednio do przewidywanego okresu

uzytkowania.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, w takim przypadku warto$¢ tych aktywdw badz osrodkow wypracowujacych Srodki

pienigzne, do ktorych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozostatych kosztach
operacyjnych. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaC usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywédw ze sprawozdania
z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg,

danej pozycji) sq ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia

lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie i w razie koniecznosci

koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.
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3.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu,
w ktérym aktywa te sq zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktorym zostaty

poniesione.

3.6 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione. Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji przez okres uzytkowania, jak réwniez poddawane sg
weryfikacji pod katem utraty wartosci, jezeli istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody

amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Amortyzacija jest naliczana metoda liniowa przez przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ: Okres:
Prace rozwojowe 10 lat

Licencje, znaki towarowe, patenty 2-10 lat
Oprogramowanie 2-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Okres amortyzacji do wartoSci niematerialnych jest niezalezny od tego czy warto$¢ zostata nabyta czy wytworzona we

wtasnym zakresie.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania jak rowniez te, ktére nie sg uzytkowane, s corocznie
poddawane testom na utrate wartoSci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne. Dodatkowo testy na utrate warto$ci przeprowadza sie za kazdym razem, kiedy zaistniejg
przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze nastapita utrata wartosci sktadnika. W przypadku pozostatych wartoSci
niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktére mogg $wiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy
uzytkowania sq takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.
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3.7 Wytworzone we wtasnym zakresie aktywa niematerialne , koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sgq w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkdw:

° z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukorczenia sktadnika aktywéw niematerialnych, tak aby

nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

° istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

° sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

) znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

° zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego

uzytkowania i sprzedazy,
) istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowa aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych
do dnia, gdy sktadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna uja¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kosztow prac
rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we witasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej 0 umorzenia i taczne odpisy na utrate warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.8 Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow w celu stwierdzenia, czy nie zaistnialy przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. W razie stwierdzenia istnienia takich przestanek, Spdtka dokonuje formalnego oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej. W przypadku gdy warto$¢ bilansowa danego skitadnika aktywédw lub o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng uznaje si¢, ze nastgpita utrata jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest ustalona jako kwota wyzsza

z nastepujacych dwoch warto$ci:
o warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub

o wartosci uzytkowej,

odpowiadajgcej wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywdw, ktory nie generuje wplywow pienieznych w sposéb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik

nalezy.
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3.9 Instrumenty finansowe

Do instrumentéw finansowych zaliczamy nastepujace kategorie:

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

b) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

d) Pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosSci sq to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu
tego terminu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku wskutek krétkoterminowych wahan ceny, klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentow finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okre$lenia pfatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i Srodki na
rachunkach oraz inne) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia
ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek warto$ci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi
sie do sprawozdania z catkowitych dochodéw jako koszt finansowy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli termin ich zapadalno$ci przekracza 12 miesigcy od dnia

bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych. Nabycie

i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakgji.

Aktywa Finansowe w momencie poczatkowego ujecia sq wyceniane w wartoSci godziwej, obejmujacej koszty transakc;i

z wyjatkiem aktywow finansowych kwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe zostajg usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Ma to miejsce gtéwnie w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
Zobowigzania finansowe (lub czes¢ zobowigzania finansowego) zostajg usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowe;
wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony,

umorzony lub wygast.
3.10 Zapasy

Spotka wycenia zapasy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia poszczegolnych sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu. Przyjeto
metode rozchodu zapaséw zgodnie z zasadg ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio”. Cene sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania rozumiemy jako szacowang cene sprzedazy dokonywang w ramach zwyklej dziatalno$ci gospodarczej,

pomniejszong o koszty wykofczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
3.11 Naleznoci handlowe oraz pozostate naleznosci

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich
naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka zwigzanego z dang naleznoscia. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

NaleznoSci umorzone, przedawnione lub nieciggalne zmnigjszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej. Gdy wptyw warto$ci pienigdza nie jest istotny

warto$¢ naleznosci jest umowana w warto$ci godziwe;.

3.12 Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie, depozyty bankowe platne na Zadanie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany jako sktadnik krétkoterminowych kredytow
i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych. Srodki pienigzne wycenia sie w wartoéci nominalngj, a depozyty

bankowe w kwocie wymagajacej zapfaty.
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3.13 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zapfaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;
przedsiebiorstwa od dostawcdw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin
zapfaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest diuzszy).
W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu
wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac

metode efektywnej stopy procentowe;.

3.14 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem

kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, gdy na Spdice cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw,
ktére uosabiajg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W sytuacji gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy

w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

3.16 Leasing

Umowy leasingu traktuje sie jako umowy leasingu finansowego, w przypadku gdy przenoszg one na Spétke zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu. Umowy te ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch warto$ci: wartosci godziwej $rodka trwatego bedacego
przedmiotem leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonych na ten dzien. Minimalne opfaty
leasingowe rozdzielane sq pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w taki sposab,

ktory umozliwia uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
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bezposrednio w ciezar kosztow okresu. Umowy leasingowe, na podstawie ktérych leasingodawca zachowuje zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw

metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

3.17 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spitka uzyska korzysci ekonomiczne z dane;
transakcji oraz gdy jest mozliwa wiarygodna wycena kwoty przychodéw. Przychody rozpoznaje sie po pomniejszeniu o

podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz z uwzglednieniem udzielonych rabatow.

3171 Sprzedaz towaréw i produktéw oraz $wiadczenie ustug
Gtéwne kanaly dystrybucji zostaty zaprezentowane w nocie 5.1 i obejmuja;

Produkt Rozpoznanie przychodu

] . Z chwilg odbioru paczkomatu przez kontrahenta. Szczegotowe zasady
1. Sprzedaz paczkomatow _
rozpoznawania przychodu zostaty zaprezentowane w 4.1.1.

2. Uslugi serwisowe, rozstawienia, . . .
. Z chwilg wykonania ustugi.
utrzymaniowe

3. Licencje Rozpoznaje si¢ z chwilg przekazania licencii.

3172 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg systematycznie wraz z ich narastaniem, z uwzglednieniem metody efektywnej

stopy procentowej, bedacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany okres waznosci instrumentow

finansowych, w relacji do warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

3.17.3 Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw Akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

3.18 Dotacje rzadowe

W przypadku istnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana jak réwniez spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja zwigzana jest
z dang pozycjq kosztowa, to jest ona ujmowana jako przychdd wspétmiernie do kosztow, ktdre dotacja ta ma w zatoZeniu
kompensowa¢. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana w przychodach
przysztych okreséw i stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.
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3.19 Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych wystepujacych na
dzien sprawozdania z sytuacji finansowej miedzy warto$cig podatkows, aktywow i pasywéw a ich wartoscig wykazang,
w sprawozdaniu finansowym. Nie tworzy sie rezerwy na podatek odroczony w sytuacji, gdy powstaje ona w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywoéw badz zobowigzania w wyniku transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wpltywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy tez strate podatkowa. Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie
w szczegolnosci w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych,
oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach za wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych (ulgi podatkowej)
i nierozliczonych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty. Wyjatek od
powyzszego sposobu postepowania wystepuje, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji niestanowiace;
potaczenia jednostek gospodarczych oraz w chwili ich zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na

dochdd do opodatkowania czy tez strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w szczegdlnosci w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoinych
przedsiewzieciach lecz jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych

réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzujace w okresie, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy

lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw przejsciowo nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz pozyciji kosztow i przychoddw, ktore nigdy nie
bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym

roku obrotowym.

3.20 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktora przypada na zwyktych
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (licznik), przez Srednig wazong liczby akcji zwyktych wystepujacych (mianownik) w

ciggu danego okresu.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowo$ci obowigzujace w Spoice, Zarzad Spétki zobowigzany jest do
dokonywania szacunkow, osadéw i zatozer dotyczacych kwot wyceny poszczeg6inych sktadnikéw aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.

Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (Patrz Nota 4.2), dokonane przez Zarzad
w procesie stosowania zasad rachunkowo$ci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu

finansowym.

411 Ujmowanie przychodu ze sprzedazy paczkomatow
Spétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy paczkomatéw w momencie ich dostarczenia oraz potwierdzenia odbioru przez

odbiorce. Zgodnie z podpisanymi kontraktami Spdtka jest rowniez odpowiedzialna za instalacje oraz serwis paczkomatéw
przez okreslony okres po odbiorze. Dokonujac osadu Zarzad kierowat sie szczegétowymi kryteriami ujecia przychodu ze
sprzedazy towaréw zdefiniowanymi w MSR 18 ,Przychody”, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez Spotke okreslonych
rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem witasnosci towaru na klienta. Po szczegdtowym rozwazeniu zobowigzan
Spotki dotyczacych rozstawienia i serwisu paczkomatdw Zarzad uznat, ze znaczace ryzyko i korzysci zostaty przeniesione
na klienta i ze ujecie przychodu w roku biezacym jest uzasadnione, z jednoczesnym wykazaniem odpowiedniej rezerwy na

naprawy gwarancyjne oraz rozstawienia paczkomatow.

4.2 Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatoZenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku

obrotowym.

4.2.1 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych
Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozyciji rzeczowych aktywéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

422 Mozliwo$¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W ciggu roku Zarzad zweryfikowat moZliwo$¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazanego

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 4 610 tys. zt. W oparciu o plany finansowe
na kolejne lata Zarzad stwierdzit, iz nie ma ryzyka braku realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego i w zwigzku z tym

w sprawozdaniu aktywo to zostato wykazane w petnej wysokosci.
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423 Niepewno$¢ realizacji aktywow obrotowych
W zwigzku z prowadzonym biznesem Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwo$ci realizacji aktywow

obrotowych (gtéwnie naleznosci). Ryzyko to jest na biezaco monitorowane przez Zarzad i na podstawie prowadzonej
weryfikacji Zarzad okresla prawdopodobienstwo ryzyka braku realizacji tych aktywédw. Znajduje to odzwierciedlenie

w tworzonych przez zarzad odpisach na aktywa obrotowe.

424 Program motywacyjny
Na kazdy dzien bilansowy Zarzad weryfikuje mozliwos¢ spetnienia warunkéw nierynkowych przewidzianych w Regulaminie

Programu Motywacyjnego dla pracownikéw w kolejnych latach obrotowych. W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad uznat
iz prawdopodobienstwo realizacji warunkéw nierynkowych za lata 2015 — 2017 jest niskie i stad w sprawozdaniu finansowym

Spotki nie ujeto kosztéw Programu Motywacyjnego.

425 Mozliwo$¢ odzyskania inwestycji w jednostki zalezne
W ciggu roku Zarzad zweryfikowat mozliwo$¢ odzyskania wartosci inwestyciji w jednostki zalezne wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku w kwocie 323 873 tys. z. W ramach weryfikacji przeanalizowano
planowane warto$ci przeptywdw, ktore bedg generowane przez poszczegdine spdtki zalezne w kolejnych latach obrotowych.
Utworzenie odpisu aktualizujgcego finansowy majatek trwaly ( udziaty w Spotce AQ-Tech) zwigzane jest z cze$ciowym
umorzeniem wartosci know how posiadanego przez tg spétke. Poniewaz obecnie Spétka pracuje nad kolejnym projektem
optymalizujgcym konstrukcje paczkomatu Zarzad uznat, ze mogg zachodzi¢ przestanki do utraty wartosci dotychczasowego
aktywa. W zwiazku z tym dla celéw ninigjszego sprawozdania jednostkowego, zgodnie z zasadami MSR 36 Grupa
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywa. Na bazie doktadnej analizy przeprowadzonej w roku 2014 spotka dokonata

odpisu aktualizujgcego w kwocie 2,179 tys. PLN.

426 Warto$¢ rezerw na gwarancje/serwis i rozstawienia
W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na 31 grudnia 2014 roku wykazano rezerwy na naprawy gwarancyjne, serwis oraz

rozstawienia paczkomatéw w tacznej wartoci 21 480 tys. zt. Szacujgc rezerwe na gwarancje/serwis zatozono warto$é
miesiecznych kosztow gwarancji na paczkomat w poszczegoinych krajach oraz awaryjnos¢ paczkomatéw ustalong
w oparciu o dane historyczne. W przypadku rezerwy na rozstawienia przyjeto zatozenia co do jednostkowego kosztu

transportu lokalnego w poszczegéinych krajach.

5. Przychody i koszty

5.1 Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
-sprzedaz towaréw i produktow 191 620 267 234
-sprzedaz ustug 58 918 30 542
-pozostate 1619 6 044
Razem przychody ze sprzedazy 252 157 303 820

W zakresie sprzedazy podstawowej Spdtka Integer.pl SA w 2014 roku kontynuowata sprzedaz paczkomatéw do spotki

zaleznej easyPack Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na rynki: polski, wtoski, francuski, holenderski, wegierski oraz brytyjski.
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Ponadto w 2014 roku dokonano sprzedazy paczkomatéw wraz oprogramowaniem na rynek australijski, kanadyjski, chirnski

oraz malezyjski.

Warto$¢ przychodéw do jednostek powigzanych przedstawia szczeg6towo nota ,Informacje o podmiotach powigzanych”.

Pozostate przychody Spétki wynikaty z zarzadzania siecig paczkomatéw i wynajmu nieruchomosci.

5.2 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

- sprzedaz paczkomatow 180 262 201 665
- sprzedaz towarow 11 358 65 569
- ustugi paczkomatowe, konfekcjonowania 50 277 14 496
- pozostate 10 260 22 090
Razem przychody ze sprzedazy 252 157 303 820
5.3 Informacje geograficzne

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Sprzedaz krajowa 227 193 235070
Sprzedaz zagraniczna 24 964 68 750
Razem przychody ze sprzedazy 252 157 303 820

Wszystkie aktywa trwate posiadane przez Spotke znajdowaly sie na terenie Polski.

5.4 Informacje o wiodacych klientach

W przychodach za rok 2014 uwzgledniono sprzedaz (124 214 tys. zt) do spdtki zaleznej easyPack sp. z 0.0. oraz sprzedaz

(57 877 tys. zt) do spdtki Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. stanowigcg ponad 10% rocznych przychoddw spétki. Sprzedaz do

innych klientéw nie przekroczyta 10% przychoddw.

5.5 Pozostale przychody operacyjne

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

Rozliczenie dotacji 1588 4137
Wynik na odpisach aktualizujgcych zapasy 135 9
Wynik na odpisach aktualizujgcych naleznosci 399

Inne przychody operacyjne 1156 1018
Razem pozostate przychody operacyjne: 3278 5164
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Do pozostatych przychodéw Spétka zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezpo$redni z dziatalnoscig operacyjna.
Jako pozostaty przychdd operacyjny traktowana jest uzyskana dotacja w ramach przeprowadzanych szkolen oraz rozliczen
inwestycyjnych.

Gtéwna przyczyng spadku przychoddw operacyjnych byt spadek przychodéw z tytutu otrzymanych dotacji. Powodem jest
whiesienie dofinansowanych urzadzen w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétek zaleznych tj. easyPack

Sp. z0.0. i InPost SA (dawne Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.).

5.6 Pozostale koszty operacyjne

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1650 28
Utworzenie odpisow aktualizujgcych na nalezno$ci 464
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy i materiaty 322
Inne koszty operacyjne 1076 919
Razem pozostate koszty operacyjne: 2726 1733
5.7 Przychody finansowe
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody z tytutu odsetek 7305 4030
Dywidendy i udziaty w zyskach

Wycena instrumentéw pochodnych (*) 1180 1575
Prowizje otrzymane od gwarancji/poreczen bankowych 2089 1512
Pozostate 358
Razem przychody finansowe: 10 574 7475

(*) Okres zamknigcia instrumentu finansowego CIRS to 30.09.2016 roku.

Wszystkie odsetki dotycza aktywow finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

5.8 Koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Odsetki i prowizje 10101 7627
Wycena instrumentéw pochodnych 342

Ujemne réznice kursowe 844 1156
Prowizje naliczone od gwarancji/poreczen bankowych 1646 1222
Utworzenie odpisu aktualizujgcego 2419

Pozostate 124 522
Razem koszty finansowe: 15 476 10 527

2013

Na kwote odsetek i prowizji sktadajq sie gtownie odsetki od obligaciji (5 911 tys. zt), odsetki od leasingdw (401 tys. zt), odsetki

od kredytow i pozyczek (1 315 tys. zt.).
2014

Na kwote odsetek i prowizji sktadajq sie gtownie odsetki od obligacii (8 626 tys. zt), odsetki od leasingdw (175 tys. zt), odsetki

od kredytow i pozyczek (1057 tys. zt.). Wszystkie odsetki dotyczq zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci
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godziwej przez wynik finansowy. Utworzenie odpisu aktualizujgcego finansowy majatek trwaly ( udziaty w Spotce AQ-Tech)
zwigzane jest z czesciowym umorzeniem wartosci know how posiadanego przez tg spétke. Poniewaz obecnie spdtka pracuje
nad kolejnym projektem optymalizujacym konstrukcje paczkomatu Zarzad uznat, ze mogq zachodzié¢ przestanki do utraty
warto$ci dotychczasowego aktywa. W zwigzku z tym dla celéw niniejszego sprawozdania jednostkowego, zgodnie z zasadami
MSR 36 Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywa. Na bazie doktadnej analizy przeprowadzonej w roku 2014
spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego w kwocie 2,179 tys. PLN.

Poreczenia od przedsigbiorstw kredytéw bankowych opisano w nocie 31.

5.9 Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie aktywow i zobowigzan finansowych

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk (strata) netto dotyczaca aktywow lub zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik 1180 1575
Zysk (strata) netto dotyczaca zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie (10 101) (7 627)
Zysk (strata) netto dotyczaca aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie 7305 4030
Zysk (strata) netto dotyczaca aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej z odniesieniem zmian na pozostate catkowite
dochody 0 0

5.10 Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, odpisy ujete w jednostkowym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja Srodkéw trwatych 3700 9369
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3777 2865
Razem amortyzacja: 7477 12 234
5.11 Koszty $wiadczen pracowniczych
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia 4 441 4913
Koszty ubezpieczen spotecznych 721 883
Pozostate 219 99
Razem koszty Swiadczen pracowniczych: 5381 5895

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw zlecen oraz uméw o dzieto i o
prace. Spétka nie jest zobowigzana do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

5.12 Program Motywacyjny
W dniu 15 listopada 2012 Rada Nadzorcza Integer.pl SA zaakceptowata Program Motywacyjny skierowany do kadry
menadzerskiej spdtki Integer.pl SA w celu stworzenia nowych efektywnych instrumentéw motywacyjnych dla osob, ktére sg

odpowiedzialne za rozwdj Spotki i jej Grupy Kapitatowej, a tym samym za maksymalizacje jej wartoci. Programem

Motywacyjnym zostaty objete lata obrotowe spétki 2012, 2013, 2014. Program Motywacyjny wszedt w zycie z dniem przyjecia
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przez Rade Nadzorczg Regulaminu Programu Motywacyjnego tj. 15 listopada 2012. Program Motywacyjny oparty jest na
emisji Warrantow, ktdrych posiadacze beda uprawnieni do objecia tacznie nie wigcej niz 103 000 akeji Serii F. Warranty te
bedg emitowane na rzecz os6b uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem w latach 2012, 2013, 2014. Kazdy warrant
uprawnia do zakupu 1 akcji Serii F po cenie emisyjnej wynoszacej 75% $redniej arytmetycznej rynkowych kurséw zamkniecia
akcji Spotki na GPW w Warszawie o okresie 3 miesiecy przed ogtoszeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla
kazdego roku obowigzywania programu, w kazdym razie nie mniej niz 90,00 zt. Objecie warrantéw przez osoby uprawnione
jest uzaleznione od spetnienia warunkéw nierynkowych m.in. wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA o poziom
ustalony w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Za dzief przyznania uprawnien uznano 15 grudnia 2012 roku. Cena akcji na dzieh przyznania wynosita 162,40 zt. Do
wyliczenia wartoci programu przyjeto zmienno$¢ akcji Integer.pl SA na poziomie 30% w oparciu o historyczne kursy
zamkniecia z okresu ostatnich 3 lat. Stope wolng od ryzyka oszacowano na bazie rentownosci obligacji o stalym
oprocentowaniu na poziomie 3,64-3,65%. Przyjeto iz w okresie objetym Programem dywidenda nie bedzie wyptacana.
Wyceny wartosci programu dokonat licencjonowany aktuariusz w oparciu o techniki symulacji Monte Carlo. Warunki
nierynkowe dotyczace wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA w roku 2013 nie zostaty spetnione. Na podstawie
przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki uznat iz prawdopodobienistwo realizacji warunkéw nierynkowych w kolejnych latach
obowigzywania Programu jest réwniez réwne zero i w zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym za rok 2013 nie ujeto
kosztéw Programu.

Dnia 20 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 03/02/14 w sprawie zmiany
Programu Motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej Integer.pl SA przyjetego uchwatg NWZ Integer.pl SA
05/06/11 z dnia 6 czerwca 2011 roku. Zakres zmian jak i tekst jednolity Programu Motywacyjnego zostaty opublikowane
wraz z projektami uchwat podjetych przez NWZ dnia 20 lutego 2014r. (zatacznik nr 1 do RB 18/2014 z dnia 20.02.2014)
Zmieniony Program Motywacyjny oparty bedzie na emisji Warrantow, ktdrych posiadacze bedg uprawnieni do objecia tacznie
nie wiecej niz 103 000 akcji Serii F. Warranty te bedg emitowane na rzecz oséb uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem w
latach 2015, 2016, 2017. Objecie warrantéw przez osoby uprawnione jest uzaleznione od spetnienia warunkow nierynkowych
m.in. wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA o poziom ustalony w Regulaminie Programu Motywacyjnego przy czym

warunki te nie zostaly przez Zarzad Emitenta okreslone na dzien bilansowy.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty)

netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg

podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym. W roku 2013 obowigzujacg wedtug przepisow jest stawka -

19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Biezacy podatek dochodowy 2018
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3134 6 523
Korekta obcigzenia z tytutu podatku dochodowego roku 2013 (1116)
Odroczony podatek dochodowy (799)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych (799) (2207)
Obciazenie podatkowe wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 1219 4316
Efektywna stopa podatkowa
A3 Okres zakoriczony Okres zakoriczony
ROZNICE POMIEDZY NOMINALNA A EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynik finansowy brutto (4) 20 246
Podatek dochodowy wg stawki 19% (0,8) 3847
Laczny efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepisdéw podatkowych oraz przychodéw
. ) g . (88) 170
nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych
Korekta z tytutu podatku dochodowego 2013 (1135)
Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (1223) 4017
Efektywna stopa podatkowa 305,75% 19,8 %

*Efekt przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych w roku 2014 - (475), natomiast efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztow uzyskania wg

przepiséw podatkowych w roku 2014 - 1 698.
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycii:
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

REZERWA Z TUTULU ODROCZONEGO PODATKU

Srodki trwate w leasingu operacyjnym 100 219 (119) (66)
Odsetki 1897 1410 487 7
Réznica na warto$ci podatkowej $r. trwatych 539 450 89 (450)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2536 2079 457 (509)
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Odpis aktualizujacy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 181 92 (89) (71)
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 92 212 120 (62)
Zobowigzanie z tytulu wynagrodzen, PIT i ZUS 28 36 8 38
Rezerwy i inne tytuty 5940 3967 (1973) (3613)
CIRS 300 308 8 327
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 0 600 600 630
Amortyzacja 292
Odsetki 605 675 70 (257)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7146 5890 (1 256) (2716)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Aktywal Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 4610 3811 (799) (2207)
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1. Zyskl(Strata) przypadajacy na jedng akcje
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Podstawowy zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej na akcje wylicza sie jako iloraz zysku z dziatalnosci kontynuowane;

przypadajacego na Akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego.

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Podstawowy zyskl/(strata) na akcje

Z dziatalnoSci kontynuowanej 0,17 2,42
Z dziatalno$ci zaniechanej

(0,17) 2,42
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej 0,17 2,41
Z dziatalno$ci zaniechanej

(0,17) 2,41

Zyskl(strata) i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty podstawowego na akcje:

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

Zysk/(strata) wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na
akcje

(1223)

15930

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
zysku na akcje

7386 033

6 582715

Zysk/(strata) i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty rozwodnionego na akcje:

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

Zysk/(strata) wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na

akcje (1223) 15930
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia 7386 033 6 620 214

Zysku/straty rozwodnionego na akcje (*)

(*) Do wyliczenia zysku rozwodnionego w roku 2013 przyjeto akcje serii F wyemitowanych na pokrycie zobowigzan

wynikajacych z Programu Motywacyjnego. Z uwagi na niespetienie warunkow uprawniajacych do emisji zgodnie z MSR33

akgji serii G w roku 2014 nie ujmowano w wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.

30




Sprawozdanie finansowe Spdtki Integer.pl SA za 2014 rok

Akcje emitowane warunkowo

W roku 2012 Spétka wyemitowata warunkowe warranty subskrypcyjne dotyczace akgji :

- serii F w iloSci do 1030 000 akcji na pokrycie zobowigzan wynikajacych z Programu Motywacyjnego.

- serii G w ilosci 890 662 akcje na pokrycie zobowigzan wynikajacych z podpisanej umowy inwestycyjnej opisanej
szczegdtowo w nocie 47 pkt V.

Ponownie z uwagi na niespetnienie warunkdw uprawniajacych do emisji zgodnie z MSR33 akgji serii G i F nie ujmowano w

wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wyptata dywidendy bedzie nastepowata zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad proponuje pokry¢ strate zyskiem roku nastepnego.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Sprawozdanie finansowe Spdtki Integer.pl SA za 2014 rok

Okres konczacy sie 31 grudnia 2014 E;:;:ka: : t:wr::;z:xia Pa-c::(:ynr:‘aty Srodki transportu |  Pozostate S‘::)gtldtorvwv?:e Ogoétem
Warto$¢ ksiegowa brutto na dzien 1
stycznia 2014 roku: 7200 82932 63192 1231 3397 1499 96 259
Zwiekszenia stanu 166 994 96 16 1272
Zmniejszenia stanu (2025) (729) (2754)
Aport do spétki zaleznej * (95) (71 214) (63 192) (985) (72 294)
Reklasyfikacja 582 (582)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku: 7853 10 687 0 598 2428 917 22 483
Skumulowane umorzenie na dzien 1
stycznia 2014 roku (468) (28 908) (21 889) (337) (2 889) (32602)
Amortyzacja biezacego okresu (206) (3191) (144) (159) (3700)
Zmniejszenie amortyzacji w trakcie roku 804 239 1043
Aport do spéiki zaleznej * 5 27 320 21889 940 28 265
Na dzien 31 grudnia 2014 roku: (669) (3975) 0 (242) (2 108) (6 994)
Warto$¢ brutto 7853 10 687 0 598 2428 917 22 483
Umorzenie (669) (3975) 0 (242) (2108) (6 994)
Warto$¢ netto 7184 6712 356 320 917 15489

*aport do spotki zaleznej szczegdtowo opisany w nocie 42 i 44

Warto$¢ bilansowa netto $rodkéw transportu bedacych w leasingu finansowym na koniec roku 2014 wynosi 325 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa netto maszyn i urzadzen bedacych w leasingu finansowym na koniec roku 2014 wynosi 3 717 tys. zt.

Brak kosztéw kapitalizacji odsetek ujetych w wartosci aktywow w roku 2014,
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-w tym

. i . . : Maszyny Srodki Srodki trwate ]

Okres konczacy sie 31 grudnia 2013 | Grunty i budynki i urzadzenia Paczkomaty transportu Pozostate w budowie Ogotem
WartoS¢ ksiggowa brutto na dzien 1 6731 79813 60 596 1188 3401 1739 92872
stycznia 2013 roku:

Zwiegkszenia stanu 469 3119 2 596 613 208 4 409
Zmniejszenia stanu (570) (212) (240) (1022)
Transfer na inna pozycje bilansu

Reklasyfikacja

Na dzien 31 grudnia 2013 roku: 7200 82932 63192 1231 3397 1499 96 259
Skumulowane umorzenie na dzien 1

stycznia 2013 roky (310) (20.463) (15 763) (362) (2 555) (23 690)
Amortyzacja biezacego okresu (158) (8 445) (6 126) (222) (544) (9 369)
Zmniejszenie amortyzacji w trakcie roku 247 210 457
Transfer na inna pozycje bilansu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku: (468) (28 908) (21 889) (337) (2 889) (32 602)
Warto$¢ brutto 7200 82932 63 192 1231 3397 1499 96 259
Umorzenie (468) (28 908) (21 889) (337) (2 889) (32602)
Warto$¢ netto 6732 54 024 41303 894 508 1499 63 657

Warto$¢ bilansowa netto $rodkéw transportu bedacych w leasingu finansowym na koniec roku 2013 wynosi 662 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa netto maszyn i urzadzen bedacych w leasingu finansowym na koniec roku 2013 wynosi 9 793 tys. zt.

Brak kosztéw kapitalizacji odsetek ujetych w wartosci aktywow w roku 2013
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10. Wartosci niematerialne
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Licencje ,znaki

Okres konczacy sie 31 grudnia 2014 Prace rozwojowe towarowe , patenty Oprogramowanie Pozostate WNIP w realizaciji Ogotem
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i 20 97 031 8 288 4080 39 419
prawnych na poczatek okresu
Zwigkszenia stanu 14 584 14 584
Aport do spdtki zaleznej * (2 209) (2.209)
Reklasyfikacja 11892 (8 245) (3 647)

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i 20 51298 43 433 51794
prawnych na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6) (5 866) (617) (6 489)
poczatek okresu

Amortyzacja biezacego okresu (8) (3765) (4) (3777)
Aport do spétki zaleznej * 1801 1801
Reklasyfikacja (610) 610

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu (14) (8 440) (11) (8 465)
Warto$¢ brutto 20 51298 43 433 5179%
Umorzenie (14) (8 440) (11) (8 465)
Warto$¢ netto 6 42 858 32 433 43 329

*aport do spotki zaleznej szczegdtowo opisany w nocie 42 i 44

W skfad pozycji oprogramowanie wchodzi min.:

Licencja Deutsche Post -warto$¢ netto 5 914 tys. zt. przyjety okres uzytkowania 10 lat

Program WorkFlow

Licencja Print&Go

Licencja Know-How w zakresie budowy urzadzen chlodzacych — warto$¢ netto 2 270 tys. zt przyjety okres uzytkowania 10 lat.

wartos¢ netto 6 073 tys. zt przyjety okres uzytkowania 10 lat
warto$¢ netto 5 850 tys. zt. przyjety okres uzytkowania 10 lat
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Licencje ,znaki

Okres konczacy sie 31 grudnia 2013 Prace rozwojowe towarowe , patenty Oprogramowanie Pozostate WNIP w realizacji Ogotem
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i 2 544 20 13 302 43 1766 17 675
prawnych na poczatek okresu
Zwigkszenia stanu 13729 5701 26 010 45 440
Zmniejszenia stanu (23 696) (23 696)
Transfer na inna pozycje bilansu (2 544) 2544
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i 20 27 031 8 288 4080 39419
prawnych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6) (3615) () (3.624)
poczatek okresu
Amortyzacja biezacego okresu (2 251) (614) (2 865)
Zmniejszenie amortyzacji w trakcie roku
Transfer na inna pozycje bilansu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 6) (5 866) 617) (6 489)
okresu
Warto$¢ brutto 20 27 031 8 288 4080 39419
Umorzenie (6) (5 866) (617) (6 489)
Warto$¢ netto 14 21165 7671 4080 32930

W sktad pozycji oprogramowanie wchodzi min.:

* Licencja Deutsche Post - warto$¢ netto 6 653 tys. zt. przyjety okres uzytkowania 10 lat

Program WorkFlow

- warto$¢ netto 6 767 tys. zt. przyjety okres uzytkowania 10 lat
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11. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Budynki o warto$ci bilansowej wynoszacej 5 844 tys. zlotych (w 2013: 5 818 tys. zlotych) zostaty oddane w zastaw jako

zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez Sspotke (patrz Nota 23). Grunt, budynki oraz linie technologiczne oddano

w zastaw kredytu hipotecznego. Spétka nie moze zastawi¢ tych aktywow jako zabezpieczenia innych kredytéw ani sprzedac

ich innej jednostce. Zaciagniete kredyty przez Spoétke — zabezpieczone sa poprzez weksel in blanco, cesje praw z polisy

ubezpieczeniowej oraz depozytami bankowymi.

Ponadto zobowigzania Spétki wynikajace z leasingu finansowego (patrz Nota 25) zostaty zabezpieczone tytutem wiasnosci

leasingodawcy do aktywdw wynajmowanych w ramach leasingu o warto$ci bilansowej.

12. Inwestycje w jednostkach zaleznych

2014 2013
] Udziat w s . o
Nazwa S Rodzaj Wartosé Udziat w Wartosé
LP-| jednostki Siedziba: dzitainosci: | PPWEM |zt | prawach do | udziatow w
o gtosu o
(%) w tys. gtosu (%) tys.
InPost . .
1| Paczkomaty Sp. ‘;B"é';f;[;igfo B(Z)':Z*f‘;"w‘fc 99.99% | 11551 99.99% | 11551
z0.0.
InPost Finanse | ul. Malborska 130, Dziatalnos¢ 0
2 Sp.zo.0. (%) 30-624 Krakéw Finansowa 49,98% 11050 n.d. nd
InSupport Center | ul. Krakowska 342, | Dziatalnos¢ Call 0 0
3 Sp.zo.o. 32-080 Zabierzow Center 100,00% 2917 100,00% 2917
Integer Group . .
. ul. Malborska 130, Dziatalnos¢ 0 0
4 (S)eorv'ces SP-2 | 30.624 Krakow Administracyjna 96,00% m 9,00% m
Chanteclair Building . o
5 II_,\III\-ZIIE'I'(I;E%R U | 3rd Floor 303 Cyprus mae*:t'”é’s.ﬁa 100,00% 5429|  100,00% 5429
1096 Nikozja Yoyl
6 | IniTec Sp. 200, | o5 oy oo 190 | DERINOSCIT 02 | 409,000, | 0001 | 100,00% 0,001
7 easyPack Sp.z | ul. Malborskg 130, Zarzqdzanig siecig 51.18% 211518 49,19% 130 511
0.0. 30-624 Krakéw paczkomatéw.
Dziatalno$¢ zwigzana
AQ-TECH Sp. z | ul. Malborska 130, z zarzadzaniem 0 0
10 0.0. 30-624 Krakéw know- how do 100,00% 41410 100,00% 43 589
produkcji paczkomatow
InPost Australia Level 30, 600 Bourke Zarzadzanie sieciq
11 Street,  Melbourne . 100,00% 14 n.d. n.d.
PTY LTD 3000 paczkomatow.
1805B Dubai,
Easy Pack Plus | Business Central | Zarzadzanie siecig 0
12 Self Storage LLC | Towers, Dubai Media | paczkomatdow. 49,00% 572 n.d. n.d.
City
55 Browns Line, L
13 ::EOSt Canada Toronto, Ontario, Z:(r:zzic;?:tlgvilemq 75,00% 210 n.d. n.d.
Canada, M8W 352 | P :
ul. Stefana Dembego
14 MLOEOS Spz |10/100, 02-796 Dma*alnosg 49,00% 49 nd. nd.
0.0. (**) Warszawa, Technologiczna
30-624 Krakéw
- ul. Malborska 130, | Dziatalno$¢ 0 0
15 | InPost SA (***) 30-624 Krakow pocztowa 17,06% 39082 99,43% 1081
Razem: 323 873 195 149
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(*) Dnia 21 maja 2013 roku doszio do zawarcia umowy sprzedazy udziatéw InPost Finanse Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg
Emitent sprzedat na rzecz spotki prawa cypryjskiego MTRP Inwestycje Ltd. (dotychczasowy udziatowiec InPost Finanse Sp.
2 0.0.) 1 895 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 947 500,00 zt, stanowigcych 44,26% udziatéw InPost Finanse Sp. z o.0.
W wyniku powyzszego — na dzief 31 grudnia 2013 roku InPost Finanse Sp. z 0.0. nie byta spdtkg bezposrednio zalezng od
Integer.pl SA.

Dnia 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw InPost Finanse Sp. z 0.0., na podstawie ktorej spotka
prawa cypryjskiego MTRP Inwestycje Ltd. sprzedata na rzecz Integer.pl SA wszystkie posiadane dotychczas udzialy InPost
Finanse Sp. z 0.0. tj. 2 140 udziatow o facznej warto$ci nominalnej 1 070 000,00 zt, stanowigcych 49,98% udziatéw InPost
Finanse Sp. z 0.0.

(**) Na postawie wpisu z dnia 30 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat zmiany nazwy spotki z MLOGOS Sp. zo.0. na INQUBIT Sp. z o.0.

(**) W dniu 14 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarzy KRS
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. W ramach
podwyzszenia kapitatu Emitent objat udziaty w spdice Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. w ilosci 17 506, stanowigce
lacznie 99,43% jej kapitatu zaktadowego. Na pokrycie obejmowanych udziatéw Emitent wnidst wkiad niepieniezny w postaci
udziatow spotki zaleznej Emitenta InPost Finanse Sp. z 0.0. w Krakowie stanowigcych 50% plus 1 udziat kapitatu
zakfadowego tej spdtki. Procentowe zmiany udziatow w Spétce InPost SA dokonane w roku 2014 zostaly szczegétowo

opisane w nocie 45 niniejszego sprawozdania.

13. Pozostate aktywa finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
wykazywane w zamortyzowanym koszcie 10 307 29126
Bony dtuzne - jednostki powigzane (1) 6 156 5840
Bony diuzne — pozostate jednostki (2) 4151 23 286
Pozyczki wykazane w zamortyzowanym koszcie 110 855 38 395
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym (3) 97 468 20 783
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom (4) 13 387 17 612
Instrumenty pochodne (kontrakty, opcje) 380
RAZEM, w tym: 121 542 67 521
Aktywa trwate 109 110 36 730
Aktywa obrotowe 12 432 30 791

(1) Bony diuzne nabyte od jednostki powigzanej — InPost SA z terminem wykupu — luty 2015 roku.

(2) Bony dtuzne nabyte od jednostki pozostatej - PGP Innowacje Sp. z 0.0. z terminem wykupu — sierpieft 2015 roku.

(3) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym dotyczg gtéwnie — InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (37 371 tys. zt 2014 i 16 696
tys. zt w 2013), Integer Group Services Sp. z 0.0. (49 tys. zt w 2014 roku i 47 tys. w 2013 roku ), InSupport Center Sp. z 0.0.
(4 035 tys. w 2014 i 3 804 tys. w 2013 roku), E-Solutions LLC (97 tys. w roku 2014 i 42 tys. zt w roku 2013), InPost SA (33 301
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tys. w 2014), Postal Terminals s.r.0. (584 tys. zt w 2014), InPost Canada Inc (2 373 tys. zt w 2014), InPost Australia (255 tys. zt

w 2014), Polska Grupa Pocztowa SA (19 220 tys. zt w 2014 i 654 tys. zt w 2013 roku).

(4) Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom dotycza m.in. — Inforsys SA (181 tys. zt w roku 2014 i 14 848 tys. zt w roku

2013), Innoreasearch Lab Sp. z 0.0. (676 tys. zt w roku 2014 i 1 263 tys. zt w roku 2013), Polska Grupa Pocztowa Innowacje
Sp z 0.0. (10 509 tys. zt w roku 2014), Dragon Era Import Export Trade (1 979 tys. zt w roku 2014). Pozyczki sg
oprocentowane na zasadach rynkowych, nie s zabezpieczone.

Spétka na dzien bilansowy nie posiadata aktywow finansowych wykazanych w wartosci godziwej.

14. Zapasy

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Materiaty (wedtug ceny nabycia)

18 406 10 708
Pétprodukty i produkty w toku 64 64
Wyroby 9932 6 375
Towary 2 364 10 936
Zapasy ogotem: 30 766 28 083

Zapasy wycenione zostaly w cenie nabycia. Zadna kategoria zapasow nie stanowi zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek na

dzien 31 grudnia 2014roku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Stan poczatkowy: 378
Odpisy z tytutu utraty warto$ci zapaséw ujety w kosztach operacyjnych 243 378
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku (378)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie dyskonta
Stan koncowy: 243 378
15. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nalezno$ci handlowe 165 448 129 829
Nalezno$ci pozostate 18 059 18 188
Zaliczki na $rodki trwate 598
Zaliczki na zapasy 9400
Naleznosci budzetowe 21071 11029
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci ogoétem: 213 978 159 644
Odpisy aktualizujgce (470) (563)
Naleznosci netto: 213 508 159 081
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Nalezno$ci handlowe nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci 14-120 dni. W wyjatkowych sytuacjach po
uzgodnieniach z kierownictwem jednostki termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony. Odpisami aktualizujacymi objete sg
nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci, kwestionujacych naleznosci, a takze w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. W przypadku kontrahentéw, z ktdrymi Spdtka wspotpracuje od diuzszego czasu wysoko$¢ odpisu jest
ustalana indywidualnie przez Zarzad Spétki. Naleznosci dochodzone na drodze sadowej obejmowane sg w 100% odpisem
aktualizujgcym.

Dziat windykacji na biezaco analizuje salda konta nalezno$ci od dostawcdw i ustug w ustalonych terminach informuje Zarzad o
przeterminowanych ptatnosciach celem podjecia stosownych dziatan.

Gtéwng kwote w naleznosciach handlowych stanowita w 2013 roku nalezno$¢ od InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. w wysokosci
26 738 tys. zt, Easypack Sp zo.0. w kwocie 17 103 tys. zt oraz Inpost UK w kwocie 13 632 tys. zt. Gidwng kwote
w nalezno$ciach handlowych w 2014 stanowi nalezno$¢ od InPost Paczkomaty Sp. zo.0. w kwocie 70 774 tys. zt., Easypack

Sp z 0.0. w kwocie 44 632 tys. zt oraz InPost Canada Inc w kwocie 4 891 tys. zt z tytutu zakupu maszyn.

Powyzej przedstawione salda naleznosci handlowych, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa), ktore sg
przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Emitent nie utworzyt odpiséw aktualizujacych, poniewaz nie

nastapita istotna zmiana jakoSci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sig je za ciggalne.

Analiza wiekowa naleznos$ci handlowych, przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty warto$ci

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014
do 30 dni 234
od 30 do 90 dni 4139
od 90 do 180 dni 1289
od 180 do 360 dni 23 597
powyzej 360 dni 167
Razem 29 426

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe :

Spétka dokonata oceny nalezno$ci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci.

Zawigzane odpisy aktualizacyjne 2014 roku wynosity:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Stan poczatkowy: 563 111
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 358 461
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku (451) 9)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie dyskonta
Stan koﬁcowy: 470 563
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Okres zakoriczony | Okres zakorniczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4435 22109
Lokaty krétkoterminowe 36 016 17 439
Inne $rodki pieniezne
40 451 39 548
Euro 780 8379
ush 26
AUD 540
CAD 1

17.  Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy 31 grudnia 2013

Akcje serii A Akciji po 1 zt kazda 3083 500
Akcje serii B Akciji po 1 zt kazda 111934
Akcje serii C Akciji po 1 zt kazda 535708
Akcije serii D Akcji po 1 zt kazda 656 603
Akcje serii E Akcji po 1 zt kazda 1550 000
Akcje serii H Akcji po 1 zt kazda 301003
Akcie serii | Akcji po 1 zt kazda 296 886
Akcje serii J Akcji po 1 zt kazda 292 771

6 828 405

31 grudnia 2014

Akcje serii A Akcji po 1 zt kazda 3 083 500
Akcje serii B Akcji po 1 zt kazda 111 934
Akcje serii C Akcji po 1 zt kazda 535708
Akcje serii D Akcji po 1 zt kazda 656 603
Akcje serii E Akcji po 1 zt kazda 1550 000
Akcje serii H Akcji po 1 zt kazda 301 003
Akcje serii | Akcji po 1 zt kazda 296 886
Akcije serii J Akciji po 1 zt kazda 292771
Akcje serii K(*) Akcji po 1 zt kazda 46 950
Akcje serii L(*) Akcji po 1 zt kazda 888 862

7764 217

Udziaty wyemitowane i w petni optacone llosé

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Akcje po 1 ZL 6 828 405
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Akcje po 1 7L 7764 217
Na dzien 19 marca 2015 roku Akcje po 1ZL 7764 217

(*) Dnia 13 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie §8b statutu Emitenta podjat uchwate 1/02/2014 w

sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii K z jednoczesnym wytaczeniem prawa poboru

dotychczasowych Akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszg uchwatg (podejmowang w oparciu 0 uprawnienie Zarzadu do

podwyZzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego) kapitat zaktadowy emitenta zostanie podwyzszony do
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kwoty 6 875 355,00 zt w drodze emisji 46 950 akcji serii K, o warto$ci nominalnej 1,00 ziotych kazda. Podwyzszenie kapitatu
nastapi z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta. O podjeciu powyzszej uchwaty Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 16/2014 z dnia 14 lutego 2014 roku.

Szczegoty dotyczace podwyzszenia Kapitatéw Emitenta zostaty podane przez Spétke w RB 16/2014 i 74/2014.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

Dnia 20 lutego 2014 roku zostata zmieniona uchwata Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow, w ktorej Kapitat Zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz 103 000,00 ziotych (sto trzy tysiace) poprzez emisje nie wiecej niz
103 000 (sto trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden) kazda (,Akcje Serii F").
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii F posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych, ktore zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 15 listopada
2012r.

Zarzad Integer.pl SA z siedzibg w Krakowie 13 lutego 2014 roku podjat uchwate w formie aktu notarialnego w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na mocy przystugujagcego mu upowaznienia w ramach kapitatu docelowego (na
podstawie § 8b statutu Emitenta). Niniejsza uchwata podjeta zostata - w odniesieniu co do ceny emisyjnej - na zasadach i
warunkach tozsamych z okreslonymi w Programie Motywacyjnym dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej Integer.pl SA -
jaki zostat przyjety uchwatg NZW Emitenta nr 05/06/11 z dnia 6 czerwca 2011r. - i akcje emitowane na podstawie ww.
uchwaty Zarzadu zostang zaoferowane do objecia osobom z kadry menadzerskiej InPost Finanse Sp. z 0.0. — podmiotom
uprawnionym z Programu Motywacyjnego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito z kwoty 6.828.405,00
Ztotych o kwote 46.950,00 ztotych do kwoty 6.875.355,00 ztotych, w drodze emisji 46 950 akcji zwyktych na okaziciela serii K
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. W wyniku rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu, kapitat zaktadowy Emitenta wyniést
6.875.355,00 zZtotych i bedzie dzielit sie na 6.875.355 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zioty kazda.
Zgodnie z treScig uchwaly Zarzadu, Akcje serii K wyemitowane na mocy ww. uchwaly Zarzadu Emitenta zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcow z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii K, zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 233,00 ztotych za
kazda akcje. Tym samym faczna cena emisyjna za akcje serii K wynosi 10.939.350,00 ztotych. Cena emisyjna w wysokosci
233,00 zt za kazdg akcje serii K zostata ustalona na zasadach tozsamych z okre$lonymi w Programie Motywacyjnym dla
kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej Integer.pl SA Zatem cena emisyjna akcji nowej serii zostata ustalona jako 75%
Sredniej arytmetycznej rynkowych kurséw zamknigcia akcji Emitenta, notowanych na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA w okresie trzech miesiecy przed podjeciem uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Sredni kurs rynkowy akcji Emitenta liczony jest jako iloraz sumy kursow
zamkniecia na sesjach gietdowych, na ktérych cho¢ jedna akcja Emitenta zmienita wtasciciela i liczby ses;ji, na ktérych cho¢
jedna akcja Emitenta zmienita wtasciciela. Zgoda Rady Nadzorczej na sposob ustalenia wysokosci ceny emisyjnej akcji serii
K zostata wyrazona uchwatg nr 06/12/2013 z dnia 16 grudnia 2013 roku. W uchwale tej Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita
rowniez zgode na wylgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii K zostaly
zdematerializowane zgodnie z regulacjami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi i zostaty

wprowadzone do publicznego obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Dnia 9 maja 2014 roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie §8b statutu Emitenta podjat uchwate 5/05/2014 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii L z jednoczesnym wylgczeniem prawa poboru
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dotychczasowych Akcjonariuszy. Zgodnie z powyzsza uchwatg (podejmowang w oparciu 0 uprawnienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do
kwoty 7 764 217,00 ztotych w drodze emisji 888 862 akcji serii L, o warto$ci nominalnej 1,00 zlotych kazda. Podwyzszenie
kapitatu nastapito z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta 2 czerwca 2014 roku. O podjeciu

powyzszej uchwaty Emitent informowat w raporcie biezacym RB 56/2014 z dnia 9 maja 2014 roku.

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7 764 217,00 zt i jest podzielony na 7 764 217 (siedem milionoéw
siedemset szes¢dziesiat cztery tysigce dwiescie siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, H, ILJKiL o
wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda. Kapitat zakladowy jest pokryty w catoSci, wszystkie akcje majg jednolite
prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D i E Spétki Integer.pl SA
notowane sg obecnie na rynku regulowanym GPW w Warszawie, w systemie notowan ciagtych pod skrécong nazwg
JINTEGERPL” i oznaczeniem ,|ITG”

18. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kapitat zapasowy 542 669 301408
W tym:
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci (agio) 442 117 216 786
Wynik z lat 2006-2013 100 552 84 622

Kapitat zapasowy powstat z przeniesienia zysku z lat 2006 - 2013 oraz z nadwyzki pomigdzy ceng emisyjna, a nominalng
wyemitowanych akgji serii A, B, C, D, E po pomniejszeniu o koszty emisji. Istotne zwigkszenie kapitatu zapasowego wynikato
z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a nominalng akcji serii H (agio 42 857 tys. zt). Emisja akcji serii H miata na celu
sfinansowanie nabycia udziatow w spétce zaleznej AQ-Tech Sp. z 0.0. Zwigkszenie kapitatu zapasowego w roku 2013
wynikato z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a nominalng akgji serii I, J (agio) 144 046 tys. zt. Emisja akcji serii I, J, K, L
miata na celu sfinansowanie inwestycji w spoice zaleznej easyPack Sp. z 0.0. zwiekszajac kapitat zapasowy o kwote
225 331 tys. zt.

19. Zyski zatrzymane

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy wynikajacy z jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego przygotowanego dla celdéw statutowych. W ramach zyskéw zatrzymanych Spétka ujeta warto$¢ straty netto za
rok 2014 (1 223 tys. ).

20. Kapitat tworzony obligatoryjnie na pokrycie strat

Na Spétke nie s natozone Zzadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych, ktdremu podlega jednostka dominujaca na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz

Akcjonariuszy i na dzief 31 grudnia 2014 roku wynosi 2 275 tys. ztotych.
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Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$¢ przy

jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci dla Akcjonariuszy dzieki optymalizaciji relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.

Struktura kapitatowa Spétki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajq sie zaciagniete kredyty i pozyczki (ujawnione w nocie nr

23), leasing (nota 27), wyemitowane obligacje (nota 24), oraz kapitat przypadajacy Akcjonariuszom jednostki, w tym

wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Zarzad Spétki dokonuje przegladu struktury kapitatowej cztery razy do roku. W ramach przegladu Zarzad analizuje koszt

kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg klasg kapitatu. W ramach tego przegladu oceniane sg koszty kapitatu i

ryzyka w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu.

22. Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zadtuzenie 177 857 89 271
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 451 39 548
Zadtuzenie netto 137 406 49723
Kapitat wiasny 549 640 324 596
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 25% 15%
23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Okres zakonczony Okres zakonczony Nominalna stopa

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

procentowa %

Krotkoterminowe:

Pozyczki od jednostek

: 208 197

powigzanych

Kredyt na finansowanie 315 3p7| WIBORILIBOR 1 M+ marza banku

przedsiewzieC. dla kredytu w PLN

Kredyt obrotowy na rachunku 5 485 3193 | WIBOR/LIBOR 1 M +marza banku

biezacym dla kredytu w PLN
6008 37

Dilugoterminowe:

Pozyczki od jednostek 4880 4920

powigzanych

Kredyt na finansowanie 510 800 WIBOR/LIBOR 1 M + marza

przedsiewzieC. banku dla kredytu w PLN
5390 5020

Oprocentowane kredyty i 11398 8737

pozyczki razem:

Do korica okresu sprawozdawczego, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, wedtug biezacej wiedzy nie

wystapito Zadne istotne naruszenie postanowieni zawartych przez Spétke uméw kredytowych lub uméw pozyczki.
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Zobowiazania z tytutu obligaciji: Bl zakQﬁczony BLIEs zak9ﬁczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Warto$¢ nominalna obligacii 165 880 80 000
Warto$¢ ksiggowa obligaci 166 459 80 534
W tym :
Krotkoterminowe: 136 627 64 518
Diugoterminowe: 29 832 16 016

Obligacie wyemitowane przez Spdtke sa niezabezpieczone, kuponowe oraz niepubliczne za wyjatkiem obligacji serii
INT0617, INT0918, INT1217, INT1219, ktére wprowadzone zostaly do obrotu na rynku BondSpot. Oprocentowanie obligacii
oparte jest o stope WIBOR 6M powiekszong o marze.

Do roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem

Obligacje wg terminéw wykupu 136 627 29 832 166 459

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 Spotka Integer.pl SA wykupita 22 serie obligacji od obligatariuszy na faczng
kwote 166 852 tys. zt. Ponadto wyemitowata w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku 15 serii obligacji w facznej
kwocie 249 595 tys. zt. z terminem wykupu od 2015 do 2019 roku.

Obligacie notowane na rynku ASO BondSpot zawierajq klauzule zabezpieczajgce, w tym dotyczace wskaznikow
finansowych, ktére powinny by¢ spetnione na koniec badanego okresu. Jednym z tych wskaznikow jest dtug netto do
EBIDTA, ktéry zostat przekroczony na dzien 31 grudnia 2014 r. W zwigzku z tym obligatariuszom przystuguje prawo
wystapienia do Emitenta o wykup obligacji. Aktualnie Spétka prowadzi negocjacje z obligatariuszami, ktérzy wyrazajg wole
wprowadzenia zmian do warunkoéw emisji odpowiedniej serii obligacji i rezygnacji z ustalania wskaznika zadtuzenia na
koniec 2014 i podniesienia jego poziomu w nastepnych okresach pdtrocznych, przy jednoczesnym osiagnieciu z powrotem
zakfadanego poziomu do 30 czerwca 2016 roku. Réwnocze$nie zwigkszeniu ulegta oferowana marza na obligacjach.
Formalne zmiany do warunkéw emisji obligacji poszczegdlnych serii muszg zosta¢ zaakceptowane przez Zgromadzenia
Obligatariuszy poszczegdlnych serii obligacji. Z uwagi na zaistniatg sytuacje Spotka zakwalifikowata obligacje serii INT0617,
INT0918, INT1217, INT1219 o wartosci 118 782 tys. zt jako krétkoterminowe.

25. Pozostate zobowiazania finansowe dtugo i krétkoterminowe

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Krétkoterminowe:

- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1188 2764
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 942

- wyceny instrumentdw pochodnych (kontrakty, opcje) 343

Razem: 2473 2764

| Dlugoterminowe

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 849 2 642
- wycena instrumentoéw pochodnych CIRS 1577 1622
Razem 2426 4264
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26. Leasing operacyjny

Przedmiotem leasingu operacyjnego sa opfaty z tytutu wynajmu powierzchni i magazynowych a takze wynajem i leasing

operacyjny samochodéw.

Warunki leasingu operacyjnego

Warunki wynajmu nie odbiegajg od standardow rynkowych. Umowy leasingu samochoddw zawierane sg gtdwnie na okres 3 -
5 lat. Umowy na wynajem powierzchni moga by¢ zawierane zaréwno na czas oznaczony (od 12 miesiecy) jak i nieoznaczony..
taczna kwota rocznych kosztow z tytutu dzierzawy dla tych powierzchni magazynowych wynosi 4 811 tys. zt. Bezterminowe
umowy wynajmu podlegaja wypowiedzeniu zgodnie z Kodeksem Cywilnym.

Spétka nie posiada nierozwigzywalnych uméw leasingu, ani nie podnajmuje przedmiotéw leasingu operacyjnego. Spétka nie

ma mozliwo$ci zakupu sktadnikéw majatku objetego leasingiem po wygasnieciu umowy lub w trakcie jej trwania.

Obowiazki z tytutu umow leasingu operacyjnego

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
W okresie 1 roku 3470 5017
W okresie od 1 do 5 lat 10 703 12133
W okresie pow. 5 lat 1394 1394
Optaty leasingowe ogétem 15 566 18 544

27. Zohowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjq zakupu.
Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawia si¢ nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakornczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Optaty minimalne - V_Vartosc Optaty minimalne . V}Iartosc
biezaca opfat biezaca opfat
W okresie 1 roku 1262 1188 3048 2764
W okresie od 1 do 5 lat 1825 849 3 656 2642
Minimalne optaty leasingowe 3087 2037 6 704 5 406

ogbtem

Minus koszty finansowe

(1.050)

(1298)

Warto$¢ biezaca minimalnych

2037

5406

Przedmiotem leasingu sg srodki transportu, maszyny, urzadzenia i systemy komputerowe. Umowy leasingu zawierane sg na

okres od 2 do 5 lat. Emitent nie posiada uméw leasingowych o okresie diuzszym niz 5 lat.
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28. Wycena instrumentéw pochodnych CIRS
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LP

Wyszczegolnienie

Instrument pochodny
okres zakonczony
31 grudnia 2014

Instrument pochodny
okres zakonczony
31 grudnia 2013

1 | Zakres i charakter instrumentu CIRS CIRS

2 | Cel nabywania lub wystawiania instrumentu zabezpieczenie zabezpieczenie

3 | Kwota (wielkosc) bedaca podstawg 3500 tys. PLN 3824 tys. PLN
obliczenia przysziych ptatno$ci

4 Suma i tt_armln przysztych przychoddw lub 168 675 tys. JPY 184 289 tys. JPY
ptatnosci kasowych

5 Termlln ystglama cen, zapaqalnosm, 30-09-2016 30-09-2016
wygasniecia lub wykonania instrumentu
Mozliwo$¢ wezesniejszego rozliczenia (okres , . . . . .

6 C s i zawarcie transakcji odwrotne; zawarcie transakcji odwrotnej
lub dzien), jesli istniejq

7 | Cena lub przedziat cen realizacji instrumentu 0,02075 0,02075

8 Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny nie wystepuia, nie wystepuja

sktadnik aktywdw lub pasywow

Ustalona stopa lub kwota odsetek,
9 | dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnosci

libor JPY + marza

libor JPY + marza

10 Dodatkowe zabezpieczenie zwigzane z tym
instrumentem przyjete lub zatozone

blokada na rachunku bankowym
wykazujgca warto$¢ 0 PLN

blokada na rachunku
bankowym wykazujaca warto$¢

0 PLN

Inne warunki towarzyszace danemu

1 |. .
instrumentowi

nie wystepuja

nie wystepuja

12 | Rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentami

walutowe, stopy procentowej

walutowe, stopy procentowe;

13 Suma istniejacych zobowigzan z tytutu
zajetych pozyciji w instrumentach

PLN 1 577 tys. zt.

PLN 1622 tys. zt.

29. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rezerwa aktuarialna 215 179
Rezerwy pozostate 22 258 19 303
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 204 430
Razem: 22 677 19 912

Podziat na krotkoterminowe i diugoterminowe

Krétkoterminowe Dlugoterminowe
Okres zakonczony 31 grudnia 2013
Rezerwa aktuarialna 173 6
Rezerwy pozostate 19 303
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 290 140
Razem: 19766 146
Okres zakonczony 31 grudnia 2014
Rezerwa aktuarialna 203 12
Rezerwy pozostate 22 258
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 170 34
Razem: 22 631 46
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Rezerwa na roszczenia z tytutu gwarancii i rekojmi oraz rozstawien paczkomatdw (6 421 tys. zt w roku 2013 oraz 21 480 tys.
zt. w roku 2014) stanowi warto$¢ biezaca najlepszych szacunkdw Zarzadu dotyczacych kosztow rozstawienia paczkomatéw
na poszczegolnych rynkach oraz przysztych wyptywéw korzySci  ekonomicznych wymaganych w ramach
dwunastomiesiecznej lub dwudziestoczteromiesiecznej ochrony udzielanej przez Spdtke. Szacunkéw dokonano na
podstawie trendéw historycznych, zatem warto$ci faktyczne mogq sie rézni¢ w wyniku zastosowania nowych materiatow,

zmiany procesow produkcji i innych zdarzen majacych wptyw na jako$¢ wyrobéw.

30. Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

W sktad rezerwy aktuarialnej wchodza: rezerwa na niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne,
rezerwa aktuarialna liczona jest przez aktuariusza na dzien 31 grudnia kazdego roku. Zgodnie z regulaminem
wynagradzania Spdtka nie tworzy rezerwy na nagrode jubileuszowa. W okresie od stycznia do grudnia 2014 rezerwa ta nie
byta wykorzystana.

Najnowsze wyceny aktuarialne aktywow programu i biezacej warto$ci zobowigzan wynikajacych z okreslonych $wiadczen na
dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzita spdtka HALLEY.PL, cztonek Instytutu Aktuariuszy. Biezaca warto$¢ zobowigzan
z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzane z nig biezace i przeszte koszty obstugi wyceniono metoda prognozowanych
uprawnien jednostkowych.

Zmniejszenie wartosci bilansowej tej rezerwy wynika z korekty zatozen aktuarialnych Swiadczen pracowniczych dokonanych

w ciggu biezacego roku.

Podziat na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Krétkoterminowe Dlugoterminowe
Okres zakonczony 31 grudnia 2013

Odprawa po$miertna 2

Odprawa emerytalna 3

Odprawa rentowa 1

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 173

Razem: 173 6

Okres zakonczony 31 grudnia 2014

Odprawa po$miertna 3

Odprawa emerytalna 2 7

Odprawa rentowa 2

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 201

Razem: 203 12

31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)
Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 437 66 602
Wobec jednostek powigzanych 23104 6 595
Wobec jednostek pozostatych 23 333 60 007
Pozostate zobowigzania 23 051 61 850
Pozostate zoppwazama z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 277 3797
spotecznych i innych
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Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 225 292
Zaliczki otrzymane (*) 18 744 52 006
Inne zobowigzania 3805 5755
Razem: 69 488 128 452 |

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug wynosi $rednio 60 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem

finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

* Kwota 10 929 tys. zt stanowi przedptate na zakup paczkomatow wptacong przez Spdtke easyPack Sp. z 0.0. zgodnie z

umowa inwestycyjng (raport biezacy nr 30/2012 z dnia 21 kwietnia 2012 oraz 70/2012 z dnia 01 sierpnia 2012 roku).

32. Poreczenia

Na dzien 31.12.2013 roku Spétka dominujaca udzielita poreczen kredytow spdtkom zaleznym:

(wtys. z{)

Lp. Nazwa dtuznika Rodzaj kredytu Kwota poreczenia: Waznosé:
1. | InPost Sp. zo.0. Kredyt inwestycyjny 10 600 19.05.2010-01.06.2018
2. |InPost Sp. z o.0. Kredyt biezacy 7500 22.10.2013-23.10.2014
3. | InPost Sp. zo.0. Kredyt inwestycyjny 5940 02.02.2012-30.12.2016
4. |InPost Sp. zo.0. Linia wielozadaniowa 7500 10.02.2012-16.02.2015
5. | InPost Finanse Sp. z 0.0. Kredyt biezacy 7500 23.10.2013-24.10.2014

Insupport Center Sp. z 0.0.

(dawniej InLogistyka Sp. z 0.0.)

InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
6. | (dawniej InPost Sp. z 0.0.) Linia wielozadaniowa 34 000 22.06.2011-21.06.2021

InPost SA

Integer.pl SA

Inforsys SA
Razem: 73040

Na dzien 31.12.2013 roku Emitent udzielit poreczen spdtkom spoza Grupy Kapitatowej na kwote 9 min zt na okres do

24.04.2014 roku.

Na dzier 31.12.2014 roku Spétka dominujaca udzielita poreczen kredytow spotkom zaleznym:

(wtys. z{)
Lp. Nazwa dtuznika Rodzaj kredytu Kwota poreczenia: Waznos¢:
InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
1. | (dawniej InPost Sp. z 0.0.) Kredyt inwestycyjny 10 600 19.05.2010-01.06.2018
InPost SA (dawniej Nowoczesne
2. | Ustugi Pocztowe Sp.z0.0.) Kredyt biezacy 7500 21.10.2014-22.10.2015
Kredyt inwestycyjny 02.02.2012-30.12.2016
(umowa przejecia dtugu (data przejecia diugu
InPost Paczkomaty Sp. z o.0. kredytowego przez Inpost kredytowego 3.11.2014-
3. | (dawniej InPost Sp. z 0.0.) Paczkomaty Sp.z 0.0.) 2670 30.12.2016)
InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
4. | (dawniej InPost Sp. z0.0.) Linia wielozadaniowa 7500 10.02.2012-16.02.2015
5. | InPost Finanse Sp. z 0.0. Kredyt biezacy 6 000 22.10.2014-23.10.2015
Insupport Center Sp. z 0.0. (dawnig;
6. | InLogistyka Sp. z 0.0.) Linia wielozadaniowa 34 000 22.06.2011-21.06.2021
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
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(dawniej InPost Sp. 0.0.)
InPost SA

Integer.pl SA

Inforsys SA

Razem: 67 270

Na dzien 31.12.2014 roku wygasty poreczenia na kwote 9 min z}, ktérego Spétka dominujaca udzielita spotkom spoza grupy

kapitatowe;.

33. Gwarancje

W 2010 roku Bank BPH SA wspdtpracujacy ze Spotkg, Integer.pl SA udzielit gwarancji bankowej dotyczacej kwoty
wynikajacej z praw i obowigzkéw zwigzanych z najmem powierzchni w Woli Bykowskiej pod Piotrkowem Trybunalskim, gdzie
usytuowana jest sortownia korespondenciji.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Bank BPH SA sporzadzit aneksy do gwarancji bankowych przediuzajace wazno$¢ gwarancii

do 31 stycznia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku gwarancja zabezpieczata beneficjenta na kwote 188 250,59 Euro.

14 lutego 2014 roku Deutsche Bank PBC SA dziatajac na zlecenie Spétki Integer.pl SA udzielit trzech gwarancji na taczng
kwote 130 368,08 EUR w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Spotki Integer.pl SA wobec Servicios Postales
Nacionales SA. Dwie gwarancje o tacznej wartosci 71 109,86 EUR wazne byty do 30.06.2015 roku, ale w ich miejsce 05
grudnia 2014 roku Bancolombia wystawit gwarancje na faczng kwote 71 109,86 EUR wazng do 31.01.2016 roku, ktora
zastgpita dwie poprzednie gwarancje. Trzecia gwarancja na kwote 59 258,22 EUR stracita wazno$¢ 30.06.2014 roku i nie

zostata przedtuzona na nastepny okres.

W dniu 26 lipca .2012 Deutsche Bank PBC SA dziatajacy na zlecenie Integer.pl SA udzielit gwarancji bankowej do wysokosci
2 411 780,00 zt za wykonanie zlecenia przez spotke Inforsys SA. Gwarancja wazna byta do 30.06.2014. W zwigzku z
udzieleniem poreczenia Integer.pl SA posiadat lokate w kwocie 1 000 tys. ztotych. Jednym z zabezpieczen gwaranciji byt
weksel whasny in blanco na zabezpieczenie wierzytelnoSci Banku z wystawienia Zleceniodawcy, poreczony przez Inpost

Paczkomaty sp. z 0.0. wraz z deklaracjq wekslowa. Gwarancja nie zostata przedtuzona na nastepny okres.

15 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa leasingu nr B/O/KR/2014//07/0009 pomiedzy PKO Bankowy Leasing sp. z 0.0. a
spotkg easyPack Sp. z 0.0., w ktérej przedmiotem leasingu sq Paczkomaty — urzadzenia do dostarczania i czasowego
przechowywania przesytek na wartos¢ 19 956 700,00 zt. netto. Jednym z zabezpieczen leasingu jest: wystawienie trzech
weksli wiasnych in blanco Korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowg, a takze przystapienie do dtugu Spotki Integer.pl SA,
gdzie Korzystajacy i Przystepujacy do diugu odpowiadajg wobec PKO Leasing solidarnie oraz umowa o przelew
wierzytelnoSci na zabezpieczenie z umowy zawartej pomiedzy InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., ktora jest dostarczycielem

przesytek od nadawcy do paczkomatow, a easyPack Sp. z 0.0.
16 wrzesnia 2014 roku, BNP Paribas Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, na zlecenie Spotki Integer.pl SA wystawit

gwarancje bankowg do kwoty 300 000,00 zt, ktéra byta wazna do 17 listopada 2014 roku. Gwarancja zostata wystawiona za

zobowigzania Spotki zaleznej Inpost SA. Gwarancja nie zostata przediuzona na nastepny okres.
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W okresie, Od 28 listopada 2014 roku do 8 stycznia 2015 roku, Spdtka Integer.pl SA poreczyta spéice Inforsys SA
zmbwienie wobec Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. na kwote 687 856,84 zt. Poreczyciel zobowigzat sie wobec
Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. z siedzibg w Wyszkowie wykona¢ w zastepstwie Zobowigzanego wszelkie zobowigzania,
wynikajace ze wszystkich zlozonych zaméwien na wypadek, gdyby Zobowigzany zobowigzan tych wobec Quad/Graphics
Europe Sp. z 0. 0. nie wykonat. Poreczyciel odpowiadat za zobowigzania Zobowigzanego solidarnie ze Zobowigzanym. Do
08 stycznia 2015 roku Spotka Inforsys SA splacita swoje zobowigzanie w kwocie 687 856,84 zt wobec Quad/Graphics

Europe Sp. zo. 0.

18 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa leasingu nr L/O/KR/2014//12/0027 pomigdzy PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0.
a spotkg easyPack Sp. z 0.0., w ktorej przedmiotem leasingu sq Paczkomaty — urzadzenia do dostarczania i czasowego
przechowywania przesytek na warto$¢ 15 983 800,00 zt. netto. Jednym z zabezpieczen leasingu jest wystawienie trzech
weksli wiasnych in blanco wraz z deklaracjg wekslowa poreczone przez Integer.pl SA a takze przystapienie do diugu Spotki
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., gdzie Korzystajacy i Przystepujacy do diugu odpowiadajg wobec PKO Leasing solidarnie oraz
umowa o przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie z umowy zawartej pomigedzy InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., ktora jest

dostarczycielem przesytek od nadawcy do paczkomatow, a easyPack Sp. z 0.0.

W dniu 4 listopada 2013 roku Deutsche Bank PBC SA dziatajac na zlecenie Spétki InPost SA udzielit dwéch gwarancji na
kwote kazda po 1000 000,00 zt na wykonanie zlecenia przez spotke Polska Grupa Pocztowa Spétka Akcyjna. Ninigjsze
gwarancje obowigzywaty do 28 lutego 2014 roku. Zabezpieczeniem kazdej gwarancji byt depozyt pieniezny ustanowiony
przez Spotke dominujacq Integer.pl SA w wysokosci 300 000,00 euro. Gwarancje nie zostaty przediuzone na nastepny

okres.

Dnia 20 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa leasingu nr 63573 pomiedzy Oracle Polska Sp. z 0.0. a spotkq InITtec
Sp. z 0.0. w ktérej przedmiotem leasingu jest oprogramowanie na warto$¢ 252 364,32 PLN. Gwarantem leasingu jest
Integer.pl SA., ktéry zobowigzuje sie, ze jezeli Klient pierwotnie zobowigzany Umowg nie dopetni obowigzku ptatno$ci
wynikajacego z Umowy, zgodnie z odpowiednim harmonogramem ptatnoéci, to Gwarant zobowigzuje sie bezwarunkowo i
nieodwotalnie, uregulowa¢ w czasie 5 dniu roboczych, od pierwszego pisemnego zadania Oracle lub Cesjoanriusza wszelkie
zobowigzania Klienta wynikajace z Umowy okreslone w harmonogramie ptatno$ci, bez jakichkolwiek kompensat, bez

wzgledu na wazno$¢ oraz skutki prawne umowy. Poreczenie jest wazne do 31 stycznia 2017.

Emitent jest gwarantem prawidowego wykonania przez Integer.EU Limited zobowigzan wynikajacych z ,Umowy
przeniesienia wtasnosci udziatow w Kolportazu Rzetelnym Sp. z 0.0.”. Gwarancja udzielona przez Emitenta jest ograniczona
do maksymalnej kwoty 12 500 000,00 EUR (dwanascie miliondw piecset tysiecy) oraz jest wazna do dnia 01 czerwca 2015

roku.

34. Sprawy sadowe

Wobec Emitenta i jego spdtek zaleznych w 2014 nie roku toczyto sie postepowanie dotyczace zobowigzan, ktorych wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Integer.pl SA.
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35. Informacje o podmiotach powigzanych osobowo

Akcjonariusze:

Sprawozdanie finansowe Spdtki Integer.pl SA za 2014 rok

Gtéwnymi udziatowcami Spdtki dominujacej sg A&R Investments LTD, ktérej wiascicielem jest Fenix Investments Limited,

spotka kontrolowana przez Rafata Brzoske, posiadajaca swojg siedzibe w 34 Cathedrel Street, Selima, Malta (numer

rejestracyjny spdtki C35604) oraz L.S.S Holdings Limited, ktorej wiascicielem jest Krzysztof Kolpa posiadajgca siedzibe
w KostiPalama, 5 Flat/Office 201 P.C. 1096 Nicosia, Cypr.

Do innych podmiotéw powigzanych w $wietle MSSF zaliczamy F.H. Fenix Rafat Brzoska, Hermes Anna Izydorek-Brzoska,

oraz P.U.D. Krzysztof Kotpa., IDMSA, AQMET. Ustugi $wiadczone na rzecz spétki przez jednostki powigzane dotycza ustug:

zarzadzania, kontroli jako$ci, marketingowych, kolportazu, reklamowych, doradztwa prawnego, dostaw materiatéw do ustug

pocztowych i konfekcjonowania korespondenc;i.

Ponizej zestawiono wysokosci transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

(wtys. zf)
. Hermes Anna P.U.D.
31 grudnia 2013 . il lzydorek- Krzysztof IDM S.A. N Razem
Rafat Brzoska Sp. SK
Brzoska Kotpa
Wielkos¢ transakcji
Zakupy 300 66 8715 9081
Sprzedaz 1 2088 2089
. Hermes Anna P.U.D.
31 grudnia 2013 e il lzydorek- Krzysztof IDM S.A. AQMI.ET Razem
Rafat Brzoska Sp. J.
Brzoska Kotpa
Saldo rozrachunkéw
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1079 1079
Zobowigzania z tytutu dostaw, 62 2301 2383
rob6t i ustug
. Hermes Anna P.U.D.
31 grudnia 2014 R lzydorek- Krzysztof IDM S.A. GaNEN Razem
Rafat Brzoska Sp. K.
Brzoska Kotpa
Wielkos¢ transakcji
Zakupy 270 38 14 497 14 805
Sprzedaz 1723 1723
. Hermes Anna P.U.D.
31 grudnia 2014 ke lzydorek- Krzysztof IDM S.A. GaNEN Razem
Rafat Brzoska Sp. K.
Brzoska Kolpa
Saldo rozrachunkéw
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3008 3008

Zobowiazania z tytutu dostaw,
rob6t i ustug
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36. Informacje o podmiotach powigzanych kapitatowo
Transakcie ze spdtkami z Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2013(w tys. zfotych)

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach nieodbiegajacych od warunkdw rynkowych. Spétka nie zabezpiecza naleznosci od jednostek powigzanych.

Integer
31 grudnia InPost ;:L':?\sste Group | InSupport | InltTec | easyPack Postal Eas Inoost | Aa-Tech Verbis 2 Inoost Postal E-
3013 PaczkomatySp. Sp. 2 Services Center Sp.z Sp.z terminals Paci BK s qz 0o, |SP-2oo0 g A terminals | solutions | Granatana | IntegerEU | Razem
20.0. p. Sp.z Sp.zo.o0. 0.0. 0.0. s.r.o. . p.z0.0. S.KA. cz.r.o LLC
0.0. a0 Russia
Zakupy 8993 1063 8533 999 282 29 1640 551 22 090
. 38 219
Sprzedaz 24 908 1161 6 48 784 | 143627 49 | 799% 137 2 4 4 2717 413
Koszty
. 373 535 731 4 135 1774
Przychody
A 1517 64 1 418 24 2024
Koszty
operacyjne 9 9
InPost Integer .
. InPost . InSupport | InltTec Postal Easy Verbis 2 Postal E-
L g(r)t;c;ma Paczkomaty Flganse Gro_up Center Sp. Sp.z e terminals | Pack Dt | et sp. z 0.0. Ipess terminals | solutions | Granatana bt Razem
s p.z Services Sp.zo.o. Russi UK sp, 2 0.0. SKA SA LLC EU
p.zo.0. Z0.0 0.0. S.I.0. ussia KA. cz.r.o
0.0. Sp.zo.0.
Saldo rozrachunkéw
Naleznosci z 13
tytutu dostaw 26738 450 29 165 17 103 42 | 7522 632 2 1 1 219% 67 879
i ustug
Zobowigzania
z tytutu
dostaw, robst 88 249 4057 45 46 10 2017 83 6595
i ustug
Pozyczki
. 16 696 47 3804 4 5 42 185 20783
Pozyczki 197
zaciagniete 77 4143 4 417
Bon dtuzny 5840 5840

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki odpisy aktualizujace nie s tworzone na naleznosci od podmiotéw powigzanych.
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(w tys. ztotych)

Wielkos¢ transakcji

Saldo rozrachunkow

Stan na 31 grudnia Naleznosci aonreane
2014 . Koszty | Przychody z tytutu Pozyczki Pozyczki Bony
| ey finansowe | finansowe dostaw tztytul’u d_ost?w, udzielone | zaciagniete | diuzne
i usiug owarow i ustug

grostaczkomaly | 4pg| s7e77| 437 1915 70774 33| 37371

p. Z 0.0.
InPost Finanse Sp. 338 86 87
Z0.0.
Integer Group 1039 216 1 51 199 49
Services Sp. z 0. 0.
goupport Center 824 15| 631 539 42 529| 4035

p. Z 0.0.
InltTec Sp. z 0.0. 11044 4975 3 3592 6600
easyPack Sp. z 0.0. 31| 124214 707 844 44 632 1
Efsota' Terminals 460 76 14 32 32| 584
SP(:sotaI Terminals CZ 171 340 71 57
InPost UK Ltd 86 4823 1553 46
easyPack Russia
LLC 565 759
InPost SA 15395 1561 170 827 404 12538 | 33301 6 156
Integer UA 10 85
Verbis 2 Sp. z 0.0.
SKA 6 2
AQ-Tech Sp. z 0.0. 1239 6 1 1524
verbis Alfa Sp. 2 %9| 732 893 1095
Inpost Canada Inc 4738 25 4 891 2373
Inpost Hungary Kft 89 101 68 90
InPost Malaysia 2633 2711
Sdn
Iéc:lcker InPost Italia 294 182
Inpost Australia
PTY LTD 1657 10 99 255
Sasu Inpost France 97
Inpost Finance
SARL 1055 97 222
PGP SA 40 19 220
Posta24 LLC 57 59
IntegerEU 193 5088
E-solutions LLC 4 97
Granatana 183
Razem: 32840 | 205361 2138 4268 131 347 23104 | 97 468 5088 | 6156

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach nieodbiegajacych od warunkow rynkowych. Spotka nie

zabezpiecza naleznosci od jednostek powigzanych.
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Emitent zawiera réwniez transakcje finansowe tj. pozyczki, bony (opisane w nocie 13 i 24 niniejszego sprawozdania)

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki odpisy aktualizujace nie sg tworzone na nalezno$ci od podmiotdw powigzanych.

37. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej spotki

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Zarzad Spotki 330 295
Rada Nadzorcza 49 55
Wynagrodzenia razem: 379 350
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spétki obejmuje wytacznie krdtkoterminowe $wiadczenia pracownicze.
38. Instrumenty finansowe w podziale na klasy
Wyszczeaslnienie Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
y g 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
e 380 380
przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe i inne 213 508 159 081 213 508 159 081
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 451 39 548 40 451 39 548
Pozostate aktywa finansowe 121 542 67 521 121 542 67 521
Razem aktywa finansowe 375 881 266 150 375 881 266 150
Zobqwiqzania finar]soyve wyceniane w wartosci 1920 1622 1920 1622
godziwej przez wynik finansowy
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5390 5020 5390 5020
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 29 832 16 016 29 832 16 016
Zoboquama dlugoterminowe z tytutu leasingu 849 2 642 849 9 642
finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6 008 3717 6 008 3717
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligacii 136 627 64 518 136 627 64 518
Zobowigzania handlowe i inne 71328 133 597 71328 133 597
Zpbowazama krétkoterminowe z tytutu leasingu 1188 2 764 1188 2764
finansowego
Razem zobowigzania finansowe 253 142 229 896 253 142 229 896

Warto$ci godziwe aktywéw i zobowigzan finansowych zawartych w powyzszym Poziomie 3 zostaty okre$lone zgodnie

z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych natomiast najbardziej

znaczacymi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentow.

54




Sprawozdanie finansowe Spdtki Integer.pl SA za 2014 rok

39. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

Wyszczegblnlsnie Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

31.12.2014 31.12.2013 |31.12.2014 | 31.12.2013

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez

o 380 380

wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 307 29126 10 307 29126

Pozyczki i naleznosci wiasne 324 743 197 476] 324 743 197 476

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne 40 451 39 548 40 451 39 548

Razem aktywa finansowe wedtug kategorii 375 881 266 1500 375 881 266 150

Zobowazgmg finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 1920 1622 1920 1622

przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania, w tym:

- Zobowigzania handlowe i inne 71328 133 597 71 328 133 597

- zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 11 398 8 737 11 398 8 737

- zobowigzania z tytutu obligaciji 166 459 80534 166 459 80 534

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2037 5406 2037 5406

Razem zobowigzania finansowe wedtug kategorii 253 142 229 896 253142 229 896

40. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke Integer.pl SA narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:
> ryzyko rynkowe; oznacza dla Spotki Grupy Kapitatowej takie ryzyko, gdzie warto$¢ godziwa instrumentu finansowego
lub przyszle przeptywy $rodkdw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ zmianom ze wzgledu na zmiany cen

rynkowych. Obejmuije ono trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko cenowe,

> ryzyko kredytowe; przyjeto, ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym, kiedy jedna ze stron nie wywigzuje
sie ze swoich zobowigzan w stosunku do drugiej.
> ryzyko utraty ptynnosci; przyjeto, Zze dotyczy trudnosci Spétki Grupy Kapitatowej w wywigzywaniu sie z zobowigzan

finansowych.

Spotka stara sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Spétki. Ryzykiem zarzadza

bezposrednio Zarzad Spétki analizujac na biezaco skale tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursu walut

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Spotki znikoma cze$¢ transakcji handlowych zawieranych przez Grupe Kapitatowg
odbywa sie w walutach obcych. Spdtka prowadzi gtéwnie sprzedaz krajowa co minimalizuje ryzyko zmiany kursu walut.

Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg Euro. Stopient wrazliwo$ci Spotki na 10% wzrost i spadek
kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w
wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla czlonkdw naczelnego kierownictwa i
odzwierciedlajacych ocene Zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje

wyfacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu
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obrachunkowego o 10% zmiang kurséw. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu
wiasnego towarzyszace wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10% ostabienia PLN

w stosunku do danej waluty obcej wartos$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe:

USD/PLN EUR/PLN
Pozycja w sprawozdaniu | Warto$¢ | Wartosé wynik finansowy wynik finansowy
finansowym na dzien bilansowa |narazona na Kurs Kurs
31.12.2014 PLN | ryzykoPLN | USDIPLN | usipLN |Kurs EURPLN| Kurs EURPLN
”+1 0% ”_1 0% ” 0 »" o
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich 40 451 4127 #13 (413)
ekwiwalenty
Naleznosci handlowe i inne 213508 65 951 454 (454) 6 141 (6 141)
Inne Aktywa finansowe 121 542 2880 202 (202) 86 (86)
Zobowigzania finansowe 2037 181 18 (18)
ﬁcr)]t;owazanla handiowe | 65340 | 12643 6 (6) 1258 (1258)
Kredyty i pozyczki 11398 5088 509 (509)
662 (662) 8425 (8 425)
USD/PLN EUR/PLN
Pozycja w sprawozdaniu | Wartos¢ | Wartosé wynik finansowy wynik finansowy
finansowym na dzieni bilansowa |narazona na Kurs Kurs
31.12.2013 PLN  |ryzykoPLN | usp/pLN [KUrS ﬁ’go'/)’P LN purpLn | Kurs '1530*/‘{," L
”+10%u »" o ”+10%11 ”" 0
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich 39548 | 35509 8 ®) 3552 (3552)
ekwiwalenty
Nalezno$ci handlowe i inne 162 332 58 583 5858 (5858)
Inne Aktywa finansowe 67 521 232 23 (23)
Zobowigzania finansowe 5406 415 (42) 42
ﬁ‘r’]zow'qza”'a handlowe | 127846 | 57107 (5711) 5711
Kredyty i pozyczki 8737 194 (20) (20)
8 (8) 3660 (3 660)
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Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej gtdwnie od strony zobowigzan finansowych. Spétka nie zabezpiecza sie

przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stdp procentowych obejmujg

biezgce monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

W ponizszej tabeli przedstawiono instrumenty finansowe na ktére wplynetaby zmiana stép procentowych i ich wptyw na

wynik finansowy Spétki:

PLN
P<f>zycja w sprawozdaniu Wartosé bilansowa wynik finansowy
inansowym na dzien
31.12.2014 PLN Stopa ,,+10%” Stopa ,,-10%”
Kredyty 6310 21 (21)
Pozyczki otrzymane 5088 90 (90)
Obligacje 166 459 863 (863)
Leasingi 2037 14 (14)
Pozyczki udzielone 110 307 335 (335)
Bony dtuzne 10 307 175 (175)
Srodki pieniezne 40 451 219 (219)
Razem 1717 (1717)
PLN
Pc;zycja w sprawozdaniu Wartosé bilansowa wynik finansowy
inansowym na dzien
31.12.2013 PLN Stopa ,,+10%” Stopa ,,-10%”
Kredyty 4 321 (41) 41
Pozyczki otrzymane 4417 (90) 90
Obligacje 80 553 (591) 591
Leasingi 5406 (40) 40
Pozyczki udzielone 38 295 104 (104)
Bony dtuzne 29126 231 (231)
Srodki pieniezne 39 548 7 (77)
azem
R (350) 350
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Ryzyko cenowe
Spotka w przypadku nabywania kapitatowych papierow wartoSciowych klasyfikowanych w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej jako ,przeznaczone do obrotu” narazona jest na ryzyko cenowe. Niemniej jednak, ze wzgledu na brak tego typu

transakciji ryzyko to do dnia 31 grudnia 2014 roku byto zerowe.

Ryzyko kredytowe

Spotka z racji swojej dziatalnosci moze by¢ narazona na istotne ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci.
W okresie do 31 grudnia 2014 roku dotyczyto ono sprzedazy ustug i towaréw o wolumenie 99% catosci realizowanych
przychodow. Sprzedaz kierowana jest do firm z odroczonym terminem ptatno$ci w ilosci 14 do 120 dni. Dodatkowo ryzyko
kredytowe zwigzane jest z udzielonymi pozyczkami. Spotka zmniejsza ryzyko poprzez profesjonalng strukture organizacyjng
oraz stara si¢ odpowiednio zarzadza¢ akcjg kredytowa. Do podstawowych, tradycyjnych narzedzi zarzadzania ryzykiem
kredytowym. Spétka zalicza odpowiednie przygotowanie uméw oraz zabezpieczen, stosowanie limitdw i monitorowanie akcji
kredytowej. Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkéw plynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o
wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Warto$¢ ksiegowa posiadanych
instrumentoéw finansowych odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe. Wszystkie posiadane instrumenty
finansowe nie s objete zabezpieczeniami, ktére poprawiatyby warunki kredytowania. Gtéwng kwote w nalezno$ciach
handlowych stanowi w 2013 roku nalezno$¢ od InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. w wysokosci 26 738 tys. zt, easyPack Sp zo.o.
w kwocie 17 103 tys. zt oraz Inpost UK w kwocie 13 632 tys. zt. Gléwna kwote w naleznosciach handlowych w 2014 stanowi
nalezno$¢ od InPost Paczkomaty Sp. zo.0. w kwocie 70 774 tys. zt., easyPack Sp zo0.0. w kwocie 44 632 tys. zt oraz InPost

Canada Inc w kwocie 4 891 tys. zt z tytutu zakupu maszyn.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka utrzymuje odpowiedni poziom $rodkéw ptynnych oraz dostepnos¢ ich finansowania. Stuzby finansowe Spotki Grupy
Kapitatowej zachowujg odpowiednig elastyczno$¢ finansowania w ramach dostepnych $rodkow finansowych i przyznanych
linii kredytowych. W zwigzku z realizacjg planéw rozwoju Spotki Grupy Kapitatowej, ryzyko kredytowe zwigzane z
wykorzystywaniem przez nig dzwigni finansowej bedzie systematycznie wzrastaé. W spétce ryzyko zmiany stép
procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Grupe
Kapitatowg na ryzyko zmiany przeptywéw pienigznych w wyniku zmiany stdp procentowych. Natomiast instrumenty dtuzne o
statym oprocentowaniu narazajq jg na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Politykg Spotki
Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie swoich kredytow i pozyczek w postaci instrumentéw raczej o zmiennym
oprocentowaniu, stad wystepowa¢ moze ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Aby
obnizy¢ ryzyko ptynno$ci Spétka podjeta i nadal podejmuje efektywne dziatania w zakresie poprawy zarzadzania zapasami,
zmniejszenia kosztéw (zahamowania wzrostu wolumenéw kosztdw ogdlnych oraz handlowych i kosztéw marketingu),

wydtuzenia terminéw ptatno$ci zobowigzan handlowych.
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W ponizszej tabeli zostata przedstawiona analiza wymagalno$ci zobowigzan finansowych w podziale na poszczegdine

kategorie wiekowe:

Okres zakonczony 31 grudnia 2014

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1188 849 2037
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Kredyt bankowy 315 434 76 825
Kredyt bankowy - linia na rachunku biezacym 5485 5485
Obligacje 136 627 29 832 166 459
Pozyczki 208 4 880 5088
Nieoprocentowane <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogotem
Zobowigzania handlowe 42 289 42 289
Instrumenty pochodne 343 1577 1920
Okres zakonczony 31 grudnia 2013
Oprocentowanie state <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2764 2642 5406
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Kredyt bankowy 327 709 91 1127
Kredyt bankowy — linia na rachunku biezacym 3193 3193
Obligacje 64 518 16 016 80 534
Pozyczki 197 4220 4417
Nieoprocentowane <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogotem
Zobowigzania handlowe 66 602 66 602
Instrumenty pochodne 1622 1622

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona analiza wymagalnosci aktywow finansowych w podziale na poszczegdlne kategorie

wiekowe:
Okres zakonczony 31 grudnia 2014
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Pozyczki 1745 108 434 676 110 855
Bony 10 307 10 307
Instrumenty pochodne 380 380
Nieoprocentowane <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogoétem
Naleznosci handlowe 165 448 165 448
Okres zakonczony 31 grudnia 2013
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Pozyczki 1665 35 467 1263 38 395
Bony 29 126 29 126
Nieoprocentowane <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogotem
Naleznosci handlowe 129 829 129 829
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KWOTA
OROJEKT TYTUL PROGRAM N oPIS RozPOCZE | . DATA WARTOSC | DOFINAN- | FOZIOM
PROJEKTU OPERACYJNY PROJEKTU ZAKONCZENIA | PROJEKTU SOWANIA
DZIALANIA CIA PRZYZNANA WNIOSKU
Nowe N
zaawansowane Dziatanie 4.2 -
technologicznie Stymmow,ame opracowanie |
POIG 4.2 rozwiazania dziatalno$ci B+R | wdrozenie do
- 1 i i 0/
produkgja uytkowew | POIG przedsigbiorstw | produkdji Wzoru | 4 0 9909 | 30,09,2012 7985 308 | 000%
aczkomatow rodukci oraz wsparcie w | uzytkowegoi2
P gutomatj cZnedo zakresie WZOréw
terminalg g wzornictwa przemystowych
paczkowego przemystowego
Pierwsze
centrum 4.4 Nowe
. outsourcingu e- inwestycje o g
POIGA4e | fitur- POIG wysokim e-fakiura 01.08.2009 | 31.12.2010 10516 5088 |  60,00%
faktura . . . multioperatorska
innowacyjna potencjale
ustuga masowej innowacyjnym
e-faktury
RAZEM: 18 501 8196

Dla projektow majacych na celu tworzenie sktadnikéw majatku trwatego otrzymane dotacje w ksiegach rachunkowych ujmuje

sie metodg kapitatowa. Zgodnie z tq metodq dotacje do aktywow trwalych w Grupie Kapitatowe] zwiekszajg pozostaty

przychdéd operacyjny w wartosci naliczonej amortyzacji od momentu uzyskania $rodkéw z dotacji unijnej. Dla projektdw

majacych na celu wspdtfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej, otrzymane dotacje w ksiegach rachunkowych ujmuije

sie metodg przychodowa. Zgodnie z tg metodg dotacje zalicza sie do przychodu na przestrzeni okreséw sprawozdawczych

w taki sposéb, aby zapewni¢ ich wspdtmiernos¢ z kosztami. Dotacje bedace forma rekompensaty za juz wczesniej

poniesione koszty ujmuje sie na zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych w okresie, w ktérym staty sie nalezne,

to jest w dniu faktycznego sptywu $rodkéw dotacji na wyodrebniony rachunek bankowy. Wykazane dotacje w zestawieniu

zostaly rozliczone przed rokiem 2013 i Spétka nie oczekuje juz na dofinansowanie do zakupionych $rodkow trwatych.

42. Wyjasnienia do zmian bilansowych w jednostkowym rachunku przeptywéw pienieznych

Zaprezentowane w jednostkowym rachunku przeptywdw pienieznych za rok 2014 zmiany w kapitale obrotowym réznig sie

od kwot wyliczonych bezposrednio na podstawie jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej Emitenta. Gtéwnym

powodem réznicy jest ujecie zbycia w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku

zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.
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Analiza ujetych aktywow i zobowigzan na dziefi wniesienia zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa

(tys. zf)

Zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa — ,, Oddziat Sortownia” wniesiona do spotki
zaleznej Emitenta InPost SA (dawne : Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)
opisane w nocie 44

Wartosé godziwa w chwili wniesienia

Aktywa obrotowe:

Krétkoterminowe rozliczenia

: 50
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty $rodkéw 29
pienieznych
Naleznosci handlowe oraz
NP 1750
pozostate naleznosci
Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 4402
Zobowiazania biezace:
Zobowigzania handlowe oraz
. : (847)
pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe (1686)
Razem: 3698
(tys. i)

Zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa - ,, Oddziat Paczkomaty” wniesiona do
spotki zaleznej Emitenta easyPack Sp. z 0.0. opisane w nocie 44

Wartos¢ godziwa w chwili wniesienia

Aktywa obrotowe:

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych

450

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

1826

Aktywa trwale:

Warto$ci niematerialne i
prawne

408

Rzeczowe aktywa trwate

39 625

Zobowiazania biezace:

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

(641)

Rozliczenia miedzyokresowe

(11671)

Razem:

29 997

Uzgodnienie najwigkszych réznic pomiedzy zmianami bilansowymi a zmianami zawartymi w jednostkowym rachunku

przeptywow pienieznych:
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Kwota
Zmiana ptatnosci z tytutu nabycia pozostatych aktywéw wynika z nastepujacych pozyciji: (5 109)
- zmiana stanu ptatno$ci z tytutu nabycia pozostatych aktywéw wynikajaca z bilansu (34 071)
- korekta o wydzielenie oddziatu sortownia: (50)
- korekta o aktywo z tytutu dtugoterminowego rozliczenia miedzyokresowego 799
- korekta 0 zmiane pozycji zakupu udziatéw 28 213
Kwota
Zmiana platnosci z tytutu rezerw, przychodow przyszlych okresow i dotacji wynika z
nastepujacych pozycji: 5325
- Zzmiana stanu rezerw, przychodow przysztych okresow i dotacji wynikajaca z bilansu (8032)
- korekta o wydzielenie oddziatu sortownia: 1686
- korekta o wydzielenie oddziatu paczkomaty: 11671
Kwota
Zmiana platnosci z tytutu rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych wynika z
nastepujacych pozycji: (14 143)
- Zmiana stanu rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne wynikajaca z bilansu 37 769
- korekta o wydzielenie oddziatu sortownia: (4402)
- korekta o wydzielenie oddziatu paczkomaty: (40 033)
- amortyzacja (7 477)
Kwota
Zmiana platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych wynika z nastepujacych pozyciji: (115 447)
- zmiana stanu aktywdw finansowych wynikajaca z bilansu (54 021)
- odsetki (3 881)
- korekta 0 zmiane pozycji zakupu udziatéw (23213)
- korekta o warto$¢ udziatéw spotki InPost (34 332)
Kwota
Zmiana platnosci z tytutu z tytutu nabycia jednostek zaleznych wynika z nastepujacych
pozyciji: (52 416)
- zmiana stanu z pfatno$ci tytutu nabycia jednostek zaleznych wynikajaca z bilansu (128 724)
- korekta o wydzielenie oddziatu sortownia: 3669
- korekta o wydzielenie oddziatu paczkomaty: 29 547
- odpis aktualizujacy spotki zaleznej (2179)
- korekta o warto$¢ udziatéw spotki InPost 34 332
- korekta o warto$¢ udziatéw spétki InPost Finanse w ramach emisji udziatéw 10 939
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43. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w spdice przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad 0 0
Kadra kierownicza 8 8
Pozostali pracownicy umystowi 31 52
Pracownicy fizyczni 124 129
Zatrudnienie razem: 163 189

44. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

W dniu 25 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki Integer.pl SA, dziatajac na podstawie § 17 pkt d) statutu spotki oraz
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, uchwatg nr 5/06/2014 z dnia 25 czerwca 2014 roku dokonata wyboru Deloitte Polska
Sp. z 0.0. SK. z siedzibg w Warszawie jaki podmiotu uprawnionego do przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 roku oraz
podmiotu majacego dokona¢ badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki Integer.pl SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok. Umowa zostata zawarta na okres niezbedny
do wykonania zlecenia.

Umowa zostata zawarta w dniu 02 lipca 2012 roku, a nastepnie do umowy zostaty sporzadzane Aneksy o przeglad i badanie
sprawozdan finansowych na kolejne lata.

Siedziba Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa miesci sie w Warszawie (00-854)
przy al. Jana Pawta Il 19. Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest wpisana na

liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

Szczegoty przedstawia ponizsza tabela:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie za badanie i przeglad statutowego sprawozdania 110 90
finansowego
Inne ustugi po$wiadczajace 2
Razem wynagrodzenia podmiotu uprawnionego 110 92

45. Istotne zdarzenia w roku 2014
Podwyzszenie kapitatu Emitenta

Dnia 13 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie §8b statutu Emitenta podjat uchwate 1/02/2014 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii K z jednoczesnym wytaczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszg uchwatg (podejmowang w oparciu o uprawnienie Zarzadu do
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do
kwoty 6 875 355,00 ztotych w drodze emisji 46 950 akcji serii K, o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda. Podwyzszenie
kapitatu nastapito z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta 24 marca 2014 roku. O podjeciu

powyzszej uchwaty Emitent informowat w raporcie biezacym RB 16/2014 z dnia 14 lutego 2014 roku.

Dnia 9 maja 2014 roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie §8b statutu Emitenta podjat uchwate 5/05/2014 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji seri L z jednoczesnym wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszg uchwatg (podejmowang w oparciu o uprawnienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do
kwoty 7 764 217,00 ztotych w drodze emisji 888 862 akcji serii L, o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda. Podwyzszenie
kapitatu nastapito z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta 2 czerwca 2014 roku. O podijeciu

powyzszej uchwaty Emitent informowat w raporcie biezacym RB 56/2014 z dnia 9 maja 2014 roku.

Zakup udziatéow Spotki zaleznej

Dnia 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa zakupu udziatdw InPost Finanse Sp. z 0.0., na podstawie ktérej spétka
prawa cypryjskiego MTRP Inwestycje Ltd. sprzedata na rzecz Integer.pl SA wszystkie posiadane dotychczas udziaty InPost
Finanse Sp. z 0.0. tj. 2 140 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 1 070 000,00 ztotych, stanowigcych 49,98% udziatow
InPost Finanse Sp. z 0.0. Zobowigzanie wynikajace z umowy zakupu udziatbw zostalo potracone z wierzytelnoscig
Integer.pl. SA od sprzedajacego (tj. MTRP Inwestycje Ltd.) z tytutu objecia akcji serii K Integer.pl SA. O wykupie udziatow

w spofce zaleznej Inpost Finanse oraz sposobie jego rozliczenia Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezacym RB 16/2014

Zmiana zatozen Programu Motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Emitenta

Dnia 20 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 03/02/14 w sprawie zmiany
Programu Motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej Integer.pl SA przyjetego uchwatg NWZ Integer.pl SA
05/06/11 z dnia 6 czerwca 2011 roku. Zakres zmian jak i tekst jednolity programu motywacyjnego zostaty opublikowane wraz z
projektami uchwat podjetych przez NWZ dnia 20 lutego 2014r. (zatacznik nr 1 do RB 18/2014 z dnia 20.02.2014)

Zarzad do dnia bilansowego tj. 31.12.2014 roku nie okreslit warunkéw uprawniajacych do objecia akcji w ramach Programu
Motywacyjnego przez kluczowych menedzeréw Grupy Kapitatowej, co oznacza iz Program formalnie nie zostat uruchomiony,

stad w sprawozdaniu finansowym Spétki na 31 grudnia 2014 roku nie ujeto kosztow Programu. .

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Emitenta

14 marca 2014 roku, dokonano kolejnego etapu inwestycji okre$lonego umowg inwestycyjng z dnia 20 kwietnia 2012 roku,
zawartej pomiedzy Emitentem, spotkg InPost Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz easyPack Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
(spdtkami zaleznymi Emitenta), a takze spétkaq Asterina Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, przy udziale Pine
Bridge New Europe Partners Il LP, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 30/2012 (,Umowa
Inwestycyjna”), w ramach ktorego zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spétki zaleznej Emitenta — easyPack Sp. z 0.0. z
kwoty 8 529 700,00 ztotych do kwoty 14 336 800,00 ztotych, tj. o kwote 5807 100,00 ztotych, jak réwniez zostata zawarta
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pomigdzy spdtka zalezng Emitenta — easyPack Sp. z 0.0. a spdtkg Asterina Investments S.a r.l., na ponizej okre$lonych

zasadach, umowa potracenia.

W ramach wyzej opisanego etapu inwestycji, dnia 14 marca 2014 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej,
zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Emitenta — spétki easyPack Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie z kwoty 8 529 700,00 ztotych do kwoty 14 336 800,00 ztotych, tj. o kwote 5 807 100,00 ztotych, w drodze
utworzenia 116 142 nowych udziatéw. 62.372 nowoutworzone udziaty o tacznej wartosci nominalnej 3 118 600,00 ziotych
zostaly objete przez Emitenta w zamian za wkiad pieniezny w wysoko$ci 6 126 470,24 ztotych oraz wktad niepieniezny w
postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta w postaci Oddziatu Integer.pl SA pod nazwg ,Integer.pl Spétka
Akcyjna Oddziat Paczkomaty w Zabierzowie” o wartosci 11 450 000,00 euro, natomiast wspélnik Asterina Investments S.ar.l.
objat 53 770 nowoutworzonych udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 2 688 500,00 ztotych w zamian za wkiad pieniezny w
wysokosci 16 967 890,41 euro.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego easyPack Sp. z 0.0. struktura kapitatowa easyPack Sp. z 0.0. przedstawia

sie nastepujaco:

- Emitent posiada 146 290 rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy i tacznej wartoSci

nominalnej 7 314 500,00 ztotych, stanowigcych 51,02% kapitatu zaktadowego easyPack;

- spotka zalezna Emitenta, InPost Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie posiada 7 698 rownych i niepodzielnych udziatow o
warto$ci nominalnej 50 ziotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 384 900 zlotych, stanowigcych 2,68% kapitatu

zakladowego easyPack;

- spotka Asterina Investments S.a r.l. posiada 132 748 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 ztotych

kazdy i tacznej wartosci nominalnej 6 637 400,00 ztotych, stanowigcych 46,3% kapitatu zakladowego easyPack

W wykonaniu obowiazku pokrycia wktadu pienieznego wspolnik Asterina Investments S.a r.l. oraz spétka zalezna Emitenta —
easyPack Sp. z o0.0. zawarly dnia 14 marca 2014 roku umowe potracenia, mocg ktérej zostaty wzajemnie potracone
wierzytelnosci tych podmiotéw, tj. wierzytelnosci easyPack Sp. z 0.0. w stosunku do Asterina Investments S.a r.l. 0 wniesienie
wkfadu na pokrycie udziatéw objetych w kapitale zaktadowym easyPack Sp. z 0.0. oraz wierzytelno$ci Asterina Investments
S.a r.l. o zwrot pozyczki wraz z odsetkami, wynikajacej z umowy pozyczki, o ktdrej zawarciu Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 43/2013. Na podstawie umowy potracenia dokonano catkowitego, wzajemnego potracenia wierzytelnoSci
easyPack Sp. z 0.0 w stosunku do Asterina Investments S.a r.l. w kwocie 16 967 890,41 euro wynikajacej z obowigzku
Asterina Investments S.a r.l. do wniesienia wkiadu na pokrycie udziatbw w podwyzszonym kapitale zakladowym oraz
wierzytelnosci Asterina Investments S.a r.l. w stosunku do easyPack Sp. z 0.0. w wysokosci 16 967 890,41 euro wynikajacej z
wyzej opisanej umowy pozyczki. Rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego easyPack Sp. z 0.0. dokonano w dniu 15
maja 2014 roku.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki zaleznej Emitenta

31 maja 2014 roku zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Emitenta InPost Sp. z 0.0.—
(dawne: Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie. Kapitat zaktadowy spétki InPost Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 880.300,00 ztotych do kwoty 10.000.000,00 ztotych, tj. o kwote 9.119.700,00 ztotych. Wszystkie nowo
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utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym InPost Sp. z 0.0. zostaly tego samego dnia objete w nastepujacy
sposdb:

1) 179.762 nowo utworzone udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 8.988.100,00 ztotych
zostaty objete przez InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (dawny InPost Sp. z 0.0.) — spétke zalezng Emitenta w zamian za wklad
niepienigzny w postaci przedsiebiorstwa InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. z okre$lonymi wigczeniami,

2) 2.632 nowo utworzone udzialy o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 131.600,00 ztotych zostaty
objete przez Emitenta w zamian za wkfad niepienigzny w postaci zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Emitenta dziatajacej

w postaci oddziatu Emitenta w Woli Bykowskiej pod nazwa "Integer.pl Spétka Akeyjna Oddziat Sortownia w Woli Bykowskiej".

W zwigzku z powyzszym, dnia 31 maja 2014 roku zostaty zawarte nastepujace umowy:

1) Umowa przeniesienia przedsiebiorstwa InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. zawarta pomigdzy spotkami zaleznymi Emitenta,
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. oraz InPost Sp. z 0.0., na podstawie ktorej InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., w wykonaniu
obowigzku wniesienia wktadu na pokrycie udziatéw objetych w InPost Sp. z 0.0., przeniést wiasnos¢ przedsiebiorstwa z
okreslonymi wytaczeniami (wskazanymi w raporcie nr 36/2014, tj. z wylaczeniem skiadnikéw zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci polegajacej na akwizycji i dystrybucji ustug paczkomatowych nabywanych od innych podmiotéw oraz ustug
kurierskich powigzanych z ustugami paczkomatowymi) na rzecz spétki InPost Sp. z 0.0. Warto$C przedsiebiorstwa InPost
Paczkomaty Sp. z 0.0. z wylgczeniami zostata ustalona przez Zarzad InPost sp. z 0.0. w oparciu 0 zewnetrzng wycene na
kwote 367.572.000,00 ztotych. Skutek rzeczowy przeniesienia zostat w umowie przeniesienia okre$lony na koniec dnia 31
maja 2014 roku.

2) Umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta zawarta pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng
Emitenta — InPost Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Emitent, w wykonaniu obowigzku wniesienia wkiadu na pokrycie udziatéw
objetych w InPost Sp. z 0.0., przenidst na rzecz InPost Sp. z 0.0. wlasno$¢ zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta
dziatajacej w postaci oddziatu Emitenta w Woli Bykowskiej pod nazwg "Integer.pl Spétka Akcyjna Oddziat Sortownia w Woli
Bykowskiej". Warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta zostata ustalona przez Zarzad Emitenta w oparciu o
zewnetrzng wyceng na kwote 5.381.000,00 ztotych. Skutek rzeczowy przeniesienia zostat w umowie okreslony na koniec dnia
31 maja 2014 roku.

Po dokonaniu podwyzszenia struktura udziatowa spétki InPost Sp. zo.0. (dawniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)
przedstawia sie nastepujaco:

1) InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (dawniej InPost Sp. z 0.0.) posiada¢ bedzie 179.862 udziatow o wartosci nominainej 50 zt
kazdy i tacznej wartosci nominalnej 8.993.100,00 ztotych, stanowigcych 89,9% kapitatu zaktadowego,

2) Emitent posiadaC bedzie 20.138 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 1.006.900,00

Ztotych, stanowigcych 10,1% kapitatu zaktadowego.

Emisja obligacji

Emitent otrzymat od Raiffeisen Bank Polska SA potwierdzenia realizacji transakcji przez Raiffeisen Bank Polska SA jako
Agenta Emisji sprzedazy i rozliczenia obligacji serii INT0617. Emisja obligacji obejmuje 30 000 obligacji na okaziciela o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 30.000.000,00 zt. Tym samym tgczna warto$é Programu

Emisji Obligaciji realizowanego z Agentem Emisji wynosi 180.000.000,00 zt. Obligacje zostaty zaoferowane po cenie emisyjnej
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réwnej wartosci nominalnej (1.000,00 zt) za kazda. Data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 12 czerwca 2017 roku, a
wykup nastapi po wartosci nominalnej obligacji. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone. Cel emisji
obligacji nie zostat okreslony. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci wskaznika

WIBOR 6M, powiekszonego o marze. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 6 miesiecy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Emitenta

22 lipca 2014 roku dokonano zmiany umowy inwestycyjnej z dnia 20 kwietnia 2012 roku, zawartej pomiedzy Emitentem,
spotkg InPost Sp. z 0.0. (obecnie InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie oraz easyPack Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (spétkami zaleznymi Emitenta), a takze spdtkg Asterina Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, przy
udziale Pine Bridge New Europe Partners Il LP, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 30/2012 ("Umowa
Inwestycyjna"), mocq ktérej to zmiany podjeto decyzje o przeprowadzeniu kolejnego, nieprzewidzianego wczesniej, etapu
finansowania spdtki zaleznej Emitenta — easyPack Sp. z 0.0., ktdry nastapi poprzez podwyzszenie kapitatu w tej spotce,
objecie udziatow oraz wniesienie wktadéw pienieznych przez Emitenta oraz spétke Asterina Investments S.a r.l. W ramach
wyzej opisanego etapu finansowania, dnia 22 lipca 2014 roku, zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
spotki zaleznej Emitenta — spotki easyPack Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie z kwoty 14 336 800,00 zt, do kwoty
15240 700,00 z tj. o kwote 903 900,00 zt, w drodze utworzenia 18.078 nowych udziatéw o tacznej wartosci nominaine;
903 900,00 zt. 9.708 nowoutworzonych udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 485 400,00 zt zostato objetych przez Emitenta
w zamian za wkiad pienigzny w wysokosci 11 814 000,00 EUR, natomiast 8.370 nowoutworzonych udziatow o tacznej
wartosci nominalnej 418 500,00 zt zostato objetych przez spdtke Asterina Investments S.a r.l. w zamian za wktad pieniezny
w wysokosci 10 186 000,00 EUR. Emitent oraz spotka Asterina Investments S.a r.l. zobowiazani byli do wykonania obowigzku
whniesienia ww. wktadow w terminie do dnia 26 lipca 2014 roku. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego easyPack
Sp. z 0.0. struktura kapitatowa easyPack Sp. z 0.0. przedstawia sie nastepujaco:

- Emitent posiada¢ bedzie 155.998 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych
kazdy i tacznej wartosci nominalnej 7 799 900,00 ztotych, stanowigcych 51,18% kapitatu zaktadowego easyPack Sp. z 0.0.,

- spotka zalezna Emitenta, InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (dawniej InPost Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie posiada 7.698
réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (pie¢dziesiat) ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej
384 900,00 ztotych, stanowigcych 2,52% kapitatu zaktadowego easyPack Sp. z 0.0.,

- spotka Asterina Investments S.a r.l. posiada 141 118 réwnych i niepodzielnych udziatbw o wartosci nominalnej 50
(pietdziesiat) ztotych kazdy i facznej wartosci nominalnej 7 055 900,00 ztotych, stanowigcych 46,3% kapitatu zakltadowego
easyPack Sp. z 0.0.

Emisja obligacji

W dniu 29 wrze$nia 2014 r. Emitent otrzymat od Raiffeisen Bank Polska SA (Agent Emisji) potwierdzenie realizacji przydziatu
i rozliczenia obligacji serii INT0918 wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 3/09/2014 z dnia 25
wrzesnia 2014 roku. Cel emisji obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony. Planowane przeznaczenie
$rodkéw z emisji obligaciji: wykup obligacji zapadajacych 29 i 30 wrzesnia 2014 roku o fgcznej wartosci nominalnej 60 440
000,00 (sze$¢dziesiat milionow czterysta czterdziesci tysiecy) zt oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;

Emitenta. Rodzaj wyemitowanych obligacji: na okaziciela, nie majgce formy dokumentu. Wielko$¢ emisji: 60.000
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(szestdziesiat tysiecy) obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1.000,00 (jeden tysigc) zt kazda i
lacznej wartosci nominalnej 60.000.000,00 (sze$c¢dziesigt milionéw) zt. Data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien
28 wrzesnia 2018 roku, a wykup nastapi po wartosci nominalnej obligacji. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje
niezabezpieczone. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci wskaznika WIBOR 6M,

powiekszonego o marze. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 6 miesiecy.

Zawarcie przez Emitenta oraz Spotke zalezng Emitenta umowy znaczacej

15 lipca 2014 roku spotka zalezna Emitenta — easyPack Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zawarta z PKO Bankowy Leasing

Sp. 2 0.0. z siedzibg w Lodzi dwie umowy:;
1) Umowe leasingu operacyjnego (Umowa leasingu)
2) Umowe sprzedazy (Umowa sprzedazy)

Przedmiotem Umowy leasingu jest zobowigzanie PKO Bankowy Leasing sp. z o0.0. (Finansujacy) do nabycia
245 paczkomatow od easyPack Sp. z 0.0. i wydania ich do korzystania easyPack Sp. z 0.0. (Korzystajacy) w zamian za
ptatne w ratach wynagrodzenie w tacznej wysokosci netto 21 860 689,04 zt, w tym cena nabycia przedmiotu leasingu po

zakonczeniu okresu leasingu w wysokosci netto 4 989 175,00 zt.

W zwigzku z powyzszym jednocze$nie zawarta zostata Umowa sprzedazy, na podstawie ktorej easyPack Sp. z o.o0.
(Sprzedajacy) zbyta na rzecz PKO Bankowy Leasing Sp. z o.0. (Kupujacy) ww. paczkomaty za fgczng cene netto
19956 700,00 zt. Paczkomaty bedace przedmiotem ww. umoéw pozostajg w sposob niezmienny w posiadaniu oraz
uzytkowaniu spotki easyPack Sp. z 0.0. na zasadach okreslonych w Umowie leasingu. Umowa leasingu zostata zawarta na

czas okreslony do 30 czerwca 2018 roku.

Umowa leasingu przewiduje zobowigzanie Korzystajacego do wnoszenia depozytu gwarancyjnego (podlegajacego zwrotowi
z dniem rozliczenia Umowy leasingu) w wysokosci oraz terminach okreslonych w zatgczonym do tej umowy terminarzu celem
zabezpieczenia naleznosci Finansujgcego, wynikajacych z postanowien Umowy leasingu. Umowa leasingu przewiduje
prawne zabezpieczenia w postaci trzech weksli wiasnych Korzystajacego wraz z deklaracjq wekslowa, przystapienia do
dtugu Emitenta, udzielenia petnomocnictw do rachunkéw bankowych. Umowa leasingu jak i Umowa sprzedazy nie zawieraja;
(i) innych specyficznych postanowien, warunkéw, ktére odbiegatyby od uméw tego rodzaju, (ii) postanowien przewidujacych
kary umowne w wysokosci przekraczajacej 10% wartosci ktrejkolwiek z uméw. Umowy nie zostaty zawarte z zastrzezeniem

warunku lub terminu.

Zawarcie przez Emitenta oraz Spoétke zalezng Emitenta umowy znaczacej.

25 lipca 2014 roku, Emitent zawart ze spdtkg easyPack Sp. z 0.0. umowe potracenia, mocg ktdrej zostaty wzajemnie,
czeSciowo, potracone wierzytelnosci tych podmiotéw, tj. wierzytelnos¢ easyPack Sp. z 0.0. w stosunku do Emitenta
0 wniesienie wktadu na pokrycie udziatéw objetych w kapitale zaktadowym easyPack Sp. z 0.0. oraz wierzytelno$¢ Emitenta
o0 zwrot pozyczek udzielonych easyPack Sp. z 0.0. Na podstawie umowy potracenia dokonano wzajemnego potracenia
wierzytelnosci do kwoty wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 10 100 000,00 EUR przystugujacej Emitentowi w stosunku do

spotki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. Jednoczesnie na podstawie tej umowy umorzone zostato przez Emitenta roszczenie
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0 zapfate odsetek od pozyczek. Umowa potracenia nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych ani nie zostata

zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa potracenia nie zawiera innych specyficznych postanowien.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki zaleznej Emitenta oraz zmiana formy prawnej

W dniu 29 grudnia 2014 roku nastapito przeksztatcenie Spdtki dominujacej w spdtke akcyjna. Od tego momentu spétka
funkcjonuje jako InPost SA. Kapitat zaktadowy po zmianie formy prawnej sktadat si¢ z 10 min akcji serii A o wartoSci
nominalnej 1 ztoty kazda. Zmiana formy prawnej spowodowata jednoczenie zmiane numeru w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujacej, podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 10 000 000 zt do kwoty 11270 000 zt, poprzez emisje 1270 000 akcji o
wartoéci nominalnej jeden ztoty kazda i facznej wartoSci nominalnej 1270 000 zt z wylaczeniem prawa poboru

dotychczasowych Akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty objete w nastepujacy sposdb:

e 916 122 Akcji oznaczonych jako seria B zostalo objete przez Integer.pl SA w zamian za wkiad pienigzny w
wysokosci 34 303 066,78 zt;

e  353.878 Akcji oznaczonych jako seria C zostaly objete przez Badenhop Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze w zamian za wkiad pienigzny w wysokosci 13 230 933,22 zt.

Jednocze$nie z uwagi na wzajemne zobowigzania pomiedzy Integer.pl SA, InPost SA, a takze Badenhop, strony dokonaty

wzajemnych potracen przystugujacych im wierzytelno$ci w nastepujacy sposob:

e potraceniu ulegta wierzytelnos¢ InPost w stosunku do Badenhop wynikajaca ze zobowigzania Badenhop do
whniesienia wktadu na pokrycie akcji serii C InPost z cze$cig wierzytelnosci Badenhop o zaptate ceny sprzedazy
zgodnie z Umowg, Sprzedazy Akcji — do kwoty wierzytelnoSci nizszej, tj. do kwoty 13.230.933,22 zt (trzynascie
milionéw dwiescie trzydziesci tysiecy dziewieCset trzydziesci trzy ztote 22/100);

e potraceniu ulegta pozostata cze$¢ wierzytelnodci Badenhop w stosunku do InPost o zaptate ceny sprzedazy akcji
zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji w kwocie 34.303.066,78 zt (trzydziesci cztery miliony trzysta trzy tysiace
sze$Cdziesigt szeS¢ ztotych 78/100) z innymi wierzytelnoSciami przystugujacymi Integer.pl SA (ktory przejat dtug
InPost w stosunku do Badenhop z tytutu czesci ceny sprzedazy akcji wynikajacej z Umowy Sprzedazy Akcji)
w stosunku do Badenhop wynoszacymi tacznie 34 315 580 zt (trzydziesci cztery miliony trzysta pietnascie tysiecy
piecset osiemdziesiat), do wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. do wysokosci 34.303.066,78 zt (trzydziesci cztery
miliony trzysta trzy tysigce sze$cdziesiat sze$¢ ztotych 78/100).

W rezultacie powyzszego InPost SA nabyt 100% akcji PGP SA bezgotéwkowo.
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Dane Akcjonariuszy Spétki InPost SA i struktura Akcjonariatu na dzien 31.12.2014:

(w zi)
Wartosé as 0 .
Kapitat Zaktadowy Liczba akcji nominalna Seria Waftoslc G : dz_ltallu w
1 akeji nominalna apitale
InPost Paczkomaty Sp. 2 0.0. 8993 100 Al 8993100 79,80%
(dawniej InPost Sp. z 0.0.)
1006 900 A 1006 900 8,93%
Integer.pl SA
916 122 B 916 122 8,13%
Badenhop Holdings Limited 353 878 C 353 878 3,14%
11 270 000 11270 000 100%

Akcje serii B i C na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zostaty zarejestrowane w
KRS w zwigzku z tym Akcjonariusze tej serii nie moga korzysta¢ z tych praw.

Kapitat zostat w petni optacony przez Akcjonariuszy.

46. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 3 lutego 2015 roku Zarzad Emitenta informuje o podjeciu przez Zarzad BondSpot SA uchwaty nr 19/15 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii INT1217 i INT1219.(RB 4/2015)

Zarzad Spdtki Integer.pl SA réwniez informuje o powzieciu informacji o podjeciu przez Zarzad BondSpot SA na podstawie § 10
ust. 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwaly nr 22/15 w sprawie wyznaczenia na dziefi 12 lutego 2015 roku
pierwszego dnia notowani a w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligaciji na okaziciela serii INT1217 iINT1219 spotki
Integer.pl SA o tacznej wartoci nominalnej 30 000 000,00 (trzydziesci milionéw) ztotych o jednostkowej warto$ci nominalnej 1
000,00 (jeden tysiac ztotych).

Po dniu bilansowym 20 lutego 2015 roku Integer.pl SA kupita bon diuzny o wartosci 6 500 tys. zt. z terminem zapadalnosci
25 luty 2016 roku. Ponadto sprzedat w tym samym dniu bon dtuzny o wartosci 6 200 tys. zt. Transakcje byly przeprowadzane

w Grupie Kapitatowej Integer.pl SA.

Po dniu bilansowym 9 lutego 2015 roku Integer.pl SA wyemitowata obligacje korporacyjne. Uplasowana seria liczyta 500
instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10 tys. zt kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 5 000 tys. zt.

Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalno$ci na dzien 15 czerwca 2015 roku.

Po dniu bilansowym spotka InPost SA sptacita cze$¢ zaciggnietych pozyczek w poprzednich okresach wobec Emitenta w

tacznej wartosci 26 600 tys. zt .

Spotka Integer.pl SA udzielita spétce PGP Innowacje Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 5 020 tys. zt., z terminem zapadalnosci na

31.12.2016 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone w oparciu o stawke WIBOR powiekszone o marze.
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Spotka Integer.pl SA udzielita spétce InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. pozyczek po dniu bilansowym o tacznej wartosci 27 000
tys. zt., z terminem zapadalnosci na 31.12.2016 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone w oparciu o stawke WIBOR

powigkszong o marze.

W dniu 16 marca 2015 roku akcje serii A Spdtki InPost SA nalezace do Emitenta oraz spotki InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
zostaty wniesione przez dotychczasowych Akcjonariuszy jako wkiad niepieniezny do spétki Integer Inwestycje Sp. z .0. o.
W zwigzku z tym 16 marca 2015 roku Integer Inwestycje Sp. z 0.0. objat 100% akcji serii A InPost SA.

Dane Akcjonariuszy Spdtki InPost SA i struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego:

w zt

Kapitat Zaktadowy Liczba akcji Seria Wartos¢ nominalna % udziatu w kap(itale)
Integer Inwestycje Sp. z 0.0. 10 000 000 A 10 000 000 88,73%
Integer.pl SA 916 122 B 916 122 8,13%
Badenhop Holdings Limited 353 878 C 353 878 3,14%
11270 000 11270 000 100%

Akcje serii B i C na dzier sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zostaty zarejestrowane w

KRS w zwigzku z tym Akcjonariusze tej serii nie moga korzysta¢ z tych praw.

Zawarcie przez Emitenta oraz Spotke zalezng Emitenta umowy znaczacej.

Dnia 17 marca 2015 roku zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci 1 007 000 akcji na okaziciela serii A, o warto$ci
nominalnej 1 zt kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 1.007.000 ztotych w kapitale zaktadowym spétki InPost SA
wktadem niepienieznym celem optacenia przez Emitenta podwyzszenia kapitatu zaktadowego Integer Inwestycje Sp. z 0.0. w
zamian za wkiad niepieniezny w postaci 1.007.000 akcji na okaziciela serii A InPost SA. Warto$¢ rynkowa wnoszonych przez
Emitenta do Integer Inwestycje Sp. z 0.0. wktadem niepienieznym 1.007.000 akcji na okaziciela serii A InPost SA wyniosta
37.54 zlote za jedng akcje, tj. 37.802.780 ziote za wszystkie przeniesione akcje. W zamian wnoszonych do Integer
Inwestycje Sp. z 0.0. wktadem niepienigznym akcji InPost SA Emitent otrzyma 756.055 udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Integer Inwestycie Sp. z 0.0. Wyzej wskazana umowa przeniesienia wiasnosci akcji InPost SA wkfadem
niepienieznym nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu, nie zawiera ponadto postanowieh dotyczacych kar
umownych ani tez zadnych innych specyficznych postanowien. Na podstawie wyzej wymienionej umowy wtasno$¢ 1.007.000
akcji InPost SA przeszta na Integer Inwestycje Sp. z 0.0. z chwilg zawarcia umowy.

Ponadto Emitent informuje o zawarciu przez spétke zalezng Emitenta, tj. InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. w dniu 17 marca
2015 r. umowy przeniesienia wtasnosci 8.993.000 akcji na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz o faczne;
wartosci nominalnej 8.993.000 ztotych, w kapitale zaktadowym spétki pod firma, InPost SA, wktadem niepienieznym celem
opfacenia przez spotke zalezng podwyzszenia kapitatu zaktadowego Integer Inwestycje Sp. z 0.0. w zamian za wkiad
niepieniezny 8.993.000 akcji na okaziciela serii A InPost SA. Wartos¢ rynkowa wnoszonych przez spétke zalezng do Integer
Inwestycje Sp. z 0.0. wktadem niepienigznym 8.993.000 akcji na okaziciela serii A InPost SA wyniosta 37.54 zlote za jedng
akcje, 1. 337.597.220,00 ziotych za wszystkie przeniesione akcje. W zamian wnoszonych do Integer Inwestycje Sp. z 0.0.

wktadem niepienieznym akcji InPost SA spdtka zalezna otrzyma 6.751.944 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
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spotki Integer Inwestycje Sp. z 0.0. Wyzej wskazana umowa przeniesienia wiasnosci akcji InPost SA wktadem niepienieznym
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu, nie zawiera ponadto postanowien dotyczacych kar umownych ani
tez zadnych innych specyficznych postanowien. Na podstawie wyzej wymienionej umowy wiasnos¢ 8.993.000 akcji InPost

SA przeszta na Integer Inwestycje Sp. z 0.0. z chwilg zawarcia umowy.

Krakéw, 19 marca 2015 roku

Matgorzata Szczes$niak Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu
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