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PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY.

Szanowni Panstwo,

mam ogromny zaszczyt podsumowaé biezacg dziatalno$¢ Integer.pl SA. Rok 2014 byt rokiem dalszego dynamicznego
rozwoju. Jako spotka zarzadzajaca Grupg Kapitatowa podjeliémy szereg dziatan zwigzanych z porzadkowaniem struktury
wewnetrznej. W ramach Grupy Kapitatowej Integer.pl SA nastapito rozdzielenie dwoch rodzajéw dziatalnosci. Od 1 czerwca
2014 roku spdtka InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. zajmuje sie odsprzedaza ustug paczkomatowych i kurierskich nabywanych

od innych podmiotdw. Z kolei za Swiadczenie ustug pocztowych i kurierskich odpowiada obecnie spotka InPost SA.

Integer.pl SA w 2014 roku kontynuowata realizacje swoich podstawowych zadan, do ktérych nalezy sprzedaz rozwigzan
paczkomatowych partnerom oraz wdrazanie innowacyjnych technologii. Integer.pl SA, jako podmiot nadzorujacy, petniac role
spotki holdingowej, dazyt takze do $cistej integraciji i koordynacji podmiotéw zaleznych w Grupie Kapitatowej Integer.pl SA

oraz wspieraniu ich rozwoju.

Spotka w 2014 roku odpowiadata takze za pozyskiwanie finansowania na dalszg miedzynarodowg ekspansje oraz
budowanie zainteresowania znaczacych Inwestorow polskich i zagranicznych. Integer.pl SA aktywnie uczestniczyta takze w
dwukrotnym podwyzszeniu kapitatu spotki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. — odpowiedzialnej za rozwdj wiasnych sieci
Paczkomatéw InPost w Europie. Pozyskane $rodki — w znaczacym zakresie — bedg przeznaczane na budowanie sieci

innowacyjnych terminali umozliwiajacych samodzielne nadawanie i odbieranie przesytek w trybie 24/7 na catym $wiecie.

W nadchodzacych latach bedziemy kontynuowa¢ podjete dziatania, dazac do dalszego podnoszenia potencjatu rynkowego
oraz wzrostu konkurencyjnosci zardwno spotki Integer.pl SA, jak i catej Grupy Kapitatowej. Nieustannie staramy sie
dywersyfikowaé dziatalno$¢ Grupy poszukujac nowych rozwigzan i koncepcji biznesowych. Kluczowa rola spétki Integer.pl
SA - jako podmiotu budujacego zaplecze finansowe oraz inicjatora konsolidacji rynku pocztowego w Polsce - bedzie
kontynuowana. Ponadto spotka bedzie nadal odpowiedzialna za prowadzenie prac rozwojowo-badawczych, dziatania
wspierajace liberalizacje rynku ustug pocztowych w Polsce oraz inicjowanie strategicznych partnerstw i alianséw na rynkach

zagranicznych z partnerami z sektora e-commerce, branzy detalicznej oraz operatorami logistycznymi i pocztowymi.

Dziekujemy za okazywane nam zaufanie, dzigki ktéremu od lat mozemy szczyci¢ sie statusem jednej z najbardziej
perspektywicznych spotek gietdowych notowanych na warszawskim parkiecie. Konsekwentnie dbamy o utrzymanie tego
statusu, wypetniajac jednoczesnie swoje zobowigzania wobec naszych Akcjonariuszy oraz Inwestoréw z nadziejg, ze

spetniamy Panstwa wysokie oczekiwania.
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Zapewniamy, ze wszelkim naszym dziataniom towarzyszy nadrzedny cel, jakim jest wzrost warto$ci spétki dla Akcjonariuszy
oraz Inwestoréw. Wierzymy, Ze obrana strategia daje solidne podstawy, by oczekiwaé dynamicznego i systematycznego

rozwoju spotki Integer.pl SA takze w kolejnych latach.

Rafat Brzoska

Prezes Zarzadu
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1 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ROCZNEGO.

Raport roczny jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 wraz z p6zniejszymi zmianami, tekst jednolity Dz.U.2014 poz.133).

Na cato$¢ raportu rocznego sktadaja sie:

1. Pismo Prezesa Zarzadu Rafata Brzoski do Akcjonariuszy.
2. Wybrane dane finansowe spotki.
3. Roczne sprawozdanie finansowe spotki.
4. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci spotki.
5. Raport zawierajgcy o$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego.
6. Oswiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu dotyczace:
a. sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci spotki,
b. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow.
7. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego.

2 ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
SPOLKI.

21 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest na dzien bilansowy kofczacy sie 31 grudnia danego roku.

Roczne sprawozdanie finansowe zawiera:

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

- sprawozdanie z sytuacji finansowej

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych

- noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, w celu wyrazenia przez niego pisemnej opinii
oraz sporzadzenia raportu na temat, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i
finansowa spétki Integer.pl SA jak tez jej wynik finansowy.

Integer.pl SA jako jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie finansowe 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska i obowigzujacymi na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

Rada Nadzorcza jest organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania rocznego
sprawozdania finansowego Integer.pl SA. Sprawozdania finansowe podlegajq zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy spotki nie pdzniej niz sze$¢ miesigcy liczonych od dnia bilansowego po uptywie kazdego roku obrotowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe jest sktadane po jego zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy we

wiaéciwym rejestrze sadowym.

22 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci spotki.

Prezentacja sprawozdania z dziatalnosci spétki Integer.pl SA jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi zmianami, tekst jednolity Dz.U.2014 poz.133).

Raport roczny spdtki za 2014 rok jest zamieszczony i udostepniony na stronie www.integer.pl.

3 PODSTAWOWE DANE O SPOLCE DOMINUJACEJ INTEGER.PL SA (EMITENT).

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

E-mail:

Adres internetowy:

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon):
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP):
Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS):

Kapitat Zaktadowy na dzier 31.12.2014 roku optacony w catosci:
Czas trwania spotki:

Audytor:

odpowiedzialnoscig, Sp. k.

Zarzad Spotki:

Prezes Zarzadu:
Wiceprezes Zarzadu:
Cztonek Zarzadu:

Rada Nadzorcza Spotki:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j:
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej:
Sekretarz Rady Nadzorczej:

Cztonek Rady Nadzorczej:

Cztonek Rady Nadzorczej:

Integer.pl Spotka Akcyjna

Krakow

30-624 Krakdw, ul. Malborska 130

+48 12 619 98 00

+48 12 619 98 01
biuro@integer.pl
www.integer.pl

356590980

678-28-81-784
0000276519

7764 217,00
Nieoznaczony

Deloitte  Polska  Spotka

Rafat Brzoska
Krzysztof Kotpa
Rossen Hadjiev

Anna Izydorek - Brzoska
Rafat Abratanski
Krzysztof Setkowicz
Zbigniew Popielski
Arkadiusz Jastrzebski

W roku 2014 sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki Integer.pl SA nie ulegt zmianie.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

z

ograniczong,

spotki - Integer.pl  SA  dokonata  wyboru.

z siedzibg w Warszawie jako podmiotu uprawnionego do przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego spétki oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Integer.pl SA na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jako

podmiotu majacego dokona¢ badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok.
Organami spétki Integer.pl SA zgodnie ze Statutem spotki sa;

= Walne Zgromadzenie spotki.


http://www.integer.pl/
mailto:biuro@integer.pl
http://www.integer.pl/
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= Rada Nadzorcza spotki.

= Zarzad spotki.
W obrebie Rady Nadzorczej spétki nie zostat powotany Komitet Audytu. Funkcje Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen
petni Rada Nadzorcza spotki Integer.pl SA.
Integer.pl SA dziata w formie spétki akcyjnej od dnia 19 marca 2007 roku, kiedy to Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS dokonat rejestracji przeksztatcenia spotki Integer.pl Sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjng,
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Integer.pl Sp. z 0.0. z dnia 26 lutego 2007 roku.
Od pazdziernika 2007 roku spétka Integer.pl SA notowana jest na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie SA.

Wiecej informaciji na temat spétki na stronie www.integer.pl.

Integer.pl SA nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci operacyjnej w jednej, jasno zdefiniowanej branzy. Jako spotka
dominujaca integruje funkcjonowanie poszczegdlnych spdtek zaleznych, udostepniajac know-how, zaplecze techniczno-

logistyczne, kompetencje z zakresu badan i rozwoju oraz proces produkcyjny Paczkomatow ™.

Dzigki temu spétka Integer.pl SA oraz jej Grupa Kapitatowa sg doceniane w wielu dziedzinach, czego dowodem sg liczne

nagrody i wyréznienia. W 2014 roku byta laureatem wielu prestizowych nagréd takich jak:

Gazela Biznesu w ramach rankingu organizowanego przez Puls Biznesu,

Lider Nowoczesnych Technologii 2014 w konkursie organizowanym przez Instytut Nowych Technologii z Lodzi,

Polska Firma Miedzynarodowy Czempion 2014 w kategorii Nagroda Specjalna,

Ekomersy 2014 w kategorii Najlepszy produkt/ustuga wspierajaca logistyke e-sklepu oraz Produkt/ustuga wspierajaca

ekspansje miedzynarodowg e-sklepow,

Innowator Roku 2014 w kategorii ustugi dla biznesu w rankingu tygodnika WPROST,
Grand Prix 2014 nagroda gtéwna w pierwszej edycji konkursu Polish Masters of Business,
Postal Technology International Awards 2014 w kategorii Supplier of the Year w migedzynarodowym konkursie

organizowanym podczas Post-Expo 2014,
Dobra Marka 2014 w kategorii dostarczanie przesytek,
Solidny Pracodawca 2013 roku w plebiscycie Rzeczpospolitej, Dziennika Gazety Prawnej oraz Monitora Gospodarczego,

The Delivery Excellence Award 2014 zdobyty w Wielkiej Brytanii w kategorii Best Carrier Contribution to Delivery

Innovation,

Nagrode w konkursie Wybierz Mistrza GPW najlepsza spdtka 2014 roku wg internautéw bioracych udziat w plebiscycie

Pulsu Biznesu.


http://www.integer.pl/
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4  PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA OKRES OSTATNICH 5

LAT.
2014 2013 2012 2011 2010

Przychody netto ze sprzedazy 252 157 303 820 89610 72030 60 317
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej EBIT 4898 23298 (4709) 10 859 9623
Zysk / strata przed opodatkowaniem (4) 20 246 51039 7988 7605
Zysk / strata netto (1223) 15930 51708 6674 6252
Aktywa trwate 534 124 336 628 244722 121908 99599
Aktywa obrotowe 297177 257613 128 746 75032 50 764
Suma kapitatow wtasnych 549 640 324 596 164 031 69 703 62 491
Suma zobowigzan dtugoterminowych 41749 42127 90 531 68 292 45518
Suma zobowigzan krétkoterminowych 239912 227 518 118 906 58 945 42 354
Liczba akgji 5937745 | 5937745
Srednia wazona liczba akji 7386 033 6582715 | 5962829

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 74,42 49,31 27,51 11,74 10,52
Zysk/ strata na akcje 0,17) 2,42 8,67 1,12 1,05

W latach 2014-2012 ze wzgledu na zmiany w kapitale zaktadowym spotki Integer.pl SA w tabeli podawana jest Sredni wazona liczba akcii

w okresie.

5  OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.
5.1 Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym.
wtys. zt wtys. EUR
2014 2013 2014 2013

1. Przychody netto ze sprzedazy 252 157 303 820 60 191 72149
2. Zysk na dziatalnoSci operacyjnej EBIT 4898 23298 1169 5533
3. Zysk/ strata przed opodatkowaniem (4) 20 246 (1 4808
4. Zysk |/ strata netto (1223) 15930 (292) 3783
5. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (132 757) (3331) (31690) (791)
6.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (175 958) (105 039) (42 002) (24 944)
7. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 309619 141452 73907 33 591
8.  Aktywarazem 831301 594 241 195036 143 287
9. Suma zobowigzan dtugoterminowych 41749 42127 9795 10 158
10.  Suma zobowigzan krotkoterminowych 239912 227 518 56 287 54 861
11.  Suma kapitatéw wlasnych 549 640 324 596 128 954 78 269
12. Kapitat zaktadowy 7764 6828 1822 1646
13.  Srednia wazona liczba akdji 7386 033 6582715 7386 033 6582715
14. Zysk/ strata na jedng akcje 0,17) 2,42 (0,04) 0,57
15. Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 74,42 49,31 17,46 11,89
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Dane finansowe w EURO zaprezentowane lata zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

Pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochodow oraz rachunku przeptywdw pienigznych obliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, ktéry za okres: od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wyniést: 4,1893, a za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wynidst: 4,2110.

Pozycje ze sprawozdar z sytuacji finansowej obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na 31.12.2014 roku, ktory wyniést: 4,2623, a na
31.12.2013 roku ktory wyniost: 4,1472.

Zysk [ Strate na 1 akcje obliczono: zysk netto w okresie / liczba akcji / $rednia wazona liczba akcji w okresie.

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje: kapitat wiasny / liczba akcji/ $rednia wazona liczba akgiji.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Integer.pl SA wg stanu na 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 w

tys. zt.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej: 01.01.2014 - 01.01.2013 - wiys. 2 "
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 534 124 336 628 197 496 58,67
Aktywa obrotowe 297177 257613 39 564 15,36
Aktywa razem 831301 594 241 237 060 39,89
Suma kapitatéw wtasnych 549 640 324 596 225044 69,33
Suma zobowigzan diugoterminowych 41749 42127 (378) (0,9)
Suma zobowigzan krétkoterminowych 239912 227 518 12 394 5,45
Suma zobowigzan 281 661 269 645 12 016 4,46
Razem kapitaty wtasne i zobowigzania 831 301 594 241 237 060 39,89

Struktura aktywéw Spotki Integer.pl SA w 2014 roku ulegta zmianie w stosunku do roku 2013. Dominujaca pozycje nadal
stanowig aktywa trwate, jednak ich udziat w sumie aktywow wynidst ponad 64% wobec ponad 56% na koniec 2013 roku.
Wplyw na to miato przede wszystkim podniesienie kapitatu w spétce zaleznej easyPack Sp. z 0.0. oraz udzielenie pozyczek
spotkom zaleznym. Aktywa obrotowe pozostaty na zblizonym poziomie do okresu poprzedniego. Wérod aktywéw obrotowych
najwigksza pozycje na koniec 2014 roku stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci stanowigce
prawie 25% udziatu w aktywach, wobec prawie 27% na koniec 2013 roku. Wyrazny spadek z ponad 5% w 2013 roku do
prawie 1,5% udzialu w sumie aktywéw odnotowaty z kolei pozostate aktywa finansowe. Powyzsze zmiany znalazly
odzwierciedlenie we wzro$cie sumy bilansowej na koniec 2014 roku o prawie 40% wzgledem 2013 roku z 594 min zt do 831
min z4.

Kapitat zaktadowy Spétki Integer.pl SA wzrdst z ponad 6,8 min zt do ponad 7,7 min zt na koniec 2014 roku, co spowodowane
zostato emisjg 46 950 sztuk akcji serii K oraz 888 862 sztuk akcji serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Z uwagi na
sposéb obejmowania nowych emisji znacznemu wzrostowi ulegt kapitat zapasowy o 225 min zi. Poziom zobowigzan
krotkoterminowych i dtugoterminowych na przestrzeni 2013 i 2014 roku pozostat stabilny i ich udziat w sumie pasywéw na
koniec 2014 roku ksztattowat sie odpowiednio na poziomie 28,86% i 5,02% wobec 38,29% i 7,09% na koniec 2013 roku.
Wsrdd zobowigzan dtugoterminowych wzrost odnotowaty zobowigzania z tytutu obligacji diugoterminowych z poziomu ponad
16 min zt w 2013 roku do poziomu prawie 30 min zt na koniec 2014 roku, co wynika z polityki Spotki zastepowania dtugu
krotkoterminowego dtugiem dtugoterminowym. Wsréd zobowigzan krétkoterminowych widoczny jest wzrost zobowigzan z
tytutu obligacji krétkoterminowych z ponad 64 min zt na koniec 2013 roku do poziomu prawie 137 min zt na koniec 2014
roku. Pozycja ta zawiera jednak czes¢ obligacji notowanych na ASO BondSpot, o wartosci 119 min zt i terminie wykupu

powyzej 1 roku, ktére zostaty zaklasyfikowane jako obligacje krétkoterminowe ze wzgledu na przekroczenie wskaznika dtugu

"
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netto do EBITDA, co daje prawo obligatariuszom wezwania Emitenta do wykupu obligacji. Aktualnie Spdtka prowadzi
negocjacje z obligatariuszami, ktérzy wyrazajq wole wprowadzenia zmian do warunkéw emisji odpowiedniej serii obligacii i
rezygnacji z ustalania wskaznika zadtuzenia na koniec 2014 roku i podniesienia jego poziomu w nastepnych okresach
pdtrocznych, przy jednoczesnym osiggnieciu z powrotem zaktadanego poziomu do 30 czerwca 2016 roku. Réwnoczesnie
zwiekszeniu ulegta oferowana marza na obligacjach. Formalne zmiany do warunkéw emisji obligacji poszczegoinych serii
muszq zosta¢ zaakceptowane przez Zgromadzenia Obligatariuszy poszczegdlnych serii obligacji. Istotny spadek odnotowaty
z kolei zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania z ponad 128 min zt na koniec 2013 roku do ponad
69 min zt na koniec 2014 roku.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Integer.pl SA wg stanu na 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia
2013 w tys. zt.

Okres Okres
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw: zakonczony: zakonczony: w tys. zt w %
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 252 157 303 820 (51663) (17,00)
Koszty operacyjne ogétem 250 537 285 686 (35 149) (12,30)
Zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) 12 375 35532 (23157) (65,17)
Amortyzacja 7477 12 234 (4 757) (38,88)
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4898 23296 (18 400) (78,98)
Zysk / strata netto (4) 15930 (20 250)

W roku 2014 Integer.pl SA odnotowata pogorszenie sie wigkszosci pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw. Wielko$¢
przychodéw ze sprzedazy w 2014 roku wyniosta ponad 252 min zt i byta nizsza o ponad 17% w stosunku do przychoddéw ze
sprzedazy uzyskanych w roku 2013.

Spadki powyZzsze zwigzane sg w duzej mierze z efektem jednorazowych wydarzen roku 2013 tj. sprzedazg elektroniki oraz
realizacji znaczacych projektow zagranicznych.

Spadkowi przychoddw ze sprzedazy w 2014 roku towarzyszyt ponad 12% spadek kosztow operacyjnych ogétem z poziomu
286 min zt w 2013 roku do 251 min zt w 2014 roku. Mniejszy spadek kosztéw operacyjnych niz sprzedazy wynika z poziomu
kosztow stalych, ktére musza by¢ ponoszone caly czas.

Wiekszy spadek przychodow ze sprzedazy, niz obnizka kosztow operacyjnych ogdtem przyczynit sie w najwigkszym stopniu
do spadku zysku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynoszacego prawie 79% z 23 min zt w 2013 roku do 5 min zt. na

koniec roku 2014. W roku 2014 spétka wygenerowata dodatnig EBITDA w wysokosci 12 min zt.

Wybrane pozycje z rachunku przeptywéw pienieznych Integer.pl SA wg stanu na 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 w

tys. zt.
Przepltywy pieniezne Okres Okres
zakonczony: zakoriczony: wtys. zt w %
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (132 757) (3331) (129 426) -3 885,50
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (175 958) (105 039) (70919) -67,52
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; 309 619 168 167 141 452 84,11
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W 2014 roku w dalszym ciggu utrzymywaly sie ujemne przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej, co
zwigzane jest z dynamicznym rozwojem Spoétki i Grupy Kapitatowej. Rozwdj ten jest finansowany $rodkami wtasnymi oraz
dlugiem zewnetrznym, dlatego przeptywy z dziatalnosci finansowej wykazujg dodatnie saldo. Wzrost przeplywéw z
dziatalnosci finansowej zwigzany jest gtéwnie z pozyskaniem nowego finansowania w postaci obligacji diugoterminowych.
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej, spadty z -3,3 min zt w 2013 roku do ponad -132 min zt w 2014 roku

gtéwnie na skutek zmniejszenia salda zobowigzan.

5.2 Opis czynnikéw i zdarzefi o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé
Emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym a takze omowienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Na dziatalno$¢ spotki w 2014 roku nie wptynety zadne czynniki o nietypowym charakterze. Wptyw na dziatalno$¢ spotki miat
spadek dynamiki sprzedazy Paczkomatéw™ do spdtki zaleznej jako gtéwnego i znaczacego odbiorcy. Rynki zagraniczne na
ktérych rozwijajg sie spdtki zalezne czesto okazujg si¢ trudniejsze do zdobycia niz zaktadano. Paczkomaty™ jako
innowacyjne urzadzenia sq nowymi produktami i przekonanie sie do ich dziatania i zalet wymaga czasu. Zauwazy¢ nalezy,
ze réwniez w Polsce zanim Paczkomaty™ staty sie popularne i ogélnie dostepne wejscie na rynek trwato kilka lat. Aktywnosé
rynkowa spotki Integer.pl SA prowadzona wspdlinie i na rzecz wszystkich spdtek zaleznych nadal jednak wyznacza nowe

standardy w Polsce i na $wiecie w sektorze e-commerce.

Najwazniejszymi dziataniami strategicznymi spétki Integer.pl SA w roku 2015 roku beda;:

sprzedaz rozwigzan paczkomatowych biznesowym partnerom oraz zapewnianie im niezbednego wsparcia w

zakresie obstugi i serwisu Paczkomatow™,

o tworzenie modeli biznesowych bazujacych na efektach synergii miedzy spétka Integer.pl SA a spotkami zaleznymi

w celu optymalizacji kosztéw logistycznych, operacyjnych i administracyjnych,

e  kontynuowanie i wdrazanie projektow badawczo-rozwojowych spotki,

e utrzymywanie relacji biznesowych z dotychczasowymi partnerami inwestycyjnymi oraz nawigzywanie nowych

kontaktow stuzacych rozwojowi rynkowemu,

e pozyskiwanie zewnetrznych Zrodet finansowania w ramach m.in.: emisji obligacji i akcji, a takze nawigzywania

partnerstwa z podmiotami private equity,

Ponadto spdtka Integer.pl SA w roku obrotowym 2015 bedzie odpowiedzialna réwniez za:

e rozwoj sieci Paczkomatéw InPost w Polsce i na rynkach zagranicznych,

e Kkontynuowanie procesu pozyskania kapitatu na sfinansowanie migdzynarodowej ekspansji projektu

paczkomatowego,

e prowadzenie prac rozwojowo-badawczych i koncepcyjnych w ramach procesu produkcji urzadzen

paczkomatowych oraz automatycznych punktéw pocztowych,
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o wdrazanie i rozwdj kolejnych innowacyjnych przedsiewzie¢, takich jak: nowoczesne ustugi finansowe,
e dalszy rozw6j paczkomatowego sektora e-commerce,

e  budowanie pozycji lidera na zagranicznych rynkach kapitatowych.

6  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM ORAZ DZIALALNOSCIA PROWADZONA PRZEZ EMITENTA.

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Wykaz czynnikéw ryzyka wskazany przez spotke
Integer.pl SA nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on bowiem mozliwe do wystapienia okolicznosci zwigzane z otoczeniem, a
takze sytuacjg gospodarcza, majatkowa i finansowa, spdtki, ktérych wystapienie moze spowodowaé powstanie ryzyka dla

inwestoréw i akcjonariuszy.

6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPOWODZENIEM PRZYJETEJ STRATEGII ROZWOJU.

Priorytetem umozliwiajgcym intensywny rozwdj spdtki Integer.pl SA jest produkcja Paczkomatow™. Zgodnie z
oczekiwaniami rynku konieczne jest wprowadzanie do produktu coraz nowszych technologii i rozwigzan. Spétka intensywnie
wspiera zatem komdrke Badan i Rozwoju wdrazajac nowoczesne systemy IT i opracowujgc coraz nowsze udogodnienia.
Zapotrzebowanie na Paczkomaty™ jak réwniez wzrost ich popularnosci obserwowane z roku na rok pozwala ograniczy¢

ryzyko niezrealizowania zatozonej strategii jaka jest w szeroko pojetym znaczeniu rozwoj Paczkomatéw ™.

RYZYKO TECHNOLOGICZNE (KONKURENCJI).
W dobie ogromnej presji oraz coraz wiekszego popytu na zaawansowane technologicznie rozwigzania istnieje ryzyko
wejécia na rynek nowych producentéw Paczkomatéw™, ktdrzy beda potrafili lepiej wykorzystaé mozliwosci jakie niosg ze

sobg Paczkomaty™.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW PRODUKCJI PACZKOMATOW ™.

Do czynnikbw mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ nalezy ryzyko zwigzane z dostawami surowcoéw do produkcii
Paczkomatow™. Moze to w sposdb oczywisty skutkowaC wzrostem ceny za Paczkomat™. Ryzyko wzrostu kosztow
dziatalnosci spdtka minimalizuje miedzy innymi poprzez zawieranie umoéw z dostawcami surowcoéw w sposéb mozliwie
najlepiej zabezpieczajacy interesy spotki oraz wprowadzanie innowacyjnych rozwigzan w ofercie dla klientéw aby produkt

wart byt swojej ceny.

RYZYKO ZAKLOCEN PROCESOW PRODUKCYJNYCH.

W zwigzku z faktem, iz gtéwnym profilem dziatalno$ci jest produkcja Paczkomatéw ™ istnieje ryzyko, ze proces produkcyjny
moze zosta¢ zaktdcony w wyniku zdarzen pozostajacych poza jego kontrola, W szczegoélnosci moga wystapi¢ opdznienia w
dostawie surowcow do produkcji badz awarie linii produkcyjnych. Ryzyko zakidcen proceséw produkcyjnych w zwigzku z
gtéwnym profilem dziatalno$ci spotki nie jest znaczace poniewaz na biezaco sprawdzane sg zasoby magazynowe oraz

przeprowadzane sq przeglady maszyn w dziale produkcii.
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RYZYKO ZWIAZANE Z MAGAZYNOWANIEM PACZKOMATOW™.

W zwigzku ze wzrostem produkcji Paczkomatéw™ roénie zapotrzebowanie na miejsca do ich skladowania. Spotka
minimalizuje to ryzyko poprzez posiadanie do dyspozycji zadawalajacej powierzchni magazynowej. Jednoczesnie spotka
dostosowuje produkcje do biezacych potrzeb aby nie naraza¢ sie na koszty zwigzane z wynajmem powierzchni

magazynowe;.

RYZYKO ZWIAZANE Z POTENCJALNYM UZALEZNIENIEM OD ZLECENIODAWCOW.

Baza odbiorcow spdtki Integer.pl SA obejmuje kontrahentdéw w wigkszosci bedacych podmiotami powigzanymi ze spétkq
zalezng easyPack Sp. z 0.0. W przypadku ewentualnego zaprzestania wspdtpracy z jednym z wiodacych zleceniodawcow
nie ma pewnosci, ze w krotkim czasie spotka bedzie w stanie pozyska¢ nowego zleceniodawce lub odpowiednio zwigkszyé
przychody generowane przez pozostatych zleceniodawcow. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko okresowego obnizenia
efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci. Integer.pl SA minimalizuje ryzyko uzaleznienia od zleceniodawcdéw poprzez
poszerzanie listy zleceniodawcow, a tym samym ograniczenie udziatu najwiekszych zleceniodawcéw w cato$ci obrotow.
Gtowny odbiorca Paczkomatow™ spotka zalezna easyPack Sp. z 0.0. sukcesywnie poszerza swojg dziatalno$¢ w Europie i

poza nig otwierajac swoje spotki celowe i pozyskujac nowych odbiorcow urzadzen.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODEJSCIEM LUB BRAKIEM MOZLIWOSCI POZYSKANIA  ODPOWIEDNIO
WYKWALIFIKOWANEJ KADRY ORAZ RYZYKO ZWIAZANE Z ZASOBAMI LUDZKIMI.

Spotka dziata na rynku, na ktérym pozyskanie i utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej we wszystkich
obszarach dziatalno$ci stanowi dla pracodawcy duze wyzwanie. Utrata 0sdb zajmujacych kluczowe stanowiska w spétce w
tym managerskie mogtaby niekorzystnie wplynaé na dziatalno$¢ spétki oraz przejSciowo wywotaC obnizenie jakoSci
$wiadczonych przez spétke ustug. Stosowane w produkcji Paczkomatow™ innowacyjne rozwigzania w tym réwniez
autorskie oferujg mozliwo$¢ rozwoju w $cisle okreslonym kierunku. Osoby posiadajace wiedze o systemie produkciji oraz o
Paczkomatach™ bytyby trudne do zastapienia. W szczegdlnosci dotyczy to sfery technologicznej, w ktorej istnieje potrzeba
zatrudniania pracownikow o wysokich kwalifikacjach. Z racji iz w spétce prowadzone sg liczne szkolenia, pozyskiwani
pracownicy sg godziwie nagradzani ryzyko zwigzane z odejSciem lub brakiem mozliwosci pozyskania odpowiednio

wykwalifikowanej nowej kadry nie jest znaczace.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONSEKWENCJAMI ODEJSCIA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW | WYKORZYSTANIEM PRZEZ
NICH KNOW-HOW.

Dziatajac na rynku nowoczesnych technologii spétka Integer.pl SA jest pod wieloma wzgledami prekursorem w zakresie
wprowadzania nowych rozwigzan na rynku. Taka postawa wymaga podejmowania odwaznych i ztozonych decyzji w celu
budowania branzowego know-how. Potencjalne odejécie kluczowych pracownikéw, mogtoby wigzaé sie z wykorzystaniem
przez konkurencje ich wiedzy w zakresie specjalistycznych rozwigzan technologicznych, organizacyjnych czy operacyjnych.
W celu ograniczenia tego ryzyka spétka stosuje zaréwno motywacyjne systemy wynagrodzen dla kluczowych pracownikéw,
jak i rézne formy zabezpieczen umownych, w tym zakazy konkurencji pod grozbg wysokich kar pienieznych, co minimalizuje

owe ryzyko.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA WLASNOSCI SPOLKI.
Struktura wtasnosci Integer.pl SA przedstawiona zostata w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu. Osoby zarzadzajace spotkq

posiadajg ponad 30% akcji spotki. Koncentracja akcji wokét oséb zarzadzajacych niesie ryzyko, iz mniejsi Akcjonariusze nie
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dysponujg odpowiednig iloscig gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy aby przegtosowac projekty uchwat inne
niz proponowane przez osoby zarzadzajace. Zarzad spdtki Integer.pl SA stoi na stanowisku, iz wszelkie dziatania majg na

celu przede wszystkim rozwoj spotki oraz wypracowanie wiekszego zysku.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOTACJAMI UNIJNYMI.

Spotka Integer.pl SA pozyskata liczne dotacje unijne przeznaczone na rozwdj swojej dziatalnosci. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko uznania czeSci badz catosci wydatkowanych $rodkéw w ramach poszczegélnych projektéw unijnych za
niekwalifikowane. Przypadek, gdy faktyczna realizacja projektu odbiegataby od projektu zatozonego we wniosku skutkowaé
moze powaznymi konsekwencjami w postaci koniecznosci zwrotu przez spotke otrzymanych $rodkéw na realizacje
wnioskéw wraz z odsetkami. Taka sytuacja mogtaby w znaczacy sposob wptyngé na dziatalnos¢ spdtki, jej ptynnosé
finansowg a w rezultacie na wynik. Ryzyko zwigzane z nieprawidtowym wykorzystaniem otrzymanych w latach ubiegtych
dotacji unijnych jest nieznaczne. Spdtka podlega kontrolom unijnym, ktdre nie wykazujg uchybieri w procesie rozliczania i

wykorzystywania dotacji.

RYZYKO KREDYTOWE.

Integer.pl SA prowadzac dziataino$¢ handlowg realizuje sprzedaz produktéw dla podmiotéw gospodarczych z odroczonym
terminem ptatnosci. W rezultacie jest narazony na ryzyko kredytowe zwigzane z nieuregulowaniem przez odbiorcéw
naleznosci za dostarczone produkty. Spdtka zapobiega powstawaniu takiego ryzyka positkujac sie zaliczkami na produkcje
maszyn lub wykorzystuje finansowanie zewngtrzne lecz mimo stosowania tych zabiegéw moze byc¢ istotne dla utrzymania

ptynnosci produkgji.

RYZYKO PLYNNOSCI.

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci zwigzane ze zdolno$cig do terminowego regulowania zobowigzan. Spotka
utrzymuje odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych oraz dostepnos¢ finansowania dziatalno$ci w ramach dostepnych
$rodkéw ze sprzedazy oraz uméw i linii kredytowych. W celu zapewnienia dodatkowego Zrédta $rodkéw potrzebnych do
zabezpieczenia swojej ptynnosci finansowej spotka korzysta z programu emisji obligacji. Emisje dokonywane sg wytacznie

na rynku krajowym.

RYZYKO WALUTOWE.
Spotka Integer.pl SA jest narazona na ryzyko zmiany kursu walut (w szczegdlnosci euro). Ryzyko zwigzane jest z
transakcjami zakupowymi komponentéw do Paczkomatéw™, za ktdre ptatno$¢ nastepuje pdzniej niz zaméwienie. Spdtka

zabezpiecza si¢ przed skutkami zmiany kursu waluty poprzez zawieranie kontraktow typu forward.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STOPAMI PROCENTOWYMI.
Ryzyko zmienno$ci przeptywéw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynika migdzy innymi ze zobowigzan z tytutu
posiadanych kredytow, obligacji i pozyczek opartych na zmiennych stopach procentowych. Spdtka monitoruje na biezaco

identyfikujac obszary narazone na ryzyko zmiennych stop procentowych.
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RYZYKO ZADLUZENIA.

Emisje obligacji w spdice mogg spowodowaé znaczny wzrost poziomu zadtuzenia. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w
stanie obstuzy¢ tak wysokiego dtugu, w wyniku czego moze on zosta¢ postawiony w stan natychmiastowej wymagalnosci, co
moze skutkowaé niemoznosciag jego sptaty, w tym wykupu obligacji w terminie ich wymagalnosci. Prowadzona przez spotke

polityka finansowa ogranicza ryzyko niemozno$ci wywigzania si¢ ze sptaty zadtuzenia poprzez dywersyfikacje zobowigzan.

6.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w ktérym dziata spotka.

RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
spos6b dostatecznie precyzyjny i jasny. Interpretacje przepisow ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. Ewentualne przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennych od bedacych podstawa wyliczenia zobowigzan podatkowych
przez spotke, moze mie¢ wplyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju. W ocenie Emitenta ryzyko

niestabilnej polityki podatkowej w Polsce nie jest znaczace.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIENNOSCIA PRZEPISOW PRAWA | ICH INTERPRETACUI.

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje moga rodzi¢ dla spétki
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja
finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktorych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie spétki sg
w szczegoInosci przepisy prawa podatkowego, prawa upadto$ciowego, prawa pocztowego.

Zmiany w powyzszych regulacjach mogg bowiem prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego spétki oraz wptyngé
negatywnie na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwigkszenie kosztow dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu
obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych),
natozenie na spdtke kar administracyjnych i obcigzer podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organéw
administracji publicznej, stosowaniem przepiséw prawa.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptyngé na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa spétki sg takze
zmieniajace sie przepisy prawa oraz jego niejednolite interpretacje sg réwniez zagrozeniem dla dziatalnosci spétki i moga
mie¢ na nig negatywny wplyw. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, dlatego tez w duzej mierze jest uzalezniona
od sytuacji makroekonomicznej (PKB, inflacja, podatki, poziom stop procentowych) Polski oraz przepiséw i regulaciji. Jest to

jedno z ryzyk na ktore spdtka nie ma wptywu.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STANEM KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ W POLSCE.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta prowadzona jest na terenie Polski w zwigzku z czym znaczny wptyw na osiggane wyniki
finansowe ma koniunktura gospodarcza panujgca w Polsce. Do podstawowych wskaznikdw gospodarczych majacych
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta zaliczy¢ nalezy tempo wzrostu PKB, stope bezrobocia, poziom stép procentowych,
tempo inflacji, poziom wynagrodzen. Duze znaczenie majg decyzje podejmowane przez Rade Polityki Pienigznej w zakresie
ustalania poziomu stdp procentowych w Polsce, decyzje Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki kredytowej
bankéw oraz decyzje i rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace udzielanych przez banki komercyjne

kredytéw hipotecznych. Istotny wptyw na koniunkture gospodarczg ma réwniez polityka fiskalna prowadzona przez rzad w
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tym poziom wydatkéw rzadowych stanowigcy istotng czes¢ popytu generowanego w gospodarce wptywajacego na tempo
rozwoju Polski.
Staba koniunktura gospodarcza niekorzystnie wptywa na wyniki finansowe uzyskiwane przez Emitenta. W ocenie Emitenta

sytuacja gospodarcza w Polsce ulega obecnie stopniowej poprawie.

RYZYKO KONKURENCJI.

Dziatajgc na rynku opierajacym sie w duzej mierze na innowacyjnych rozwigzaniach istnieje ryzyko wdrozenia nowych
technologii przez podmioty konkurencyjne dla spotki. Moze to doprowadzi¢ do chwilowego obnizenia konkurencyjnosci jej
oferty rynkowej. Przeciwdziatajac temu ryzyku spétka nie tylko uwaznie $ledzi poczynania konkurenciji, ale rdwniez monituje
trendy Swiatowe w zakresie wprowadzania nowoczesnych rozwigzan uczestniczac regularnie w targach i innych tego typu
technicznych spotkaniach na Swiecie. Ponadto spdtka zatrudnia i wspotpracuje z wysokiej klasy specjalistami pracujacymi

nad coraz to nowszymi rozwigzaniami zapewniajacymi jej pozycje lidera na rynku réwniez w tej dziedzinie.

7  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE.J.

a) Wobec spotki Integer.pl SA oraz jej spotek zaleznych w 2014 roku nie toczyto sie postepowanie dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych taczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Integer.pl SA.

b) Wobec Integer.pl SA oraz jej spdtek zaleznych w 2014 roku nie toczyty sie dwa lub wiecej postepowania dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelno$ci ktdrych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Integer.pl
SA.

8  DZIALALNOSC SPOLKI INTEGER.PL SA.

Spoétka Integer.pl SA jest producentem Paczkomatow™ od 2012 roku. W poprzednich latach spétka byta na polskim
rynku liderem kolportazu drukéw adresowych i bezadresowych. Know-how wypracowane przez spdtke na rynku
kolportazowym, wykorzystywane jest nadal, na potrzeby dalszego, dynamicznego rozwoju swoich spdtek zaleznych przede
wszystkim w sektorze pocztowo-kurierskim oraz w branzy e-commerce.

W 2014 roku spdtka kontynuowata sprzedaz Paczkomatéw™ do spotki easyPack Sp. z 0.0. Wyprodukowane Paczkomaty™

przeznaczono na rynek polski i zagraniczny (gtéwnie wioski, wegierski, brytyjski).
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8.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.
Okres Okres
Przychody ze sprzedazy zakonczony: zakoriczony: wtys. zt
31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz paczkomatow 180 262 201 665 (21 403)
Sprzedaz towaréw 11358 65 569 (54 211)
Ustugi paczkomatowe, konfekcjonowania 50 277 14 496 35781
Pozostate 10 260 22090 (11 830)
Razem: 252157 303 820 (51 663)

W roku 2014 Spotka zanotowata spadek sprzedazy z 303 min zt. w 2013 roku do 252 min zt w roku biezacym tj. 0 17%.
Wiekszos¢ spadku przychodow ze sprzedazy dotyczy sprzedazy zagranicznej, ktorej wielkos¢ w 2014 roku wyniosta 25 min
zt wobec 69 min zt w 2013 roku. Sprzedaz krajowa w 2014 roku pozostata stabilna i wyniosta 227 min zt wobec 235 min zt w
2013 roku.

Spadki powyzsze zwigzane sg w duzej mierze z efektem jednorazowych wydarzen roku 2013 tj. sprzedazg elektroniki oraz

realizacji znaczacych projektdéw zagranicznych.

8.2 Sezonowos¢ sprzedazy.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci sezonowos$¢ w przypadku spotki Integer.pl SA nie wystepuije lub tez nie

jest znaczaca.
8.3 Rynki zbytu.

Spotka Integer.pl SA jako producent Paczkomatow™ zbywa je trzema kanatami dystrybucii:

1. realizujac projekt easyPack, zgodnie z ktérym Paczkomaty™ rozstawiane sg w okre$lonych w projekcie krajach

przez spbtke easyPack Sp. z 0.0. badz jej spotki zalezne,

2. poza projektem easyPack, poprzez spotki zalezne od Integer.pl SA, rozstawiajac Paczkomaty™ w wybranych

krajach nieobjetych projektem easyPack,
3. poza projektem easyPack, bezpoSrednio do odbiorcéw koricowych.

Gtéwnymi kanatami dystrybuciji sq sposoby wymienione w punktach 1 2.

Sprzedaz w spotce Integer.pl SA

Okres zakoniczony 31 grudnia 2014

Okres zakoriczony 31 grudnia 2013

Sprzedaz krajowa

90%

7%

Sprzedaz zagraniczna

10%

23%

100%

100%

Procentowy wzrost udziatu sprzedazy krajowej w stosunku do roku ubiegtego spowodowany byt zmiang strategii spotki, a

mianowicie Integer.pl SA skupit sie na sprzedazy Paczkomatéw™ do spétki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. majacej siedzibe w

Polsce.
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84  Zrodta zaopatrzenia.

W 2014 roku spétka Integer.pl SA posiadata odbiorcdw, ktérych obrét w przychodach spétki Integer.pl SA przekraczat 10% .

Najwiekszymi odbiorcami towardw i ustug oferowanych przez Integer.pl SA w 2014 roku byly nastepujace podmioty

gospodarcze:

R/

¢+ easyPack Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

®

¢ InPost Paczkomaty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Najwiekszymi dostawcami towardw i ustug spétki Integer.pl SA 2014 roku byly nastepujace podmioty gospodarcze:

«¢ Zakfad Produkcji Automatyki Sieciowej (ZPAS) Spétka Akcyjna
«¢+ Zakiad Produkcji Opakowan Rosifiski i S-ka S.A.

R/

¢ InPost Spotka Akcyjna

8.5 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie B+R.

Spotka Integer.pl SA petni w Grupie Kapitatowej role dominujaca, integrujac dziatania swoich spdtek m.in. w zakresie badar i

rozwoju produktdw oraz ustug.

Wyniki dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzonej przez spotke Integer.pl SA nad rozwojem innowacyjnych produktow i
ustug oraz rozwigzan z obszaru nowych technologii, projekty koncepcyjne dotyczace zastosowania wdrozonych juz ustug
czy analizy techniczne w zakresie produkcji Paczkomatéw™ z powodzeniem wykorzystywane sg przez wszystkie spétki z
Grupy Integer.pl SA. Rozwigzania te w sposdb znaczacy amortyzujg koszty i podnoszg efektywno$¢ spotki. Stad bierze sie

przewaga biznesowa i tym samym systematyczny wzrost konkurencyjnosci rynkowe;.

Dziatania B+R na rzecz rozwoju ustug paczkomatowych.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem ustug paczkomatowych w Polsce i poza jej granicami spotka w 2014 roku prowadzita
systematyczne prace badawczo-rozwojowe nad tworzeniem nowych i aktualizowaniem dotychczas wykorzystywanych
rozwigzan teleinformatycznych. Umozliwito to integracje z platformami sprzedazowymi oraz e-sklepami. W tym zakresie
spotka bazuje m.in. na unikalnym know-how oraz do$wiadczeniu spotki zaleznej AQ —Tech Sp. z 0.0. w zakresie technologii i

procesu produkcyjnego Paczkomatow™.

Autorskim rozwigzaniem Integer.pl SA jest m.in. technologia wykorzystana przy produkcji i wdrazaniu Paczkomatéw InPost.
Oprogramowanie umozliwia internautom i sklepom internetowym, zaréwno w Polsce, jak tez poza jej granicami, efektywne
korzystanie z rewolucyjnych urzadzen do catodobowego nadawania i odbioru przesytek. Dzieki aktywno$ci w zakresie badan
i rozwoju spotki Integer.pl SA, a takze do$wiadczeniu rynkowemu w obszarze ustug pocztowo-kurierskich, spétki z Grupy
Kapitatowej mogg oferowa¢ swoim kontrahentom nie tylko wysokiej klasy sprzet, ale rowniez partnerstwo technologiczne na

Swiatowym poziomie oraz doradztwo biznesowe i consulting w kwestii komercyjnego uruchomienia ustugi paczkomatowej.
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Dziatania B+R na rzecz automatycznych terminali V generacii.

Do zadan spétki w zakresie badan i rozwoju nalezy réwniez nadzdr nad procesem produkcyjnym automatycznych terminali V
generaciji, ktore w 2014 roku przechodzity szereg pilotazowych testéw rynkowych, prowadzonych przez zagranicznych
operatorow pocztowych. Ideg urzadzen jest zastepowanie klasycznych placowek pocztowych. Projekt Paczkomatu™
modutowego V generacji realizowany jest wspélnie z firmg NCR, $wiatowym liderem w zakresie produkcji urzadzen

samoobstugowych (w tym bankomatdw).

Automatyczny terminal V generacji umozliwi nie tylko nadawanie i odbiér listow oraz paczek, ale réwniez pozwoli na
dokonanie pfatnosci oraz realizacje prostych ustug finansowych i ubezpieczeniowych. Dodatkowo, modutowa konstrukcja
urzadzen umozliwia dotaczenie do funkcjonujacych bankomatéw firmy NCR dowolnej liczby skrytek depozytowych,
stuzacych do nadawania i odbierania przesytek. Nowa funkcjonalnos¢ technologiczna zwigksza w ten sposob dostep do
tysiecy dodatkowych lokalizacji na catym $wiecie. Pierwsze tego typu urzadzenia byly testowane miedzy innymi na Stowaciji,

w Chile, Estonii, Holandii oraz Arabii Saudyjskie;.

W 2014 roku Emitent kontynuowat takze prace badawczo-rozwojowe oraz produkcyjne nad zupetnie nowym produktem —
maszyna, ktora dedykowana bedzie rynkowi konsumenckiemu, ale nie pocztowemu. Dzieki nowatorskiemu rozwigzaniu

Integer.pl SA ma szanse uzyskiwa¢ ponadprzecietng marze z nowych ustug.

B+R na rzecz rynku pocztowego.

W oparciu o technologie GPS i prowadzone w tym zakresie prace rozwojowo-badawcze, Integer.pl SA cyklicznie aktualizuje i
rozwija réwniez opcje Sledzenia przesytek, dostepng zaréwno w odniesieniu do listéw rejestrowanych nadanych w sposéb
tradycyjny, jak réwniez w przypadku paczek odbieranych i doreczanych do Paczkomatéw™. Rozwigzania oparte na
technologii GPS wykorzystywane sg przede wszystkim przez InPost SA. Urzadzenia te oprécz statego monitoringu drogi

przesytki pozwalajq takze na kontrole pracy doreczyciela, a w konsekwencji na efektywne zarzadzanie pracownikami.

Spotka wspiera rozwdj Elektronicznego Potwierdzenia Odbioru (EPO), rozwigzania teleinformatycznego zastepujacego
dotychczasowe papierowe zwrotne potwierdzenie odbioru. Dzigki temu odbiorca podpisuje sie na terminalu elektronicznym,
a informacja o odebraniu korespondencji w czasie rzeczywistym trafia do systemu informatycznego nadawcy. EPO zostato
juz z powodzeniem wdrozone we wszystkich sadach dwdch apelacji: krakowskiej i biatostockiej, dzieki czemu obrot
korespondencjg sadowg jest krétszy nawet o kilkanascie dni. EPO docelowo ma zosta¢ uruchomione powszechnie dla

wszystkich Klientdw instytucjonalnych i indywidualnych.
Spotka wdraza rowniez na ogdlnopolska skale innowacyjne ustugi takie jak:

v" SmartLex - indywidualny punkt pocztowy dostepny w kancelariach prawnych i umoZliwiajacy nadawanie przesytek

kancelarii przez 24 godziny 7 dni w tygodniu bez konieczno$ci wychodzenia z biura czy

v" Print&Go — metode pozwalajacq na fatwe i szybkie przygotowanie oraz wystanie korespondencji masowej.
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9  UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ INNE ZNACZACE ZDARZENIA.

9.1 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci spotki.

W 2014 roku spétka Integer.pl SA zawarta nastepujace znaczace dla jej dziatalno$ci umowy.

W dniu 4 lutego 2014 roku Integer.pl SA sfinalizowata umowe z JPMorgan Europe limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii jako

wiodacym doradca finansowym w procesie pozyskania kapitatu na sfinansowanie ekspans;ji projektu paczkomatowego.

W dniu 19 marca 2014 roku Integer.pl SA zawarta ze spdtkq easyPack Sp. z 0.0. umowe przeniesienia zorganizowane;

czesci przedsiebiorstwa Emitenta w postaci oddziatu pod nazwg ,Integer.pl Spotka Akcyjna Oddziat Paczkomaty w
Zabierzowie na spbtke easyPack Sp. z 0.0. w zamian za objecie 62 372 nowoutworzonych udziatéw tej spotki o wartoSci
nominalnej 50,00 zt kazdy. Szczegdty umowy zostaly przedstawione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej za 2014 roku w punkcie ,Zmiany w podstawowych zasadach organizacji i zarzadzania przedsiebiorstwa

Emitenta i jego grupg kapitatowg”.

W dniu 25 lipca 2014 roku Integer.pl SA zawart ze spotkg easyPack Sp. z 0.0. umowe potracenia, mocg ktorej zostaty

wzajemnie, czesciowo, potracone wierzytelnosci tych podmiotow, tj. wierzytelnosé easyPack Sp. z 0.0. w stosunku do spotki
Integer.pl SA o wniesienie wkiadu na pokrycie udziatéw objetych w kapitale zaktadowym easyPack Sp. z 0.0. oraz
wierzytelnos¢ spdtki Integer.pl SA o zwrot pozyczek udzielonych easyPack Sp. z 0.0. Na podstawie umowy potracenia
dokonano wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty wierzytelno$ci nizszej, tj. do kwoty 10100 000,00 EUR
przystugujacej spotce Integer.pl SA w stosunku do spétki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. Jednocze$nie na podstawie tej umowy
umorzone zostato przez spdtke Integer.pl SA roszczenie o zaptate odsetek od pozyczek. Umowa potracenia nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych ani nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa potracenia nie

zawiera innych specyficznych postanowien.
9.2 Podwyzszenia kapitatu spotki Integer.pl SA.

Dnia 13 lutego 2014 roku Zarzad spétki dziatajac na podstawie §8b statutu podjat uchwate 1/02/2014 w sprawie podwyzszenia

kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji seri K z jednoczesnym wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych

Akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszg uchwatg (podejmowang w oparciu o uprawnienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyZzszony do kwoty 6 875 355,00 ztotych
w drodze emisji 46 950 akcji serii K, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Podwyzszenie kapitalu nastapito z chwilg,
rejestracji przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby spdtki w dniu 24 marca 2014 roku. O podjeciu powyzszej uchwaty
spotka poinformowata raportem biezacym 16/2014 w dniu 14 lutego 2014 roku.

Dnia 9 maja 2014 roku Zarzad spotki, dziatajac na podstawie §8b statutu podjat uchwate 5/05/2014 w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii L z jednoczesnym wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych

Akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszg uchwatg (podejmowang w oparciu o uprawnienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego) kapitat zaktadowy spotki Integer.pl SA zostat podwyzszony do kwoty

7764 217,00 zlotych w drodze emisji 888 862 akcji serii L, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Podwyzszenie kapitatu
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nastapito z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby spétki 2 czerwca 2014 roku. O podjeciu powyzsze;
uchwaly spétka poinformowata w raportem biezacym 56/2014 w dniu 9 maja 2014 roku.

9.3 Umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami.

W 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki Integer.pl SA nie zostaty
zawarte umowy pomiedzy spotkg dominujaca Integer.pl SA a Akcjonariuszami, mogace w przysztosci spowodowac zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
9.4 Umowy dotyczace wspotpracy lub kooperaciji.

Spotka Integer.pl SA zawiera umowy dotyczace wspdtpracy lub kooperacii, ktére sg umowami ramowymi i nie stanowig
zobowigzan spotki. Sg to umowy wspomagajace zarzadzanie spotka, umowy o charakterze doradczym, umowy w zakresie

oferowania produktow itd.

10 POWIAZANIA ORGANIZACYJNE | KAPITALOWE SPOLKI.

101  Powiazania organizacyjne i kapitatowe spoétki z innymi podmiotami oraz rola spotki w Grupie
Kapitatowej i zmiany w strukturze grupy.

Integer.pl SA jest podmiotem dominujacym, ktdry na koniec 2014 roku posiadat dziesie¢ podmiotéw bezpo$rednio zaleznych

(udziaty w KZ co najmniej 50%) i w zwigzku z tym tworzyt Grupe Kapitatowa, ktéra na koniec 2014 roku wygladata jak ponizej:.

Nazwa i podstawowe dane formalno- | Kapitat - Dominujacy profil

Lp. | prawne: zakladowy: dztaly: dziatalnosci:

1. InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. 11550 000 zt 99,99% Integer.pl SA | Ustugi paczkomatowe
30-624 Krakow, ul. Malborska 130 i kurierskie zewnetrzne.
KRS: 0000255841 REGON: 120246484

2. InSupport Center Sp. z o0.0. 1450 000 zt 100,00% Integer.pl SA | Ustugi wsparcia dla spdtek
32-080 Zabierzow, Ul. Krakowska 342 Grupy.
KRS:000046675 REGON:350506145

3. Integer Group Services Sp. z o.0. 50 000 zt 96,00% Integer.pl SA | Zarzadzanie projektami.
30-624 Krakéw, Ul. Malborska 130
KRS: 0000317743 REGON:120815500

4, Integer EU Limited 82 488 euro 100,00% Integer.pl SA | Dziatalnos¢ holdingowa.
Chanteclair Building 3rd floor, suite 303,
1096 Nikozja Cypr NR REJ HE237823

5. InltTec Sp. z 0.0. 5401 000 zt 100,00% Integer.pl SA | Badania i Rozwo;.
30-624 Krakow, Ul. Malborska 130
KRS:0000288698 REGON: 141088050

6. easyPack Sp. z o.0. 15240 700 zt 51,18% Integer.pl SA | Zarzadzanie siecig
30-624 Krakéw, Ul. Malborska 130 paczkomatow.
KRS:0000418380 REGON: 122552587

7. AQ-Tech Sp. z 0.0. 6000 zt 100,00% Integer.pl SA | Badania i Rozwd;.
30-624 Krakéw, ul. Malborska 130
KRS: 0000407763 REGON:122487128
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8. InPost Australia PTY Limited

Hall&Wilcox Lawyers
Level 30 Bourke Place

600 Bourke Street Melbourn Vic 3000

100 AUD

100,00% Integer.pl SA

Rozwdj sieci paczkomatow.

9. InPost Canada INC
55 Browns Line

Toronto ON M8W 3S2 Canada

100 000 CAD

75,00% Integer.pl SA

Rozwdj sieci paczkomatow.

10. | easyPack Plus Self Storage LLC
Dubai Real Estate Center,

Al-Qouz, Dubai, UAE

300 000 AED

50,00% Integer.pl SA

Rozwdj sieci paczkomatow.

Spotki od 1 do 9 oraz spétka dominujaca Integer.pl SA konsolidowane sg metodg petna, natomiast easyPack Plus Self

Storage LLC metodq praw wtasnosci.

Od konica 2013 roku nastapity nastepujace zmiany w strukturze Integer.pl SA :

31.12.2013

Zmiany:

31.12.2014

Inne:

Nowoczesne Ustugi Pocztowe

Sp.zo.0.

02.06.2014 zmiana na InPost Sp. z
0.0.
29.12.2014 zmiana na InPost SA

InPost Spdtka Akcyjna

InPost Sp. z 0.0.

02.06.2014 zmiana na InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0.

InPost Paczkomaty Spétka
Z ograniczong,

odpowiedzialno$cig

InLogistyka Sp. z 0.0.

13.01.2014 zmiana na Insupport

Center Sp. z 0.0.

Insupport Center Spotka z
ograniczong

odpowiedzialno$cig

InPost Paczkomaty Sp. z 0.0

Integer Group Services Sp. z 0.0.

Integer Group Services
Spotka z ograniczong,

odpowiedzialno$cig,

Integer EU Limited Integer EU Limited
InltTec Sp. z 0.0. InltTec  Spotka z
ograniczong

odpowiedzialno$cig

easyPack Sp. z 0.0.

easyPack  Spotka z
ograniczong

odpowiedzialno$cig,

AQ-Tech Sp. zo.0.

AQ-Tech

ograniczong

Spolka 2

odpowiedzialno$cig,

InPost  Australia  PTY

Limited

Spotka powstata w pierwszym
pdtroczu 2014

InPost Canada INC

Spotka powstata w pierwszym
pdtroczu 2014

easyPack Plus Self Storage
LLC

Spotka powstata w drugim

potroczu 2014
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10.2  Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci) w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grupa
jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.

W prezentowanym okresie inwestycje spdtki Integer.pl SA zwigzane byly przede wszystkim z porzadkowaniem struktury
Grupy Kapitatowej i jej dalszym rozwojem. Do gtéwnych znaczacych inwestycji nalezato:
v wniesienie do spotki zaleznej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. 0.0. (NUP)

o przedsiebiorstwa z wytaczeniami (,biznes listowy”) wydzielonego ze spotki zaleznej InPost Sp. z 0.0.

o zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa Integer.pl SA obejmujacej sortownie listow (dalej ,Sortownia”).
Potaczenie NUP z Biznesem Listowym oraz Sortownig nastapito poprzez wniesienie tych dziatalnosci wkiadem
niepienieznym do NUP w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 880 300,00 zt do kwoty 10 000 000,00 zttj. o
kwote 9 119 700,00 zt.

v podniesienie kapitatu w spoice zaleznej easyPack Sp. z 0.0. m.in. poprzez wniesienie aportu w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta w postaci Oddziatu Integer.pl SA pod nazwa ,Integer.pl Spotka
Akcyjna Oddziat Paczkomaty w Zabierzowie” o wartosci 11 500 000,00 EUR.

v’ dalszy rozwdj spotki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. na rynkach miedzynarodowych gtéwnie w Wielkiej Brytanii,
Francji, Wioszech i na Wegrzech. Rozwdj ustugi paczkomatowej na zagranicznych rynkach jest najwiekszym
zarbwno pod wzgledem kapitatowym, jak i biznesowym projektem inwestycyjnym realizowanym przez Grupe
Kapitatowa Integer.pl SA. Projekt zostat rozplanowany w ramach diugookresowej, 4-letniej strategii obejmujacej
lata 2012-2016, co w znaczacy sposob wptywa i wptywaé bedzie na wyniki finansowe uzyskiwane obecnie oraz w

kolejnych latach.

v" nabycie w dniu 30 grudnia 2014 rok przez poprzez spétke zalezng InPost SA spétki Polska Grupa Pocztowa SA w
ramach konsolidacji rynku pocztowego za kwote 47 500 000,00 zt. Kwota ta zostata rozliczona bezgotéwkowo w

ramach wzajemnych rozliczeri pomiedzy Integer.pl SA, InPost SA oraz spétkami grupy Badenhop.

10.3 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spétki grupy kapitalowej z podmiotami
powiazanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

Zgodnie z posiadang wiedza, wszystkie transakcje zawarte przez spétke Integer.pl SA z podmiotami powigzanymi zostaty
zawarte na warunkach rynkowych. Informacje na temat transakcji Integer.pl SA z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone

w nocie nr 35 sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok.

11 KREDYTY, POZYCZKI ORAZ PORECZENIA | GWARANCUE.

111 Umowy kredytowe.
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Kredyty zaciggniete przez spdtke dominujaca Integer.pl SA wg stanu dzien na 31.12.2014 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

Umowa zawarta z mBANK Oddziat Regionalny w Krakowie, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakéw

Wyszczegolnienie: Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny 07/150/07/Z/IN
Data podpisania umowy 14.08.2007 roku

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzZenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu
Przeznaczenie kredytu

1434 782,60 ztotych
273 911,10 ztotych
WIBOR 1M + marza banku
30.09.2016 roku
Hipoteka faczna zwykta w kwocie 1 434 782,60 zt na nieruchomosci potozonej w Krakowie, ul. Malborska 130 + hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 300 000,00 zt
Sptata kredytu inwestycyjnego w Banku BPH SA

Wyszczegolnienie: Opis:

Rodzaj kredytu Kredyt w rachunku biezacym 07/090/14/ZW
Data podpisania umowy 24.10.2014 roku

Kwota kredytu wg umowy 3500 000,00 ztotych

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r. 3479 692,77 ztotych

Warunki oprocentowania WIBOR O/N + marza banku

Termin sptaty kredytu 29.09.2015 roku

Zabezpieczenie kredytu
Przeznaczenie kredytu

Weksel in blanco
Finansowanie biezacej dziatalnosci

Umowa zawarta z DEUTSCHE BANK PC SA Oddziat Krakow, ul. Mogilska 65 L, 31-545 Krakow

Wyszczegolnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Kredyt inwestycyjny pomostowy KIP/1011353
10.06.2010 roku (ostatni aneks z 26.04.2011)
4300 000,00 ztotych
551 475,80 ztotych
WIBOR 1M + marza banku
31.12.2018 roku
Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku, o$wiadczenie Kredytobiorcy
i Poreczyciela wekslowego o poddaniu si¢ egzekuciji, hipoteka kaucyjna umowna taczna do kwoty 2 000 0000,00 zt na nieruchomosciach, weksel wiasny in blanco
na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego poreczony przez InSupport Center Sp. z 0.0., cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej na
nieruchomosci, potwierdzony przelew wierzytelnosci z dotacji
Finansowanie/refinansowanie inwestycji pt: ,Nowe zaawansowane technologicznie rozwigzania uzytkowe w produkcji automatycznego terminala paczkowego”.
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Wyszczegolnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy

Kwota kredytu wg umowy w rachunku biezacym
Kwota kredytu wg umowy na kredyt obrotowy
Aktualne zadtuzenie (rachunek biezacy) wg
stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Kredyt o linie wielozadaniowa LW/12000009
06.02.2012 roku (ostatni aneks z 23.04.2014)
2000 000,00 ztotych
2005 257,61 ztotych

0,00 ztotych

0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku
06.02.2012 - 27.02.2017 okres obowigzywania linii wielozadaniowej

-udzielenie Bankowi petnomocnictwa do rachunku biezacego

-poddanie sig egzekucji

-weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez InSupport Center Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowg,

-hipoteka taczna na rzecz Banku do kwoty 7 500 000,00 zt ustanowiona na:

-prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Krakowie przy ul. Malborskiej wpisanych do ksiag wieczystych KW nr KR1P/00196768/6 oraz KR1P/00169906/8
prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych przystugujacego Kredytobiorcy,

-prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Zabierzowie przy ul. Krakowskiej wpisanych do ksiag wieczystych KW nr KR12K/00025831/2, KR1P/00027386/1
oraz KW nr KRK2/00035259/1 prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie, VI zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w
Krzeszowicach przystugujacego InSupport Center Sp. z 0.0.

-cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonych w Krakowie przy ul. Malborskiej do kwoty 7 200 000,00 zt

-cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonych w Zabierzowie przy ul. Krakowskiej

-o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wiasciciela nieruchomosci

-zrzeczenie si¢ prawa odwotania petnomocnictwa ad C.15.1 oraz uczynienie go nie wygasajacym na wypadek $mierci

-zawarcie uméw ubezpieczenia przedmiotéw Zabezpieczenia Kredytu lub przewidzianych Indywidualnymi Warunkami Linii Wielozadaniowej.

-Linia wielozadaniowa

Umowa zawarta z BNP PARIBAS POLSKA SA, ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa

Wyszczegdlnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.
Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Wielocelowa linia kredytowa WAR/2001/11/153/CB

22.06.2011 roku (ostatni aneks z 27.08.2014)

Do maksymalnej wysokosci 20 000 000,00 ztotych (wszyscy Kredytobiorcy)

0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

21.06.2021 roku (okres kredytowania)

-weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Kredytobiorcow
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Przeznaczenie kredytu

-hipoteka taczna do kwoty 30 000 000,00 zt na:

nieruchomosci stanowiacej wiasno$¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie, obejmujacej dziatke nr 63/25 oraz 63/26

nieruchomosci stanowiacej wiasno$¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie, obejmujacej dziatke nr 63/23

nieruchomosci stanowigcej wtasno$¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie, obejmujacej dziatke nr 63/31 oraz 63/32

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia nieruchomosci, o ktorych mowa w umowie w kwocie 10 725 000, 00 zt,
-generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych przystugujacych kredytobiorcy C od jego dtuznikéw wskazanych w
zataczniku nr 4 do umowy,

- generalna cesja istniejgcych i przysztych wierzytelnoci z tytutu naleznosci handlowych przystugujacych kredytobiorcy D od jego dtuznikéw wskazanych w
zatgczniku nr 4 do umowy,

generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu nalezno$ci handlowych przystugujacych kredytobiorcy E (InPost SA, wcze$niej Nowoczesne Ustugi
Pocztowe Sp. z 0.0.) od jego diuznikéw wskazanych w zataczniku nr 4 do umowy,

-zastaw rejestrowy ustanowiony na linii technologicznej do poczty hybrydowej nalezacej do Kredytobiorcy C wraz z o$wiadczeniem Zastawcy Kredytobiorcy C, o
poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu,

-o$wiadczenie kazdego z kredytobiorcéw o poddaniu si¢ egzekucii,

Wielocelowa linia kredytowa

Umowa zawarta z Bankiem BPH SA, ul. Kielecka 2, 31-526 Krakow

Wyszczegdlnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Kredyt na linie wielocelowg 803055672/208/2012

20.12.2012r (ostatni aneks z 18.12.2014(*))

11500 000,00 ztotych

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 zlotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatainosci Kredytobiorcy 1 (InPost SA., wcze$niej Nowoczesne
Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA.)

Limit kredytowy w kazdym dniu okresu kredytowania nie moze przekroczy¢ tacznie rownowartosci kwoty 9 000 000,00 ztotych oraz

-sublimitu do wysokosci 500 000,00 ztotych z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem
miedzy Bankiem i Kredytobiorca 1 (InPost SA.) transakgji rynku finansowego

-sublimitu do wysokosci 2 000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem
miedzy Bankiem i Kredytobiorca 2 (Integer.pl SA) transakcji rynku finansowego

0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza

19.01.2015 roku

-petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach biezacych Kredytobiorcy 1 (InPost SA)

-petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach biezacych Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew srodkdw pienieznych - kaucja w wysokosci 440 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (InPost SA)

-przelew Srodkdw pienigznych - kaucja w wysokosci 70 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew srodkéw pienieznych - kaucja w wysokosci 385 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew Srodkéw pienieznych - kaucja w wysoko$ci 660 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (InPost SA)

28




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Integer.pl SA za 2014 rok

Przeznaczenie kredytu

-przelew Srodkéw pienigznych - kaucja w wysokosci 1 000 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)
Wielocelowa lina kredytowa
(*) po dniu bilansowym, w dniu 19 stycznia 2015 roku kredyt 803055672/208/2012 zastapit kredyt o linie wielocelowg o numerze 803055672/5/2015

Wyszczegolnienie: Opis:
Kredyt na linig wielocelowg 80305572/5/2015
19.01.2015 . (ostatni aneks z 22.01.2015)
11400 000,00 zt
Rodzaj kredytu -limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 zt z przeznaczeniem na sptate kredytu nr 803055672/208/2012 o linie wielocelowg z dnia 20.12.2012 roku wraz z

Data podpisania umowy + aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

p6zniejszymi zmianami udzielonego przez bank oraz finansowanie biezacej dziatainosci Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA) i Kredytobiorcy 2 (InPost SA)
-sublimitu do wysokosci 2 400 000,00 zt z przeznaczeniem na transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej zawierane na podstawie i na
warunkach okreslonych w odrebnych umowach zawartych z Bankiem, Kredytobiorcg 1 i Kredytobiorcg 2

-sublimit bedzie wykorzystywany przez Kredytobiorce 1 do wysokosci 2 000 000,00 zt oraz Kredytobiorce 2 do wysokosci 400 000,00 zt

Nie dotyczy

WIBOR 1M + marza

30.09.2015 roku

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysoko$ci 440 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (InPost SA)

-przelew $rodkow pienigznych - kaucja w wysokosci 70 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysoko$ci 385 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przelew srodkéw pienieznych - kaucja w wysokosci 660 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (InPost SA)

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysoko$ci 1 000 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

Wielocelowa lina kredytowa
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11.2  Udzielone pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

Stan pozyczek udzielonych przez spdtke Integer.pl SA na dzien na 31.12.2014 r. przedstawia sie nastepujgco:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Integer.pl SA za 2014 rok

Data udzielenia

Kwota pozostata do sptaty

Lp Pozyczkobiorca . . na 31.12.2014 (kapitat + Termin sptaty Oprocentowanie Waluta
pozyczki -
odsetki)
Integer Group Services Sp z 0.0. Przed 2014 47 147,26 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
1.
Integer Group Services Sp z 0.0. W 2014 1406,84 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
) InSupport Center Sp. z 0.0. Przed 2014 3803732,19 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
InSupport Center Sp. z 0.0. W 2014 231286,11 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
3. InPost S.A W 2014 33300 876,51 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. Przed 2014 16 696 417,05 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
4,
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. W 2014 20675 162,29 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
Innoresearch Lab Sp. z 0.0. Przed 2014 640 127,75 | 26.04.2020 WIBOR + marza PLN
5.
Innoresearch Lab Sp. z 0.0. W 2014 35593,28 | 26.04.2020 WIBOR + marza PLN
6. Polska Grupa Pocztowa SA W 2014 19219912,47 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
7. PGP Innowacije Sp. z 0.0. W 2014 10 508 500,68 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
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8. Inforsys SA Przed 2014 180 818,51 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN

9. |InPost Canada INC W 2014 785 680,46 | 16.06.2017 Oprocentowanie stale | ooy
zgodnie z umowa,

10. InPost Australia PTY Limited W 2014 88 940,34 | 10.03.2017 EURIBOR + marza AUD

11. | E-Solutions LLC Przed 2014 180123 | 31.12.2014 Oprocentowanie stale | ¢21)
zgodnie z umowa,

12. | Dragon Era Trade Corporation Limited W 2014 560 400,00 | 04.04.2017 Oprocentowanie state usD
zgodnie z umowg,

13. Postal Terminals s.r.o. W 2014 135938,18 | 31.12.2016 LIBOR + marza EURO
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Gwarancje.

W 2010 roku Bank BPH SA wspoétpracujacy ze spotkg Integer.pl SA udzielit gwarancji bankowej dotyczacej kwoty
wynikajacej z praw i obowigzkéw zwigzanych z najmem powierzchni w Woli Bykowskiej pod Piotrkowem Trybunalskim, gdzie
usytuowana jest sortownia korespondencji. W dniu 29 stycznia 2015 roku Bank BPH SA sporzadzit aneksy do gwarancji
bankowych przediuzajace wazno$¢ gwarancji do 31 stycznia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku gwarancja

zabezpieczata beneficjenta na kwote 188 250,59 Euro.

Integer.pl SA jest gwarantem prawidtowego wykonania przez Integer.EU Limited zobowigzahn wynikajacych z ,Umowy
przeniesienia wiasnosci udziatéw w Kolportazu Rzetelnym Sp. z 0.0.”. Gwarancja udzielona przez spétke jest ograniczona do
maksymalnej kwoty 12 500 000,00 Euro oraz jest wazna do dnia 01 czerwca 2015 roku. Spdtka jest gwarantem splaty przez
Giverty Holding Limited zobowigzan z tytutu pozyczek zaciagnietych od iTech Fund | LP w kwocie 310 000,00 Euro wraz z

odsetkami.

W dniu 26 lipca 2012 roku Deutsche Bank PBC SA dziatajacy na zlecenie Integer.pl SA udzielit gwarancji bankowej do
wysokosci: 2 411 780,00 zt za wykonanie zlecenia przez spotke Inforsys SA. Gwarancja wazna byta do 30 czerwca 2014

roku.

16 wrzesnia 2014 roku BNP Paribas Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, na zlecenie spotki Integer.pl SA wystawit
gwarancje bankowg do kwoty: 300 000,00 zt, ktéra byta wazna do 17 listopada 2014 roku. Gwarancja zostata wystawiona za

zobowigzania spotki zaleznej InPost SA. Gwarancja nie zostata przedtuzona na nastepny okres.

W dniu 4 listopada 2013 roku Deutsche Bank PBC S.A. dziatajac na zlecenie spotki InPost Sp. z 0.0. udzielit dwoch
gwarancji na kwote 1000 000,00 zt kazda na wykonanie zlecenia przez spétke Polska Grupa Pocztowa Spétka Akcyjna.
Niniejsze gwarancje obowigzywaly do 28 lutego 2014 roku. Zabezpieczeniem kazdej gwarancji byt depozyt pieniezny
ustanowiony przez spotke dominujacq Integer.pl SA w wysoko$ci 300 000,00 euro. Gwarancje nie zostaly przedtuzone na

nastepny okres.

Integer.pl SA jest gwarantem prawidtowego wykonania przez Integer.EU Limited zobowigzan wynikajacych z ,Umowy
przeniesienia wlasnosci udziatéw w Kolportazu Rzetelnym Sp. z 0.0.”. Gwarancja udzielona przez spotke jest ograniczona do
maksymalnej kwoty 12 500 000,00 Euro oraz jest wazna do dnia 01 czerwca 2015 roku. Spdtka jest gwarantem sptaty przez
Giverty Holding Limited zobowigzan z tytutu pozyczek zaciggnietych od iTech Fund | LP w kwocie 310 000,00 Euro wraz z

odsetkami.

14 lutego 2014 roku Deutsche Bank PBC S.A. dziatajac na zlecenie spotki Integer.pl SA udzielit trzech gwarancji na taczng,
kwote: 130 368,08 EUR w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan spétki Integer.pl SA wobec Servicios Postales
Nacionales SA. Dwie gwarancje o facznej wartosci 71 109,86 EUR wazne byly do 30.06.2015 roku, ale w ich miejsce w
dniu 05 grudnia 2014 roku Bancolombia wystawit gwarancje na taczng kwote 71 109,86 Euro wazng do 31.01.2016 roku.
Zastapita ona dwie poprzednie gwarancje. Trzecia gwarancja na kwote 59 258,22 Euro stracita wazno$¢ 30.06.2014 roku i

nie zostata przedtuzona na nastepny okres.
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Poreczenia.

W dniu 20 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa leasingu na kwote: 252 364,32 zt pomiedzy Oracle Polska Sp. z 0.0. a
spotka InlTtec Sp. z 0.0. w kidrej przedmiotem leasingu jest oprogramowanie.

Gwarantem leasingu jest Integer.pl SA, ktéra zobowigzuije sie, ze jezeli InlTtec Sp. z 0.0. nie dopelni obowigzku ptatnosci
wynikajacego z umowy to spotka Integer.pl SA bezwarunkowo i nieodwotalnie, od pierwszego pisemnego zadania ureguluje
wszelkie zobowigzania InlTtec Sp. z 0.0. wynikajace z umowy.

Poreczenie jest wazne do 31 stycznia 2017.

Na okres od 28 listopada 2014 roku do 8 stycznia 2015 roku, spotka Integer.pl SA poreczyta spdice Inforsys SA
(Zobowigzany) zméwienie wobec Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. na kwote: 687 856,84 zt. Poreczyciel zobowigzat sie
wobec Quad/Graphics Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Wyszkowie wykona¢ w zastepstwie Zobowigzanego wszelkie
zobowigzania, wynikajace ze wszystkich ztozonych zaméwien na wypadek, gdyby Zobowigzany zobowigzan tych wobec
Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. nie wykonat. Poreczyciel odpowiadat za zobowigzania Zobowigzanego solidarnie ze
Zobowigzanym. Do 08 stycznia 2015 roku spétka Inforsys SA sptacita swoje zobowigzanie w kwocie: 687 856,84 zt wobec

Quad/Graphics Europe Sp.z 0. 0.

18 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa leasingu pomiedzy PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. a spotkg zalezng
easyPack Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem leasingu sg paczkomaty. Jednym z zabezpieczen leasingu sg trzy weksle in blanco

wraz z deklaracjg wekslowa poreczone przez Integer.pl SA.

11.3  Informacje o umowach leasingowych.

W 2014 roku spotka Integer.pl SA nie podpisata pojedynczej umowy leasingu lub kilku umoéw leasingowych, ktérych wartos¢
przekraczataby 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy. Wszystkie umowy leasingowe zawarte pomigdzy Emitentem

a leasingodawcami posiadajq standardowe zapisy i nie odbiegajg od ogdinie stosowanych.

12 INFORMACJE O WPLYWACH Z EMISJI | ICH WYKORZYSTANIU, PROGNOZACH WYNIKOW | ICH REALIZACJI,
ZARZADZANIU ZASOBAMI FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH ROZWOJU.

121  Opis wykorzystanych w 2014 roku wptywéw z emisji papierow wartosciowych do chwili sporzadzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci.

Emisja akcji serii K.

W dniu 13 lutego 2014 roku Zarzad spotki Integer.pl SA podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego w drodze emisji 46 950 akcji serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 233,00 zt.
Cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona przez Zarzad Emitenta po uzyskaniu w dniu 16 grudnia 2013 roku zgody Rady
Nadzorczej. Akcje serii K zostaty przydzielone jednemu podmiotowi w dniu 24 lutego 2014 roku. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii K przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia nastapita w dniu 24

marca 2014 r.
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Dnia 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa zakupu udziatéw InPost Finanse Sp. z 0.0., na podstawie ktdrej spdtka
prawa cypryjskiego MTRP Inwestycje Ltd. sprzedata na rzecz Integer.pl S.A. wszystkie posiadane dotychczas udzialy InPost
Finanse Sp. z 0.0. {j. 2 140 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 1 070 000,00 ztotych, stanowigcych 49,98% udziatow
InPost Finanse Sp. z 0.0. Zobowigzanie wynikajace z umowy zakupu udziatéw zostato potracone z wierzytelno$cig

Integer.pl. S.A. od sprzedajgcego (tj. MTRP Inwestycje Ltd.) z tytutu objecia akcji serii K Integer.pl S.A.

Emisja akcji serii L.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji 888 862 akcji zwyklych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt i cenie
emisyjnej 250,00 zt. Cena emisyjna akcji serii L zostata ustalona przez Zarzad Emitenta po uzyskaniu w dniu 16 kwietnia
2014 roku zgody Rady Nadzorczej. Akcje serii L zostaty przydzielone jednemu podmiotowi w dniu 28 kwietnia 2014 roku.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia nastapita w dniu 2 czerwca 2014 roku.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii L przeznaczone zostaly gtownie na sfinansowanie ekspansji spétki zaleznej Emitenta

easyPack Sp. z 0.0. oraz kontynuacje strategii opartej o intensywny rozwoj sieci Paczkomatéw™ w Polsce i za granica.

Emisja obligaciji serii INT1502160001.

W dniu 13 lutego 2014 roku Integer.pl SA dokonat przydziatu 3 000 obligacji zwyktych na okaziciela serii INT1502160001, o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 10 000,00 zt kazda. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzier 15 luty 2016 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone zostato w oparciu o stope
WIBOR 6M powiekszong o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii INT1502160001 zostaly przeznaczone na wykup zapadajacych obligacji oraz
finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy Emitenta.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartosci nominalnej 180 000 000,00 zt.

Emisja obligacji serii INT0617.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Integer.pl SA dokonat przydziatu 30 000 obligacji zwyklych na okaziciela serii INT1502160001,
o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone. Termin
wykupu obligaciji zostat ustalony na dzieh 12 czerwca 2017 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone jest w oparciu o stope
WIBOR 6M powigkszong o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii INT0617 zostaly przeznaczone na wykup zapadajacych obligacji oraz finansowanie
biezacej dziatalnosci Grupy Emitenta.

W dniu 24 lipca 2014 roku obligacje serii INT0617 zostaty wprowadzone do obrotu na BondSpot. Obligacje zostaty

wyemitowane w ramach programu emisji obligacji 0 wartosci nominalnej 180 000 000,00 zt.

Emisja obligacji serii INT0918.

W dniu 29 wrze$nia 2014 roku Integer.pl SA dokonat przydziatu 60 000 obligacji zwyktych na okaziciela serii INT0918, o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000 zt kazda. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone. Termin wykupu
obligacji zostat ustalony na dzier 28 wrze$nia 2018 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone jest w oparciu o stope WIBOR

6M powiekszong o marze.
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Srodki pozyskane z emisji obligacji serii INT0918 zostaly przeznaczone na wykup obligacji serii 1609140001, serii
2409140001, serii 1107140001 oraz serii 3009140001. W dniu 23 grudnia 2014 roku obligacje serii INT0918 zostaty
wprowadzone do obrotu na BondSpot. Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o warto$ci
nominalnej 180 000 000,00 zt.

Emisja obligacji serii INT1217.

W dniu 12 grudnia 2014 roku Integer.pl SA dokonat przydziatu 15 000 obligacji zwyktych na okaziciela serii INT1217, o
warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje zostaly wyemitowane jako niezabezpieczone. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzier 12 grudnia 2017 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone jest w oparciu o stope
WIBOR 6M powiekszong o marze. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii INT1217 zostaty przeznaczone na wykup
zapadajacych obligaciji oraz finansowanie biezacej dziatalno$ci Grupy Emitenta.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartosci nominalnej 180 000 000,00 z+.

Emisja obligaciji serii INT1219.

W dniu 12 grudnia 2014 roku Integer.pl SA dokonat przydziatu 15 000 obligacji zwyklych na okaziciela serii INT1219, o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje zostaly wyemitowane jako niezabezpieczone. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 12 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone jest w oparciu o stope
WIBOR 6M powiekszong o marze. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii INT1219 zostaly przeznaczone na wykup
zapadajacych obligaciji oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy Emitenta.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji 0 wartosci nominalnej 180 000 000,00 z+.

Emisja obligaciji serii INT1506150002.

W dniu 9 lutego 2015 roku Integer.pl SA dokonat przydziatu 500 obligacji zwyktych na okaziciela serii INT1506150002, o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 10 000,00 zt kazda. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzieh 15 czerwca 2015 r. Oprocentowanie obligacji ustalone jest w oparciu o stope
WIBOR 6M powigkszong 0 marze i ptatne jest w dniu wykupu.

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii INT1506150002 zostaty przeznaczone na wykup obligacji serii INT0902150001.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartoci nominalnej 180 000 000,00 z+.

12.2  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka Integer.pl SA nie publikowata prognoz na 2014 rok.

123 Ocena wraz z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.

Celem spétki Integer.pl SA jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy dynamicznym rozwojem i wynikajacymi z tego tytutu
zapotrzebowaniem na $rodki finansowe, a biezaca ptynnoscig finansowa. W swojej dziatainosci Grupa wykorzystuje rézne

zrodta finansowania mi.in. kredyty bankowe, leasingi operacyjne i finansowe oraz obligacje krétko i dtugoterminowe

niepubliczne i publiczne notowane na ASO CATALYST.
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Zarzad spotki na biezaco monitoruje sytuacje finansowa i podejmuje dziatania majace na celu przeciwdziatania potencjalnym
problemom ptynno$ciowym lub zagrozeniom wptywajgacym na spowolnienie rozwoju sieci Paczkomatéw ™.

W 2014 roku Spétka prowadzita projekt pozyskania kapitatu na miedzynarodowych rynkach finansowych za posrednictwem
banku inwestycyjnego JP Morgan Chase. Celem projektu jest pozyskanie kapitatu na dalszy rozwdj sieci Paczkomatéw ™
miedzy innymi w takich krajach jak: Francja, Wiochy, Kanada i Brazylia. Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego
projekt byt na zaawansowanym etapie, a jego finalizacja jest spodziewana w drugim kwartale 2015 roku. Prowadzenie
projektu wigzato i wigze sie z ponoszeniem istotnych kosztdéw przez Spétke.

Dynamiczny rozwdj spotki i Grupy Kapitatowej Integer.pl SA finansowany diugiem stwarza takze ryzyko, iz szacowane na
dzien zaciggania diugu wskazniki bezpieczefstwa nie zostang dochowane w nastepnych okresach podlegajacych badaniu.
Utrzymujaca sie taka sytuacja przez dtuzszy czas mogto by skutkowa¢ wycofaniem finansowania lub podniesieniem jego
kosztow. Zarzad na biezaco monitoruje poziom wskaznikoéw i podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie tego ryzyka
zaréwno poprzez pozyskiwanie niezaleznego finansowania (upublicznienie Inpost SA) jak i poprzez biezace negocjacje z

finansujacymi.

124  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkos$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Plany inwestycyjne spotki Integer.pl SA oraz wysoko$¢ naktadéw inwestycyjnych obejmujg przede wszystkim rozwdj sieci
Paczkomatow™ zaréwno poprzez spétke zalezng easyPack Sp. z 0.0. jak tez w ramach projektéw prowadzonych
indywidualnie poprzez Integer.pl SA. Jednoczes$nie spotka caty czas pracuje nad unowoczes$nieniem procesu produkcii
Paczkomatow™ oraz rozbudowg istniejgcych linii technologicznych. Spétka w oparciu o coraz nowsze technologie oraz
poprzez dostep i zakup najnowszego know-how zapewnia sobie umocnienie ugruntowanej pozycji producenta
Paczkomatéw™ na rynku krajowym jak i zagranicznym. Wraz z kontynuowang ekspansjq zapotrzebowanie na coraz nowsze
serie Paczkomatéw™ wzrasta, a $rodki pozyskiwane z realizacji projektow zapewniajg, spotce ptynnos¢ finansowa. Spétka
positkuje sie rowniez takimi $rodkami finansowymi jak kredyty, leasingi i obligacje, nie planuje zmian w finansowaniu
dziatalno$ci. W ocenie Zarzadu realizacja zamierzefi inwestycyjnych w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych i

pozyskiwanych $rodkéw jest zadowalajaca.

125  Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik Emitenta za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wg oceny Zarzadu spdtki Integer.pl SA w 2014 roku nie wystapity czynniki lub inne nietypowe wydarzenia ktére miaty wplyw
na wynik Emitenta za 2014 rok.

12.6  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Czynniki wewnetrzne.

Mocna pozycja rynkowa spotki Integer.pl SA sprawia, ze moze ona realizowaé ambitne cele rozwojowe.
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Strategiczne zatozenia biznesowe spdtki obejmujg wdrozenie 16 000 Paczkomatéw™ w Europie do kofica 2016 roku. Cel

ten realizowany jest wspdlinie z PineBridge Investments, globalnym funduszem private equity oraz spdtkami zaleznymi Grupy

w ramach projektu joint-venture easyPack. Integer.pl SA odpowiada takze za sprzedaz rozwigzan paczkomatowych

zagranicznym firmom pocztowym i kurierskim, ktére coraz czesciej poszukujg innowacyjnych, bardziej efektywnych metod
dostarczania towaréw, w szczegoinosci dedykowanych rynkowi e-commerce. Cele te realizuje m.in. za pomocg aktywnego

pozyskiwania kapitatu ze zrodet zewnetrznych np. emis;ji obligacji.
Czynniki zewnetrzne.

Zewnetrznym czynnikiem, warunkujagcym pozycje spotki na rynku, jest sytuacia makroekonomiczna. Wyzszy poziom

podstawowych miernikdw ekonomicznych moze spowodowaC wzrost zainteresowania oferowanymi ustugami. Jednak

zwigkszony poziom przychodéw spétki moze prowadzic do proporcjonalnie wyzszych naktadow inwestycyjnych
przeznaczanych na rozwdj projektow biznesowych. Dotychczasowa dziatalno$¢ pokazuje jednak, ze nawet w okresach
spowolnienia gospodarczego zaréwno Integer.pl SA, jak tez spoiki zalezne nie odczuwaly znaczaco negatywnych

konsekwencji wahar koniunkturalnych.

13 PRZYJETE ZASADY ZARZADZANIA, ORGANIZACJA SPOLKI, AKCJONARIUSZE | INNE ISTOTNE SPRAWY.

131 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta.

W 2014 roku polityka rekrutacyjna Integer.pl SA koncentrowata sie na pozyskaniu wysokiej klasy specjalistow, ktorych
kompetencje, wiedza i doswiadczenie pozwolg zapewni¢ najwyzszy poziom realizacji proceséw biznesowych.

Informacje o istotnych zmianach w podstawowych zasadach organizacji i zarzadzania przedsiebiorstwem spotki Integer.pl
SA zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA w punkcie: ,Zmiany w

podstawowych zasadach organizacji i zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowq”.

13.2  Polityka personalna Emitenta.

Zarzad przewiduje iz rozw6j spotki Integer.pl SA spowoduije, iz liczba zatrudnianych pracownikéw w spétce w najblizszych
okresach bedzie rosta. Spdtka, mimo iz gtownym profilem dziatalno$ci jest produkcja Paczkomatéw™ zapewnia réwniez ich

obstuge serwisowg w kraju i zagranica.

Strukture zatrudnienia w spétce Integer.pl SA w 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zatrudnienie wg stanu na 31.12.2014 | Zatrudnienie wg stanu na 31.12.2013
Zarzad spotki 0 0
Kadra kierownicza 8 8
Pracownicy umystowi 31 52
Pracownicy fizyczni 124 129
Razem: 163 189

37




13.3

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Integer.pl SA za 2014 rok

Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia Emitenta przez przejecie.

Pomiedzy spdtkg Integer.pl SA a osobami zarzadzajacymi w spoice nie zostaty zawarte zadne umowy przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia spétki przez przejecie.

13.4

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym) w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
Akcjonariuszy i Obligatariuszy.

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych Akcjonariuszy i Obligatariuszy.

13.5

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z Programéw Motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku w przypadku, gdy
Emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawione w tabelach ponizej otrzymywane jest z tytutu posiedzen Zarzadu i

posiedzen Rady Nadzorczej. Nie wynika ono z Programéw Motywacyjnych czy premiowych opartych na kapitale spotki.

Imie i nazwisko: Funkcja w Zarzadzie: Kwota brutto w 2014 roku: Kwota brutto w 2013 roku:
Rafat Brzoska Prezes 160 800,00 160 800,00
Krzysztof Kotpa Wiceprezes 131 600,00 134 400,00
Rossen Hadjiev Cztonek 37 700,00 0,00
330 100,00 295 200,00
Imig i nazwisko: Funkcja w Radzie Nadzorczej: | Kwota brutto w 2014 roku: Kwota brutto w 2013 roku:
Anna Izydorek-Brzoska Przewodniczacy 12 000,00 16 000,00
Rafat Abratariski Wiceprzewodniczacy 10 500,00 10 500,00
Krzysztof Setkowicz Sekretarz 12 000,00 12 000,00
Zbigniew Popielski Czlonek 8 000,00 8 000,00
Arkadiusz Jastrzebski Czionek 6 000,00 8 000,00
48 500,00 54 500,00
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13.6  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akc;ji i
udzialtébw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013 Stan na dzien publikacji
raportu:
Lp. | Akcjonariusz: . .% ogolne.]. . % ogolnej % ogolnej
Liczba liczby akcji i . . . i . " . o
akeji gloséw na Liczba akcji Ilcz’by akeji i Liczba akcji Ilcz'by akeji i
WZA gtoséw na WZA gtoséw na WZA
1. A&R Investments Ltd (*): 2318892 29,87% 2303419 33,73% 2320592 29,89%
2. L.S.S. Holdings Limited (**): 418723 5,39% 410923 6,02% 418723 5,39%
3. Generali OFE 675090 8,69% 675090 9,89% 675090 8,69%
4. Aegon OFE 396 523 511% - - 396 523 511%
5. Aviva OFE - - 355 363 5,20% - -
6. Pozostali Akcjonariusze: 3954 989 50,94% 3083610 45,16% 3953 289 50,92%
Razem ilos¢ akciji: 7764 217 100,00% 6 828 405 100,00% 7764 217 100,00%

(*)spétka kontrolowana przez Pana Rafata Brzoske- Prezesa Zarzadu spdtki Integer.pl SA. Pan Rafat Brzoska posiada
bezposrednio 17 173 akcji stanowigcych 0,22% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 0,22% og6tu gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz posrednio za posrednictwem A&R Investments Ltd. posiada 2 303 419 akcji stanowigcych
29,67% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 29,67% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu spotki
Integer.pl SA.

(**) spétka kontrolowana przez Pana Krzysztofa Kotpe- Wiceprezesa spdtki Integer.pl SA. Pan Krzysztof Kotpa posiada
bezposrednio 7 800 akcji stanowiacych 0,10% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 0,10% ogétu gtoséw na
walnym zgromadzeniu, posrednio za posrednictwem L.S.S. Slovakia k.s. posiada 60 000 akcji stanowiacych 0,77% udziatu
w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 0,77% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu oraz posrednio za posrednictwem
L.S.S. Holdings Ltd. posiada 350 923 akcji stanowiacych 4,52% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 4,52%
0gbtu gtosdw na walnym zgromadzeniu spétki Integer.pl S.A.

13.7  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) Emitenta oraz akc;ji i
udzialdbw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013 Stan na dzien publikacji
raportu:
L.p. Akcjonariusz: % ogdlnej % ogélnej % ogblnej
. .. | liczby akcji i . . liczby akcji i . . liczby akcji i
Liczba akcji . Liczba akcji . Liczba akcji )
gtosow na gtosow na gltosow na
WZA WZA WZA
Zarzad Spotki:
1. A&R Investments Ltd. - Prezes
¢ 2318892 29.87% 2303419 33,73% 2320592 29,89%
2. L.S.S. Holdings Limited -
' o 418723 5,39% 410923 6,02% 418723 5,39%
Wiceprezes (**)
Rada Nadzorcza:
1. Anna Izydorek-Brzoska -
) 27500 0,35% 27500 0,40% 27500 0,35%
przewodniczaca

39




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Integer.pl SA za 2014 rok

(*) spdtka kontrolowana przez Pana Rafata Brzoske. Pan Rafat Brzoska posiada bezposrednio 17 173 akcji stanowigcych
0,22% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 0,22% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu oraz posrednio za
posrednictwem A&R Investments Limited posiada 2 303 419 akcji stanowigcych 29,67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz

uprawniajacych do 29,67% ogétu gtosdw na walnym zgromadzeniu spétki Integer.pl S.A.

(**) spotka kontrolowana przez Pana Krzysztofa Kotpe. Pan Krzysztof Kotpa posiada bezposrednio 7 800 akcji stanowigcych
0,10% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 0,10% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu, po$rednio za
posrednictwem L.S.S. Slovakia k.s. posiada 60 000 akcji stanowigcych 0,77% udziatu w kapitale zaktadowym
uprawniajacych do 0,77% ogotu glosdw na walnym zgromadzeniu oraz posrednio za posrednictwem L.S.S. Holdings Ltd.
posiada 350 923 akcji stanowigcych 4,52% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 4,52% ogdtu gloséw na
walnym zgromadzeniu spétki Integer.pl S.A.

13.8  Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W dniu 15 listopada 2012 Rada Nadzorcza Integer.pl SA zaakceptowata Program Motywacyjny skierowany do kadry
menadzerskiej spdtki Integer.pl SA w celu stworzenia nowych efektywnych instrumentow motywacyjnych dla oséb, ktére sg
odpowiedzialne za rozw6j spdtki i jej grupy kapitatowej, a tym samym za maksymalizacje jej wartosci. Programem
Motywacyjnym zostaty objete lata obrotowe spotki 2012, 2013, 2014. Program Motywacyjny wszedt w zycie z dniem przyjecia
przez Rade Nadzorczg Regulaminu Programu Motywacyjnego tj. 15 listopada 2012. Program Motywacyjny oparty jest na
emisji Warrantow, ktérych posiadacze bedg uprawnieni do objecia facznie nie wiecej niz 103 000 akcji Serii F. Warranty te
beda emitowane na rzecz osdb uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem w latach 2012, 2013, 2014. Kazdy warrant
uprawnia do zakupu 1 akcji Serii F po cenie emisyjnej wynoszacej 75% $redniej arytmetycznej rynkowych kursow zamkniecia
akcji Spotki na GPW w Warszawie o okresie 3 miesiecy przed ogtoszeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla
kazdego roku obowigzywania programu, w kazdym razie nie mniej niz 90,00 zt. Objecie warrantdw przez osoby uprawnione
jest uzaleznione od spetnienia warunkow nierynkowych m.in. wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA o poziom

ustalony w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Za dzien przyznania uprawnien uznano 15 grudnia 2012 roku. Cena akcji na dzien przyznania wynosita 162,40 zt. Do
wyliczenia warto$ci programu przyjeto zmienno$¢ akcji Integer.pl SA na poziomie 30% w oparciu o historyczne kursy
zamkniecia z okresu ostatnich 3 lat. Stope wolng od ryzyka oszacowano na bazie rentownosSci obligacji o statym
oprocentowaniu na poziomie 3,64-3,65%. Przyjeto iz w okresie objetym Programem dywidenda nie bedzie wyptacana.
Wyceny wartosci programu dokonat licencjonowany aktuariusz w oparciu o techniki symulacji Monte Carlo. Warunki
nierynkowe dotyczace wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA w roku 2013 nie zostaty spetnione. Na podstawie
przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki uznat iz prawdopodobierfistwo realizacji warunkdw nierynkowych w kolejnych latach
obowigzywania Programu jest rdwniez réwne zero i w zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym za rok 2013 nie ujeto

kosztéw Programu.

Dnia 20 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 03/02/14 w sprawie zmiany
Programu Motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej Integer.pl SA przyjetego uchwatg NWZ Integer.pl SA
05/06/11 z dnia 6 czerwca 2011 roku. Zakres zmian jak i tekst jednolity Programu Motywacyjnego zostaty opublikowane wraz
z projektami uchwat podjetych przez NWZ dnia 20 lutego 2014r. (zatacznik nr 1 do RB 18/2014 z dnia 20.02.2014)
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Zmieniony Program Motywacyjny oparty bedzie na emisji Warrantow, ktérych posiadacze beda uprawnieni do objecia tacznie
nie wiecej niz 103 000 akcji Serii F. Warranty te bedg emitowane na rzecz oséb uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem w
latach 2015, 2016, 2017. Objecie warrantéw przez osoby uprawnione jest uzaleznione od spetnienia warunkow nierynkowych
m.in. wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA o poziom ustalony w Regulaminie Programu Motywacyjnego przy czym

warunki te nie zostaty przez Zarzad Emitenta jeszcze okre$lone.

13.9  Informacja o warunkach wspotpracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza spotki Integer.pl SA, dziatajac na podstawie § 17 pkt d) statutu spotki oraz
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, uchwatg nr 5/06/2014 z dnia 25 czerwca 2014 roku dokonata wyboru Deloitte Polska
Sp. z 0.0. SK. z siedzibg w Warszawie jaki podmiotu uprawnionego do przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 roku oraz
podmiotu majacego dokona¢ badania jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Integer.pl SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok. Umowa zostata zawarta na okres niezbedny
do wykonania zlecenia.

Umowa zostata zawarta w dniu 02 lipca 2012 roku, a nastepnie do umowy zostaly sporzadzane Aneksy o przeglad i badanie

sprawozdarn finansowych na kolejne lata.
Wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych naleznym za rok obrotowy 2014
wyniosto odpowiednio: 60 000,00 zt za jednostkowe sprawozdanie spotki Integer.pl SA oraz

50 000,00 zt za skonsolidowane sprawozdanie Grupy Integer.pl SA

Szczegoty przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego: 110 000,00 zt 90 000,00 zt
- badanie sprawozdania skonsolidowanego 35 000,00 zt 20 000,00 zt
Integer.pl SA
- przeglad sprawozdania skonsolidowanego 15 000,00 zt 15 000,00 zt
Integer.pl SA
- badanie rocznego sprawozdania finansowego 40 000,00 zt 35 000,00 zt
spotki Integer.pl SA:
Inne ustugi w tym przeglad rocznego 20 000,00 zt 20 000,00 zt
sprawozdania finansowego spotki Integer.pl SA:
Ustugi doradztwa podatkowego dla spétki 0,00 z 1 500,00 zt
Integer.pl SA:
Ustugi doradztwa podatkowego dla Grupy 2 000,00 zt 0,00 zt
Integer.pl SA:
Pozostate ustugi: 0,00 z 0,00 z
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Krakéw, 19 marca 2015 roku

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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- Integerpl

Os$wiadczenie Zarzadu
dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego

| sprawozdania z dziatalno$ci spotki Integer.pl SA

Zarzad Integer.pl SA oswiadcza, Zze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2014rok i
dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg spotki Integer.pl SA oraz jej
wynik finansowy, a takze oswiadcza, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci spotki Integer.pl SA zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki Integer.pl SA, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

Krakow, 19 marca 2015 roku

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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- Integerpl

Oswiadczenie Zarzadu
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz

biegtych rewidentow

Zarzad Integer.pl SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakow, 19 marca 2015 roku

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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