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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Capital Partners S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Capital Partners S.A.,

(dalej: Spoétka lub Jednostka) z siedzibg w Warszawie, ul. Krolewska 16 (kod pocztowy: 00-
103 Warszawa), na ktore sktadaja sie:

— bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywdw i
pasywow wykazuje sume 91 460,34 tysiecy ztotych,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
wykazujgcy zysk netto w kwocie 8 158,43 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujace catkowity dochdéd w kwocie 8 158,43 tysiecy
ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 8 158,43 tysiecy ziotych,

— sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
822,02 tysiecy ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U.z2013r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
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ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, ‘e hlvn2 o,

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000380052,
H LB M2 Audyt

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Strona1z3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numer 3697
Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Czlonek Zarzadu.




5082 Audyt

rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg

i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaC racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2013
roku, zbadali$my w roku ubiegtym. Wydali$my o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen, z uwagami objasniajacymi. Tres¢ uwag objasniajacych zostata przytoczona w
punkcie [.2.1 dotaczonego do niniejszej opinii raportu z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Jednostki na dzier 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Aleksandra Mottawska

M‘”’"M

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10844

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Marek Dobek

NACgq Ly
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
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Raport z badania sprawozdania
finansowego

Capital Partners S.A.

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www_hlbm2 pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydzial Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Motlawska — Cztonek Zarzadu.
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l. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Peina nazwa Jednostki:

Capital Partners S.A.

Forma prawna:

Spoétka akcyjna

Ulica:

Krélewska 16

Miejscowos¢:

Warszawa

Kod pocztowy:

00-1083

Poczta:

Warszawa

Telefon:

+22 330 68 80

Faks:

+22 330 68 81

Poczta elektroniczna:

biuro@c-p.pl

Adres www:

www.c-p.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy

Data wpisu do rejestru:

29.04.2002

Numer wpisu do rejestru:

0000110394

Regon:

015152014

NIP:

527-23-72-698

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

64997 - pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

24 440,00 tys. zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

82 878,14 tys. zt.

Wiadze Jednostki

[.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie statutem,

zgtoszony do rejestru:

Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie

1.1.1.1. 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa;

I.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Pawet Bala — 17,64% udzialu w kapitale Spoétki i gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu;

[.1.2.2. Anna Bala — 10,04% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu;

1.1.2.3. Adam Chetchowski — 13,22% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Walnym

Zgromadzeniu;

[.1.2.4. Inne osoby lub jednostki posiadajace ponizej 5% — 59,10% udziatu w kapitale

Spotki i gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

[.1.3. Nie wystapity znaczace zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do

dnia wydania opinii.

I.1.4. Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Capital Partners S.A. Jednostki
powigzane ze Spotka zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spotki w

informacji dodatkowej w punkcie 6 i 7 danych uzupetniajacych.

Dotyczy: Capital Partners S.A.
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1.1.1. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
[.1.1.1. Pawet Bala — Prezes Zarzadu;
1.1.1.2. Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.1.3. Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.2. W badanym okresie oraz do dnia zakorczenia badania nie wystapity zmiany w
Zarzadzie Spofki.

1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Aleksandra Mottawska, biegly rewident nr 10844,
dziatajgca w imieniu HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 3697.
O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydano opinie bez zastrzezen i z
nastepujgacymi uwagami objasniajgcymi:

.2.1.1. Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

1.2.1.2. Na wartos¢ pozycji ,Finansowe inwestycje dlugoterminowe — pozostate aktywa
finansowe” w kwocie 65 482,75 tys. zt skladajg sie certyfikaty inwestycyjne Capital
Partners Investment | FIZ (Fundusz). Warto$c certyfikatéw wyceniona zostata w wartosci
godziwej poprzez odniesienie do wartosci aktywéw netto Funduszu. Wycena aktywa
netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku zostata dokonana w oparciu o wycene
pochodzacq z aktywnego rynku (dla lokat notowanych na aktywnym rynku,
stanowigcych 31,96% aktywow Funduszu) albo w oparciu o szacunek dokonany na
podstawie zastosowanych metod wyceny (dla lokat nienotowanych na aktywnym rynku,
stanowigcych 68,04% aktywow funduszu).

1.2.1.3. W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustaleri innych bieglych

rewidentéow w zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej (MSRF 600).

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 =zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie uchwata nr 5 z dnia 26 czerwca 2014 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwata nr 10
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2014 roku, przeznaczajac zysk w kwocie
176 222,20 ztotych za rok 2013 na pokrycie strat z lat ubiegtych.

|.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka ziozyta w Sadzie Rejonowym dla M.
St. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca
2014 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
kluczowy biegty rewident Aleksandra Mottawska nr 10844.

Dotyczy: Capital Partners S.A. 4 q/
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1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwata nr 9/V/2014 Rady
Nadzorczej z dnia 29 maja 2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr
017/W/2014/SK zawartej w dniu 16 lipca 2014 roku pomiedzy badang Jednostka a HLB
M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od
badanej Jednostki.

[.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 11 grudnia 2014 do 19 marca 2015 roku.
Badanie wstgpne przeprowadzono w siedzibie Spétki dnia 11 grudnia 2014 roku. Badanie
wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 23 do 26 lutego 2015 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

|.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U.z2013r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwang dalej ustawa o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacie sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spoétki Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzgd Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakorficzenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywaé
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej

Dotyczy: Capital Partners S.A. 5 O]




HLB M2 Audyt

oceny sprawozdania finansowego za 2014 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowali$my o
poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidiowosci, ktére mogly wystapié poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

I.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywow sume: 91 460,34 tysiecy ztotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgcego zysk netto 8 158,43 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie kapitatbw wiasnych o kwote
8 158,43 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
822,02 tysiecy ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I1.1. BILANS UPROSZCZONY

2014-12-31 2013-12-31 Tempo
Aktywa wzrostu
YW tys. zt struktura (%) tys. zi struktura (%) | 201 3;2)013
0
A. AKTYWA TRWALE 80 264,3 87,8% | 68878,7 78,4% 16,5%
1. Warto$ci niemateriaine i prawne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
2. Rzeczowe aktywa trwale 13,9 0,0% 246 0,0% -43,6%
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 79 589,3 87,0%| 682932 77,7% 16,5%
4. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 661,2 0,7% 560,9 0.6% 17.9%
B. AKTYWA OBROTOWE 11 196,0 12,2% 19 026,6 21,6% -41,2%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 703,1 95%| 157106 17,.9% -44.6%
3. Inne skiadniki aktywow obrotowych 28,5 0,0% 29,6 0,0% -3,6%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 2 464 4 2 7% 3286.4 3 7% -25.0%
miedzyokresowe ' ' ) i e
Aktywa razem : 91 460,3 100,0% 87 905,2 100,0% 4,0%
2014-12-31 2013-12-31 Tempo
Pasywa zmian
yw tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 201(‘};2)013
0
A. KAPITAL WLASNY 82 878,1 90,6% 74 719,7 85,0% 10,9%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 4400 26,7% | 244400 27,8% 0,0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 008,0 7.7% 7 008,0 8,0% 0,0%
3. Kapitat rezerwowy 24 000,0 26,2% 24 000,0 27,3% 0,0%
4. Zyski zatrzymane 19 271 ,8 21 ,1‘% -8 742,9 -9,9% -320.40/0
5. Zysk okresu 8 158,4 8,9% 28 0147 31,9% -70,9%
26%3%‘33%:”\ | REZERWY NA 8 582,2 9,4%| 131855 150% |  -34,9%
1. Rezerwa na podatek odroczony 8 525,2 9,3% 6 978,0 7.9% 22,2%
2. Zobowiazania diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 25,7 0.0% 61442 7,0% -99,6%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 31.3 0,0% 63,4 0,1% -50,7%
Pasywa razem :| 91 460,3 100,0% | 87 905,2 100,0% 4,0%
1.2. UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
T 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 | Tempo zmian
Wyszczegdlnienie *) 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. z! struktura (%) (%)
1. Przychody z dziatalnosci 13 070,4 100,0% | 36 060,5 100,0% -63,8%
podstawowej 4 ! 4 ’ !
2. Koszty dziatalnosci operacyjne; 34982 26,8% 26922 7,5% 29,9%
il s e 9572,2 732%| 333683 92,5% 71,3%
podstawowej
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Wyszczegdlnienie *) 01.01.2014 - 31122014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 | apreame”

B o 337,1 2,6% 3294 0,9% 2,3%
5. Koszty pozostatej dziatalnosci 335,9 2,6% 328,2 0,9% 2,3%
6 Przychody finansowe 457 0,3% 30517 8,5% -98,5%
7. Koszty finansowe 13,6 0,1% 1087,0 3.0% -98,7%
8. Zysk (strata) brutto 9 605,4 73,5% | 35334,2 98,0% 72,8%
9. Podatek dochodowy 14470 1M11%| 73196 20.3% -80,2%
10. Zysk / Strata netto 8158,4 62,4% | 280147 77.7% -70,9%

*) Zgodnie z informacja zawarta w ,Informacjach ogélnych” w Informacji dodatkowej z zwigzku ze zmianami wynikajacymi z
MSSF 10 Spétka w 2014 dokonata réwniez dostosowania formatu sprawozdania finansowego w celu lepszego
odzwierciedlenia prowadzonej dziatalnosci jednostki inwestycyjnej.

11.3. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01-01.2014 - 01.01-2013 = Tempo zZmian
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 2014/2013
%
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik netto za okres
et idoukisnn 8 1584 100,0% | 28 014,7 100,0% 70,9%
2.Inne catkowite dochody 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Catkowity dochéd okresu
SOPROTARW RS 81584 100,0% | 28014,7 100,0% -70,9%
11.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01-01.2014 < 01.01.2013 = Tempo Zmian
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 96054 100,0% | 35334,2 100,0% -72,8%
2. Korekty razem -11 831,7 -123,2% | -38704,4 -109,5% -69,4%
3. Prze dziatalnosci
owam':":}"y RIS -2 226,3 -23,2% | -3370,2 -9,5% | -33,9%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 12 025,1 125,2% 13 399,6 37,9% -10,3%
5. Wydatki na dziatalnosci R
inwestycyjnej -4 807,7 -50,1% | -10201,9 -28,9% 52,9%
) inosci
in‘:”:s"::m ZdzeiNno 7217,4 751%)| 3197,7 9,0%| 1257%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 1 864,0 19,4% 6 280,1 17,8% -70,3%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -7 677,2 -79,9% -3012,2 -8,5% 154,9%
9.P dziatalnosci
ﬁnan;':“'fg“"' L -5813,1 -60,5% | 3 268,0 9,2% | -277,9%
(20 Prcolvay plenistnenetio | _go90 -8,6% | 3095,4 8,8% | -126,6%
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11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.5.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013
Rentownos$¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy max 73,2% 92,5%
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 73,5% 98,0%
Rentownosc¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 62,4% 77,7%

L . Wynik netto/Srednia wartos¢ aktywow N o
Rentownos¢ netto aktywow ogétem — 9,1% 40,4%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/$rednia wartos¢ kapitatu 10.9% 60.0%
wtasnego wiasnego bez zysku max ! '

11.5.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013
(Zapasy + aktywa finansowe
krétkoterminowe+ rozliczenia
e migdzyokresowe generujgce wptywy 3
Plynnosc biezaca gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe Lias 196,50 3,07
+ rozliczenia miedzyokresowe generujace
wydatki)
(Aktywa finansowe krotkoterminowe+
» rozliczenia miedzyokresowe generujgce
Ptynnosc szybka wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania 0,8-1,0 196,50 3,07
krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowiazan (Naleznosci z tytutu dostaw i 405 0.29 0.52
handlowych naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug : ' '
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max 111391 12 819,0
miedzyokresowe pasywne
y : : (Majatek obrotowy - zobowigzania
gftﬁffatﬂmam pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia max 12,2% 14,6%
miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
11.5.3. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013
Finansowanie kapitatem : ;
wiasnym Kapital wiasny/Pasywa ogdtem >30% 90,6% | 85,0%
Pokrycie zobowigzan kapitatem Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o 6 G
wiasnym zobowigzania >45% 965,7% | 566,7%
Pokrycie aktywow DA :

" . ugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
diugoterminowych kapitatem - ol >100% 113,9% | 118,7%
diugoterminowym Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.)

Trwatos¢ zrédet finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 99,9% | 92,9%

11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.6.1. W roku 2014 odnotowano zwigkszenia sumy bilansowej o 4%. Pomimo do$é¢
znaczacego zwigkszenia wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych, tj. o 16,5%,
zostato to zniwelowane istotnym spadkiem krétkoterminowych aktywéw finansowych, tj. az

0 44,6%.
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11.6.2. Spadek sumy bilansowej wynikat réwniez ze sptaty w analizowanym okresie kredytu
bankowego.

11.6.3. W 2014 roku Spétka uzyskata nizsze przychody z podstawowej dziatalnosci co
wptyneto na obnizenie wskaznikéw rentownosci wzgledem roku poprzedniego.

11.6.4. Wartosci wskaznikéw ptynnosci w analizowanym okresie ulegly znaczacej poprawie.
Sytuacja ta wynikata ze szybszego spadku zobowigzan krétkoterminowych niz naleznosci i
krotkoterminowych aktywéw finansowych (bez $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) na
koniec 2014 roku. Na warto$¢ powyzszych aktywdw finansowych na koniec 2014 wptynety
przede wszystkim notowane papiery wartosciowe (74,86% tej wartosci) i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci (12,34%). Wartosci wskaznikéw ptynnosci powyzej
wartosci zalecanych moga na koniec roku $wiadczy¢ o pewnej nadptynnosci.

I.6.5. Wartosci wszystkich wskaznikéw obrazujacych finansowanie dziatalnosci Spotki
w analizowanym okresie znajdujg sie powyzej wartosci zalecanych, co wskazuje na
wysokie bezpieczenstwo zrodet finansowania Spotki

1.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I.7.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Ill. CZESC SZCZEGOLOWA

11l.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

l11.1.1. Jednostka posiada dokumentacije wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowo$ci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I1.1.2. W zwigzku z wejéciem od 2013 roku zmian w zakresie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej Spotka jest w trakcie aktualizacji swojej
pisemnej polityki rachunkowosci.

[11.1.2.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sa w sposob zasadny i ciggty.

.1.2.2. W zwigzku ze spetnieniem przez Spdtke definicji jednostki inwestycyjnej
okreslonej w zaktualizowanym MSSF 10 dokonano zmian w zakresie wyceny oraz
prezentacji danych finansowych o czym Zarzad Spotki poinformowat w ,informacjach
ogéinych” informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

[11.1.3. Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2014 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dziern 31 grudnia 2013 roku.

I11.1.4. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego RAKS
SQL Finanse i Ksiegowos¢ wersja 2011 (1.4909) w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika,
ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotéow i sald ksiegi gtéwnej i ksiag
pomocniczych.
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I11.1.5. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy a
dokonane w nich zapisy sa wiasciwie powiazane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.6. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.7. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

11.1.8. Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa
chronione w sposéb wystarczajacy.

I11.1.9. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzacji.

l11.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

[11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I1.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu

okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

[1.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

lll.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenili§my wykazane w bilansie salda w istotnych

aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspoétmiernosci.

[11.3.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe.

I11.3.2.1. Obejmujg udziaty w jednostkach podporzadkowanych: TFI Capital Partners
S.A. oraz Dom Maklerski Capital Partners S.A., jak réwniez certyfikaty inwestycyjne
w funduszu inwestycyjnym zamknigtym zarzadzanym przez TF| Capital Partners S.A.

111.3.2.1.1. Spdtka wycenia udziaty w jednostkach podporzadkowanych TFI Capital
Partners S.A. oraz Dom Maklerski Capital Partners S.A. w cenie nabycia.

111.3.2.1.2. Wycena certyfikatow inwestycyjnych jest aktualizowana na dzien
bilansowy do warto$ci aktywéw netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny
(wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy). Informacje na temat lokat
Funduszu i techniki stosowanej do wyceny najistotniejszych lokat zaprezentowano
w nocie objasniajgcej nr 15 do sprawozdania finansowego.

[11.3.3. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

I11.3.3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidiowo. Gtéwnym tytutem do utworzenia aktywéw na odroczony podatek
dochodowy stanowi ujemna réznica przejsciowa z tytulu wyceny aktywow
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finansowych. Spdtka nie tworzy aktywéw na odroczony podatek dochodowy
wynikajgcy ze strat za poprzednie okresy.

111.3.4. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

I11.3.4.1. Obejmujg aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, a w szczegélnosci akcje w jednostkach notowanych na gietdzie.

111.3.5. Srodki pieniezne.

111.3.5.1. Saldo $rodkéw pienigznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienigznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy.

I11.3.6. Kapitat wtasny.

[11.3.6.1. Wynik finansowy za rok 2013 przeznaczono, zgodnie z uchwata
Zgromadzenia Wspolnikow. Zmiany kapitatéw wtasnych prawidtowo zaprezentowano
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

111.3.6.2. Na skutek zmian w zakresie MSSF 10 i wobec spetnienia definicji jednostki
inwestycyjnej Spotka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia  pozycii
sprawozdania finansowego o czym Zarzad Spétki poinformowat w ,Informacjach
ogolnych” informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Zmiany nie
spowodowaty wplywu na wysoko$¢ kapitatdw wiasnych oraz sume bilansowa.
Wyceny aktywéw finansowych wczesniej odnoszone w inne catkowite dochody
zostaty przesunigte odpowiednio do zyskéw zatrzymanych.

I11.3.7. Przychody i koszty.

I11.3.7.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

[11.3.7.2. W przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej od 1 stycznia 2014
roku prezentowane sg przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi
dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwigzane z $wiadczonymi
ustugami doradczymi jak i koszty ogélnego zarzadu.

I1l.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I11.4.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosowanie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

111.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne.
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Sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U z 2009 roku
nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Spétki, w ktérym Zarzad stwierdzi,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych biegtych
rewidentow w zakresie okreslonym w Migdzynarodowych Standardach Rewizji Finansowej
(MSRF 600).

IV.2.2. Wycene spoétek znajdujgcych sie w portfelu Capital Partners Investment | FIZ
nienotowanych na aktywnym rynku sporzadzita spotka zalezna od Capital Partners S.A.
dokonujaca oszacowania wartosci godziwej za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji.

Aleksandra Mottawska

APk Kodopndo_

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10844

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Raport zawiera 13 stron.

M,arek Dobek

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Capital Partners S.A.
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