SEKO S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI SEKO S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Spoétka dziata pod firmg Seko S.A. (dalej ,,Spotka™). Siedziba Spotki sa Chojnice, ul. Zakladowa 3.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péoc, VIII Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy w Gdansku pod numerem KRS 0000255152,

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat akcyjny Spétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 665.000,00 zt i dzielil
sig na 6.650.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W badanym okresie Sp6tka prowadzita

dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie przetwoérstwa rybnego.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Kazimierz Marian Kustra - Prezes Zarzadu,
—  Tomasz Piotr Kustra - Wiceprezes Zarzadu,
—  Joanna Katarzyna Szymczak - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Sp6tki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2013 roku zamknetla si¢ zyskiem netto w wysokosci 5.273.814,86 zt.
Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opinie
ze zwroceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbylo si¢ w dniu 28 maja 2014 roku. Walne Zgromadzenie postanowilo o nastepujacym
podziale zysku netto za rok 2013:

— dywidenda dla akcjonariuszy —2.128.000,00 zi,
— kapitat zapasowy —3.145.814,86 zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 10 czerwca 2014 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2014 roku, zawartej pomigdzy Spétka
a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
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al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spétki zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Roberta Wolszona (nr ewidencyjny 10785) w dniach
od 8 do 12 grudnia 2014 roku, od 23 do 27 lutego 2015 roku oraz poza siedzibg Spéiki do dnia

wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spd6iki.

4. Dostepno$é danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 16 marca
2015 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zh) 201 2013
Przychody ze sprzedazy 130 284 127 593
Koszty dzialalnosci operacyjnej (124 795) (121 166)
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 5693 6512
Zysk (strata) netto 4589 5274

Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. zb)

Zapasy 8 602 9 965
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 22309 22 551
Aktywa obrotowe 47 894 46 376
Suma aktywow 105913 104 891
Kapitat (fundusz) wiasny 54271 51 810
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe 28 600 28 498
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 861 21 145
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 51 642 53 081
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentownosc¢ sprzedazy 4% 5%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 9% 11%
— wskaznik rotacji majatku 1,23 1,22
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 63 63
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 60 59
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 27 32
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 49% 51%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 51% 49%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 19293 17 877
— wskaznik ptynnosci 1,67 1,63
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,37 1,28

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych
tendencji:

- spadek rentownodci sprzedazy i rentownosci netto kapitalu wlasnego,

—  stabilizacje rotacji majatku, naleznoéci i zobowigzan,

—  skrocenie okresu rotacji zapasow,
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—  spadek zadhuzenia Spékki,
—  wazrost kapitalu obrotowego netto,
—  wazrost plynnosci Spotki.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowo$ci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byl jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw 1 pasywdéw w zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  Dbilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume¢ 105.913 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 4.589 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.461 tys. z,

—  rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu érodkdéw pienieznych o kwote 2.922 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywdow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolce skladajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 57.377 tys. zi,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 26 tys. zi,

- zaliczki na srodki trwale w budowie w kwocie 73 tys. zi.
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......

zmiany stanu Srodkéw trwalych,

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu. Struktura wiekowa zapaséw posiadanych
przez Spotke na dzien bilansowy nie wykazala pozycji znaczaco zalegajacych nieobjetych
odpisami aktualizujagcymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. W zbadanej przez nas prébie
nie wystapity zapasy nieprzydatne.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu, acznie z dotyczgeymi ich odpisami aktualizujgcymi. W zbadanej
przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystgpity. Nie stwierdziliémy takze
pozycji przeterminowanych Ilub obarczonych utrata wartosci, ktérych nie objeto odpisami
aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spotke politykg rachunkowosci.

Zobowiazania

Najwicksze wartosci wérdd zobowiazan Spoltki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 12.143 tys. zl,
- kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 4.478 tys. z,
—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 19.861 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura zobowigzan handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajgcej
t¢ pozycj¢ bilansu. W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione lub umorzone
nie wystgpily. Nie stwierdziliSmy takze pozycji znaczaco przeterminowanych, dla ktérych
nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi Spétke
umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajagce czynne i biemne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w spos6b prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na not¢ numer 23 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania
finansowego, w ktdrej Zarzad Spotki SEKO S.A. informuje, iz Spétka jest strong sporu o zaplate
kary umownej z tytulu nienalezytego wykonania umowy inwestycyjnej. W dniu 16 lutego 2015
roku Sad Okrggowy w Gdansku wydat wyrok i oddalit w caloéci powddztwo przeciwko Spoélce.
Wyrok ten nie jest prawomocny i stronom przystuguje prawo do wniesienia apelacji. Zdaniem
Zarzadu powyzsze roszczenia s3 bezzasadne oraz nie wystgpuje konieczno$¢ utworzenia rezerwy
w zwigzku z tym sporem.
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4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatgcznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentoéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiadciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300) oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spofki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz w badanym

okresie Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

@9&9@( Qﬂbm{w

Robert Wolszon
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10785

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

O

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2015 roku
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