11 AdAc

Badanie sprawozdan finansowych (Audyt) — Doradztwo Podatkowe — Ksiegowosc

AdAc Sp. z 0.0.
ul. Walerego Stawka 8A
30-633 Krakow

Tel. +48 (12) 6365277

adac@adac.pl
www.adac.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka PBS Finanse S.A. (zwanej dalej ,Grupa”)
z siedzibg w Sanoku przy ulicy Mickiewicza 29, obejmujgcego:

(a)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 29 839 tys. zk;

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. wykazujace zysk catkowity w kwocie 1 102 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od | stycznia do
31 grudnia 2014 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 133 tys. zh;

(d)  skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 162 tys. zh;

(e)  informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania

zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa,

jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe 5

jego sporzadzenia. 5 ;
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Spolka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585. 3}
Kapitat zakladowy w wysokosci 50.000 zi. }
Sklad Zarzadu: Stawomir Szurman — Prezes Zarzgdu, Jarostaw Wdowiak — Wiceprezes Zarzadu.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej PBS Finanse S.A. (cd.)

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;:
(a) prezepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;
(b)  standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupg zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy —~ dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne,

Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnodci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze wchodzace w jego skiad sprawozdania finansowe trzech jednostek
zaleznych sporzadzone na 31 grudnia 2014 r. nie byly badane przez biegtego rewidenta.

Udziat tych sprawozdan w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi
20,5 %, za$ w wyniku finansowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu 0,5 %.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej opisanych ustalei, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku;

(b) zostalo sporzadzone =zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawezych oraz na podstawie prawidiowoe
prowadzonych ksiag rachunkowych;

(¢)  jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujgcej.

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. zo0.0.; i
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Grupa kapitalowa PBS Finanse S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacg jest Spotka PBS Finanse S.A.
zsiedziba w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 29 (zwanej dalej ,,Grupa”). Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
ktore po stronic aktywow i pasywéw wykazuje sume 28 839 tys. zk;

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 1. wykazujace zysk catkowity w kwocie 1 102 tys. zk

(¢) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 1 133 tys. zk,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 162 tys. zk

(e} informacje dodatkowa obejmujacg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz
osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki dominujgcej, dnia 19 marca
2015 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A. z dnia 19 marca 2015 r.
dotyczaca wyiej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoika wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000162585.

Kapitat zakladowy w wysokosci 50.000 zt.

Skiad Zarzadu: Stawomir Szurman — Prezes Zarzadu, Jarostaw Wdowiak — Wiceprezes Zarzadu.
NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640,




Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 2
Raport uzupeliajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogo6lny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoscei), uwzgledniajace] wplyw stwierdzonych faktdw na rzetelnosé i prawidlowodé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
1. Ogdlna charakterystyKa GIUDY oottt s et s et sm s 3
II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badamia.........oovevieioiieiinicoiiieccee e 4
[Il. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy .........ooicinice e 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.......c.ccce.oee. 6
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta .........cocovvicnencnncncsn e 11

Dziatajgcy w imieniu AdAc Sppz 0.0.:
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Spotka wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 19 marca 2015 r.,
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 3
Raport uzupehiajacy opinie¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogélna charakterystyka Grupy

JEDNOSTKA DOMINUJACA

PBS Finanse S.A.

FORMA PRAWNA

Spotka Akeyjna

SIEDZIBA/ADRES ZARZADU

38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

TELEFON/ FAX

+48 134631 151

REJESTR KRS

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Data wpisu: 6 grudnia 2001 1.

Numer KRS; 0000069391

ROZPOCZECIE

Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 11 grudnia 1991r.

DZIALALNOSCI )
Repertorium A nr 1098/91.

NP 6870005496

REGON 370014314

LADEE acey T OSTRL Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA
JEDNOSTKIL DOMINUJACET

- wsze]klego typu dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy
miesnej,

— handel artykulami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego,

— dziatalno$¢ finansowa.

KIEROWNICTWO JEDNOSTKI
DOMINUJACE!

Zarzad Spotki dominujacej na dzien wydania opinii by1t jednoosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje Pan Jerzy Biel.

RADA NADZORCZA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W skiad Rady Nadzorczej na dziefi wydania opinii wehodzili:
Pan Bogusiaw Stabryta

Pan Grzegorz Rysz

Pan Pawel Kolodziejezyk

Pan Maciej Frankiewicz

Pan Wojciech Blaz

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2014 spélka zatrudniata 63 osoby.

W sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodza
sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

Nazwa jednostki Metoda Udzial w Podmiot Rodzaj opinii
konsolidacji kapitale badajacy bieglego
sprawozdanie rewidenta z
finansowe badania

Jednostka dominujgca

PBS Finanse S.A.

AdAc Sp.z 0.0. | Bez zastrzezen

Jednostki zalezne

Duet Sp. z 0.0.

Pelna 99,99% - Brak

Newco Sp. z c.0.

Pelna 61,40% - Bralk
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 4
Raport uzupeliajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

()

(d)

AdAc Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta jednostki dominujacej uchwatlg
nr 9/X/2014 Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwea 2014 r. na podstawie paragrafu 12, ust. 3, lit. e)
Statutu jednostki dominujace;.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jarostawa Wdowiaka
numer ewidencyiny 9680.

AdAc Sp. z o0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg niezalezni od jednostki
dominujacej 1 jednostek zaleznych rozumieniu art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 694).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 sierpnia 2014 r. w okresie:
* badanie koncowe od 24 lutego do 19 marca 2015 r.,

w siedzibie Spotki oraz do dnia wydania niniejszego raportu w siedzibie AdAc Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 5
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grapy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W badanym roku niZzej opisane zjawiska mialy istotny
wplyw na wynik finansowy oraz sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 29 839 tys. z1. W ciagu roku suma bilansowa
zwiekszyla sie 0 1 378 tys. zt j. 0 4,8%.

Najwiekszymi pozycjami aktywow Grupy sa inwestycje dlugoterminowe w kwocie 17 229 tys. zl,
co stanowi 57,7 % sumy bilansowej oraz rzeczowe aktywa trwale w kwocie 4 136 tys. z1
stanowiace 13,9% sumy aktywow. W roku badanym nastapit wzrost inwestycji
dtugoterminowych o 439 tys. zt (fj. o 2,6 %). Rzeczowe aktywa trwale zmmiejszyly si¢ w
pordéwnaniu do roku ubieglego o0 355 tys. zt (ti. 0 7.9 %).

W wyniku nieznacznego zmniejszenia sie inwestycji krétkoterminowych, pogorszeniu ulegly
wskazniki ptynnosci biezacy (I) oraz zaostrzony (I[), ktére na koniec roku badanego wynnosity
3,10; za§ w roku poprzednim osiagnely warto$¢ 3,03 i 3,02. Poziom wskaznikéw plynnosci
ksztaltuje si¢ nadal powyzej ogdlnie przyjetych norm gwarantujacych bezpieczefistwo finansowe
Grupy.

Najwicksza pozycja kapitaléw obeych byly zobowiazania krotkoterminowe wynoszgce
2 127 tys. zk, co stanowi 7,1 % sumy bilansowej. W roku badanym nastapit wzrost tej pozycji
0 267 tys. 71, tj. 0 14,4%. '

Nie ulegla znaczacej zmianie struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadhuZenia ksztaltuje si¢ na
przestrzeni ostatnich trzech lat na poziomie 9%

Ogotem przychody ze sprzedazy w Grupie wyniosty 11 402 tys. zt i wzrosty o 4 % w pordwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscia Grupy w biezacym roku obrotowym bylo
$wiadezenie ustug finansowych oraz handel wyrobami migsnymi.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialdw w poroOwnaniu z poprzednim rokiem
zmniejszyly sie 02 727 tys. zt tj. o 23 %, podobnie koszty sprzedazy zmniejszyty sig o 15 tys,
natomiast wzrosly koszty zarzadu o 197 tys. tj. 0 9%.

Grupa za rok biezacy wygenerowala zysk netto w wysokosci 1 102 tys. zl, w zwigzku z tym
wskaznik rentownosci sprzedazy netto ksztaltuje sie na poziomie 1% i wzrdst w porownaniu z
rokiem ubieglym o 11 punktéw procentowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnosci.

I AdAc T;
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IV.

Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 10
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego cd.

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy Grupy stanowi kapital podstawowy jednostki
dominujacej i wynosil 29 266 tys. zI. Kapital wtasny Grupy na ten dzief wynosit 27 030 tys. zt.

Na 31 grudnia 2014 r. struktura wiascicielska kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byta
nastgpujaca:

Akcjonariusz Procent posiadanych akeji
Podkarpacki Bank Spotdzielezy w Sanoku 64,25%

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Contango 2 Fundusz [nwestycyjny Zamkniety 6,05%

Pozostali 29,70%

Razem 100,00%

Dzialalno$¢ Grupy w poprzednim roku obrotowym zamkneta si¢ straty netto ogdlem w wysokosci
1581 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostato zatwierdzone
uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBS Finanse S.A. z dnia 26 maja 2014 r.




Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 11
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad jednostki dominujace] przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i
o$wiadczenia niezb¢dne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(b)  Zakres badania nie byl ograniczony.

(c) Nie wystapily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o
rachunkowosci, przepisach wydanych na jej podstawie oraz miedzynarodowych standardach
rachunkowosci.

(d) Jednostka dominujaca prawidtowo i kompletnie prowadzi dokumentagje konsolidacyjna.
Wylgczenia, korekty i inne procedury konsolidacyjne dokumentowane sa w sposob przejrzysty.

(¢) Przyjgte w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sa zgodne
z obowiazujgcymi przepisami prawa i sg stosowane w sposob ciggty.

(f)  Sprawozdanie z dziatalnoci Grupy uwzglednia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

(g) W czasie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa ani statutu jednostki dominujgcej
wplywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

(h) Konsolidacja kapitatow oraz ustalenie kapitatu mniejszosci zostaly przeprowadzone
prawidlowo.

(i)  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw wewngtrznych
(przychodéw i kosztdw) zostaly dokonane prawidlowo.

(j) Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Informacja dodatkowa, przedstawia wszystkie istotne
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe].

(k)  Skensolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zostato zbadane przez Jarostawa Wdowiaka, bieglego rewidenta numer ewidencyjny
9680, dzialajacego w imieniu AdAc Spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2785. Biegly
rewident wydat opinie bez zastrzezen z uwaga objasniajaca.

() Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 czerwea 2014 r.

JAdAC




