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1. Pismo Prezesa Zarzadu Spoétki.

Szanowni Panstwo,

wyniki finansowe jakie Spétka osiagneta w 2014 roku sg dobre, choé trzeba przyznaé, ze byt to dosé
trudny rok. Przychody wyniosty 19,79 min zt (+ 7%). Zysk netto wyniést 3,15 min zt (+ 11%), a zysk
operacyjny wyniost 3,88 min zt (+ 11%).

Na rynku krajowym sprzedaz osiggnefa 17,77 min zt (+ 9%) co potwierdza silng pozycje Spétki na tie
konkurentéw na polskim rynku.

W 2014 roku Narodowy Fundusz Zdrowia (NFZ) znaczgco skrécit listy wyrobéw objetych refundacja.
Jednakze przychody ze sprzedazy tych wyrobdw, ktére pozostaly na liscie refundacyjnej osiagnely
istotne wzrosty (w poréwnaniu do roku 2013 i do roku 2012).

Rosnacy wolumen sprzedazy wyrobow PANI TERESA® potwierdza ich skutecznoséé, jakosé i wygode
uzytkowania. Spotka w sposéb ciagly odnawia certyfikaty jakosciowe, w tym miedzy innymi ISO 13485
czy miedzynarodowy certyfikat Oeko — tex®, potwierdzajgcy petne bezpieczerstwo surowcéw
i materiatéw stosowanych w produkcji.

Zdolnosci produkcyjne i park maszynowy jest utrzymywany nadal na wysokim poziomie. Z punktu
widzenia posiadanych zasobéw technicznych i technologicznych Spétka ma spore mozliwosci
rozwoju. Chcemy tutaj podkresli¢ istotny fakt, ze 100% wyrobéw Spétki jest produkowanych w
zaktadzie produkcyjnym w Wielkopolsce.

W eksporcie Spétka osiggneta przychody w kwocie 2,01 min zti jest to wynik nizszy o 11% w stosunku
do roku 2013. Na Stowacji nastapita zmiana dystrybutora, co wigzato si¢ z przebudowg struktury
dystrybucyjnej i wdrozeniem profesjonalnych dziatar nakierowanych na promocje marki na tym rynku.
Na Ukrainie natomiast sytuacja polityczna znaczaco utrudnita realizacje zatozonych plandw
sprzedazowych. Nie zaprzestaliSmy jednak realizacji strategii dlugoterminowej i z sukcesem
zakornczylismy proces certyfikacji ostatniej grupy wyrobéw Spétki. Biorge pod uwage te dwie sytuacje
kryzysowe nie zmieniliSmy obranej strategii rozwoju eksportu i nadal intensywnie pracowali$my nad
pozyskaniem nowych rynkéw, co powinno przynies¢ efekty w kolejnych okresach czasu.

Wraz z raportem rocznym Spétki za 2014 rok publikujemy réwniez raport skonsolidowany grupy
kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi spétka zalezna w Niemczech. Ta spétka zanotowata strate w
wysokosci 0,27 min zt. Ujemny wynik jest w pefni uzasadniony koniecznoscia ponoszenia naktadéw na
rozwéj sprzedazy na tym trudnym i wymagajgcym rynku, jest jednak nizszy od zaktadanego, co jest
budujgce i daje podstawy do optymizmu.

Szanowni Paristwo, mimo szeregu trudnych zdarzeri Spétka wypracowata pozytywne wyniki
finansowe i utrzymata swojg stabilng pozycje na rynku. W imieniu catego Zespotu Spétki dziekuje
wszystkim Klientom, Partnerom, Akcjonariuszom i wszystkim Interesariuszom za wspbiprace i
mozliwos¢ osiggniecia tego efektu.

Z wyrazami szacunku,

Anna Sobkowiak
Prezes Zarzadu

Gutowo Mate, 20 marca 2015r.
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2. Informacje o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke.

ZARZAD
W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. ( i do chwili obecnej) Spdtka kierowat

Zarzad w skfadzie:

Anna Sobkowiak — Prezes Zarzgdu

i

e

-

|
i -

Matgorzata Madejska — Cztonek Zarzadu Elzbieta tepecka — Czlonek Zarzadu
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RADA NADZORCZA

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. (i do chwili obecnej) Spétke nadzorowata Rada Nadzorcza

w skiadzie:

= Leszek Zalewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Szyszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Kliszcz - Sekretarz Rady Nadzorczej
Konstanty Tukatto - Czionek Rady Nadzorczej
Malgorzata Paczkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

3. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w Spéice nie nastgpita zmiana wysokosci
kapitatu. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 602.019,25 zt i dzieli sig na 2.408.077 akcji o
wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.
Ogédlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke PANI TERESA MEDICA
S.A. akeji wynosi 3.075.177 gtoséw.
Struktura akcji Spotki PANI TERESA MEDICA S.A. wediug serii akgji:
= 667.100 Akcji imiennych uprzywilejowanych Serii A1, co stanowi 27,70% kapitatu zaktadowego
Spoiki; akcje uprawniajg do 1.334.200 gloséw, co stanowi 43,39% ogodlinej liczby gloséw na WZA
Spatki;
= 1.%32.900 Akcji zwyklych na okaziciela Serii A2, co stanowi 55,35% kapitatu zaktadowego
Spdtki; akcje uprawniajg do 1.332.900 gloséw, co stanowi 43,34% ogdlinej liczby gloséw na WZA
Spotki;

= 2gggoo Akcji zwyktych na okaziciela Serii B, co stanowi 11,84% kapitatu zaktadowego Spéiki;

akcje uprawniajg do 285.000 gtoséw, co stanowi 9,27% ogéinej liczby gloséw na WZA Spétki;

= 123.077 Akcji zwykiych na okaziciela Serii C, co stanowi 5,11% kapitatu zaktadowego Spétki;

akcje uprawniajg do 123.077 gloséw co stanowi 4,00% ogéinej liczby gtoséw na WZA Spétki.
Znaczacym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, ktéra posiada samodzielnie 667.100
Akcji Serii A1 imiennych uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze na kazdg Akcje Serii A1
przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900 Akcji zwyklych na
okaziciela serii A2. £gcznie posiada 1.960.000 Akcji serii A1 i A2 co stanowi 81,39% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki, ktére stanowig samodzielnie 85,43% wszystkich gloséw na WZA.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke PANI TERESA MEDICA SA informacjami nastepujace osoby
zarzgdzajgce i osoby nadzorujgce Spétke posiadaly na dzien 31 grudnia 2014 roku akcje Spotki.
Wediug najlepszej wiedzy Zarzadu oprécz nizej wymienionych oséb nie wystepujg podmioty
posiadajgce wigcej anizeli 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

ZARZAD
taczna liczba Warto$¢ nominalna
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych akgc;ji posiadanych akg;ji
Spotki Spdétki (PLN)
Anna Sobkowiak Prezes Zarzadu 1.960.000 490.000
Elzbieta Lepecka Czlonek Zarzadu 40.000 10.000
RADA NADZORCZA
taczna liczba Warto$¢ nominalna
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych akcji posiadanych akcji
Spotki Spotki (PLN)
Wiceprzewodniczgcy
Adam "Szyszka Rady Nadzorczej 953 238
Matgorzata Czionek Rady
Paczkowska Nadzorczej 2558 Bt
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4. Wybrane dane finansowe

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY PANI TERESA MEDICA SA SPORZADZONY ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J.
WSZYSTKIE KWOTY PODANE SAW TYS. ZEOTYCH O ILE NIE PODANO INACZE..

Wy tende tys. PLN tys. EUR
SZCZe |

3 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 19792 18 558 4724 4 407
Zysk (strata) ze sprzedazy 9678 9 969 2310 2 367
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 3885 3488 927 828
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3927 3579 937 850
Zysk (strata) netto 3 156 2 856 753 678
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci ,
operacyjnej e e ® b
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej o - 1795 8 -428 2
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej : i e 7 =i
Przeptywy pienigzne netto — razem _ - 1298 1134 -310 269
- Aktywa/Pasywa razem S 20 889 19290 4901 4 651
Aktywa trwate 13 097 11073 3073 2670
Aktywa obrotowe 7792 8217 1828 1981
Kapitat wlasny 17 743 17 674 4163 4262
 Zobowigzania razem ; 3145 1615 _ 738 389
Zobowiazania diugoterminowe 1836 480 431 116
Zobowigzania krétkoterminowe . 1309 IS 307 274
Liczba akcji (tys. szt.) 2 408 2408 2 408 2 408
f;zl;‘(?tmta) na jedng akcje zwyklg (w zt 1,31 119 0,31 0.28
}I'\Efla-lréo)sé ksiggowa na jedna akcje (w zt 737 734 173 177

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym notowania $rednich kurséw wymiany zt w stosunku do
EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, przedstawialy sie nastepujgco:

Rok obrotowy Kurs éredni w okresie* Kurs na ostatni dziern okresu**
2014 4,1893 4,2623
2013 4,2110 4,1472

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie ogtoszonych
przez NBP.
** Kurs na ostatni dzieri w okresie — tabele kursowe o numerach:

252/A/NBP/2013

252/A/NBP/2014
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PAN) TERESA MEDICA SA
- -

- -

===, Debit glokiowy, 2007
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A. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 13 097 11073
Rzeczowe aktywa trwate 6 12 339 10 986
Warto$ci niematerialne 8 86 34
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 353 >
Pozyczki udzielone ; 256 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 64 52
Pozostate aktywa _ B : =
Aktywa obrotowe 7792 8217
Zapasy 10 4258 ' 3897
Nalezno$ci handlowe 11 2658 1951
Pozostate naleznosci 31 191
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - 126
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 595 ) : 1_893
Pozostate aktywa 13 250 159
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do ¥ i
sprzedazy ; : : :
AKTYWA RAZEM 20 889 19 290
PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Kapitaty wiasne 14 17 743 17 674
Kapitat zaktadowy 602 602
Kapitat zapasowy 13 822 14 053
Zyski zatrzymane, w tym 3319 3019
- Zysk (strata) za okres sprawozdawczy : 3186 4 28566
Zobowigzania dtugoterminowe 15 1836 480
Zobowigzania z tytulu leasingu 1027 34
' Iﬁ'rie'zob'owiazania diugoterm]n'owe - =
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 320 235
 Pozostate rezerwy 28 28
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw — dotacja 18 462 183
Zobowigzania krétkoterminowe 16 1309 1135
Zobowigzania z tytutu leasingu 131 209
Zobowigzania handlowe 680 _ 683
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego _ e Tt 1 8
Pozostate zobowigzania 189 135
Pozostate rezerwy i 94 15
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — dotacja 18 174 85
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy o
Strona | 9
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Zysk (strata) netto

PASYWA RAZEM 20 889 19 280
B. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CAELKOWITYCH DOCHODOW
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 20 19 792 18 558
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 19 792 18 588
Przychcdy. ze sprzedazy towardw i materiatow = z
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 10 113 8 589
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 10 113 8 589
Wartoéé sprzedanych. fowaréw i matérialéw - c
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9678 9 969
| Pozostate przychody operacyjne 22 796 564
Koszty éprzeda:y 3542 3721 |
Koszty ogélnego zarzadu 2653 2916
Pozostate kosity operacyjne 23 | 394 408
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3885 3488
Przychody finansowe 24 &5 110
Kosﬁty finansowe | 25 13 20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3927 3 579
Podatek dochddowy 26 771 722
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 156 | .2 856
Zysk (strata) z dzia}élnoéci zaniechanej e i - -
Zysk (strata) netto | 3156 2856
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochdd ogotem 3 156 2856
Zysk netto/catkowity dochdd na jedng akcje (w zf) 1,31 1,19
Podstawowy za okres sprawozdawczy 1,31 1,;|9
Rozwodniony za okres sprawozdawczy -
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 31.12.2014 31.12.2013
3 156 2 856

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czeé¢ zyskoéw i strat zwigzanych z

instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy $rodkow

pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych
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Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Udziat w dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych _

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Otrzymane odsetki

Suma dochoddw catkowitych 3156 2856
Suma dochodéw catkowitych przypisana -
akcjonariuszom mniejszosciowym
Suma docho@é\-_.' catkowitych przypadajaca na 3156 2 856
podmiot dominujacy
C. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3927 3579
Korekty razem: -116 943
Amortyzacja 1224 1137
Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 4 20
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -85 -70
Zmiana stanu rezerw 79 38
Zmiéna. stanu zapasow -361 -546
Zmiana stanu naleznosci 669 549
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 51 -71
Zmiana stanu pbzostalych aktywow -352 -114
Inne korekty ' = -
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 3811 4522
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -665 -759
. A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3 148 3763
DZIALALNOSG INWESTYCYJNA
Wplywy ' 48 117
Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 48 117
Sptaty pozyczek udzielonych - -
Wydatki 1843 109
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw6w trwatych 1490 109
Pozyczki udzielone % =
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych 353 -
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1795 8
DZIALALNOSC FINANSOWA
.Wplywy 629 -
Ofrzymane dotacje 629 -
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Wydatki 3279 2637
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 2890 2408
Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego 377 209
Odsetki 13 20
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -2 650 -2637
D. Przeplywy pieniezne netto razem -1298 - 1134
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych -1298 1134
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1893 759
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 595 1893
Kapitat
Zestawienie zmian w Kapitat Kanltal | SEEER MR T Zyski et
kapitale wlasnym zaktadowy Zapasowy SOW Zejycenyj sifesg zatrzymane b err):
nominalnej
01.01.2014 602 14 053 - - 3019 17 674
Zmiany zasad (polityki) ) - ) _
rachunkowosci ) )
Korekty z tyt. bledow “ - % 1
podstawowych ; :
Kapitat wtasny po -
korektach 602 14 053 - 3019 17 674
Emisja akcji - - - - - -
Podziat wyniku - - - - - -
‘Wynik roku - 3156 3156
Przekazanie na wyplate
dywidendy - -33 - - -2 856 -2 890
Suma dochodow : 3 5 2
catkowitych i 3
Umniejszenie kapitatu
Zapasowego z emisji akcji - -197 - - - -197
o koszty emisji
Przeniesienie zysku
zatrzymanego na kapitat - - - - - -
Zapasowy
31.12.2014 602 13 822 356 163 17 743
01.01.2013 602 13 852 - - 2817 17 271
Zmiany zasad (polityki) ) ) ) ) : N
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw i = % %
podstawowych 7 -45 45
Kapitat wiasny po
kltaah 602 13 852 - - 2772 | 17 226
Emisja akcji - - - - - =
Podziat wyniku - - - - - -0
Wynik roku - - - 2 856 - 2856
Przekazanie na wyplate
dywidendy i} - - . -2 408 -2 408
Suma dochodéw £ '
catkowitych ; & ‘ g 5
Przeniesienie zysku
zatrzymanego na kapitat - 201 - - -201 -
zapasowy
31.12.2013 602 14 053 - 2 856 163 17 674
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E. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE JEDNOSTKI

PANI TERESA MEDICA SA (Spotka, Jednostka) jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000280074
Spotce nadano numer statystyczny REGON 630278940. Siedziba Spotki miesci przy ulicy Powidzkiej
50, 62-300 Gutowo Mate.

Czas trwania Jednostki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PANI TERESA MEDICA S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci, zgodnie z § 6 Statutu, jest:

- 13.30.Z Wykoriczanie materiatéw widkienniczych
- 13.96.Z Produkcja pozostatych technicznych i przemystowych wyrobéw tekstylnych

- 13.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 14.14.Z Produkcja bielizny

- 14.31.Z Produkcja wyrob6w poriczoszniczych

- 17.22.Z Produkcja artykutéw gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych

- 21.20.Z Produkcja lekow i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych

- 26.60.Z Produkcja urzgdzeri napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego

- 32.50.Z Produkcja urzgdzer, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wigczajac dentystyczne

- 46.41.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych

- 46.46.Z . Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych

- 47.47.Z Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajac ortopedyczne, prowadzona

- 47.51.Z Sprzedaz detaliczna wyrob6w tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

- 77.39. ZWynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr material nych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych
- 85.51.Z Pozaszkolne formy edukagji sportowej oraz zajec sportowych i rekreacyjnych

- 93.13.Z Dziatalno$¢ obiektow stuzacych poprawie kondygji fizycznej

- 96.04.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawa kondycji fizycznej

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Spétke jest terytorium Polski.

NOTA 2. SKLAD OSOBOWY ORGANOW SPOLKI

Skfad osobowy Zarzadu Spotki na dzier 31 grudnia 2014 roku przedstawiat si¢ nastepujgco:
— Anna Sobkowiak - Prezes Zarzadu,
- Elzbieta tepecka — Czlonek Zarzadu,
- Malgorzata Madejska —Czionek Zarzadu,

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia 20 marca 2015 roku nie
wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu Spéiki.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Spétki na dziefi 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sig nastepujaco:
- Leszek Zalewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Adam Szyszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Kamil Kliszcz — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Konstanty Tukatto - Czionek Rady Nadzorczej,
- Malgorzata Paczkowska —Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia 20 marca 2015 roku nie
wystgpity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.

NOTA 3. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JEDNOSTKI

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z;
- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawach przepiséw wykonawczych,
- Przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 2009,nr 33, poz. 259).
Sprawozdanie finansowe obejmuje:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej,
- sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochoddéw,
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym ,
- noty objasniajace.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach polskich ziotych.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku. Danymi
poréwnywalnymi dla sprawozdania z sytuacji finansowej sa dane na dziefi 31.12.2013 roku oraz 01.01.2013 roku.
Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wiasnym oraz w sprawozdaniu przeptywow pienigznych zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku.
Sprawozdanie finansowe Jednostki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 4. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY OPUBLIKOWANYCH
STANDARDOW

Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw zostaty zastosowane przez Spotke
w 2014 r.:

* MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia®. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dia wszystkich
jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definigji towarzysza obszerne
wytyczne dotyczgce zastosowania.

* MSSF 11 "Wspdine przedsigwziecia’, ktéry zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach”
oraz interpretacje SKI-13 ,Wspéinie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspdlnikéw”. Zmiany
w definicjach ograniczyty liczbe rodzajéw wspéinych porozumieri do dwéch: wspélne operacje i wspdlne
przedsigwzigcia.  Jednocze$nie wyeliminowano  dotychczasowg mozliwosé wyboru  konsolidaci
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wsp6tkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspdlnych
przedsigwzig¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wiasnosci.

* MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach’ majacy zastosowanie do
jednostek majacych udziaty w jednostce zaleznej, wspélnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej albo
niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére
pomoga uzytkownikom sprawozdar finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestygji
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach
strukturalnych. W tym celu nowy standard naktada wymég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw,
w tym znaczacych osadow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje
czy posiada znaczgcy wplyw na inne jednostki; obszernych informaciji o znaczeniu udziatow niekontrolujacych
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w dziatalno$ci i przeplywach pienieznych grupy; sumarycznych informagcji finansowych o spétkach zaleznych
ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegStowych informacji o udziatach
w niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

* Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10. Celem
zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspdine przedsigwzigcia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. :

* Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach” z zwiazku z
decyzjg Rady o wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspélnych przedsigwzie¢ metodg praw wtasnosci
do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych przedsiewzieé jak tez jednostek
stowarzyszonych.

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe’, precyzujgce przepisy przejéciowe dla
MSSF  10. Podmioty przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja  kontrole
w pierwszym dniu rocznego okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej
oceny réznig sig¢ od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zostaé przeksztatcone,
chyba ze byloby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe przejéciowe utatwienia przy
stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych
danych poréwnawczych tylko do danych za bezposérednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy.

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” wprowadzajace do MSSF 10 definicje
podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane wykazywaé swoje jednostki zalezne w wartosci
godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te jednostki zalezne, ktére swiadcza na jej rzecz ustugi
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng spétki. Zmieniono rowniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia
na temat podmiotéw inwestycyjnych.

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych” wprowadzajgce dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasnié niesp6jnosci
napotykane przy stosowaniu niektdrych kryteriéw dotyczacych kompensowania.

* Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych”, ktére usuwajg
wymag ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy o$rodek wypracowujacy érodki pieniezne zawiera
wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

* Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”,
ktére pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacii, gdy instrument pochodny, ktory
byt desygnowany jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily sie na zastgpienie
oryginalnego kontrahenta nowym).

Standardy rachunkowosci, zmiany i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg
obowigzujace w roku 2014 r. i ktérych Spétka nie zdecydowala sie zastosowaé wczeéniej, zostaly juz
opublikowane:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zastgpuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko
dwie  kategorie  klasyfikacji  aktywéw  finansowych:  wyceniane ~w  wartosci  godziwe;
i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeplywéw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w
zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych. Kluczowg zZmiang jest
natozony na jednostki wymég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego
ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu Scislej dopasowacd
rachunkowos$¢ zabezpieczeri do zarzadzania ryzykiem. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 r. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

* Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pézniej. Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2015 r.

* Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki
zawierajg zmiany w prezentaciji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Grupa zastosuje powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 .

* Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg
zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Grupa zastosuje powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 r.
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* KIMSF 21" Optaty” wyjasniajacy ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkow,
ktdre nie sg podatkami dochodowymi. Grupa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r.

¢ MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Objasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji’ — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

¢ Zmiany do MSSF 11 ,Ujecie nabycia udziatéw we wspdlnej dziatalnosci” — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

* MSSF 15 ,Umowy z klientami” — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

* Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Uprawy roélinne” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

* Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych” —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzigciami” — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE.

+ Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

* Zmiany do MSR 1 — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczace wylgczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych —majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczosé
Spotki.

NOTA 5. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one
wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niemateriaine s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznoéci. Warto$¢ amortyzacji wartoéci niematerialnych odnosi  sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio w koszty wytworzenia sprzedanych wyrobow,
sprzedazy lub zarzadu.

Wartosci niematerialne wystepujgce w Spdice oraz stawki amortyzacii:

Oprogramowanie komputerowe 50%
Znaki towarowe (produktow) 20%
Licencje 50%
Inne wartosci niematerialne 20%
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Srodki trwate

Srodki trwafe sg wyceniane w cenie nabycia powigkszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym
zostaty poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego érodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one wartos¢ poczgtkows tego $rodka
trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy érodkéw trwatych, wartosé poczatkowa tych srodkéw oraz
dotychczasowe umorzenie sg wyksiggowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony
W cigzar sprawozdania z zyskow i strat oraz innych cafkowitych dochodéw.

Srodki trwale s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Grunty -
Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzagdzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 3-5lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie $g wyceniane w wysoko$ci ogdlu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych (z wyjgtkiem réznic kursowych
nie bedacych korektg ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wediug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty, z wyjatkiem aktywow finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane w wartoéci godziwej, natomiast koszty
transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw
Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii i umowane
w nastepujacy sposob:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje
dwie podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w
momencie ich poczatkowego ujgcia do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Skiadnik aktywéw zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza si¢ do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na
zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone
do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wediug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,
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e  Oszacowanie odpisow na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciagalnosci naleznosci, a takze na podstawie informacji z dziatu
prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sgdowa (upadiosci, likwidacje, uktady
i skierowane do sgdu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

e Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé.

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyceniane wediug wartosci godziwej nabycia,
a niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podkategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery wartoéciowe z terminem
zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych wyceniane sg
wedtug wartosci nominalne;j.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartosé godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych. Dla
wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci na dziern bilansowy,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Jednostka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty weditug nizszej kwoty z wartosci godziwej
i wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzieri rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
ich uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytulu umow, ktére nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty.

Zapasy

Do rozchodu rzeczowych aktywdw obrotowych Spétka stosuje metode FIFO “pierwsze przyszio -
pierwsze wyszio”. Wycena poszczegéinych skiadnikéw rzeczowych aktywow obrotowych dokonywana
jest w nastepujgcy sposéb:

e materialy i towary wedtug cen zakupu,

* pozostale wedtug technicznego kosztu wytworzenia, ktory mozna odniesé na jednostke
kalkulacyjng,

Spétka nie aktywuje w ramach poszczegéinych zapasow kosztéw finansowania zewnetrznego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé rzeczowych skiadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem, m. in.:

e materialy bezposrednie,

* wynagrodzenia pracownikow produkeyjnych,

e narzuty na wynagrodzenia,

e  zuzycie energii elektrycznej,

*  uslugi obce bezposrednio dotyczace produkcji wyrobow.

Spdtka nie aktywuje w ramach poszczegélnych zapasow kosztéw finansowania zewnetrznego. h
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzieri bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartoéé rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktére sa walutg
funkcjonalng Spotki.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie¢ na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dzien kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e  Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier poprzedzajacy ujecie
operacji gospodarczej w ksiggach. — w przypadku pozostatych operacji.

Na dziei bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na
ziote polskie przy zastosowaniu $redniego kursu wymiany ztotego na dzien bilansowy, ustalanego przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw dziatalnosci operacyjnej badz finansowe;.

Rozliczenia migdzyokresowe

Jednostka dokonuje czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw w celu zachowania zasady
wspotmiernosci kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia migdzyokresowe wyceniane sg w wartosci
nabycia na moment poczatkowej wyceny, zas na dzieri bilansowy wartoéé nabycia korygowana jest

0 czg$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajgcego na miniony okres.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne wykazywane sg w ramach pozostatych aktywdw.

Spétka dokonuje rozliczen migdzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysziych okreséw
sprawozdawczych. Giéwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwiazane
z rzeczowymi aktywami trwatymi, na ktére Spétka otrzymata dofinansowanie.

Kwota odpowiadajgca wartoéci poczatkowej tych aktywéw w czesci sfinansowanej z dotacji
wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie jako dotacja
réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkow.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw wycenia si¢ w wartosci nominalnej.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Pozostale kapitaly rezerwowe/zapasowe powstaly w wyniku przesuniecia
wypracowanych zyskéw w latach ubiegtych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub Zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzer przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W ramach rezerw Spétka rozpoznaje:

®  rezerwe na urlopy,
e rezerweg na nagrody i premie,
e  rezerwg na inne koszty.

Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych érodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
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kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych skiadnikéw aktywow, przez
okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic
kursowych nie bgdacych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciagniete w tym
celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich dodatnich réznic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytulu odpisu aktualizujacego wartosé udziatow
w jednostkach podporzgdkowanych, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejéciowe ulegng odwréceniu i osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu w czeéci, w jakiej przestato byé prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywar: bedg obowigzywaé w okresie, gdy
skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace i uchwalone na dzier bilansowy.

Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw)

Przychody z transakcji ujmuje sie, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna ocenié
w wiarygodny sposéb, tzn. wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgji,

e  stopien realizacji transakcji na dzieri bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

e koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakorczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokoéci poniesionych kosztéw, ktdre jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskad.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Spotka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw woéwczas gdy spetnione s3
nastepujgce warunki:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzyéci wynikajgce z prawa
wtasnosci do towaru,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo
wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
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* istnieje prawdopodobieristwo, Zze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu

transakc;ji,

e koszty poniesione, oraz te ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmowane sg w wartoéci godziwej naleznej zaptaty.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uplywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznos¢ traci na wartosci, obniza sie jej wartosé bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeplywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote
dyskonta w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek, ktore utracity warto$¢, ujmuje sig wediug pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzie powziecia przez
wiasciwy organ jednostki uchwaly o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba,
ze w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy.

Aktywa (lub grupy Aktywoéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana
jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoéch kwot: ich wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartoéé bilansowa ma zostaé
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Zobowiazania i naleznoéci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorego powstanie jest
uzaleznione  od zaistnienia  okreslonych  zdarzen.  Zobowiazania  warunkowe, ktorych
prawdopodobieristwo nie jest wyzsze niz 50%, nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu  warunkowym,  chyba,
ze prawdopodobieristwo  wyptywu $rodkéw uosabiajacych straty ekonomiczne jest znikome.
W przypadku oceny prawdopodobiefistwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Nalezno$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wplyw Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

Szacunki Zarzadu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania przez Zarzad Spotki pewnych
szacunkéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszoéé szacunkéw oparta jest na analizach
i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatari i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogag sie rézni¢
od przewidywalnych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przyszlym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresdw
przyszitych.

Szacunki te dotycza, migdzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczen
migdzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Spdtka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad stwierdzit, ze przyjete stawki amortyzacii
odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikéw aktywow.

Odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie¢ w oparciu o ustalenie
réznicy miedzy wartoscig netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast
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szacowanie odpisu na naleznosci to ustalanie réznicy miedzy wartoécig bilansowa danego sktadnika
aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przyszitych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wg
efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany czas
otrzymania przeplywéw pienieznych.

Szacunki dotyczgce $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne
— aktualna warto$¢ $wiadczer oraz rezerw zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg ustalane metodami
aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope
dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozer bedg mialy wplyw na wartosé zobowigzan emerytalnych.
Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarcze] — tworzy sie
w wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypeinienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Ryzyko walutowe odgrywa marginalng role ze wzgledu na niewielki udziat kosztow i przychodow
w walutach obcych w obrotach. Spotka nie jest i nie byta strong kontraktow walutowych, nie wystepuje
wiec ryzyko z nimi zwigzane.

NOTA 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2014 31.12.2013
- @) srodki trwate, w tym: 11 694 10 986
- grunty T - 11
- budynki i budowle : 6188 6427
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 857 4339
- $rodki transportu 567 180
- inne $rodki trwate, w tym: wyposazenie ' 71 - 29
do pozostatych ustug
b) érodki trwate w budowie 645 -
Rzeczowe aktywa trwate 12339 10 986
SRODKI TRWALE BILANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA),
z wylgczeniem $rodkéw trwalych w budowie
a) wlasne 10784 10 513
b) uzywane na podstawie umowy 910 473
leasingu finansowego
~ Srodki trwate bilansowe razem 11 694 10 986

NOTA 7. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH — 2014

ZMIANY SRODKOW ]
TRWALYCH WG GRUP Grunty  Budynkii t‘:;fﬂ‘::ﬁ:fi $rodki Inne $rodki  Srodki trwate,
RODZNOWYCH -2014 budowle transportu trwale razem
(poza srodkami trwatymi w maszyny
budowie)
a) wartos¢ brutto
 érodkéw trwalych na 11 8762 9121 1147 394 19 435
poczatek okresu
b) zwigkszenia - 26 1037 713 18 1794
- nabycie 26 1037 - 18 - 1081
- darowizny 7 - > = - -
- inne- leasing - - - 713 - ' 713
- transfery - - z E - -
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c) zmniejszenia = - = 358 - 359
- zbycie = - - 359 - 359

- likwidacja z 3 = o » =

-inne - - =
- transfery- 3 - %

d) warto$é brutto
srodkéw trwatych na
_koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja - 2335 4782 967 365 8 449
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres:
i zwigkszenia - 265 519 292 16 1092
- amortyzacja 265 519 292 16 1092
okresu biezacego
- inne £ 5 5

11 8788 10 158 1501 412 20 870

- transfery = - -
- Zmniejszenia - - : 325 40 365
- sprzedaz - : 325 - 325
- likwidacja 53 = = 5
-inne = -
- transfery - - - gy
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu
- h) odpisy z tytutu utraty
wartosci na poczatek
okresu
- zwigkszenia = =
- wykorzystanie = = - z
- rozwigzanie 5
i) odpisy z tytutu utraty
wartos$ci na koniec
. okresu
j) wartosé netto
srodkéw trwatych na
koniec okresu

2 600 5 301 934 341 9176

(i 6 188 4 857 567 71 11694

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH - 2013

ZMIANY SRODKOW .
TRWALYCH WG GRUP Budynkij UrZadzenia $rodki Inne $rodki  $rodki trwate,

run iczne i
RODZAJOWYCH - 2013 BNty budowle ‘echniczne transportu trwale razem
(poza srodkami trwatymi w maszyny
budowie)

a) wartosé brutto

$rodkow trwalych na 11 8788 8 338 1554 392 19 083

poczatek okresu

b) zwiekszenia = - 782 - 785
- nabycie - o 782 = ) 785
- darowizny = = = = =
- inne- leasing 7 5 s 5

w

- transfery = = - z % = d‘_‘
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¢) zmniejszenia

- zbycie

- likwidacja

- inne

- transfery :
d) wartos¢ brutto
$rodkéw trwatych na
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)

| na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres:

- zZwiekszenia

- amortyzacja
okresu biezacego

- inne

- transfery

- Zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- transfery
g) skumulowana
amortyzacja
{umorzenie) na koniec

. okresu _
h) odpisy z tytutu utraty
warto$ci na poczatek
okresu
- zwigkszenia
- wykorzystanie
- rozwiagzanie
i) odpisy z tytutu utraty
warto$ci na koniec
okresu
| j) wartosé netto Srodkow

trwatych na koniec
okresu

11 8762

- 291
- 292

- 292

® 2335

11 6 427

9120

4 374

407

407
407

4 339

408
408

1146

990

359
359

383

383

966

180

395

359

-

a3
408
26

19 434
7767

681
1065

1065
384

383

8448

10 986

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieri 31

wartosci (MSR 36).

Na dziert 31.12.2014 Spétka nie posiadata gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie na 31.12.2014 wynosi 645 tys. W koszcie tym nie

grudnia 2013 roku nie wystapily odpisy z tytutu utraty

wystepujg odsetki i skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu
sfinansowania tych srodkéw.

NOTA 8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013

- @) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 34

b) inne wartosci niematerialne

c) wartosci niematerialne w toku wytwarzania =

Pozostate wartosci niematerialne razem 34
Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spotki, zadne nie $g uzywane na podstawie najmu, 1
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu. (v
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W 2014 roku nie wystapily istotne zmiany w zakresie wartosci niematerial nych.

NOTA 9. AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI, Z TYTULU: 31.12.2014 31.12.2013

- Rezerwy na niewykorzystane uriopy 11 2
Rezerwy na koszty ustug obcych 6 6

| ZUS 2 0,5
Réznice kursowe 2 2

. Odpisy na naleznosci 38 36
Rezerwa na odprawy emerytalne 5 5
Razem 64 52

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU :
DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI 31.12.2014 31.12.2013
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI, Z TYTULU: el

- réZnicy miedzy podatkows a bilansowa

wartoscia $rodkéw trwatych i wartosci 267 181
niematerialnych _ _ _
- leasingu finansowego 53 54
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 320 ' 235

dochodowego

W Spéice nie wystapity aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego bezposrednio
odnoszone na kapitat wiasny.

NOTA 10. ZAPASY

31.12.2014 31.12.2013
1. Materiaty 1832 Y ETE
2. Produkcja w Toku _ 956 - 939
3. Wyroby Gotowe : _ 1425 1241
4. Towary 45 -
Zapasy razem 4 258 3 897

Na koniec roku 2014 oraz roku 2013 nie wystapity zabezpieczenia ustanowione na zapasach.

Spdtka nie dokonata w biezacym okresie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw w wyniku uznania
zapaséw za zapasy trudno zbywalne lub nieprzydatne w dalszej dziatalnosci, jednak ich wartosé nie
byta istotna.

NOTA 11.NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1) Naleznosci Z Tytutu Dostaw | Ustug, W Tym: 2915 2202
- Naleznosci Dochodzone Na Drodze Sadowej - =
A) Terminowe 1446 1225
B) Przeterminowane 1469 977

{
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Do 1 Miesigca

Od 1 Do 3 Miesigecy

Od 3 Do 6 Miesiecy

Od 6 Miesiecy Do Roku

- Powyzej Roku
2) Naleznosci Publiczno-Prawne, W Tym:

- Z Tytutu Podatku Biezgcego Dochodowego
3) Naleznosci Pozostate
NaIeZnoéci.Krétkotenninm Brutto, Razem
Odpisy Aktualizujgce Warto$é Naleznosci

Naleznosci Krétkoterminowe Netto, Razem

Odpisy Aktualizujgce Naleznosci Krétkoterminowe Na Poczatek

Okresu
Zwiekszenia

Wykorzystanie
Zmniejszenia

Odpisy Aktualiéujqce Naleznosci Krétkoterminowe Na Koniec
Okresu

354
581
217

60
257

31
2946

257
2689
251

13

257

263

329

53
21

251
198
126
191
2519
251
2268

103

148

251

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawierajg sie

W przedziatach do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy.

NOTA 12.SRODKI PIENIEZNE

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2014 31.12.2013
1. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 595 1673
2. Inne srodki pienigzne (lokaty krétkoterminowe) - =
3. Inne akiywa pieniezne - 320
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 595 1893
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
1.W walucie polskiej 505 1389
2.W walutach obcych ( wg walut i po przeliczeniu na z) 90 504
-tys. EURO 21 122
-tys. zt 90 504
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 595 1893
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NOTA 13. POZOSTALE AKTYWA

31.12.2014 31.12.2013
POZOSTALE AKTYWA
- Polisy ubezpieczeniowe 53 34
{ Koszty ustug obcych abonafnenty, prenumeraty 5 -
Materla!y reklamowe 192 108
- Inne : 17
Pozostale aktywa, razem 250 159

NOTA 14. KAPITAL WLASNY
Kapitat zakiadowy na dzien 31.12.2014 r. wynosit 602 tys. zt i dzielit sie na:

Stosownie do art. 553 § 3 KSH Akcje Serii A1i A2 zostaly objete w nastepujacy sposdb:

wspdlnik Anna Sobkowiak objeta facznie 1.960.000 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt. Kazda akcja,

w tym 667.100 Akcji Serii A1 oznaczonych numerami od 0000001 do 0667100

do 1.292.900 Akcji Serii A2 oznaczonych numerami od 0667101 do 1960000,

- wspdlnik Elzbieta tepecka objeta tacznie 40.000 Akcji Serii A2 oznaczonych numerami od 1960001 do 2000000.

Akcje Serii A1i A2 zostaly objete przez wsp6inikéw proporcjonalnie do posiadanych udziatow.
Znaczacym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, ktéra posiada samodzielnie 667.100 akcji Serii
A1 imiennych uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze na kazdg Akcje Serii A1 przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900 Akcji zwyklych na okaziciela serii A2. tgcznie posiada
1.960.000 Akcji seri A1 i A2 co stanowi 81,39% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki, ktére stanowig
samodzielnie 85,43% wszystkich gloséw na WZA
Dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 oraz art. 348 § 1 i § 3 Kodeksu spdtek handlowych
oraz § 28 ust.1 pkt. 2 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Pani TERESA MEDICA
S. A. w dniu 22 maja 2014r. Uchwatg nr 6/2014 uchwalifo:

1. Przeznaczy¢ kwote 2.856.387,63 zt ( stownie: dwa miliony osiemset pigédziesigt sze$é tysiecy trzysta
osiemdziesigt siedem zlotych 63/100), tj. 100,00% zysku netto Spétki wykazanege za rok 2013 na wyplate
dywidendy dla Akcjonariuszy.

2.Czgs¢ $rodkéw z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku z poprzednich lat obrotowych w kwocie 33.304,77
netto zt ( stownie: trzydziesci trzy tysigce trzysta cztery ziote 77/100) przeznaczy¢ na wyplate dywidendy
razem z kwotg przeznaczona na wypfate dywidendy z zysku netto Spétki za rok obrotowy 2013.

3. Lgczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniosta: 2.889.692,40 zt ( stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesiat dziewiec tysigcy sze$¢set dziewieédziesiat dwa ztotych 40/100)

4. Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita: 1,20 zt (stownie: jeden zioty, dwadziescia groszy).

5. Dywidenda zostaly objete wszystkie akcje Spéiki tj. 2.408.077 akgji.

6. Dzieri dywidendy wyznaczono na 06 czerwca 2014r a termin wyptaty dywidendy ustalono na dziel 24 czerwca
2014r.

Zasady zarzadzania kapitalem Spétki

Spotka utrzymuje okreslony poziom kapitatéw wiasnych w stosunku do zadtuzenia oraz posiadanych aktywéw
trwatych. Wielko$¢ zadtuzenia ogétem nie przekracza wartosci kapitatow wlasnych. Aktywa trwate sg w pemni
finansowane kapitatami wiasnymi.

Strona | 27



PANI TERESA MEDICA SA- JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY 2014

NOTA 16. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2014

31.12.2013

Wobec pozostalych jednostek
- Kredyty i pozyczki, w tym:
- Dlugoterminowe w okresie splaty
- Z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
-Z tytﬁiu leasingu .
- Z tytutu dostaw i ustug
- Publiczno-prawne
- Inne

Zobowigzania diugoterminowe z wylaczeniem rezerw, razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU Minimalne raty leasingowe

FINANSOWEGO (dla leasingobiorcy)
31.12.2014

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,
platne w okresie:

Do jednego roku 131
- do 1 miesigca R
- od 1 do 3 miesiecy 3
- od 3 do 6 miesiecy 13

- od 6 do roku 115
Od jednego roku do pieciu lat wigcznie 1027
Powyzej pieciu lat

' Razem: : 1158
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych
okresach _

Wartosc biezgca minimalnych rat leasingowych =
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (ptatne w okresie powyzej 12 m-cy)
| Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (ptatne w okresie do 12 m-cy)

1027

1027

209 131

16 13

193 115
34 1027

243 1158

34

Wartos¢ biezgca minimalnych
rat leasingowych
31.12.2013 31.12.2014

31.12.2013

209

16
193

243

NOTA 16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2014

31.12.2013

B) wobec pozostatych jednostek
- - Kredyty i pozyczki, w tym:
- Dlugoterminowe w okresie splaty
- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
- Z tytutu leasingu :
- Z tytutu dostaw i ustug
- Publiczno-prawne
-Inne '
Zobowigzania krétkoterminowe z wytaczeniem rezerw, razem

1041

131
680
41
189

1 041

1035

209
683
8
135
1035
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA WIEKOWA {z wylaczeniem 31.12.2014 31.12.2013
zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw, leasingu finansowego oraz przychodéw

przyszlych okresow)

Zobowigzania krétkoterminowe bez leasingu i kredytéw i pozyczek
a) terminowe, o terminie wymagalnosci
- wobec jednostek powiazanych:
- do 1 miesiaca
- powyzej 1 do 3 miesiecy
- powyzej 3 do 6 miesiecy
- powyzej 6 do 12 miesigcy
- wobec jednostek pozostalych:
- do 1 miesigca
- powyzej 1 do 3 miesiecy
- powyzej 3 do 6 miesiecy
- powyzej 6 do 12 miesiecy
a) przeterminowane

- wobec jednostek powiagzanych:
- wobec jednostek pozostatych:

910
910

826
826

NOTA 17. POZOSTALE REZERWY

POZOSTALE REZERWY

31.12.201

4

31.12.2013

A) diugoterminowe

- Inne

B) krétkoterminowe

- Rezerwa na niewykorzystane urlopy

. - Rezerwa na koszty ustug obcych

- Rezerwa na waloryzacje raty za nieruchomo$é
Rezerwy razem

28
94
69
25

122

28
15
15

43

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG.TYTULOW)

31.12.2014

31.12.2013

Stan na poczatek okresu

a) Zwigkszenia z tyt.
- przyszie zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci
- roszczenia sporne wobec spotek
- rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych
R— : A .
- inne
d) rozwigzanie z tytutu:
- przyszle zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci
- roszczenia sporne wobec spétek
- rezerwa z tytulu kosztéw restrukturyzacyjnych
- transfer
- inne
e) stan na koniec okresu
- przyszie zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci
- roszczenia spome wobec spotek
- rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych
- transfer
- inne

43

48
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NOTA 18.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2014 31.12.2013

A) Dtugoterminowe 462 183
-DOTACJA 462 183
B) Krétkoterminowe 174 85
-DOTACJA 174 85
-INNE : ; - -
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW RAZEM 636 268

NOTA 19. SEGMENTY OPERACYJNE

W Spétce PANI TERESA MEDICA SA wyrézniono nastgpujgce segmenty:

e Dziatalno$¢ produkceyjna;
e Dziafalno$¢ ustugowa;
e Dziatalno$¢ handlowa.

Informacje dotyczgce obszaréw
podzielono na:

*  Rynek krajowy (Polska);
Rynek ukrairiski;
Rynek rosyjski;
Rynek stowacki;

Rynek pozostatych krajéw.

SEGMENTY OPERACYJNE 12 miesigcy 2014

geograficznych, okreslone na postawie lokalizaciji rynkéw zbytu

Wyszczegolnienie

Przychody segmentu ogétem
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym:
-sprzedaz dla klientéw dla
ktérych sprzedaz stanowi co
najmniej 10% tacznych
przychodéw segmentu
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentu ogétem
Koszty wytworzenia produktéw
sprzedanych }
Koszty ogéinego zarzadu
Koszty sprzedazy

Przychody operacyjne
Koszty operacyjne

Zysk (strata) segmentu z
dziatalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody finansowe

Koszty finansowe netto
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnogd e
produkcyjna ustugowa handlowa T
19792 19792
19792 19792
16 715 16 715
10 113 10 113
2653 2653
3542 3 542
796 796
394 - 394
3885 3885
55 55
13 13
3927 3927
771 771
3156 3156
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Wyszczegoblnienie

Dziatalnosé kontynuowana

Dziatalnosé
produkeyjna

Dziatalnosé
ustugowa

Przychody segmentu ogétem 18 558
. Sprzedaz na rzecz klientéw 18 558

_ zewnetrznych, w tym:
-sprzedaz dla klientéw dla ktérych
sprzedaz stanowi co najmniej
10% tacznych przychodéw
segmentu
Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty segmentu ogétem 15654
Koszty wytworzenia produktéw 8 589

sprzedanych

koszty ogdinego zarzadu 2916

- koszty sprzedazy 3721
Przy_rchody operacyjne 564

koszty operacyjne : ' 408

Zysk (strata) segmentu z

dziatalnos$ci kontynuowanej przed 3488

opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

- Przychody finansowe 110

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostki
. stowarzyszonej

20

Zysk (strata) przed 3579

opodatkowaniem

Podatek dochodowy _ 722

- Zysk (strata) netto za okres 2856

Dzjatalnosé
handlowa

Razem

18 558
18 558

15 654
8589

2916
3721
564

3488

110
20

3579

722
2 856

OBSZARY GEOGRAFICZNE 12 miesigcy 2014

Wyszczegdlnienie
Polska

Rosja

Ukraina

Stowacja

Pozostale

Dzialalno$é
ogo6lem

Przychody segmentu ogéltem 17 775

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych z dziatalnosci 17 775
kontynuowanej, w tym:
- sprzedaz dla klientéw dla ktérych
sprzedaz stanowi co najmniej 10% -
facznych przychodéw segmentu
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych z dziatalnosci -
zaniechanej

83

83

83

1268

1268

1205

666

666

493

19792

OBSZARY GEOGRAFICZNE 12 miesigcy 2013

Wyszczegdlnienie
Polska

Rosja

Ukraina

Stowacja

Pozostafe

Dziatalnosé
ogodtem

Przychody segmentu ogélem 16 273

Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych z dziatalnosci 16 273
kontynuowanej, w tym:

- sprzedaz dla klientéw dla ktérych

sprzedaz stanowi co najmniej 10% -
facznych przychodéw segmentu _
Sprzedaz na rzecz klientéw -

258

258

164

1773

1773

1773

254

254

170

18 558 |

18 558

3 785
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zewnetrznych z dziatalnosci
zaniechanej

NOTA 20. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — 12 miesiecy 12 miesiecy
RODZAJE DZIALALNOSCI) 2014 roku 2013 roku
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 19 792 18 558
Przychody za sprzedazy towaréw
" Przychody netto ze sprzedazy, razem 19792 18 558
NOTA 21. KOSZTY RODZAJOWE
12 miesigcy 12 miesiecy
i 2014 roku 2013 roku
1. Amortyzacja _ 1224 1211
2.Zuzycie materialéw i energii 7107 6 289
3.Ustugi obce 1587 1916
4.Podatki i oplaty 107 105
5.Wynagrodzenia s 4512 4207
6.Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 963 871
7.Pozostale koszty rodzajowe 897 735
taczne koszty rodzajowe 16 397 15 334

Gtéwng pozycjg kosztéw rodzajowych w roku 2014 podobnie jak w latach poprzednich stanowity koszty zuzycia

materiatow i energii (43,76%) oraz koszty wynagrodzen (27, 74%).

NOTA 22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

esiec iesigc
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1,_30'}‘1 i 1220T3 ey
1. Rozwigzane rezerwy (z tytutu) - -
2. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 85 67
3. Dotacja 261 101
4. Pozostate 450 396
Inne przychody operacyjne razem 796 564

Na pozostate przychody operacyjne ziozyly sie w okresie od stycznia do grudnia 2014 przede

wszystkim przychody z tytutu rozliczanych w czasie dotacji.

NOTA 23. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE sy Az msieny
a) Utworzone rezerwy (z tytutu) - -
b) Pozostate, w tym: 394 408
- aktualizacja wartosci aktywéw - -
- réznice stanéw magazynowych 14 14
- warto$¢ wyrobéw przekazanych do dz. jakosci ,marketingu, zarzadu, 243 220
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sprzedazy
- pozostale 137 126
Inne koszty operacyjne, razem 394 408
NOTA 24. PRZYCHODY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 1?0%?3? 1220T:isersc:§f:y
a) odsetki 17 15
b) pozostate - -
- aktualizacja wartosci aktywow - -
~ - réznice kursowe 13 95
- pozostate 25 s
Przychody finansowe razem 55 110
NOTA 25. KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE Bethrers ot e
a) odsetki 13 20
b) pozostate - -
- aktualizacja wartosci aktywow - -
- réznice kursowe ' - -
- pozostate = i
Koszty finansowe razem 13 20
NOTA 26. PODATEK DOCHODOWY
OBCIAZENIE PODATKOWE W RACHUNKU WYNIKOW T ety 120';‘;’?;53"
1. Biezacy podatek dochodowy 698 722
2. Odroczony podatek dochodowy 73 -
Podatek dochodowy 771 722
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 12 miesiecy 12 miesiecy
2014 roku 2013 roku
1. Zysk (strata) brutto 3927 3579
2. Réznice pOI"I‘fIQdZ}‘ zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania '
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -252 220
a) przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowama -763 -281
b) koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 511 501
- c)Inne réznice (doliczone statystycznie) 4 -
d) Inne odliczenia od dochodu, wtym: - -
- rozliczenie straty podatkowej - -
4. Wynik Spétki komandytowej = -
5. Ulga technologiczna . -
 6a. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (strata) - .
6b. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym zysk 3675 3799
7. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 698 722
8. Zwiekszema, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
9. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 698 799
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 698 722
- wtym: podatek dochodowy od 0s6b prawnych 698 722
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CzesC biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

NOTA 27. KOSZTY ZATRUDNIENIA

12 miesigcy 12 miesigcy
WYNAGRODZENIA 2014 roku 2013 roku
Wynagrodzenia (w tym rezerwy i wszystkie wynagrodzenia pracownicze) 4299 4 207
Sktadki na ubezpieczenie spoleczne 806 725
Inne éwiadczenia pracownicze 157 146
taczne koszty zatrudnienia 5262 5078
liczba liczba
ZATRUDNIENIE /w osobach/ pracownikéw pracownikéw
na 31.12.2014 na 31.12.2013
Pracownicy fizyczni 75 65
Pracownicy umystowi 45 43
Razem 120 108

NOTA 28. PODZIAL ZYSKU NETTO (POKRYCIE STRATY) SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
Zarzad Spotki wstepnie zaktada rekomendacje dla WZA aby przeznaczyé 100% zysku za rok 2014 na

wyptate dywidendy.

NOTA 29. WYPLATA DYWIDENDY

W prezentowanym okresie Spétka wyptacita dywidende o tacznej wartosci 2 890 tys. zt, co daje 1,20 zt

na akcje.

NOTA 30. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku oraz w okresie poréwnywalnym
nie wystgpita. W 2015 roku Spétka nie przewiduje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

NOTA 31. ZYSK NA AKCJE

12 miesigcy 12 miesigcy
_ 2014 roku 2012 roku
llo$¢ akeji 2408 2408
Zysk netto 3156 2856
Zysk na akcje : 1,31 1,19

NOTA 32.  CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM DLA SPOLKI

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka nalezg umowy leasingu
finansowego i operacyjnego. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dzialalnos¢ Spétki. Spétka posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci
z tytulu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych przez Spétke obejmujg
ryzyko stopy procentowej przeplywéw pienieznych, ryzyko plynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spétka
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weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omaowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Zobowigzania finansowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci. Efektywne oprocentowanie
zobowigzan finansowych jest rowne nominalnej stopie procentowe;.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji przy
zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych
instrumentéw  finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze
zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw hurtowych i detalicznych — co obejmuje réwniez
nierozliczone naleznoéci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci posiadajg niezalezny
rating, korzysta si¢ z niego. W przeciwnym wypadku, kontrola ryzyka polega na ocenie wiarygodnosci
kredytowej klienta, uwzgledniajac jego pozycje finansowa, doswiadczenia z przesziosci i inne czynniki.
Indywidualne limity ryzyka okresla si¢ na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie
z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad. Wartos¢ aktywédw finansowych, ktére nie sg przeterminowane
ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowaé poprzez odniesienia do:

- zewnetrznych ratingéw oceniajgcych wyptacalnos¢ kontrahenta, (jezeli sg dostepne)
- historycznych informacji o opdznieniach w sptacie kontrahenta

W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci,
kierownictwo nie przewiduje zadnych strat z tytutu nie wywigzania sie kontrahentow ze zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania plynnoéci finansowej przy pomocy narzedzia do
okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci
zaréwno inwestyciji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spétki, ktére zostang rozliczone w kwocie
netto w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego
terminu  zapadalnosci na dzieri bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne
niezdyskontowane przeplywy pienigzne. Salda przypadajace do splaty w terminie 12 miesiecy sa
wykazane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem
wartosci.

Ponizej
Stan na 31 grudnia 2014r. jednego  O9TOKUdO3 53 4051at  Ponad s lat

e : ; roku _
Kredyty i pozyczki - 2 = f
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 1041 1027

Ponizej
 Stan na 31 grudnia 2013r. jednego  04TMUA3 0434051t Ponad5iat

: _ roku 2
Kredyty i pozyczki < g 5 2
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
zobowigzania 1035 =
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Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe w podziale na kategorie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe wyceniane w wartosc] godziwej przez wynik

- finansowy ;

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci, w tym: 2914 2070
- pozyczki " ' 256 -

- naleznosci ¥ 2658 2070
Srodki pienigzne 595 1893
Aktywa finansowe razem 3509 3844
Zob9wiqzs:mia z tytulu pozyczek i kredytéw oraz zobowiazania z tytutu 1158 243
leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania 2 680 683
Zobowigzania finansowe razem 1838 926

1) Pozycja naleznosci nie zawiera naleznosci publiczno-prawnych
2)  Pozycja pozostate zobowigzania nie zawiera zobowigzar publiczno- prawnych oraz zobowigzan z tyt. $wiadczer
pracowniczych

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe z wyjatkiem naleznosci i zobowigzar pozostatych
narazone sg na ryzyko stopy procentowe;j.

Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce. Zobowigzania pozostate s3 wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych.
Z uwagi na krotkie terminy platnosci naleznosgi | zobowigzan, w ich przypadku efekt dyskonta bytby
nieistotny. W zwigzku z powyzszym naleznosci i zobowigzania pozostate nie sg narazone na ryzyko
stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci narazone 83 na ryzyko kredytowe.

Wartosé godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzar finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;.

NOTA 33.PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKLADY INWESTYCYJNE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE, W TYM PONIESIONE | PLANOWANE
NAKLADY NA OCHRONE SRODOWISKA NATURALNEGO

Poniesione naklady inwestycyjne 01.01.2014-31.12.2014  01.01.2013-31.12.2013
= W tym na ochrone Srodowiska 5 i _ o
Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w budowie 185 42
Zakupy $rodkéw trwalych _ 1080 44
Zakupy wartosci niematerialnych 27 23
Inwestycje w nieruchomosci : : - VA
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 1292 109
Udzielone pozyczki 256 -
Nabycie bonéw skarbowych 5 5
Nabycie udziatéw 353 -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwafe 609 -
Razem nakiady inwestycyjne 3193 109

W okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego, Spétka planuje zgodnie z budzetem
nastepujace nakfady inwestycyjne na nabycie niefinansowych i finansowych aktywow trwatych:
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Za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015

Planowane nakiady inwestycyjne (zgodnie z budzetem)

- w tym na ochrone $rodowiska : -
Naktady na wytworzenie srodkéw trwalych w budowie =
Zakupy $rodkéw trwatych _ ; 866
Zakupy warto$ci niematerialnych i prawnych i
Inwestycje w nieruchomosci ' -

Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate -
Nabycie udziatéw i akciji -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate e

Razem naklady inwestycyjne 943

Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ wystapienia w trakcie 2015 roku potrzeb w zakresie udoskonalenia
niektorych rozwigzan technologicznych Spétka nie wyklucza zwigkszenia powyzszej kwoty.

NOTA 34. OPIS PROGRAMU SWIADCZEN EMERYTALNYCH
Spotka nie oferuje programu $wiadczen emerytalnych.

NOTA 35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Rok 2014

Pozostate
podmioty
powigzane**

Kluczowe
kierownictwo*

Jednostki
zalezne

Zakup towaréw

Sprzedaz towaréw

Zakup uslug

Sprzedaz ustug

Pozostale zakupy

Pozostata sprzedaz

Nalezno$ci z wyjatkiem pozyczek
Zobowigzania z wyjatkiem pozyczek
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Przychody finansowe - odsetki

Koszty finansowe - odsetki

Otrzymane poreczenia - koszty finansowe
Udzielone porgczenia - przychody finansowe

300 ' - =

Rok 2013

Pozostate
podmioty
powigzane**

Kluczowe
kierownictwo*

Jednostki
zalezne

—Zakup towarow
Sprzedaz towaréw
Zakup ustug
Sprzedaz ustug
' Pozostate zakupy
Pozostata sprzedaz
NaleZnosci z wyjatkiem pozyczek
Zobowigzania z wyjatkiem pozyczek
Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

- 17 -
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Przychody finansowe - odsetki g B 3
Koszty finansowe - odsetki B - -
Otrzymane porgczenia - koszty finansowe i 5 £
Udzielone porgczenia - przychody finansowe n = &

* pozycja obejmuje czionkéw Zarzadu | Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkéw, rodzeristwo, wstepnych, zstepnych oraz inne
bliskie im osoby
** pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo oraz Jednostki posrednio powiazane przez Spétke

dominujaca

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.
W 2014 roku transakcje z podmiotem powigzanym odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich matzonkami, rodzeristwem, wstepnymi,
zstgpnymi lub innymi bliskimi im osobami

W dniu 04.07.2014 Spdlka dokonata transakcji zakupu z Prezesem Zarzgdu. Przedmiotem transakcji
byt zakup 100% udziatéw w Spétce AS BUSINESS CENTER GmbH.

Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych czlonkom Zarzadu
i Rad Nadzorczych Spétki

Na dzieri 31.12.2014 roku nie wyplacono osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym Spoétke zaliczek.
Osoby te nie miaty innych zobowigzan wobec Spétki. Zobowigzania spétki z tytutu nierozliczonych
delegacji i innych rozliczer pracowniczych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na 31.12.2014 nie
wystapity.

Na dzien 31 grudnia 31.12.2014 roku nie wystapily inne zobowigzania wobec bliskich cztonkéw rodziny
0s6b zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych.

Na dzier bilansowy w Spétce nie wystapity pozyczki, poreczenia, gwarancje badz kredyty udzielone na
rzecz oséb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych Iub ich bliskich cztonkow rodziny.

NOTA 36. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA SPOLKI

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU %11‘?.‘;_22%11{4' 0311'9,1,'_2206'13;

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 582 586
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia diugoterminowe : Sl =
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy - -

Wyplata w formie opcji na akcje $ : Tk
Razem 582 586

NOTA 37. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzieri 31.12.2014 roku oraz na dzier 31.12.2014 roku nie wystgpity zabezpieczenia na majatku
Spotki.  Ponadto w  Spétce nie  wystgpily roéwniez  zobowigzania  warunkowe.

NOTA 38. ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO SPOLCE
Na dziefi 31.12.2014 roku nie wystapity zadne sprawy sporne prowadzone przeciwko Spéice.

NOTA 39. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe, w szczegdlinosci na kapitaty lub wynik finansowy. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym
zostaty opisane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2014 rok.
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NOTA 40. POROWNYWALNOSC DANYCH

W zwigzku ze zmiang prezentacji materiatéw reklamowych z zapaséw na rozliczenia miedzyokresowe
czynne kosztéw dane na dzier 31 grudnia 2013 roku skorygowano w sposéb nastepujacy:

AKTYWA 31.12.2013 Korekta 31.12.2013
Przed Po
korektg korekcie
Zapasy 4004 -108 3897
Pozostate aktywa 52 108 159

NOTA 41. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Spotka PANI TERSA MEDICA SA w dniu 2 lipca 2014 roku zakupita 100% udziatéow w AS Business
Center GmbH, dla ktérej jest jednostka dominujacg i w zwigzku z tym za rok 2014 bedzie sporzadzaé
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PANI TERESA MEDICA SA

NOTA 42. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO, W TYM O RODZAJU POPELNIONEGO BLEDU ORAZ
KWOCIE KOREKTY.

W sprawozdaniu za 2014 rok Spétka nie ujeta zadnych znaczacych zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych,
oraz nie wykazata zadnych btedéw a co za tym idzie nie wprowadzita zadnych korekt .

NOTA 43. WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH.

W 2014 roku Zarzad Spétki nie otrzymat zadnych wynagrodzen i nagréd z tytutu petnienia funkeji we
wiadzach jednostek zaleznych.

NOTA 44. INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA
RZECZ EMITENTA JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | Z NIM
STOWARZYSZONYCH, Z PODANIEM WARUNKOW OPROCENTOWANIA | SPLATY TYCH KWOT,
UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA ORAZ ODDZIELNIE W
PRZEDSIEBIORSTWACH JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | Z NIM
STOWARZYSZONYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO), OSOBOM ZARZADZAJACYM |
NADZORUJACYM, ODREBNIE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ
ODDZIELNIE ICH WSPOLMALZONKOM, KREWNYM | POWINOWATYM DO DRUGIEGO STOPNIA,
PRZYSPOSOBIONYM LUB PRZYSPOSABIAJACYM ORAZ INNYM OSOBOM, Z KTORYMI SA ONE
POWIAZANE OSOBISCIE, Z PODANIEM WARUNKOW OPROCENTOWANIA | SPLATY TYCH
KWOT.

Umowy pozyczek udzielonych AS BUSINESS CENTER GMBH SPOLKE PANI TERESA MEDICA SA

L.p. Umowa z dnia Kwota [Euro] Kwota PLN Termin splaty oprocentowanie

1. 23.07.2014 14 61  24.07.2016 1%
2.  01.08.2014 14 59  29.08.2016 1%
3. 26.09.2014 13 57 26.09.2016 _ 1%
4, 20.10.2014 7 30 20.10.2016 _ 1%
5.  18.11.2014 _ 8 34 19.11.2016 1%
6. 17.12.2014 ; 3,5 A el | ol

Total 59,5 256
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NOTA 45. INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ
JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO
OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY

JEDNOSTKI.

W 2014 roku Spétka nie zawarta zadnych uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére miatyby wptyw na
jej sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy.

NOTA 46.ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad PANI
TERESA MEDICA SA w dniu 20 marca 2015 roku.

Mbkw‘ dV uu\u \';)llu LW m ?,-Ubﬁ, i\'jl.o jgmj Jlk(a U'L(-_CO{L;]“ oy

Elzbieta t epeck Matgorzata Madejska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Gutowo Mate, dnia 20 marca 2015 roku.
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PANI TERESA MEDICA SA- JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY 2014

1.OMOWIENIE = PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI | OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE
STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM.

Wybrane dane finansowe rachunku (w tys. PLN) w tys. EUR)
zyskow i strat

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy 19 792 18 558 4724 4 407
Zysk operacyjny 3885 3488 927 828
EBITDA ' : 5109 4699 1220 1115
Zysk (strata) netto ' ' 3156 2856 753 678

Spdtka osiggneta 19 792 tys. zt przychodow ze sprzedazy w roku 2014 i jest to 6,6% wzrostu do roku
2013. Zysk netto wyniést 3 156 tys. zt (wzrost 10,5% do roku 2013) Rentowno$¢ operacyjna wyniosta
5109 tys.zl. w roku 2014 i byta o wyzsza 8,7% niz w 2013, natomiast rentownos¢ netto wyniosta w
roku 2014 15,9% i byta wyzsza 0 0,5% od rentownosci osiggnietej w 2013r.

Wybrane dane finansowe bilansowe (w tys. PLN) w tys. EUR)

31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate ' 13 097 11 073 3073 2 670

~ Aktywa obrotowe 7 792 8217 1828 1 981
Zapasy 4258 3897 999 966
Aktywa/Pasywa 20 889 19 290 4901 4 651
Kapitat wiasny 17 743 17 674 4163 4262
‘Zobowigzania 3 145 1615 738 390

Spotka nie korzysta z finansowania dtuznego, reguluje zobowigzania terminowo, stan zobowigzar
ogotem na koniec 2014 wynidst 3 145 tys.zt.

Wybrane dane finansowe rachunku
przeptywoéw pienieznych (w tys. PLN) w tys. EUR)

0 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2014 31.12.2013”

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 3146 3763 751 894
Przeplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 795 8 -428 2.
Przeplywy z dziatalnosci finansowej -2 650 2637 -633 -626
Przeplywy pieniezne razem -1298 1134 -310 269
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1893 759 452 180
Srodki pienigzne na koniec okresu 595 1893 242 450

W roku 2014 Spétka po raz kolejny wyptacita dywidende w kwocie 2 890 tys. PLN tj. 1,20 zt na jedna
akcje.
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Rentownosé brutto ' 19,8% ©19,3%
Rentownosé netto 15,9% 15,4%
Wskaznik zadiuzenia 0,2 0,1
Wskaznik ptynnosci biezacej 5,51 7,24
Wskaznik plynnosci szybkiej ' 2,1 ' 3,5

Przeliczenia wg. nastepujgcych wzoréw:

- Rentownos¢ brutto= zysk brutto/przychody ze sprzedazy

- Rentownos¢ netto= zysk netto/przychody ze sprzedazy

- Wskaznik zadiuzenia= kapitat obcy/kapitaly ogétem

- Wskaznik plynnosci biezacej= aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

- Wskaznik plynnosci szybkiej= $rodki pieniezne + naleznosci biezgce/zobowigzania krétkoterminowe

Czynniki, ktére miaty wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

- Spélka kontynuuje wysokie standardy zarzadzania produkcjg oraz zarzgdzania kosztami
produkcyjnymi. Podstawowe wskazniki efektywnosci produkcji nadal sie poprawiaja. Wskazniki,
ktdre w poprzednim roku osiggnety maximum zostaly utrzymane.

- Spotka kontynuuje polityke kompleksowego zarzadzania rynkami zagranicznymi jednak
sytuacja polityczna Ukrainy oraz zmiana dystrybutora na rynku stowackim spowodowaty spadek
wynikow w exporcie.

- Spétka w dalszym ciggu doskonalita procedury zarzgdzania kosztami i naleznoéciami. Dzieki
tym zabiegom zysk wzrést w stosunku do 2013 roku o 10,5%, mimo rosngcych kosztow
dziatalnosci.

2. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE..

Spétka informuje, iz w konsekwencji ztozonego przez nig zawiadomienia do prokuratury stowackiej,
toczy sig postepowanie w celu potwierdzenia podejrzeri o naruszenie intereséw PANI TERESA
MEDICA SA, skierowanych wobec bytego dystrybutora.

W przypadku potwierdzenia przedmiotowych podejrzen, Spétka skieruje przeciwko bytemu
dystrybutorowi pozew sagdowy lub z urzedu taki pozew zlozy stowacka prokuratura.
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3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG ( JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY
SPOLKI OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM
ORAZ INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ
ODBIORCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY OSIAGA CO NAJMNIEJ
10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY(FIRMY) ODBIORCY, JEGO UDZIAL
W  SPRZEDAZY ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA.

SPRZEDAZ W UJECIU WARTOSCIOWYM 2014/2013.

Ponizej zestawienie sprzedazy 2014/2013 poszczegdlnych grup w ujeciu wartosciowym w tys. zt.

GRUPA WYROBOW 2014 2013 Dynamika [%]
WYROBY MEDYCZNE 16 895 15 700 +7,6%
MIEKKA ORTOPEDIA 1948 : 1878 +3,7%
WYROBY ORTOPEDYCZNO- 949 980 -3,2%
SPORTOWE : SHL s 4
TOTAL 19 792 18 558 +6,6%

Najwiekszg sprzedaz w ujeciu warto$ciowym w 2014 roku zanotowata grupa Wyrobéw medycznych.
Grupa osiggneta 7,6 % wzrost w stosunku do roku ubiegtego.
Tendencje wzrostowg wartosci i ilosci osiagnely réwniez wyroby z Migkkiej ortopedii.
Wartosé sprzedazy wzrosta o] 3,7% w relacji do 2013r.
3,2% spadek zanotowaly wyroby z grupy Ortopedyczno-sportowych.
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Przychody ze sprzedazy wg. grup produktowych w 2013 i 2014r.
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Zrédio: Opracowanie whasne; Materiaty PANI TERESA MEDICA SA

SPRZEDAZ W UJECIU ILOSCIOWYM 2014/2013

Ponizej przedstawiono poréwnanie sprzedazy 2014/2013r. poszczegdinych grup w ujeciu ilosciowym w

tys. sztuk.

GRUPA WYROBOW 2014 2013 DYNAMIKA
WYROBY MEDYCZNE 767 748 +2,5%
MIEKKA ORTOPEDIA 74 72 +2,7%
WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE ' 27 : 30 - -10%
TOTAL ' 868 850 +2,1%

Spétka w 2014r. zwiekszyla 0 2,1% wolumen sprzedazy do roku 2013.
Wyroby medyczne tak jak w roku ubiegtym stanowig ponad 88% udziat w wolumenie sprzedazy.

Wolumen sprzedazy wg. grup produktowych w 2013 i 2014r.
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UDZIAt. PROCENTOWY GRUP WYROBOW W SPRZEDAZY OGOYEM W_ROKU 2014

Udziat procentowy poszczegdlnych grup produktéw do sprzedazy ogétem pozostaje w poréwnaniu do
roku ubiegtego na zblizonym poziomie. Zaréwno w ujeciu wartosciowym, jak i ilodciowym najwiekszy
udziat w sprzedazy ma grupa Wyrobéw medycznych.

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH GRUP W SPRZEDAZY OGOLEM W ROKU 2014
2014 R. UDZIAL [%]

WYROBY MEDYCZNE 16 895 - 85,4%
MIEKKA ORTOPEDIA 1948 98%
WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE 949 48%
TOTAL 19792 - 100%

Udziat poszczegéinych grup w sprzedazy ogétem w 2014r.

& WYROBY MEDYCZNE ~ ® MIEKKA ORTOPEDIA & WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE

Zrodio: Opracowanie wlasne: Materiafy PANI TERESA MEDICA SA

KANALY DYSTRYBUCJI

Kluczowym kanatem dystrybucji dla Spotki jest Rynek Medyczny, ktéry skupia giéwnie sklepy
medyczne na terenie wszystkich wojewddztw. Kanat ten dynamicznie sie rozwija pozwalajac Spoice
osiggnagé dodatni wzrost do roku 2013 na poziomie 12,1%.
W roku 2014 Spétka zaobserwowata na rynku polskim trend pojawiania sie coraz wiekszej ilosci
dystrybutoréw sprzetu medycznego, ale pomimo tego faktu dzieki zachowaniu korzystnej relacji ceny
do jakosci nadal utrzymaliSmy pozycie Lidera  wzmacniajgc site marki PANI TERESA®.

Wielko$¢ sprzedazy w kanale aptecznym w roku 2014 wzrosta o 2,8%. W sprzedazy bezposredniej do
aptek odnotowany zostat wzrost o} 10%.

Sprzedaz eksportowa Spdtki w 2014 r wyniosta 2 017 tys. i byta o 11,7% nizsza niz w 2013r.
Kanat ,Pozostate” obejmuje m.in. indywidualnych klientéw oraz inne przedsiebiorstwa o charakterze
niemedycznym.
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KANALY DYSTRYBUCII SPRZEDAZ SPRZEDAZ  DYNAMIKA
2014 2013
KANAL MEDYCZNY 11 361 10133  +12,1%
KANAL APTECZNY 5 579 5 428 +2,8%
EKSPORT 2017 2285 -11,7%
POZOSTALE 835 72 +17,3%
TOTAL 19 792 18 558 +6,6%
Przychody ze sprzedazy wg. kanatéw dystrybucji w 2013 i 2014r.
12 000
10 000
8000
6 000
4000
2000 2
. e
KANAL MEDYCZNY KANAL APTECZNY EKSPORT POZOSTALE
W2013 m2014
Zrédio: Opracowanie wiasne; Materiaty PANI TERESA MEDICA SA
SPRZEDAZ 2014 SPRZEDAZ 2013 DYNAMIKA
KRAJ 17 775 o A8 278 - +9.2%
EXPORT 2017 2285 -11,7%
19 792 18558  +6,6%

Poréwnywalnos¢ danych

W styczniu 2015r. 7 Klientéw zmienito monitorowang przez Spétke klase przyporzadkowania
z rynku aptecznego na rynek medyczny, stad wszystkie dane historyczne, w tym
z  2013r.  zostaly  zaktualizowane i §§ prezentowane wg. nowego ukiadu.
Wartos$¢ przychodu w.w. klientéw wynosi 187 tys. PLN.

KANALY DYSTRYBUCJI

KANAL MEDYCZNY
KANAL APTECZNY
EKSPORT
POZOSTALE
TOTAL

SPRZEDAZ 2013 SPRZEDAZ
PRZED ZMIANA 2013 NOWY
KLASY UKLAD
9946 10 133
5615 5428
2285 e sPEsh
712 712
18558 18 558
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Wolumen sprzedazy

KANALY DYSTRYBUCJI ILOSC 2014 1LOSC 2013 Dyr[\g}::;ika

KANAt. MEDYCZNY 377 349 +8,0%
KANAL APTECZNY ' 414 417 0,1%
EKSPORT 59 68 -13,2%
POZOSTALE ' 18 16 +12,5%
TOTAL 868 850 +2,1%

Najwigkszg iloS¢ wyrobéw Spétka sprzedaje w kanale aptecznym tj. 414 tys. sztuk wyrobéw w 2014r.
Wolumen sprzedazy w rynku aptecznym zanotowat 0,1% spadek 2014r.vs 2013r. Dodatnig dynamike
wolumenowg osiggnat natomiast kanat medyczny z 8% wzrostem i udzialem 43% w wolumenie ogdtem
oraz kanat pozostatych klientow, gdzie klasyfikujemy klientéw indywidualnych oraz inne
przedsigbiorstwa o charakterze niemedycznym.

Poréwnywalnos¢ danych

W styczniu 2015r. 7 klientéw zmienito monitorowang przez Spétke klase przyporzadkowania
z rynku aptecznego na rynek medyczny, stad wszystkie dane historyczne,
w tym z 2013r. zostaly =zaktualizowane i sg prezentowane wg. nowego ukfadu.
Réznica w ilosci pomiedzy kanatami medycznym i aptecznym wynosi 8 tys. sztuk.

KANALY DYSTRYBUCII SPRZEDAZ 2013 SPRZEDAZ 2013 NOWY
PRZED ZMIANA KLASY UKEAD

KANAL MEDYCZNY 341 349

KANAL APTECZNY 425 417

EKSPORT 68 68

POZOSTALE 16 16

TOTAL 850 850

UDZIAL PRZYCHODOW POSZCZEGOLNYCH KANALOW W PRZYCHODACH OGOLEM W 2014R.

KANALY DYSTRYBUCII SPRZEDAZ 2014 UDZIAL [%]

KANAL. MEDYCZNY 11 361 57,4%
KANAL APTECZNY ' - 5579 28,2%
EKSPORT 2017 10,2%
POZOSTALE ' 835 o 4oy
TOTAL 19 792 100%

Kluczowy udziat w sprzedazy ma kanat medyczny tj 57,4 %, ktéry stanowi ponad potowe obrotéw
ogoétem. W 2013 roku udziat ten wyniost 54%. Niestety wskutek spadku poziomu przychodéw w
exporcie spadt réwniez udziat tego kanatu w przychodach ogélem z 12,3% w 2013r. do 10,2%

w 2014r.
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UDZIAL PRZYCHODOW POSZCZEGOLNYCH KANAtOW W SPRZEDAZY OGOLEM W 2014R.

B KANAt MEDYCZNY @ KANAL APTECZNY ®EKSPORT  mPOZOSTALE

Zrédto: Opracowanie wiasne; Materialy PANI TERESA MEDICA SA

W 2014 roku odbyty sie dwie edycje akcji Zylaki?Przeciwdziataj! — wiosenna i jesienna.

W ramach obydwu edycji przeprowadzono badania na tgcznej grupie prawie 7000 pacjentow.

f :_sz\élcai\lﬂgzi ala 801081 121 )

7 PONTAL EDURACYINY O ZYLAKACH

StronaGtdwna O Akgi v ABCIylakéw v CigiaAlylaki v  Diagnostyka v Video FAQ  Zapyta) Eksperta

Ruszyla kolejna edycja
Ogélnopolskiej Akcd‘i
na rzecz walki z zylakami,

2 ]
Zylaki? przeciwdziataj! iuatl
Zadbaj o nogi z PANIA TERESA® 5*-";';7;3;& g*z;e ’J‘;;Skii_’;ﬁ:;f'ﬂc
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4. INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY
| USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ DOSTAWCOW,
A W PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY(FIRMY) DOSTAWCY, JEGO UDZIAL
W SPRZEDAZY ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA.

Zakupy surowcow i opakowan w 2014 roku warto$ciowo byly wieksze o ponad 12% w stosunku do
roku 2013. Gtéwnym powodem wzrostu byto:

e  wprowadzenie zmian w konstrukcji wyrobéw

e  rozszerzenie gamy produktow

e  wprowadzenie nowych produktéw

W 2014 roku dokonywano zakupéw w walucie krajowej (PLN) oraz obcej (EURO).

Udziat procentowy w odniesieniu do catych zakupdw surowcéw dokonanych w 2014 roku wynosi

odpowiednio 69% zakupy w PLN (spadek 0 2% w stosunku do 2013r) i 31% zakupy w EURO.

W 2014r odnotowano 2% wazrost importu surowcdw w odniesieniu do roku 2013.
Gidwnym powodem wzrostu bylo zwigkszenie produkcji biezgce;.

W roku 2014 Spétka nawigzala wspdlprace =z dziesigcioma nowymi firmami.
Z kolei z oémioma dostawcami Spétka zaprzestata wspéipracy.

Ponizsze wykresy przedstawiajg poréwnanie ilosci dostawcéw w latach 2013 i 2014, z podziatem na:

e  dostawcdw polskich i zagranicznych

e dostawcow surowcéw szwalni i dziewiarni, opakowan i ustug.

Klasyfikacja dostawcéw
80 —_
w0 .- e i & apATNS S NG
40 e o
20 o R e
m2013r
ZAGRANICZNI ®2014r

Zrédio: Opracowanie wiasne; Materiaty PAN! TERESA MEDICA SA
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Klasyfikacja dostawcéw wg.zapotrzebowania
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Zrédo: Opracowanie wiasne; Materiaty PAN] TERESA MEDICA SA

Poréwnujgc obroty z dostawcami Spétki do przychodéw ze sprzedazy za rok 2014, siedmiu
przekroczylo 1% udziatu. Obrét z pozostatymi firmami nie przekroczyt 1% udziatu. Ponizy wykres
przedstawia ilo$¢ dostawcéw w poszczegdinych zakresach podziatu.

Dostawcy i ich udziat w przychodach ogétem w 2014r.
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5. BADANIA | ROZWOJ.

W 2014r. Spétka znaczaco zwiekszyta portfel produktéw w kategorii modeli uciskowych, bielizny oraz
wyrobow kompresyjnych.

Informacje o certyfikatach pozyskanych/kontynuowanych:

L.P. [WYROB NR REF | L.P. |WYROB NR REF
A Model uciskowy HUBERT® 4D PTO714 |21, Kamizelka z paskiem PTO742
2. |Model uciskowy ADAM® 4D PTO715 |22, Model Maria - legginsy bezszwowe krétkie z szelkami PTO732
3, |Model uciskowy AGATA® 4D PTO716 }23. Model Elzbieta - legginsy bezszwowe dtugosé % z szelkami PTO733
4. |Model uciskowy KARINA® 4D PTO717 |24. Koszulka damska z krotkim rekawem zdekoltem polokraghym | PT0834
5, [Model uciskowy LAURA® 4D PTO718 |25, Koszulka meska z krétkim rekawem zdekoltem pélokraglym PTO835
6. |Model uciskowy LUDWIK® 4D PT0719 |26. Koszulka damska z dtugim rekawem z dekoltem pélokraglym | PT0836
7 Majtki dams kie znogawkami PT0831 [27. Koszulka meska z diugim rekawem z dekoltem pdlokragiym PT0837
8. Legginsy damskie PT0832 |28. Podkoszulek damski z dekoltem w pélokraglym PT0838
9, {Kalesony meskie PT0833 |29 Podkoszulek meski zdekoltem w pétokragtym PT0839
10, |Majtki damskie znogawkami PT0821 |30, Koszulka damska z krétkim rekawem zdekoltem pétokraghm | pTo824
11. |Legginsydamskie PTO822 |31. Kosaulka meska z krétkim rekawem zdekoltem polokraglym PTO825
12, |Kalesony meskie PT0823 (32 Koszulka damska z diugim rekawem z dekoltem péfokraglym PT0826
13. {Uniwersalny pas brzuszny ,44"zam kniety PT0103/44}33, Koszulka meska z diugim rekawem z dekoltem péfokraghym PT0827
14, |Uniwersalny pas brzuszny ,52"zamkniety PT0103/52|34, Podkoszulek damski z dekoltem w potokraglym PT0828
15. |Poriczochy medycme uciskowe na pasku - 2 kiasa kompresji PT0416 35.  |Podkoszulek meski zdekoltem w potokraglym PT0829

prawa i lewa 36 Koszulka meska z diugim rekawem z dekoltem w s zpic PT0542
16. |Skarpety medycame uciskowe TRAVEL SOCKS FOR WOMEN PTO417 |37. Koszulka meska z krétkim rekawem zdekoltem w szpic PT0543
17. |Kamizelka (bez paska) PTO740 }38. Podkoszulek meski zdekoltem w szpic PT0544
18. |Model Anna - legginsy bezszwowe diugo$é % PTO731 |38. Podkoszulek damski z dekoltem w szpic PT0545
19. |Rekaw uciskowy PANI TERESA 1klasa kompresiji PT0493 |40. Koszulka damska zdiugim rekawem z dekoltem polokraglym | PT0546
20. |Pasek PTO741 |41. Koszulka damska z krotkim rekawem zdekoltem pélokraghym | PT0547

A
> ‘
\'\\ y
& y
v
J (= (=3

- 1 Q 2014 recertyfikacja Systeméw Zarzgdzania Jakoscig ISO 9001:2008 i ISO 13485:2003:

- Kontynuacja certyfikacji Oeko-Tex Standard 100 dla wyrobéw kom presyjnych — spetnienie wymagari

humanoekologicznych aktualnie obowigzujacego standardu dia wyrobéw w bezposrednim kontakcie ze
skora;
- Kontynuacja stosowania w procesie produkcji wyrobow poriczoszniczych $rodka antybakteryjnego, ze
srebrem i certyfikacja Sanitized ,More than clean”.
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6.PRODUKCJA |

W 2014 roku produkcja Spéki realizowana byla w trzech podstawowych dziatach: szwalni,
dziewiarni i farbiarni.
W 2014 roku wyprodukowano tgcznie ponad 915 tys. sztuk jednostek sprzedazowych przy odsprzedazy
868 tys. szt.

Zatrudnienie w dziatach produkcyjnych wynosito tacznie na dzier 31.12.2014r. 75 0s6b co stanowi
15% wzrost do roku ubiegtego.

Plany produkcyjne oraz czas pracy poszczegélnych dziatéw, w sposob elastyczny dostosowany byt
do potrzeb sprzedazy, majgc réwniez na uwadze optymalizacje gospodarki magazynowej oraz
efektywne zarzgdzanie kosztami.

Wydajnos$¢ poszczegéinych dziatéw w 2014r. [tys.]

SZWALNIA DZIEWIARNIA 2013 m2014

7. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Spéice na dzien 31 grudnia 2014 wyniosto 120 oséb co stanowi:

Struktura zatrudnienia wedtug funkgji

Wyszczegolnienie 31-12-2014 31-12-2013
osoby % osoby %
Pracownicy produkcyjni 75 63% 65 60%
Pracownicy nieprodukeyjni 45 379 43 40%
Razem 120 100% 108 100%
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Struktura zatrudnienia wg. stazu pracy w Spéice PANI TERESA MEDICA SA

Staz pracy [lata] 31-12-2014 31-12-2013
Liczba os6b Liczba oséb
<5 49 39
6-10 39 44
11-20 31 25
>21 1 0
Razem 120 108
Struktura zatrudnienia wg. wieku
Wiek
Liczba oséb _ Liczba os6b
<25 12 13
26-35 35 27
36-45 49 49
46-55 20 LR
56< 4 4
Razem 120 108

8. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI,
W TYM ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI,

UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI.

Dnia 02.07.2014r. Spétka zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w niemieckiej Spoice AS BUSINESS CENTER
GmbH. Spétka AS BUSINESS CENTER GmbH zostata przejeta przez PANI TERESA MEDICA SA od jedynego
udziatowca p. Anny Sobkowiak.

9. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI
Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEJ GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
| ZAGRANICZNYCH ( PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI
NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA.

Spotka nie posiada powigzan organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami.

10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE LUB
JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER
TYCH TRANSAKCJI.

W roku 2014 Spétka nie dokonywata transakeji innych niz na warunkach rynkowych.
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11. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC PRZEKRACZA 500
TYS. EURO.

W 2014 roku Spétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej
500 tys. euro.

12. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY,
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

Spotka w 2014 roku nie korzystata z w/iw instrumentéw finansowych.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
SPOLKI, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI..

Umowy pozyczek udzielonych AS BUSINESS CENTER GMBH SPOtKE PANI TERESA MEDICA SA

L.p. Umowa z dnia Kwota [Euro] ~ KwotaPLN  Termin spfaty oprocentowanie

1.  23.07.2014 14 61  24.07.2016 _ 1%
2. 01.08.2014 14 59 29.08.2016 o 1%
3. 26.09.2014 13 57  26.09.2016 1%
4.  20.10.2014 7 30  20.10.2016 A%
5. 18.11.2014 8 34 19.11.2016 _ 1%
6. 17.12.2014 3,5 15  18.12.2016 BB v s

Total 59,5 256

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
| GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM SPOLKI.

Spétka w 2014 roku nie udzielata oraz nie otrzymata wiw poreczen i gwarancii.

15. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W 2014 roku Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

16. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

Spdika nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014r.

17. OCENA , WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE
Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN
| DZIALAN, JAKIE SPOLKA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA
TYM ZAGROZENIOM.

Finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki w 2014r. odbywalo sie wylgcznie z kapitatéw wiasnych,
zgromadzonych przez Spétke. Spétka realizowala swoje zobowigzania terminowo jak réwniez
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monitorowata splyw naleznosci. W Spoéice wdrozone sg odpowiednie procedury miedzy innymi:
zaciggania zobowigzan, udzielania kredytéw kupieckich, $ciggania naleznosci.

18. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH $RODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI.

W roku 2014 Spétka zrealizowata zakiadany plan inwestycyjny w oparciu o posiadane s$rodki.
Zamierzenia inwestycyjne przewidujg kontynuacje finansowania dziatalnosci ze $rodkéw wiasnych.

19. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

W 2014 roku nie wystapity nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wplyw na wynik z dziatalnosci.

20. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO
PO ROKU OBROTOWYM ORAZ OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN,
Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU SPOLKA JEST NA NIE NARAZONA.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Sp&tki:

Czynniki pozytywne:

1. Trendy spoteczne - rosngca $wiadomo$é¢ potrzeby profilaktyki i ochrony zdrowia, wieksza
skionnos¢ do stosowania rozwigzan profilaktycznych oferowanych przez Spétke
z jednoczesnym wzrostem procentu transakciji zakupowych realizowanych w Internecie.

2. Systematyczne obnizanie stawek refundacyjnych na rynkach europejskich. Ten czynnik
zwigksza szanse Spotki na sprzedaz wyrobéw w Europie. Spétka sukcesywnie zdobywa
zagraniczne rejestracje wyrobéw w systemach refundaciji.

3. Rosnie pozytywny odbiér w Europie firm produkcyjnych z Polski. Przystapienie do Unii
Europejskiej i dotacje migdzy innymi na technologie, z jednoczesng dbatoscig producenta
0 potwierdzanie jakosci certyfikatami daje bardzo pozytywny efekt rosngcego zaufania na
arenie miedzynarodowe;.

Istotne czynniki ryzyka:
. Ryzyko kursowe. Spétka importuje surowce ze strefy euro i kazde zwyzki kursu tej waluty
wplywajg na rentownosé sprzedazy. Jednakze poprzez rosngcg sprzedaz exportowg wyrazang
w walucie euro to ryzyko jest znaczgco ograniczane .
2. Rosngce koszty produkcji w Europie. Dostawcy surowca produkujgcy na terenie EU majg coraz
wyzsze koszty produkcji, co wptywa na istotne zmiany oferowanych cen. Miato to bezposrednie
przetozenie na koszty wytworzenia produktu.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Spdtki:

Czynniki pozytywne:

1. Jako$¢ produktéw. Spétka stosuje surowce najwyzszej jakosci i stosuje zaawansowane
rozwigzania technologiczne. Jakos¢ jest potwierdzana certyfikatami, co znaczaco wptywa na
wzrost zaufania do Spotki.

2. Stabilna sytuacja finansowa. Spétka utrzymuje dodatnig ptynnosé finansows, wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan, jest wiarygodnym pracodawcg i platnikiem zobowigzan publiczno-
prawnych.

3. Park maszynowy. Wykorzystywane przez Spétke technologie i park maszynowy sg nowoczesne
i niezamortyzowane. Kolejne inwestycje w tym obszarze dajg istotny wzrost potencjatu
produkcyjnego i umozliwiajg rozwdéj sprzedazy, z jednoczesnym szybkim reagowaniem
w realizacji rosngcych zamowien.
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Wykwalifikowana kadra. Rozw6j zespotu, wzrost kompetencji, a takze reselekcja w gronie
specjalistow i menadzeréw z wykluczeniem oséb o zbyt niskich kompetencjach daje pozytywny
efekt w obszarze osiggniecia pefnej samodzielnosci menadzeréw i wysokiej jakosci zarzgdzania
procesami w Spoitce.

Czynniki negatywne:
1. Infrastruktura budowlana. Obecnie jest produkowanych ponad 3700 SKU. Posiadane przez
Spdtke powierzchnie produkeyjne i magazynowe sg wykorzystywane w maksymalnym stopniu.
2. Rozwdj kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na stosowane przez Spétke technologie okres
wdrozenia nowych pracownikéw jest stosunkowo diugi. Budowa wykwalifikowanego zespotu
wigze sie z istotnymi naktadami szkoleniowymi.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORST'WEM SPOLKI.
W 2014r. nie nastgpity zmiany w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem Spotki.

22. INFORMACJE O WSZELKICH UMOWACH ZAWARTYCH MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA LUB BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ
PRZEJECIE.

Zawarte z czlonkami Zarzadu umowy o prace w 2007 oraz 2010 roku nie przewidywaty rekompensat
w przypadku rezygnacji cztonkéw Zarzadu lub ich zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich zwolnienie nastgpuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania przez Zarzad nie ma w Spétce uméw przewidujacych wyptate
rekompensat osobom zarzadzajacym w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastapitoby z powodu
pofaczenia Spdtki przez przejecie.

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI,
W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA,
ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH, WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH SPOLKE W PRZEDSIEBIORSTWIE SPOLKI, BEZ WZGLEDU NA TO,
CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU.

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Wyptacone dywidendy w roku 2 400 2 000
- Anna Katarzyna Sobkowiak 2352 1960
- Elzbieta Maria tepecka 48 40
Wynagrodzenie ' 582 586
Zarzad 432 436
-Anna Katarzyna Sobkowiak I 214 218
- Elzbieta Maria t.gpecka _ 134 134
- Matgorzata Madejska 84 84
Rada Nadzorcza - 150 - 150
- Adam Szyszka ' ' 30 30
- Leszek Zalewski 30 Al
- Konstanty Tukatto ' - 30 - 30
- Kamil Kliszcz 30 30
- Malgorzata Paczkowska ' ' 30 30
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Umowy zobowigzujgce do $wiadczen na rzecz Spétki

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Koszty najmu w roku _ 20 £l
- Anna Katarzyna Sobkowiak 10 15
- Elzbieta Maria tepecka 10 _ 10

24. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI
ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKE ( DLA KAZDEJ OSOBY
ODDZIELNIE).

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke PANI TERESA MEDICA S.A. informacjami nastgpujace osoby
zarzgdzajgce i osoby nadzorujgce Spétke posiadaty na dzier 31 grudnia 2014 roku akcje Spotki:

ZARZAD

taczna liczba Wartos¢ nominalna
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych akciji posiadanych akcji
Spotki Spotki (PLN)
Anna Sobkowiak Prezes Zarzadu 1.960.000 490.000
Elzbieta Lepecka Czionek Zarzadu 40.000 10.000
RADA NADZORCZA
taczna liczba Wartosé nominalna
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych akgc;ji posiadanych akgcji
Spotki Spotki (PLN)

i Wiceprzewodniczacy :
Adam Szyszka Rady Nadzorcze] 953 % 238
Malgorzata Cztonek Rady
Paczkowska Nadzorczej 2558 640

25. STAN POSIADANIA UPRAWNIEN DO AKCJI(OPCJI) SPOLKI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE.

Na dziert 31 grudnia 2014 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w Spéice PANI TERESA MEDICA
S.A. nie posiadaty uprawnien do akgji (opcji).

26. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ( W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
| OBLIGATARIUSZY.

Spétka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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27. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.
Nie dotyczy.
28. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

W dniu 11 kwietnia 2014r. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru Spdtki 4AUDYT Sp. z o.o.
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn
finansowych, z ktérym 22.07.2014 zostata zawarta umowa na przeprowadzenie przegladu oraz
badania sprawozdar finansowych Spétki PANI TERESA MEDICA S.A.

W zwigzku z rozpoczeciem publikacji sprawozdan skonsolidowanych poczawszy od sprawozdania
rocznego za rok 2014, w dniu 11 marca 2015r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru Spoiki
4AUDYT Sp. z.0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, jako podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, z ktérym 12.03.2015 zostata zawarta umowa na przeprowadzenie
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PANI TERESA MEDICA SA

Wynagrodzenia wyplacone i nalezne od Spétki powyzszemu podmiotowi wynosza;

24 tys.zt netto za przeglad oraz badanie sprawozdan Spétki za rok 2014
5 tys. z netto za przeprowadzenie badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014
24 tys.zt netto za przeglad oraz badanie sprawozdar Spétki za rok 2013;

Spétka 4AUDYT Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3363.
Spdtka PANI TERESA MEDICA S.A. korzystata dotychczas z ustug konsultacyjnych przez Spétke
4AUDYT Sp. z 0.0. Wybér podmiotu do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany przez Rade
Nadzorczg PANI TERESA MEDICA S.A. na podstawie § 19 ust. 2 pkt. k Statutu Spétki, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Gutowo Mate, dnia 20 marca 2015 roku
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI O STOSOWANIU LADU
KORPORACYJNEGO.

Zarzad Spotki PANI TERESA MEDICA SA (Spdtka) oéwiadcza, ze w Spéice PANI TERESA MEDICA.
SA przestrzegane s3 zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW”, stanowigcych Zatacznik do Uchwaty

Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. ("Dobre Praktyki") z wylgczeniem:

- zasady wskazanej w punkcie 12 Czesci | stanowigcej, ze Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom
mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu

w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej;

- zasady wskazanej w punkcie 1.9a) Czesci Il stanowigcej, ze Spdtka zobowigzana jest do zapisu
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo;

- zasady wskazanej w punkcie 10 Czesci IV stanowigcej, ze Spétka zobowigzana jest zapewnié
akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej, polegajacej na:

1) Transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) Dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sig¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka Matgorzata Madejska

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Gutowo Mate, 20.03.2015r.
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1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka PANI TERESA
MEDICA SA:

» Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW”

Dziat | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych
Dziat 1l Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych
Dziat 1ll Dobre praktyki stosowane przez czionkdw rad nadzorczych
Dziat IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zbiér zasad fadu korporacyjnego ,, Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW” jest
publicznie dostepny na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w  Warszawie, poswigconej zasadom tadu  korporacyjnego: WWW.corp-gov.qpw.pl

2. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Spétka PANI TERESA
MEDICA S.A. mogia zdecydowaé sie dobrowolnie:

» Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW”
Dziat | Rekomendacje dotyczace dobrych prakiyk spétek gietdowych

Zbidr zasad fadu korporacyjnego ,, Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW” jest
publicznie dostepny na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, po$wigconej zasadom fadu korporacyjnego: www.corp-gov.gpw.pl .

3. Wykaz niestosowanych przez Spétke zasad ,Dobrych Praktyk Spétek notowanych na
GPW”

- zasady wskazanej w punkcie 12 Czesci | stanowigcej, ze Spétka powinna zapewnié akcjonariuszom
mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez peinomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia,
poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikagii
elektroniczne;;

- zasady wskazanej w punkcie 1.9a) Czeéci Il stanowigcej, ze Spétka zobowigzana jest do zapisu
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo
- zasady wskazanej w punkcie 10 Czesci IV stanowigcej, ze Spétka zobowigzana jest zapewni¢
akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikaciji
elektronicznej, polegajacej na:
1) transmisiji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

UZASADNIENIE:

Spotka dokiada petnych staran, aby polityka informacyjna dotyczaca organizaciji i przebiegu walnych
zgromadzen oraz sam proces organizacji walnych zgromadzen byly realizowane zgodnie z przepisami
prawa i w oparciu o nie, oraz majgc na uwadze dobro Akcjonariuszy, maksymalnie zaspokajaly potrzeby
Akcjonariuszy Spotki. Spdtka przeanalizowata aspekt kosztowy wprowadzenia w zycie i przestrzegania
powyzszych zasad i uznata, iz wystepuje brak uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztéw tj.
m.in. zakupu drogiego specjalistycznego sprzetu oraz systemu, zatrudnienie specjalistycznej kadry do ich
obstugi podczas posiedzen walnego zgromadzenia, oraz biorgc pod uwage dotychczasowa frekwencje
akcjonariuszy podczas walnych zgromadzen, uznata, ze zamierzony rezultat bytby niewspétmierny do
poniesionych naktadéw finansowych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub poérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich % udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gltosdéw
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Znaczgcym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, ktéra posiada samodzielnie
667.100 Akcji Serii A1 imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg

Akcje Serii A1 przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900

Akcji zwyktych na okaziciela serii A2. tacznie posiada 1.960.000 Akcji serii A1 i A2 co stanowi

81,39% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki, ktére stanowig samodzielnie 2.627.100
(85,43% ) gloséw na WZA.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki , wraz z opisem tych uprawnien.

Nie dotyczy.

6. Wskazanie wszelkich ograniczer dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych Spétki oraz wszelkich ograniczefi w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajgcych na akcje Spotki.

Nie dotyczy.

7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegélnosci prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na kadencje, ktéra trwa 3 lata. Liczbe i funkcje cztonkéw Zarzadu
okresla Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu, z tym, ze czionkowie Zarzadu pierwszej kadencji zostali wybrani w procesie przeksztatcenia
formy prawnej Spétki. Cztonkowie Zarzadu mogg byé powolywani ponownie na dalsze kadencje.
Poszczegélni czlonkowie Zarzadu mogg byé odwotani przez Rade Nadzorcza przed uplywem
kadencji, co nie wplywa na uptyw kadencji pozostatych czionkéw Zarzadu.

Kazdy z Cztonkéw Zarzadu moze zosta¢ zawieszony w czynno$ciach przez Rade Nadzorcza.

Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki i sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek
handlowych.

Czionek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie.

Zarzad Spéiki pod przewodnictwem Prezesa zarzgdza Spélkg i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone ustawg albo niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania
Zarzadu.

Regulamin Zarzadu okre$la szczegdlowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza. Zarzad w ciggu 14 dni od uchwalenia Regulaminu przedkiada go
Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia. Rada Nadzorcza zatwierdza lub wnosi uwagi do Regulaminu
Zarzadu na pierwszym posiedzeniu Rady po otrzymaniu projektu Regulaminu od Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyklych czynnosci Spoiki.
Uchwaly Zarzgdu wymagaja, w szczegolnosci:

1) regulamin Zarzgdu,

2) regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spétki,
3) tworzenie i likwidacja oddziatow,
4) zacigganie kredytéw i pozyczek,
5) przyjmowanie projektéw rocznych budzetéw oraz strategicznych planéw wieloletnich w celu
przedstawienia ich do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej,
6) zacigganie zobowigzan lub zawieranie jakichkolwiek transakcji o wartosci powyzej 500 tys. zi,
z zastrzezeniem postanowien § 19 Statutu Spéfki.
Opracowywanie rocznych budzetéw i planéw oraz przedkiadanie do zatwierdzenia przez Rade

Nadzorczg jest obowigzkiem Zarzgdu.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnosci gtoséw
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Emisja lub wykup akcji Spélki odbywa sie zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.
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8. Opis zasad zmiany statutu Spétki lub umowy Spétki.
W Spéice PANI TERESA MEDICA S.A zmiany Statutu dokonywane s3 zgodnie
z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

9. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zasadniczych
uprawnien oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub na pisemne lub w postaci elektronicznej zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowe kapitatu zakladowego Iub co najmniej polowe
ogotu gloséw w Spéitce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
powinno nastapi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:

e w przypadku, gdy Zarzad Spdtki nie zwolat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W przepisanym terminie,
e jezeli jego zwolanie uzna za wskazane.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy, co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego moga zgda¢ na pismie lub w postaci elektronicznej umieszczenia poszczegdinych
spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Poznaniu.

Walne Zgromadzenia moga odbywa¢ sie w miejscowosci bedacej siedzibg gieldy, na ktérej sa

dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spétki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy

i reprezentowanych akgji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych, o ile

przepisy ksh lub Statut nie stanowig inacze;.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 397 ksh do powzigcia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia

Spotki wymagana jest wigkszosé % gtosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami

o odwotanie cztonkéw organéw Spoiki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak

rowniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie chocby

jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach

dotyczacych wyboru komisji powolywanej przez Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, osoba przez niego wskazana lub

inny Czionek Rady, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie

Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu

albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie uchwala swéj Regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podjecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spéiki,

4) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

5) zmiana Statutu Spdiki,
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6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) pofaczenie, podziat i przeksztatcenie Spéiki,
8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa,
10)  zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
11)  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
12) powolywanie i odwolywanie czionkéw Rady Nadzorczej, wskazywanie
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
13)  ustalanie wynagrodzen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej,
14)  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j,
15)  rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg
lub Zarzad.
Oprécz spraw wymienionych powyzej, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy
wymienione w przepisach KSH lub niniejszego Statutu, z wyjatkiem sprawy okreslonej w art.
393 pkt. 4 KSH.
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastapié bez wykupu akgji, jezeli uchwata powzieta
bedzie wigkszoscig 2/3 gloséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

10. Skiad osobowy organu zarzadzajacego oraz organu nadzorujacego oraz zmiany
w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke w ciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady powolywania i odwolywania wiw oséb

ZARZAD

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. ( do chwili obecnej) Spétka PANI TERESA MEDICA SA
kierowat Zarzad w skiadzie:

Anna Sobkowiak - Prezes Zarzgdu

Elzbieta Lepecka — Czlonek Zarzadu

Matgorzata Madejska — Cztonek Zarzgdu

Zarzad Spokki dziata wediug Statutu Spétki oraz przepiséw kodeksu spétek handlowych. Kompetencje
Zarzadu oraz zasady pracy Zarzadu oraz jego Cztonkéw okresla Regulamin Zarzadu.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Zarzad Spotki skiada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czionkéw. Czionkéw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki, a takze okresla ich liczbe i funkcje. Kazdy z czionkéw Zarzadu moze
zostac zawieszony w czynno$ciach przez Rade Nadzorczg. Czlonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie
Nadzorczej na pismie. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata i jest wspdlna.

RADA NADZORCZA

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. (i do chwili obecnej) Spétke nadzorowata Rada Nadzorcza

w skfadzie:

Leszek Zalewski - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Adam Szyszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Kliszcz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstanty Tukatto - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Paczkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pigciu) czionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata i jest
wspdlna,

Czionkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Mandaty
czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okre$lonych w kodeksie spdtek handlowych. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez
Walne Zgromadzenia w kazdym czasie. W przypadku rezygnacji lub émierci czlonka Rady Nadzorczej,
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Rada Nadzorcza moze uzupetni¢ swoj sktad w drodze kooptacji nowego cztonka na okres do koAca jei
wspdlinej kadencji. Uchwata o kooptaciji podlega zatwierdzeniu przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

11. Opis podstawowych cech stosowanych w Spélce systeméw kontroli wewnetrznej

i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skutecznosé
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych.
Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i érédrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialny jest Dziat Ksiggowosci funkcjonujgcy w pionie finansowym Spétki.
Spotka na biezgco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogow sprawozdawczoéci gieldowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym.
W terminach wyznaczonych przez Zarzad, wsréd kadry kierowniczej Spétki dystrybuowane s3 raporty
analizujgce kluczowe dane finansowe i wskazniki operacyjne segmentéw biznesowych.
Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg
z systemu ksiegowo-finansowego, ktérym rejestrowane sg transakcje zgodnie z polityka rachunkowg
Spatki.
Roczne i péiroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
Audytora Spotki.
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V. Oswiadczenie Zarzadu Spétki w sprawie rzetelnosci i jasnosci
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2014.

Zarzgd Spétki PANI TERA MEDICA S-A- SA w skiadzie:
Anna Sobkowiak — Prezes Zarzadu,

Elzbieta Lepecka — Cztonek Zarzgdu,

Maitgorzata Madejska — Cztonek Zarzgdu

o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne Spotki PANI TERESA MEDICA SA za rok obrotowy 2014 sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza réwniez, ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiagniec i sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

r ¥ 'ﬂ/t‘/ G; L L | ol .
| o L | - I i\ g\ < N te e
rYwi/ . u‘{/%i: k/“\)\‘nkm ]‘{JQ \/U/\L l}(@d}i‘wz@t& v E‘\c;r:‘li-]ifcwu
P e L et S
N '
Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka Matgorzata Madejska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Gutowo Mate, 20.03.2015r.

Strona | 66



PANI TERESA MEDICA SA- JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY 2014

VI. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacego badania rocznego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2014.

Zarzad Spdtki PANI TERESA MEDICA. SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. 4Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2014 zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok obrotowy 2014 zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.
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RAPORT UZUPEENIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

PANI TERESA- MEDICA S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2014 ROKU

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Pani Teresa- Medica S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Pani Teresa-
Medica S.A. {Spéiki, Jednostki) z siedzibg w Gutowie Matym, przy ulicy Powidzkiej 50 za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2014 roku., na ktére skiada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2014 roku, ktdre po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 20 889 tys. zi,

b. sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zysk netto w 3 156 tys. zi
oraz catkowity dochéd w wysokosci 3 156 tys. 2,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 69 tys. zi,

d. sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 298 tys. 21,

e. noty objasniajace,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {tekst jednolity Dz.U.
z 2013 r. poz. 330, z p6in. zm.}, zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zafaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tei wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zafgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowieri:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak te: sytuacji
majgtkowe] | finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
{polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatainoéci Jednostki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziafalnodci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2 dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego parstwem czionkowskim.

Adam Tobota

A

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AAUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznaii, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2014 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Pani Teresa- Medica S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 17 kwietnia 2007 w Poznaniu
na czas nieckresdlony.

Siedziba Jednostki miesci si¢ w Gutowie Matym, przy ulicy Powidzkiej 50.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
5ad Rejonowy Poznari-Nowe Miasto i Wilda, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000280074 w dniu 9 maja 2007 roku.

Jednostka posiada numer NIP 7891001653 oraz symbol REGON 630278940.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja urzadzed, instrumentéw oraz wyrobdw
medycznych, wigczajac dentystyczne.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku wynosit 602 tys. zi i dzielit sie
na 2 408 077 akcji o warto$ci nominalnej 0,25 zlotych kazda, w tym:

* 667.100 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al, co stanowi 27,70% kapitatu zakladowego;
akcje uprawniajg do 1.334.200 gloséw, co stanowi 43,39% ogdlinej liczby gloséw,

® 1.332.900 akcji zwykiych na okaziciela serii A2, co stanowi 55,35% kapitatu zakiadowego; akcje
uprawniajg do 1.332.900 gloséw, co stanowi 43,34% ogdinej liczby gloséw,

= 285.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, co stanowi 11,84% kapitatu zakltadowego; akcje
uprawniajg do 285.000 glosdw, co stanowi 9,27% ogdinej liczby gloséw,

® 123.077 akeji zwyklych na okaziciela serii C, co stanowi 5,11% kapitatu zaktadowego; akcje
uprawniajg do 123.077 gloséw, co stanowi 4,00% ogdlnej liczby gloséw.

Zgodnie z notg dodatkowych informacji i objasniert do jednostkowego sprawozdania finansowego na dziert
31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sig nastepujaco:

% losé Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna  posladanych
Eio_sliw akeji akefi {w zt)  alecfi (w tys. 2i)

Anna Sobkowiak 85,4% 1560 000 0,25 490
Elzbieta tepecka 1,3% 40 000 0,25 10
Malgorzata Paczkowska 0,1% 2 558 0,25 0,6
Adam Szyszka - 953 0,25 0,2
Pozostali {ponizej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu) 13,2% 404 566 0,25 101
Razem 100,0% 2408 077 - 602
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Zgodnie ze statutem organami Spodtki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiad Zarzgdu Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegsinienie Funkcja
Anna Sobkowiak Prezes Zarzadu
Elzbieta tepecka Cztonek Zarzgdu
Malgorzata Madejska Czfonek Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki:

* w zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza postanowita w dniu 22 maja 2014
roku powotaé Zarzad w niezmienionym sktadzie na kolejng kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri wydania opinil wehodzili:

Wyszczegdlnienie Funkeja
Leszek Zalewsk Przewodniczacy RN
Adam Szyszka Wiceprzewodniczacy RN
Kamil Kliszcz Sekretarz RN
Matgorzata Paczkowska Cztonek RN
Kanstanty Tukatio Czionek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki.

= w zwigzku 2z uplywem kadencji Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie postanowito
w dniu 22 maja 2014 roku powofa¢ Rade Nadzorcza w niezmienionym skfadzie na kolejng kadencje.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDN!I ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Adama Tobote, numer ewidencyjny 12269, dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0.,, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, numer
ewidencyjny 3363 i uzyskato opinig biegtego rewidenta bez zastrzeze.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 22 maja 2014 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocle 2 856 tys. zt zostat przeznaczony w catosci na wypfate dywidendy na rzecz akcjonariuszy.

CzesC Srodkéw z kapitalu zapasowego utworzonego z zyskéw lat poprzednich, w wysokosci 33 tys. zt
réwniez zostata przeznaczona na wyplate dywidendy. taczna kwota uchwalonej dywidendy
wyniosta 2 890 tys. zt,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zioione w Sadzie Rejestrowym
w dniu 28 lipca 2014 roku.
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3. DANE IDENTYFIKUIACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kiuczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Adam Tobota {nr ewidencyjny 12269).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 lipca 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 kwietnia 2014 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych

Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majqtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzert z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
réinice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow

skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzeri, kiére moglyby - gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowoéci
Spotki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DosTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki zlozyt w dniu wydania niniejszej opinii wraz z raportem z badania oéwiadczenie
o kompletnosci,rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz o braku zdarzer, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu
ujawnione, w szczeg6lnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spotki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, info rmacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden Sposob ograniczony. Spos6b przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace;j sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki
okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z péiniejszymi zmianami).

4AIDYTsp. zoo. 8/16
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l.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE! | MAJATKOWE]
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE! (UPROSZCZONE)
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31,12.2014 31.12.2013
{tys. =f) {tys. ) {%} {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 13 097 11073 18,3% 62,7% 57,4%
Rzeczowe aktywa trwate 12 332 10986 12,3% 59,1% 57,0%
Wartoscl niematerialne 86 34 151,1% 0,4% 0,2%
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych 8 :
Pozyczki udzielone 256 - - 1,2% -
Aktywa z tytufu odroczonego podatku
dochodowego 64 52 22,0% 0,3% 0,3%
Pozostate aktywa - - - - -
Akitywa obrotowe 7792 8217 -5,2% 37,.3% 42,6%
Zapasy 4 258 3897 9,3% 20,4% 20,2%
Maleznosci handlowe 2658 1951 36,3% 12,7% 10,1%
Naleznos$c: z tytutu biezacego podatku
dochodowego = 126 -100,0% 0,7%
Pozostate naleznosci 31 191 -84,0% 0,1% 1,0%
Pozostate aktywa 250 159 56,7% 1,2% 0,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 595 1893 -68,5% 2,9% 9,8%
Aktywa zaklasyfikowane jako ) . g : )
przeznaczone do sprzedaiy
Aktywa razem 20 889 19 290 8,3% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z 0.0
ulseisielin 1< oo B8 ) W, deli Tyl
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31.12.2014 31.12.2013 Dynamika  31.12.2014  31.12.2013
{tys. zi) {tys. 21} {%} {struktura %) ({struktura %)
Kapital wiasny 17 743 17 674 0,4% 84,9% 91,6%
Kapitat zaktadowy 602 602 . 2,9% 3,1%
Kapitat zapasowy 13822 14053 -1,6% 66,2% 72,9%
Zyski zatrzymane, w tym 3319 3019 9,9% 15,9% 15,7%
- Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 3156 2856 10,5% 15,1% 14,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 1836 480 282,2% 8,8% 2,5%
Zobowigzania z tytutu leasingu .
finansowego 1027 34 2838,3% 4,9% 0,2%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 320 235 35,9% 1,5% 1,2%
Pozostale rezerwy 28 28 - 0.1% 0,1%
Rezticzenlamicdzyokiesawe 462 183 152,2% 2,2% 0,9%
przychodow
Zobowiazania krétkoterminowe 1309 1135 15,3% 6,3% 5,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu 131 209 37,6% 0,6% 1,1%
finansowego
Zobowigzania handlowe 680 683 -0,5% 3,3% 3,5%
Zobowigzania z tytulu biezgcego
podatku dochodowego H £ A066% s
Pozostate zobowigzania 189 135 40,5% 0,9% 0,7%
Pozostate rezerwy 94 15 536,6% 0,5% 0,1%
Rozlrczenrfn miedzyokresowe 174 85 105,6% 0,8% 0,4%
przychoddw
Zobowigzania bezposrednio zwigzane 2
aktywami klasyfikowanymi jako - - -
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 20 889 19 290 8,3% 100,0% 100,0%
4AUDYTsp.z 0.0. 10/16
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2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODGW UPROSZCZONE

1.01.2014 ~ 1.01.2013 - Dynamika 1.01.2014~  1.01.2013 -~
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013

{tys. zi) {tys. 2t} (%) {struktura %) (struktura %)
Przychody ze sprzedaiy 19792 18 558 6,6% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 19792 18 558 6,6% 100,0% 100,0%
:;’;Z:;’:‘::YV: Rradisktiw, Sovmnii| 10 113 8589  17,7% 51,1% 46,3%
:so{izgty wytworzenia sprzedanych produktdw i 10113 8 589 17,7% 51,1% 46,3%
Zysk {strata) brutto na sprzedaiy 9678 9 969 -2,9% 48,9% 53,7%
Pozostate przychody operacyne 796 564 41,2% 4,0% 3,0%
Koszty sprzedazy 3542 3721 -4,8% 17,9% 20,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 2653 2916 -8.0% 13,4% 15,7%
Pozostale koszty operacyjne 394 408 -3,4% 2,0% 2,2%
Zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 885 3488 11,4% 19,6% 18,8%
Przychody finansowe 55 110 -49,7% 0,3% 0,6%
Koszty finansowe i3 20 -36,8% 0,1% 0,1%
Zysk {strata} przed opodatkowaniem 3927 3579 8,7% 19,8% 19,3%
Podatek dochodowy 771 722 6,8% 3,9% 3,%%
mf;::i ::]““ Eddmnong 3156 2856  10,5% 15,9% 15,4%
Zysk (strata) z dzialalnodci zaniechanej - - - -
Zysk {strata) netto 3156 2 856 10,5% 15,9% 154%
inne catkowite dochedy netto - - - - -
Catkowity dochéd ogdtem 3156 2856 10,5% 15,9% 15,4%

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa p“::;g‘n'; 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zyskownosc sprzedazy Rk EnA s alasy payctiody max 17,6% 18,0% 17,0%
ze sprzedazy
:;a;:;wnoéé sprzedazy zysk bruzt‘t!os,’;:'r::;:;;dy netto - 19,8% 19,3% 19,3%
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przychody netto
eitio ze sprzedazy max 15,9% 15,4% 15,3%
IR zysk nettofkapitat wiasny bez
::::ﬁ;’:’éc sapi wyniku finansowego biezacego max 21,6% 19,3% 18,0%
roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdlem max 15,1% 14,8% 13,7%
4AUDYT sp.z o.0. 11/16
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
oo . Wartos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 31,12.2014 31.12.2013 31.12.2012
poigdana
e I przychody netto ze sprzedazy/

Wskaznik rotacjl majgtku aktywa ogdlem max 0,9 1,0 0,9

Wskaznik obrotu ;

rzeczowych aktywow przychotaiyl ner;otrz‘i:; rapdaty max L5 1,7 1,4

trwatych

{naleznoder z tytulu dostaw
b i ey w8 6w
ze sprzedazy)*360
Wskafzmk rotacji zapaséw {zapasy]kasz.ty :.iziaialnosca i 94 95 88
w dniach operacyjnej}*360
; {zobowigzania z tytutu dostaw
:g;taui?":;r?:z‘g:uach i ustug/koszty wlasne min 15 16 18
a sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
" Wartosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa - 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
poiadana

Wspdlczynnik zadtuzenia kapitat obey/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,2 0,1 0,1

Pok_ryae zadtuzenia kapitat wlasny/zobowigzania wraz ol 56 10,9 8,8

kapitatem wtasnym z rezerwami

Stopien pokrycia aktywow

trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 1,4 1,6 1,4

wiasnym

Trwatosdd struktury :

GRS kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,8 0,9 0,9
4AUDYT sp.z 0.0, 12/16
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Plynnoéé finansowa
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa w-a e 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
. {inwestycje krotkoterminowe +

:vﬂ;::;lk plynnosc naleznoscl krétkoterminowe)/ 08-1,2 3,2 3,7 2,3

z zobowigzania krétkoterminowe

{aktywa obrotowe -
\A_a'si'cazn:k plynnosci !crétkotermmowe rozhc?emal 1,5-2,0 7.2 7.2 46
biezzcej migdzyckresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe

Pokrycut: Zobowigzan naleznosel _handiowe,’ - 39 2,9 3,3
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapital obrotowy netto aktywa obroto-w_e — zobowigzania y 6751 6984 5569
{w tys. 21} biezace
Udzal kapitatu
pracujacego w calodo kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 32,3% 36,6% 29,0%
aktywdw

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt
si¢ 31 grudnia 2014 roku Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Pani Teresa- Medica S.A. za rok
obrotowy, ktdry zakoriczyt sig¢ 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, bgd? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACIE $ZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgcg
w szczeg6lnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktyw6w i pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami
z MSSF/MSR, i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spétki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w Spéice przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Dynamics GP, wer. 9.00.0352.PLO6.
W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliSmy w Spéice nieprawidiowosci w obszarze prowadzenia

ksiag rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kt6re
nie zostalyby usuniete, w tym dotyczgeych:

®* zasadnosci i ciggfosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

* rzetelnosci | bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
= powigzania zapisdw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe]j opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE! | SPRAWOZDANIA
Z 2YSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywdw i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

lednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
iz czestotliwodciy wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane 2 nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu | wspdétmiernosci.
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AKTYWA | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

W dniu 2 lipca 2014 roku Jednostka nabyla za cene 353 tys. zt 100% udzialéw w spéice AS Business Center
GmbH z siedziba we Fraknkfurcie nad Odra, ktéra ma byé wylacznym dystrybutorem wyrobéw Pani Teresa-
Medica S.A. na rynku niemieckim, austriackim oraz szwajcarskim.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnoéci  prazy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane notach objaéniajgcych.

Noty objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zapoznali$my sig ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie
zdziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosici oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego patistwem cztonkowskim. Dokonaligémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziafalnoéci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktdry zakorniczyt sie
31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Adam Tobota

A

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 rok
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