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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BSC Drukarnia Opakowar S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia
Opakowaii S.A. (dalej Grupa), dla ktérej BSC Drukarnia Opakowati S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy
ulicy Zmigrodzkiej 37 jest jednostka dominujaca (dalej Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2014 roku,
ktore po stronie aktyw6w i pasywéw wykazuje sume 228 491 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochoddéw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zysk netto
w wysokosci 21 504 tys, zf,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 16 601 tys. 2,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, kt6ry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow
pieniginych o kwote 20 858 tys. zi,

e. noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani s3 do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziafalnoéci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pén. zm.), zwanej dalej Ustawq o rachunkowoéci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitafowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowiazujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, pozwalajacy na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
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sprawozdaniu. W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez
Grupe Kapitatowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajq
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

UwaZamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii 0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majgtkowe] I finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujacy zasadami {polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

7. Zapoznalidmy sie ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. UznaliSmy, Ze informacje pochodzace
z zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i ckresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego parnstwem czfonkowskim.

Adam Tobota

v

Prezes Zarzadu

Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269

Biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBER,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznai, dnia 20 marca 2015 roku

4AUDYT sp. z 0.0

ik g 1R/ e IR E =T RE AR [EALEENE TS PR

CE LLari foodB i1 55 00 57 e. b prowlenuayi pl .

’ o An International Network of
L A e St iy i SEmo il : . .
TN e 001N N W Grarsadarcry K6 Professicnal Accounting Firms




budujemy zaufanie
T

W audycie.

(ol

think global - think tgs

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014
ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca BSC Drukarnia Opakowari S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 1 lipca
1999 w Poznaniu, na podstawie postanowiern zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr
8000/1999) podpisanym przed notariuszem Piotrem Kowandy. Spétka zostala zawigzana na czas
nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000032771, w dniu 8 sierpnia 2001.

Spotka posiada numer NIP 7792076889 oraz symbol REGON 639627371 .

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

= produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tekstury (PKD 17292),

= produkcja pozostatych artykutéw z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 2125Z2).
Przedmiotem dziatalnosci spofki zaleznej jest:

= pozostate drukowanie (PKD 1812Z).

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku wynosit 9 807 tys. zt
i dzielit sig na 9 807 516 akcji zwyktych o wartoéci nominalnej 1,00 zfotych kazda.

Zgodnie z notg w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzie
wydania opinii struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

. llosé Wartosé Wartosé
. . % posiadanych - .
Akcjonariusz glosow posiadanych nominalna posiadanych
akcji akcji (wzl)  akcji (w tys. )
Janusz Schwark 12,1 1190758 1,00 1191
Arkadiusz Czysz 11,6 1134586 1,00 1135
Colorpack Verpackungen mit System GmbH 36,7 3599300 1,00 3599
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 7.4 721614 1,00 722
Aviva Investors Poland TF| S.A. 6,4 624 562 1,00 625
Norges Bank 57 563 232 1,00 563
ALTUS TF| S.A. 5,7 561 289 1,00 561
Pozostali 144 1412175 1,00 1412
4AUDYT sp. z ¢.0.
ul. Kasci=ra 164 L4156, 8162/ 8} wovvwweazidvipl 5/16
60-523 Ponai f. 8618551059 e burcls4nudyt.p.

An International Network of
e 7831577052 KRS (202307550 Sac! Fiejorow:y w Paznaniu ) . .
EGON: 570221505 Kar ize! 7akladow, 100 00 PN V.1 Wy riat Cospodarcz: KRS Professionai Accounting Firms



1 budujemy zaufanie
15|/ e

think global - think tgs

Razem 100,0% 9 807 516 - 9 808
Zgodnie z statutem organami Jednostki dominujacej sq Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Jednostki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegéinienie Funkcja
Janusz Schwark Prezes Zarzgdu
Arkadiusz Baranowski Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Arkadiusz Czysz Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace] na dzieri wydania opinii wehodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Hans Christian Bestehorn Przewodniczacy RN
Andrzej Borowiriski Cztonek RN
Henrik Kehren Cztonek RN
Hans Jurgen Katzer Czfonek RN
Stephan Bestehorn Cztonek RN
Mark Dietl Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitalowej BSC Drukarnia Opakowan S.A.
wchodzita jedna spotka zaleina:

Nazwa podmiotu, Dzien bilansowy,

Rodzaj opinii ktdry przeprowadzit na ktéry
Nazwa spotki Metoda konsolidacji o sprawozdaniu badanie sporzadzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
BSC Pharmacenter sp. z 0.0. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp.zo.0. 31 grudnia2014r.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Adama Tobote numer ewidencyjny 12269,
dziatajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

4AUDYT sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 24 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 grudnia 2013 zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 3 lipca 2014.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym  badanie  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegly rewident Adam Tobota
nr ewidencyjny 12269.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzono zgodnie  z umowg
zdnia 30 lipca 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
27 maja 2014 roku odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNGSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowgq Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsy i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami {polityka) rachunkowosci, wynikajacymi  z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentaciji
konsolidacyjne] postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszej opinii wraz z raportem z badania
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktore mogtyby w znaczacy sposéb wplyngé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym
sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistnialy po dacie bilansu.

4AUDYT 5p.z 0.0. ‘ 7/16
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Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oéwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej przez nas dokumentac;ji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT 5p. z0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronne]
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreélone
wart. 56 ustawy zdnia 7maja 2009 roku o bieglych rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pdzniejszymi zmianami).

4AUDYT sp. z 0.0, 8/16
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il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE] {uPrOSZCZONE)

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

{tys. zf) (tys. 1) (%) (struktura %) ({struktura %)
Aktywa trwate 117 922 110 048 7,2% 51,6% 50,7%
Rzeczowe aktywa trwate 114 077 106 090 7.5% 49,9% 48,9%
Wartosci niematerialne 2281 2299 -0,8% 1,0% 1,1%
;:I;m:: ; vtz’;u;u odroczonego podatku 1564 1659 5,7% 0,7% 0,8%
Aktywa obrotowe 110 569 106 910 3,4% 48,4% 49,3%
Zapasy 31907 26 750 19,3% 14,0% 12,3%
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug 47 535 37008 28,4% 20,8% 17,1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznoséci 10273 1358 656,5% 4,5% 0,6%
Aktywa finansowe 21 57 -63,2% - -
Srodki plenieine 20709 41 567 -50,2% 9,1% 19,2%
Pozostate aktywa 124 170 -27,1% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 228 491 216 958 5,3% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z 0.0, . 9/16
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31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

{tys. zt) {tys. =) (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 191 308 174 707 9,5% 83,7% 80,5%
Kapitat podstawowy 9808 9 808 - 4,3% 4,5%
Kapitat zapasowy 159 996 147 185 8,7% 70,0% 67,8%
Zyski zatrzymane 21504 17714 21,4% 9,4% 8,2%
:2';:’:3 3’;:’::3’1_:22::‘“°"a”””°m 191308 174707 9,5% 83,7% 80,5%
Kapitat przypadafacy udziatom niesprawujacym ) ) ) )
kontroli
Zobowigzania diugoterminowe 16 951 18818 -9,9% 7,4% 8,7%
Kredyty i pozyczki 7273 8931 -19,0% 3,2% 4,1%
322‘;; ";z;:‘g;”” odroczonego podatku 6176 5617  10,0% 2,7% 2,6%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 168 114 47,4% 0,1% 0,1%
Przychody przysztych okreséw - dotacje 3334 4106 -18,8% 1.5% 1,9%
Zohowigzania krétkoterminowe 20 232 23433 -13,7% 8,9% 10,8%
Kredyty i pozyczki 2121 2211 -12,0% 0,9% 1,1%
inne zobowiazania finansowe - 14  -100,0% . -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10327 14586 -29,2% 4,5% 6,7%
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 1145 1136 0,8% 0,5% 0,5%
Pozostate zobowigzania 3717 2732 36,1% 1,6% 1,3%
Pozostate rezerwy 2084 1665 25,2% 0,9% 0,8%
Przychody przyszlych okreséw - dotacje 838 888 -5,6% 0,4% 0,4%
Zobowigzania razem 37 183 42 251 -12,0% 16,3% 19,5%
Pasywa razem 228491 216 958 5,3% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODGW (UPROSZCZONE)

1.01.2014- 1.01.2013 - Dynamika 1.01.2014- 1.01,2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013

(tys. zf) (tys. 2f) (%) (struktura %) (struktura %)
Dziatalnos¢ kontynuowona
Przychody ze sprzedazy 170 381 155 654 9,5% 100,0% 100,0%
- w tym sprzedaz towardéw 4 400 5292 -156,9% 2,6% 3,4%
Pozostate przychody operacyjne 5705 3958 44,1% 3,3% 2,5%
Razem przychody z dziatalnoécl operacyjnej 176 086 159 612 10,3% 103,3% 102,5%
Zmiana stanu produktéw -3 349 -3517 -4,8% -2,0% -2,3%
Zuzycie materiatow 97 004 91719 E,8% 56,9% 58,9%
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami 26 653 23010 15,8% 15,6% 14,8%
Ustugi obce 13584 12 007 13,1% 8,0% 7,7%
Amortyzacja 9958 8585 16,0% 5,8% 5,5%
Koszt sprzedazy towaréw 4282 4900 -12,6% 2,5% 3,1%
Pozostate koszty 2135 2157 -1,0% 1,3% 1,4%
Razem koszty 2 dziatalnosci operacyjnej 150 267 138 861 8,2% 88,2% 89,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 820 20751 24,4% 15,2% 13,3%
Przychody finansowe 1079 1639 -34,2% 0,6% 1,1%
Koszty finansowe 426 440 -3,2% 0,3% 0,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26473 21 950 20,6% 15,5% 14,1%
Podatek dochodowy 4968 4236 17,3% 2,9% 2,7%
::i'::ﬂ::;::;“’ il s 21 504 17714 21,4% 12,6% 11,4%
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosct zaniechane} - - - - -
Zysk (strata) netto 21504 17 714 21,4% 12,6% 11,4%
Inne catkowite dochody - - - . -
Catkowity dochéd ogdélem 21 504 17 714 21,4% 12,6% 11,4%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentowno$éé
Nazwa wskaznika Formuia obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zyskownosé sprzedazy 2ysk ze sprzedaty/przychody 12,1% 11,5% 12,1%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedaiy brutto gl brutto/przych.ody netto 15,5% 14,1% 15,5%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto 12,6% 11,4% 12,5%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat \{vi?sny bez wyniku 12,7% 11,3% 11,9%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentowno$¢ aktywdw zysk netto/aktywa ogétem 9,4% 8,2% 8,6%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik rotacji majgtku przychody netto z? geecazy/ 0,7 0,7 0,7
aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaiy/ 14 13 14
aktywdéw trwatych aktywa trwate y ! ’
Wskaznik rotacy naleznosci w {naleznosa z tytutu dostaw 100 83 85
dniach 1 ustug/przychody ze sprzedazy)*2360
Wskainik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnodci
. S 75 61 68
dniach operacyjnej)*360
WskaZnik rotacji zobowigzan {(zobowigzania z tytutu dostaw 25 49 29
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12,2014  31.12.2013  31.12.2012
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,2 0,2 0,2
Pokrycie zadluzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z
. 5,1 4,1 4,2
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywdw
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 16 1,6 1,7
Trwalosc struktury . .
finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem 0,8 0,8 08
12/16
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Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaZnika Formuia obliczeniowa pf::izii 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

(inwestycje krétkoterminowe +

kai .
Wskaznik ptynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 4,5 3,8 5,4

L zobowigzania krétkoterminowe

{aktywa obrotowe -
V\.ls!<azn.|k plynnosci .krdtkotermmowe rozllc?ema. 1,5-2,0 6.4 5.1 6,9
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowiazania

krétkoterminowe

Pokryme’ z‘obowrazan naleznosci handlowe/ 1 46 25 4,2
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w_e ~ zobowigzania ) a3 259 86 031 89 068
{w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitafu
pracujacego w catosc kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 39,9% 39,7% 44,8%
aktywow

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCT

W notach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie spétki zalezne] bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostkg dominujaca oraz spétke zalezng.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy,
kt6ry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka dominujaca i jednostka
zaleina nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
bilansowego, to jest do 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad?
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13/16
4AUDYT 5p. 2 0.0, . /
4l Koscio e 18/4 L AR3171627 1 W, el _':.4.:'.1;1“,1; .‘.I
S oms #8351 5251030 L Emauavt. .
Forse fnid Pems ) o An international Network of
BT 705 A0S LIL03010S fad Pefure sy v Tozrari ) . . .
R ON 0% Sar T edow, 106 550 1 N 107 Gosportzeray s Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

W audycié‘

tgs| £

think global - think tgs

. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie dokonat
istotnych odstgpstw od zasad konsolidacji okre$lonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach ~ stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki spos6b, jakby jednostki

wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

2. ZasaDY {POUTYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACI DANYCH FINANSOWYCH

W notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2014 roku Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit zasady {politykg) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatlowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany zasad {polityki) rachunkowoéci oraz metod prezentacji

danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej, bedace podstawa
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zostaty sporzadzone
na dzie 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dziern 31 grudnia

2014 roku nie zastosowano wytgczenia z obowiagzku objecia konsolidacja.

5. RODZAI| WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBIETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie nastapity zmiany zakresu jednostek objetych

konsolidacja.
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6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylqczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegotowe informacje na temat dokonanych wylgczeni zostaty zaprezentowane w nocie objasniajgcej
nr 30.

7. WARTOSE FIRMY

Wartos¢ firmy na dzier 31 grudnia 2014 roku nie wystapita.

8. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli
53 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegétowe informacje na temat kapitatu wiasnego, udziatéw niesprawujacych kontroli oraz ich zmian
zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 22,

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Grupie nie wystapity zobowigzania pozabilansowe.

10. KoMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposéb kompletny opisujy pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zatyczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia
2014 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
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uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. INFORMACIE  USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne oéwiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowiazujgcych jg przepiséw prawa.

Adam Tobota

A~

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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