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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BSC Drukarnia Opakowan S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
BSC Drukarnia Opakowan S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibqg w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37

za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku, na ktére sktada sie:

a. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 215 319 tys. zf,

b. jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zysk
netto w wysokosci 17 505 tys. 2t oraz catkowity dochéd w wysokosci 17 505 tys. 2t,

¢. jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 12 601 tys. zi,

d. jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieinych o kwote 20 931 tys. zi,

e. noty objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spodtki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani
s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoici speiniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z péZn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraienie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowoéci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
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i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZzenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanej Jednostki na dzieii 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoséci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. Jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami statutu Spéiki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznali$émy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Adam Tobola

A

Prezes Zarzadu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0,

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozda# finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2014 ROKU

.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BSC Drukarnia Opakowan S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 1 lipca 1999 w Poznaniu
na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37.

Jednostka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad rejonowy w Poznaniu, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem
KRS 0000032771 w dniu 8 sierpnia 2001 roku.

Spétka posiada numer NIP 7792076889 oraz symbol REGON 639627371 .
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

= produkcja pozostalych wyrobdw z papieru i tekstury (PKD 1729Z),

» produkcja pozostatych artykutéw z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 21252).

Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosit 9 807,5 tys. zt i dzielit sie
na 9 807 516 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Zgodnie z notg objasniajgca nr 1 do sprawozdania finansowego na dzieri wydania opinii struktura
akcjonariuszy Jednostki przedstawiata sie nastepujaco:

. losc Wartosé Wartosc
. % posiadanych . . .
Akcjonariusz glosow posiadanych nominalna posiadanych
akeji akcji (w2t}  akeji {w tys. z1)

Janusz Schwark 12,1 1190758 1,00 1191
Arkadiusz Czysz 11,6 1134586 1,00 1135
Colorpack Verpackungen mit System GmbH 36,7 3 599 300 1,00 3599
PKO BP Eankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 74 721614 1,00 722
Aviva Investors Poland TFI S.A. 6,4 624 562 1,00 625
Norges Bank 5,7 563 232 1,00 563
ALTUS TFI S.A. 5,7 561 289 1,00 561
Pozostali 144 1412175 1,00 1412
Razem 100,0% 9 807 516 - 9808
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka s3 podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujacy jest BSC Drukarnia Opakowar S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
BSC Drukarnia Opakowan S A Jednostka dominujgca
B5C Pharmacenter Sp. z 0.0. jednaostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Spétki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienle Funkcja
Janusz Schwark Prezes 2arzadu
Arkadiusz Baranowski Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Arkadiusz Czysz Cztonek Zarzadu ds. handlowych

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoétki.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Hans Christian Bestehorn Przewodniczacy RN
Andrzej Borowinski Czlonek RN
Henrik Kehren Czlonek RN
Hans Jiirgen Katzer Cztonek RN
Stephan Bestehorn Cztonek RN
Marek Dietl Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spatki.
2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku
zostato zbadane przez Adama Tobote numer ewidencyjny 12269, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. Z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 czerwca
2014 roku, ktére postanowifo, iewypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 16 931,2 tys. zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

= 4903,8 tys. zt na wyptate dywidendy pomiedzy akcjonariuszy Spétki,
= 120274 tys. 2t na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym
w dniu 3 lipca 2014 roku,

4AUDYT sp. 2 0.0,
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Adam Tobota nr ewidencyjny 12269.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowg
zdnia 30 lipca 2014 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 27 maja 2014
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieni rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowq ifinansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki
zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.

W badaniu poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuiyliémy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciagzer z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapié
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzer, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od
23 lutego 2015 roku do dnia 20 marca 2015 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki zloiyt w dniu wydania niniejsze] opinii wraz z raportem z badania o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz o braku zdarzer, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplyngé na dane wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu
ujawnione, w szezegdlnoéei takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu.
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Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowiazar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, e otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy wsporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, sie, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Jednostki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z péiniejszymi zmianami).

4AUDYT sp.z 0.0.
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IIl.  ANALIZA SYTUACIH FINANSOWE] | MAJATKOWE)

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE)

31.12.2014 31.12.2013

31122014 31122013 | Lo (struktura  (struktura

(tys. zt) (tys. z1) %) %)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 96 147 93 683 2,6% 44,7% 45,1%
Wartosci niematenialne 2259 2232 1,2% 1,0% 1,1%
Aktywa finansowe 6631 5506 20,4% 3,1% 2,7%
2:2‘,’1‘:3;:‘;:’;” odroczonego podatku 1448 1533 -5,5% 0,7% 0,7%
Aktywa trwale razem 106 485 102 954 3,4% 49,5% 49,6%
Aktywa obrotowe
Zapasy 30676 25 828 18,8% 14,2% 12,4%
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 47 779 36 690 30,2% 22,2% 17,7%
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Pozostate naleznosci 10 180 1294 685,4% 4,7% 0,6%
Aktywa finansowe 471 57 723,0% 0,2% -
Srodki pieniezne 19621 40 561 -51,6% 9,1% 19,5%
Pozostate aktywa 119 168 -29,3% 0,1% 0,1%
Aktywa obrotowe razem 108 834 104 597 4,0% 50,5% 50,4%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do ) ) ) i i
sprzedazy
Aktywa razem 215 319 207 552 3,7% 100,0% 100,0%
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31.12.2014 31.12.2013

bR E17E1 /002
F50M; 270871005

S ULAIR3045.8

kaptat 7akd .dowy 100000 PL

SJid Bemownw Peirnlu
VAT Gospedartny ho

L1224 SLLD Damike (s (srlaurs
%) %)

Kapitaf wiasny
Kapitat podstawowy 9 808 9808 - 4,6% 4,7%
Kapitat zapasowy 151 000 138973 8,7% 70,1% 67,0%
Zyski zatrzymane 17 505 16931 3,4% 8,1% 8,2%
Kapitat wiasny razem 178 313 165 712 7,6% 82,8% 79,8%
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty | pozyczki 7 554 8474 -10,9% 3,5% 4,1%
:s(z;;v;: \i, ;ygt:fu odroczonego podatku 5354 5394 0,8% 2.5% 2.6%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 125 83 50,6% 0,1% -
Przychody przysztych okreséw - dotacje 3334 4107 -18,8% 1,5% 2,0%
Zobowigzania diugoterminowe razem 16 366 18 058 9,4% 7,6% 8,7%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1333 2073 -35,7% 0,6% 1,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12596 15 969 -21,1% 5,8% 7,7%
Zobowigzanta z tytutu podatku dochodowego 886 1116 -20,6% 0,4% 0,5%
Pozostate zobowiazania 3049 2179 40,0% 1,4% 1,0%
Pozostate rezerwy 1938 1557 24,5% 0,9% 0,8%
Przychody przysztych okresow - dotacje 838 838 -5,6% 0,4% 0,4%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 20 640 23782 -13,2% 9,6% 11,5%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami ) i )
trwatym przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem 37 006 41 840 -11,6% 17,2% 20,2%
Pasywa razem 215319 207 552 3,7% 100,0% 100,0%
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZVSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODGOW
1.01.2014 - 1.01.2013 - . 1.01.2014~ 1.01.2013 -
31.12.2014  31.12.2013 DV’;;’;""" 31.12.2014  31.12.2013
(tys. zf) (tys. 2t) {struktura %) (struktura %)
DZIALALNOSE KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 172 622 155 308 11,1% 100,0% 100,0%
Pozostate przychody operacyjne 6375 4813 32,5% 3,7% 3,1%
Razem przychody z dziatalnoéci operacyjnej 178 997 160 121 11,8% 103,7% 103,1%
Zmiana stanu produktéw -3 304 -3432 -3,7% -1,9% -2,2%
Zuzycie matenatow 86 666 84 987 2,0% 50,2% 54,7%
Wynagrodzenia wraz ze Swiadczeniami 21186 19 386 9,2% 12,3% 12,5%
Ustugi obre 15710 12 909 21,7% 9,1% 8,3%
Amortyzacja 81382 7333 14,3% 4,9% 4,7%
Pozostate koszty 1269 1952 -4,2% 1,1% 1,3%
Wartosc sprzedanych towardw, materiatow 27 697 17 258 60,5% 16,0% 11,1%
Razem koszty dzialalnoécl operacyjnej 158 205 140 403 12,7% 91,6% 90,4%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 20 792 19718 5,4% 12,0% 12,7%
Przychody finansowe 1098 1623 -32,4% 0,6% 1,0%
Koszty finansowe 393 372 5,5% 0,2% 0,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21496 20 969 2,5% 12,5% 13,5%
Podatek dochodowy 3991 4038 -1,2% 2,3% 2,6%
:z:ﬁ:t;::‘:::‘“" Zdssiainoscl 17 505 16 931 3,4% 10,1% 10,9%
Dzialalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosc zaniechane - = - - -
Zysk (strata) netto 17 505 16 931 3,4% 10,1% 10,9%
Inne catkowite dochody (netto) - - - - -
Catkowite dochody ogélem 17 505 16931 3,4% 10,1% 10,9%
4AUDYT sp, z c.0. 1715
ul. Kodcic = 184 o286 81§ "’r ?1 w.!"-,!_:_\n WALyl 'J\
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa WartosC 49122014 31.12.2013 31.12.2012
poiadana
Zyskownos¢ sprzedazy Eyskize Szirif::za::jlé ;:;zychody max 8,8% 10,2% 11,4%
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto
brutto ze sprzedaiy max 12,5% 13,5% 15,2%
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychody netto ,,
netto ze sprzedazy max 10,1% 10,9% 2,3%
L s zysk netto/kapitat wiasny bez
:?::::TSC apizaiu wyniku finansowego biezacego max 10,9% 11,4% 12,2%
& roku
Kentownosé aktywdw zysk netto/aktywa ogétem max 8,1% 8,2% 8,8%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
. . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
- h
Wskaznik rotacyi majatku przyc O:l‘l negtc;gz;:;;zedazv/ max 0,8 0,7 0.7
Wskaznik obrotu ;
rzeczowych aktywow przvchu:\lf(tr::;ot:;:& rzedazy/ max 1,6 1,5 1,5
trwatych
; : (naleznosa z tytutu dostaw
::T::ﬁg;t:?:ﬂ:ach 1 ustug/przychody ze min 100 86 &4
sprzedazy}*360
Wskainik rotacji zapasow (zapasy/koszty dziatalnojci .
w dniach operacyjnej}*360 min 69 66 65
. . ; (zobowriazania z tytutu dostaw
\z'\c:ﬂ::a\.::“:arr?:?niach 1 ustug/koszty wiasne min 35 50 31
a4 sprzedazy}*360

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kedcie'na 1844
N-538 Poznar
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc  4) 122014 31.12.2013 31.12.2012
poigdana
Wspdiczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,2 0,2 0,2
Pok.ryue zadfuzenia kapitat wfasny/zobowazama wraz 1 48 4,0 41
kapitaterm wiasnym Z rezerwami
Stopiert pokrycia aktywodw
trwatych kapitatem kapitat whasny/aktywa trwate >1 1,7 1,6 1,7
wihasnym
Trwatos¢ struktury .
finansowania kapitat wiasny/pasywa ogdtem max 0,8 0.8 0,8
Plynnosé finansowa
. i Wartos¢
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa N 31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012
poigdana
, . . {inwestycje kiétkoterminowe +
Wskaznllk piynnosci naleznosct krétkoterminowe)/ 08-1,2 4,4 3,7 51
szybkiej . n
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa ocbrotowe -
V‘lls!mzn.lk ptynnosci !«otkotermmowe rozllc%ema‘ 15-2,0 6,1 49 6.5
biezacej migdzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokryme' z.obomazan nalezr}oéa handlowe/ 51 38 23 38
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e - zobowiazania ) 90 970 83 261 83 910
{w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosc kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 42,2% 40,1% 43,9%
aktywow

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BSC Drukarnia Opakowan S.A. za rok
obrotowy, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci wroku nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania, badi istotnego ograniczenia dotychczasowej dziafalnoéci.

4AUDYTsp. zo.o.
ul. Kofcizlna 18/4
G0-538 Poznan

+4861816 27 81
f.+48618551032

w.yewivdaudhtpl
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmuijaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okre$lone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Forte.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoséci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnodci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= ydokumentowania operacji gospodarczych,
" powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA 2 SYTUACH FINANSOWEI | SPRAWOZDANIA
Z ZYSKOW | STRAT ORAZ CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

lednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu | wspéimiernosci.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdtka potwierdzita zasadnosc zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane w notach objasniajgcych.

Noty objasniajgce w sposdéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujy pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zapoznalidmy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotkiw roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie
zdziatalnoéci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosdci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2014 roku 53 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit pordwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE I USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych ja przepiséw prawa.

Adam Tobota

A

Prezes Zarzadu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269
Kluczowy hiegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
4AUDYT sp. z 0.0.
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