Raport uzupelniajacy opinie z badania

sprawozdania finansowego

za rok obrotowy zakofnczony
31 grudnia 2014 roku



I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogoline

Spolka Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywezego PEPEES S.A. z siedzibg w Lomzy, przy
ulicy Poznanskiej 121, zostala utworzona aktem notarialnym 7z dnia 21 czerwea 1994 roku.
Repertorium A 14126/94. Spalka zostala wpisana w dniu 28 sicrpnia 2001 roku do Rejestru
Przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000038455, w Sydzie
Rejonowym XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego w Biatymstoku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nast¢pujgea:
NIP 7181005512 REGON 450096365
Podstawowg dzialalnoscig. zgodnie ze statutem Spalki. jest przetworstwo ziemniakow.

Wysokos¢ kapitalu akeyjnego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 5 700 tys. zlotych
i dzieli si¢ na 95 000 tys. akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0.06 zI. kazda.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. Syd Rejonowy w Bialymstoku. XIT Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu  zakladowego
Spolki PPS PEPEES S.A. z kwoty 4 980 tys. zlotych do kwoty 5 700 tys. zlotych. tj. o kwote
720 tys. zlotych. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpilo w drodze emisji nowyeh akeji
serii B w liczbie 12 000 tys. sztuk o wartosci nominalnej 0,06 zI kazda, na podstawic uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nastgpujacy akcjonariusze posiadali, bezposrednio lub
posrednio. co najmnicj 5% praw glosu Spolki:

- Pan Maksymilian Maciej Skotnicki (wraz z czlonkiem rodziny) 18.58%
- TRADO S.A. 9.05%
- Newth Jonathan Reginald 8.42%
- Pan Krzysztol Borkowski (posrednio przez m.in. Mazowiecka

Korporacje Finansowa sp. 7 0.0.) 8.34%
- Richie Holding Ltd. 6,46%
- Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. 7 0.0, 5.68%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapital wlasny Spolki wynosil 104 751 tys. zlotych.

A
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku. bedgcy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
wchodzili:

- Pan Wojciech Faszczewski - Prezes Zarzadu,
- Pan Krzysztof Homenda ¥ Czlonek Zarzadu.
W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, bedacy dniem konczgecym rok obrotowy, sktad Rady
Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujgco:

- Pan Krzysztof Borkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Piotr Taracha - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz Luczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Robert Czapla - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- Pan Krzysztof Stankowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Dawid Sukacz - Czlonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego nie wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.
Przecigtne zatrudnienie w ciggu roku obrotowego wynosito 233 osoby.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 161 542 tys. zlotych,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje calkowity dodatni dochod w kwocie 3 242 tys.
zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
11 524 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeplywéw srodkéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace ujemne przeplywy finansowe netto w kwocie 16
295 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Spolka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej i na 31 grudnia 2014 roku
sporzgdzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PEPEES S.A.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.

Bilans zamknigcia za rok 2013 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013
roku, zatwierdzone uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 marca 2014
roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 kwietnia 2014 roku.
Rownoczesnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ w calodei zysk
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 797 tys. zlotych na kapital

Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp.
z 0.0., ktora wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorezg w dniu 3 czerwea 2014 roku
na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2014 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. zo.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 21 lipca 2014 roku. Badanie zostalo
przeprowadzone w siedzibie Spotki w sierpniu 2014 roku oraz w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymaog niezaleznosci w rozumieniu art, 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku i za okres koniczgey si¢ tego dnia, z dniem
19 marca 2015 roku wydalismy opinie bez zastrzezen.

“
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1. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Sprawozdanie z calkowitych 1.01.2014 — 01.01.2013 - 01.01.2012 -

dochodéw 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy 91 736 93 046 102 737
Zysk brutto ze sprzedazy 19 721 18612 21622
Zysk operacyjny 4089 1 462 4333
Zysk brutto 4614 1327 3446
Zysk netto 3621 797 2757
Calkowite dochody netto ogolem 3242 797 2757
isiﬁ';‘:l‘::‘i‘:;"ie B EyEInct 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwale 94 404 81 169 81 899
Aktywa obrotowe w tym: 67 138 60 269 63 121
Zapasy 45 284 30761 33135
Kapitat whasny 104 751 93 227 92 430
Zobowigzania dlugoterminowe 12322 13129 14 679
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 44 469 35082 37911
Kredyty i pozyezki 32 141 26 786 28376
Suma 161 542 141 438 145 020

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Z
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2014 2013 2012

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = ——— *365

: 44 dni 42 dni 53dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow = - !

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug
Cykl rotacji zobowigzan = —————— == %365 33 dni 22 dni 19 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Zapasy produktow, towarow i materiatow
Cykl rotacji zapasow = ———— — ¥ 365

; I i 230dni | 1501 dni | 149 dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

3. Wskazniki ptynnosci

2014 2013 2012

Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnosei = 1,5 L7 1,7

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosci 1l = - R 0,5 0.8 0,8
Zobowiazania krotkoterminowe

4. Wskazniki rentownosci

2014 2013 2012

Zysk brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= — — * 100% 5,0% 1.4% 3.4%
Przychody ze sprzedazy

Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogétem = —————— ¥ [00% 2.2% 0,6% 1,9%
Aktywa ogolem

Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywdéw operacyjna = — *100%

‘l\J
-
=

1,0% 3.0%
Aktywa ogotem

Zysk netto
Rentownos$¢ kapitatu = * 100% 3.5% 0,9% 3,0%
Kapital wlasny ogolem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki
w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostalo sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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11l. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow,

e) Postanowienia Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spolki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2013
roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyta i ujela w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Z
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na dzief 31 grudnia 2014 roku wynosila 68 416 tys.
zlotych. Saldo obejmuje przede wszystkim budynki i budowle w kwocie netto 46 045 tys.
zlotych oraz maszyny i urzgdzenia techniczne w kwocie 13 935 tys. zlotych.

Spotka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntow o wartosei 10 822 tys. zlotych, ktore
zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci ujmuje w ewidencji pozabilansowej.

Wartos¢ srodkow trwalych w budowie wynosila 6 852 tys. zlotych i dotyczyla glownie linii
do produkcji platkow ziemniaczanych oraz nakladéw na modernizacje maszyn i urzadzen
produkcyjnych.

2.1.2. Udzielone pozyczki

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 11 705 tys. zlotych, w
tym czes¢ dlugoterminowa wynosila 9 664 tys. zlotych. Pozyczki zostaly udzielone
Jjednostkom zaleznym PPZ Bronistaw Sp. z 0.0. w wysokosci 5 800 tys. ztotych i ZPZ Lublin
Sp. z o0.0. w wysokosci 3000 tys. zlotych oraz jednostce stowarzyszonej
CHP Energia Sp. z 0.0. w wysokosci 2 905 tys. zlotych. Saldo pozyczek zostato potwierdzone
na dzien bilansowy.

2.2, Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku zapasy wynosily 45 284 tys. zlotych i obejmowaly
glownie zapas produktow gotowych w wysokosci 38 224 tys. zlotych. Zapasy zostaty objete
na dzien bilansowy odpisem aktualizujacym w wysokosci 34 tys. zlotych.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje zapasow w terminach przewidzianych ustawowo.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. /
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2.2.2. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosily 10 937
tys. ziotych i zostaly objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 251 tys. zlotych.

Saldo naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2014 roku zostalo potwierdzone
w 97% poprzez pisemne potwierdzenia sald oraz ptatnosei po dniu bilansowym.

2.2.3. Srodki pieniezne

Saldo tej pozycji na dzien bilansowy w wysokosci 1 077 tys. zlotych obejmuje $rodki
pienigzne na rachunkach bankowych oraz lokaty.

Saldo srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych zostalo potwierdzone pisemnie
przez banki.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Wysokos¢ kapitalu podstawowego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 5 700 tys.
ztotych.

Kapital zakladowy Spolki zgodny jest ze statutem Spolki oraz aktualnym odpisem
z Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 marca 2014 roku zysk
netto za rok 2013 przeznaczono na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki PPS PEPEES S.A. z kwoty 4 980 tys. zlotych do kwoty 5 700 tys. zlotych, tj. o kwote
720 tys. zlotych. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpilo w drodze emisji nowych akcji
serii B w liczbie 12 000 tys. sztuk o wartosci nominalnej 0,06 zI kazda, na podstawie uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2011 r.

2.3.2. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania Spotki z tytulu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosily
33 723 tys. zlotych, w tym czgs¢ diugoterminowa wynosita 1 582 tys. zlotych. Zobowigzania
te zostaty pisemnie potwierdzone przez banki na dzien bilansowy.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.4. Sprawozdanie z cathowitych dochodow

Kierownictwo badanej jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
sprawozdania z catkowitych dochodow do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow wykazujace dodatni dochod w wysokosci 3 242 tys.
ztotych zostato poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja sprzedaz produktow, towaréw i materiatow oraz uslug
w wysokosci 91 736 tys. ztotych.

Sprzedaz krajowa stanowila 80% ogolnych przychodow ze sprzedazy.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow w wysokosci 72 015 tys. zlotych
odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych
operacji gospodarczych.

Koszty ogolnego zarzadu wynosily 11 758 tys. zlotych i dotyczyly gléownie kosztow
wynagrodzen, amortyzacji obiektdw ogolnego przeznaczenia i podatkow.

Pozostate przychody operacyjne dotyczg glownie przychodow z tytulu dotacji w wysokosci
442 tys. zlotych oraz przychodéw ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci
277 tys. zlotych.

Przychody finansowe odnoszg si¢ do odsetek od udzielonych pozyczek w wysokosci 982 tys.
zlotych.

Na koszty finansowe skladajg si¢ glownie odsetki od kredytow i pozyczek w wysokosci
608 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.5. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajagce w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2014 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosei  Finansowej, ktore  zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$¢ stanowi
zalgcznik zawierajgey sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywezego
»PEPEES” S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu

MAZARS

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Jarostaw BOCHENEK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 90086

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku
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