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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
ATREM Spoétka Akcyjna

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ATREM Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalows”), w ktdrej jednostka
dominujaca jest ATREM Spétka Akcyjna z siedziba w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4, na ktére sklada sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziehi 31 grudnia 2014 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoséci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzotczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
r. o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej
,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowiesi:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i ptrzeprowadziliémy w taki
sposéb, aby uzyskaC racjonalna pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca, oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzess Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
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— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

5. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 1. poz. 133).

Hanna Humska

py, kluczowy biegly rewident
badanie w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdafi finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 19 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] ATREM SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

1. CZESC OGOLNA
11. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest ATREM Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje si¢ w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akeyjnej, powstalej w wyniku przeksztatcenia
ATREM Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia w ATREM Spélka Akcyjna na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 17 grudnia 2007 roku spotzadzonej w formie aktu
notatialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Repettotium A Nt 20378/2007). Czas trwania
Jednostki Dominujacej i jednostek podpotzadkowanych jest nieoznaczony.

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000295677

Jednostka Dominujaca otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 7772428084 oraz nadany przez
Gl6wny Urzad Statystyczny numer REGON 639688384.

Jednostka Dominujaca dziata w opatciu o kodeks spélek handlowych oraz statut Spélki.

Zgodnie z Polsks Klasyfikacja Dziatalnoéci przewazajaca dziatalnoécia Jednostki Dominujacej jest:

—  produkcja przemystowych urzadzefi chlodniczych i wentylacyjnych,

— roboty zwigzane z budows rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

— toboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— dzialalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo techniczne,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
— dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzita dziatalnoéé w zakresie zgodnym z wpisem do
tejestru przedsigbiorcéw, polegajaca gtéwnie na §wiadczeniu kompleksowych ustug zwiazanych z
zapleczem inZynieryjnym duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki, telemetrii,
regulacji, elektroniki i metrologii.

Jednostka podporzadkowana prowadzi dzialalno$é w zakresie zbieznym z dzialalnodcia Jednostki
Dominujacej.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Jednostce Dominujacej wynioslo 164 osoby.

Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku wynosit 4 615 tys.

zt idzielil si¢ na 9230079 akcji o warto$ci nominalnej 0,5 zlotych kazda. Kapital wlasny Grupy
Kapitalowej na ten dziefi wynosit 60 380 tys. zt.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Jednostki Dominujacej struktura wlasnosci kapitalu na
dziefi 31 grudnia 2014 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:
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Liczba Liczba Wartosé Udzial w
Akcjonariusz glosow akcji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akcji podstawowym
(tys. z) (%)

Konrad Sniatala 77227 41178 2 058,9 44,61
Marek Adam Korytowski 1201,8 631,9 316,0 6,85
Gabtiela Maria Sniatala 961,7 480,9 2404 5,21
ING OFE 827,0 8270 4135 8,96
Quercus T"owarzystwo Funduszy 708,6 7086 354,3 7.68
Inwestycyjnych
Pozostali akcjonatiusze 24639 2463,9 1231,9 26,69
Razem kapital zakladowy 13 885,7 9230,1 46150 100,0

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Jednostki Dominujacej na dzied 19 marca 2015 w okresie od 1
stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii nie wystapily istotne zmiany w strukturze gléwnych
Akcjonatiuszy.

Rok obrotowy, za ktéty sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowat
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Wiadzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Kontad Sniatala - Prezes Zarzadu,

- Marek Korytowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Lukasz Kalupa - Czlonek Zarzadu,

- Przemyslaw Szmyt - Czlonek Zarzadu.

W oktesie od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki Dominujace;j.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Tadeusz Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hanna Krawczyfiska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Gabriela $niatata - Sekretarz Rady Nadzotczej,

- Andrzej Rybarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kuspik - Czlonek Rady Nadzorczej.

W oktesie od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace;.
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1.2.  Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitalowej objete konsolidacja

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sklad Grupy Kapitatowej ATREM Spétka Akcyjna wchodzila
nastepujaca jednostka zalezna:

R Podmiot uprawniony, | Dzies, na ktéry
Rodzaj opinii o . K
a1 Metoda . ktétry przeprowadzit sporzadzono
Lp. Nazwa Spotki ca sprawozdaniu A . .
konsolidacji fin m badanie sprawozdanja | sprawozdanie
SISOWY finansowego finansowe
1| Contrast Sp. z o.o0. kon;:;; (iac]a bez zastrzezen 4Audyt Sp. z o.0. 31.12.2014

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie wystapily zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

Jednostka Dominujaca skonsolidowata wszystkie sp6lki zalezne.

1.3. Odstgpstwa od zasad konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sptawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dziatajac w imieniu HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny
2917, biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Hanna Humska, nr ewidencyjny 10091, wydata o
tym sprawozdaniu w dniu 18 marca 2014 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2013 roku zostalo zatwierdzone Uchwata numer 07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATREM S.A.
z dnia 17 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2013 roku wraz z opinia biegltego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 25 czerwca 2014 roku.

15. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o. o. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego kierowal
biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Hanna Humska nr ewidencyjny 10091.
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Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej ATREM S.A. uchwaly numer 02/11/2014 z dnia 21 listopada
2014 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 26 listopada 2014 roku, zawartej pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej a firma
SWGK Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4.

1.6. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej. W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami wihasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poptrawnosci zbadanych pozyciji.
Nasze proceduty nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 13 do 19 marca 2015 roku.

1.7. Deklaracja niezaleznoéci

SWGK Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident oraz inne
osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreélone wart. 56 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uptawnionych do badania
sprawozdani finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ATREM Spétka Akcyjna,
sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

1.8. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnoéé danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 19 marca 2015 roku potwierdzit swoja
odpowiedzialno§¢ za rzetelno$é, prawidlowo$¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych i wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu wszelkich
istotnych zdarzes, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadczyl takze, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja,
dokumentacje konsolidacyjna i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych informacji i
wyjasniefi. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktetyzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w
latach 2014, 2013 i 2012 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 31

grudnia 2012 roku.
Nazwa wskaznika Formufa obliczeniowa " 205 2014 2013 2012
pozadana
g;?’ j;dy ze sprzedagy 120 510 106 947 129 349
Suma aktywow (tys. z1) 106 594 106 943 108 599
Kapital wlasny (tys. z1 60 380 61216 59571
p y (ty
Et:;ik;);;nty dochdd za okres 640 1 645 12081
Zyskowno$¢ sprzedazy Z{)sfzy(zggiz z: Ssg;::g:.zz.z/ max 11,6% 15,7% 7,3%
lI){:l?t'izwnosc sprzedazy zysk (strata)zt;rs;tt%gzzchody netto — 1.4% 2,5% 11,4%
E:tr;c)ownoéé sprzedazy zysk (strata);;cstlt)c;z/eggchody netto max 0,9% 1.7% -9.3%
Iy : zysk (strata) netto /kapitat wlasny
Seatowioss kepiain bez wyniku finansowego biezacego max 1,8% 3,1% -16,9%
wlasnego roku
Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogdlem max 1,0% 1,7% -11,1%
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 1,1 1,0 1,2
ogotem
, . przychody netto ze
:]Zskaz’mk obrotuhrzeczowych sprzedazy/ rzeczowe max 43 3,7 4,3
tywow trwalyc aktywa trwale
) - . (Sredni stan naleznoéci z
Ws}gazmk rotacji naleznosci w tytutu dostaw i ustug/ min 117 101 109
dniach przychody ze
sprzedazy)*360
o .. . (Sredni stan zapaséw/
zvnsikalzlmk Totacjl zapasow w koszty dziatalnodci min 4 7 9
ac operacyjnej)*360
($redni stan zobowiazafl
5 - At z tytutu dostaw i ustug/
Zzsi]:‘;mk rotacfi zobowiazad w koszty dziakalnofei min 80 90 100
€ operacyjnej-amortyzacja-
koszty pracy))*360
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obey / kapitaly 5 5 04 0,4 0,5
ogoélem
5
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N

Pokrycie zadluzenia kapitalem

kapital whasny/ kapitat

>1 1,3 1,3 1,2
wlasnym obcy
Stopiefi poktycia aktywéw kapital whasny/aktywa >1 16 15 14
trwatych kapitalem wlasnym trwale ’ ’ ’
> . kapital wlasny/pasywa
Trwalos¢ struktury finansowania . max 0,6 0,6 0,5
ogblem
(inwestycje
krétkoterminowe +
, . . .. naleznosci
Wskaznik plynnosci szybkiej e p——— 0,8-12 1,8 1,7 1,6
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krbtkoterminowe
, . L g .. rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej migdzyokresawe) / 1,5-20 1,8 1,8 1,7
zobowigzania
krotkoterminowe
. ., naleznoéci handlowe/
Pok_t:'yme’: z.ob(.)wlqzan zobowigzania handlowe 1,6 22 1,7
naleznosciami >1
: aktywa obrotowe —
oapital obrotowy netto i —— 308893 291787 283702
(w tys. z) krotkoterminowe
Udziat kapitatu pracujacego w kapitat obrotowy/ B 0 o
calosci aktywow aletywe ogblem max 29,0% 27,3% 26,1%

W badanym okresie, na skutek wypracowania nizszego wyniku finansowego niz w roku poprzednim,
pogorszeniu ulegly wszystkie wskazniki rentownosci.

Wspolczynnik zadhuzenia utrzymat si¢ na poziomie z roku poprzedniego i wyniést 0,4. Réwniez wskazniki
plynnosci utrzymaly si¢ w granicach uznawanych za pozadane.

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W nocie numer 5 dodatkowych informacji i objasnient Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, ze
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz spéiki zaleznej, bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly spotzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez te spéiki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku otaz ze
nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci przez te jednostki.

W trakcie przeprowadzonego badania, nic istotnego nie zwrécito naszej uwagi co spowodowatoby nasze
ptrzekonanie, Ze Jednostka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesi¢cy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnoéci.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
4.1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo spotzadzone na dziei 31 grudnia 2014 roku i
obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 106 594 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1 041 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obtotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace skonsolidowane calkowite dochody w kwocie 640 tys. zt,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 836 tys. z1,

— skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 9 494 tys. z1,

— dodatkowe informacje i objaénienia.

4.2. Kompletnos¢ i poprawnoéé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mie¢
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, zostaly sporzadzone na dzied 31 grudnia
2014 roku i obejmuja dane sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku.

4.4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualng dokumentacje, opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
(polityke) tachunkowosci, przyjete przez Zatzad Jednostki Dominujacej. Zasady (polityka) rachunkowosci
Grupy zostaly przedstawione w nocie numer 13 dodatkowych informacji i objasnied skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obtotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane
przez nia w sposéb prawidlowy i ciagly.

W 2014 roku Grupa Kapitalowa zmienita prezentacje zaliczek na dostawy, ktére poprzednio
prezentowane byly w pozycji zapasy, obecnie prezentowane sa w pozycji naleznosci handlowe i pozostate
naleznosci.

Dane poréwnawcze uwzgledniaja przeksztatcenia ujawnione w nocie numer 10 dodatkowych informacji 1
objasniefi do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad Jednostki Dominujacej
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zapewnil poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca,.

4.5. Struktura aktyw6w i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktyw6w i pasywéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.6. Kapitat whasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzief 31 grudnia 2014 roku
stan kapitaléw whasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych, jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Na dziei 31 grudnia 2014 roku udzialy niekontrolujace nie wystapily.

Dane finansowe dotyczace kapitaléw whasnych przedstawiono w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.7. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Ustalony stan wartosci firmy z konsolidacji na dziefi 31 grudnia 2014 roku jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ firmy z konsolidacji oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci
firmy w badanym okresie zostaly zaprezentowane w nocie numer 30 dodatkowych informacji i objaénies
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku.

4.8. Wylyczenia konsolidacyjne

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazafl) oraz obrotéw wewngtrznych
(przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Jednostka Dominujaca dokonata prawidlowych wylaczefi wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wattosci aktywéw oraz prawidlowych wylaczed z tytutu dywidend.
Wylaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacji konsolidacyjnej.

4.9. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa ATREM Spétka Akcyjna
nie dokonala sprzedazy posiadanych udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.
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4.10. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik finansowy dziatalnodci Grupy Kapitalowej przedstawiona
zostala w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia 31
grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.11. Dodatkowe infotmacje i objaénienia

Dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje, pochodzace z zaltaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.12. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
zarok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku, sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia tozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za téwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

iegly rewident /grupy, kluczowy biegly rewident
ptzeprowadzajacy badanie w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznati, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdafi finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy rapott zawieta 9 stron.

Poznafi, dnia 19 marca 2015 roku
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