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1.1 Dane identyfikujace Spétke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spétka jest zarejestrowana pod firma:

"KERDOS GROUP" S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000128922.
Rejestracji dokonano dnia 02.09.2002. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia 09.03.2015 z
ostatnim wpisem z dnia 19.12.2014,
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.2 Siedziba Spotki
Siedzibg Spoiki jest Warszawa, 00-113, ul. Emilii Plater 53.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest Statut Spétki z dnia 01.12.1985, zawarty przed notariuszem Piotrem
Soroka w kancelarii notariainej w Warszawie, ul. Nowogrodzka 51, pod sygnaturg aki Repertorium A
8548/95, z pbznigjszymi zmianami.
Okres dzialalnosci Spoiki zostat ustalony na czas nieograniczony.

1.1.4  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Katowicach nadal Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:

011302860

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Sosnowcu nadal Spéice numer identyfikaci podatkowej:

5220100924
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11.6 Przedmiot dziatainosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki w 2014 roku bylo:
~  produkcja papierowych artykutow dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
—  sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych,
—  pozostaia sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
—  badania i analizy techniczne,
—  reklama w zakresie zwigzanym z prowadzong dzialalnoécig.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki w 2015 roku jest:

—  dziatalnosc holdingowa i inwestycyjna.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapitat zakladowy

Kapital zakladowy Spotki ulegi w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 53.281.624,00 {rok ubiegty
43.281.624,00). Skiada si¢ z 53.281.624 akcji 0 wartoéci nominalnej PLN 1,00 kazda.

W dniu 7.11.2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgcjonariuszy podjglo uchwate 6/2013 w
sprawie podwyzszenia kapitatu podstawowego poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F. Na
jej podstawie dokonano podwyzszenia kapitalu podstawowego Spotki z kwoty 43.281.624,00 PLN do
kwoty 53.281.624,00 PLN . o kwotg 10.000.000,00 PLN poprzez emisje 10.000.000 akgji zwykiych
na okaziciela serii F o wartosci nominainej 1,00 PLN kazda.

Akcje w Spélce posiadajg ilost akeji  warto$¢ nominaina akcji %

Kamil Kliniewski wraz T.C Capital Sp. z 0.0. 8 300 000 8 300 000,00 15,58

Pekao Otwarty Fundusz Emerytainy oraz

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao 5204 739 5294 739.00 9,94

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. 3086 611 3086 611,00 5,79

Pozostali 36 600 274 36 600 274,00 68,69
53 281 624 53 281 624,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

i
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1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

Grupa Kapitatowa "KERDOS GROUP" 8A

1.2 Organy i uchwaly Spolki

1.21 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzgd sprawowali:
Pani tucja Latos - Czionek Zarzgdu
Pan Kamil Kliniewski - Prezes Zarzadu

Do skiadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawiony jest kazdy czionek Zarzgdu dzialajacy
samodzielnie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wysigpily zmiany w Zarzadzie Spalki,
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Zbigniew Sienkiewicz

Pan Tadeusz Pietka

Pan Pawel Miller

Pan Marcin lwaszkiewicz

Pani Monika Jaczewska
1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 6 A/Z




1.2.4  Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

1.4

Akcjonariusze podjeli m.in. nastgpujace uchwaty:

dnia 09.06.2014

~ o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za okres od 01 .01.2013 do 31.12.2013

- o zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnosci Zarzgdu za okres 01.01.2013-31.12.2013 raz

o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

— o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2013 w wysokosci PLN 2.424.698,74 na kapitat
zapasowy oraz w kwocie PLN 189.768,19 na pokrycie strat z lat ubiegtych.

dnia 30.07.2014

-~ w sprawie zbycia przedsigbiorstwa Spoiki na rzecz Mr. House Europe S.A. (obecnie
Hygienika Dystrybucja S.A.) z siedzibg w Lublincu

Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spétki w badanym okresie przeprowadzono kontrole w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b prawnych oraz podatku od towaréw i ustug za 2011r. oraz kontrole ZUS.

W dniu 08.05.2014r. Naczelnik Urzedu Skarbowego w Lublificu przeprowadzit kontrole dotyczacy
prawidtowosci transakcji dokonanych z kontrahentem Mega Trade Dystrybucja Sp. z c.0. W toku
przeprowadzonej kontroli nie stwierdzono nieprawidlowosci.

W dniu 24.03.2014r. przeprowadzono kontrole dotyczgca rzeteinosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidlowos¢ obliczania i wyptacania podatku dochodowego od 0sdb prawnych
oraz podatku od towarow i ustug za 2011r. W zakresie podatku od osob prawnych nie stwierdzono
nieprawidlowosci. W zakresie podatku od towarow i uslug stwierdzono nieprawidiowosci, ktore
skutkowaly zlozeniem korekt do deklaracji VAT -7 za m-c I, v, Vv, VL IX, X, X X 2011,

W lipcu 2014r. przeprowadzono kontrolg: zasadnosci naliczania sktadek na ubezpieczenie spoteczne
oraz innych skladek, ustalenia uprawnien do $wiadczen z ubezpieczen spotecznych, prawidlowosci i
terminowosci opracowania wnioskéw o $wiadczenia emerytalne i rentowne, wyslawienia zaswiadczen
oraz zgtaszania danych dla celdéw ubezpieczen spotecznych. W toku przeprowadzonej kontroli nie
stwierdzono istotnych uchybien.

Zatrudnienie

Spétka zatrudniata w roku 2014 $rednio 63 pracownikéw (w roku ubieglym 69 pracownikow).

Raport uzupetniajacy opinig¢ z badania 7 J’L




& ECA

1.5

1.6

17

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -

Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzalnoécig, Katowice. O zbadanym
sprawozdaniu wydano opinig z zastrzezeniami.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
09.06.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 16.06.2014 i Sadzie
Rejonowym dnia 16.06.2014.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdinicy Spdétka z ograniczong

odpowiedzialnoécig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 28.05.2014 z Zarzgdem "KERDOS
GROUP" S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora "KERDOS GROUP" S.A. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 12.05.2014.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiotl uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyjny 11048.

Oéwiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony ECA Seredyniski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. jak 1 biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezalezne] opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2014 i lutym 2015 i zakoriczono w dniu 20.03.2015.

Dostepnos$é danych i o$wiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacie i wyjasnienia.

Dnia 20.03.2015 Zarzad Spolki potwierdzil pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpily po dacie 31.12.2014 do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélina analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 o 31.12.2013 o 31.12.2012 %
0 (e
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosm niematerialne 3410 0.3 4530 0.4 152,0 0.2
i prawne
Rzeczowe aklywa trwaie 1095.8 10 259878 299 230190 340
Inwestycie 68480,0 62,3 345322 397 10 789,0 15,9
diugoterminowe
Diugoterminowe
rozliczenia 692,9 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0
migdzyokresowe
Aktywa trwale 70 609,7 64,2 60 973,0 70,0 33 960,0 50,1
Zapasy 0,0 0,0 5283,5 6,1 9127,0 13,5
Naleznosci 15259,9 13,9 201369 232 13 925,0 20,5
krotkoterminowe
Inwestycje 213745 195 430,7 0,5 10 687,0 15,8
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 2 595,1 2,4 131,86 0,2 65,0 0,1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 39229,5 35,8 259827 30,0 33 804,0 49,9
Aktywa 109 839,2 100,0 86 955,7 100,0 67 764,0 100,0
31.12.2014 o 31.12.2013 31.12.2012
%o % %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitai podstawowy 53281,6 48,5 43 2816 49,8 39 352,0 58,1
Zysk netto 3 465,7 3,2 26145 3,0 305,0 0,5
Pozostate kapitaty 27 011,3 24,6 4753,2 5,5 1 488,0 2,2
Kapital wiasny 83 758,6 76,3 50 648,3 58,3 41 145,0 60,8
Rezerwy
na zobowigzania 720.8 0,7 6744 0,8 926,0 14
Zobowigzania
diugoterminowe 19 887,2 18,0 9 503,2 10,9 12 013,0 17,6
Zobowigzania
krétkoterminowe 54726 5,0 23 226,4 26,7 13 680,0 20,2
Rozliczenia
miedzyokresowe 0.0 0,0 2902,4 33 0,0 0,0
Zobowiazania | rezerwy nd 260806  23.7 363064 41,7 26 619,0 39,2
zobowigzania
Pasywa 109 839,2 100,0 86 955,7 100,0 67 764,0 100,0
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Dynamika jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w cenach biezgcych

2014 2013/2014 2013 2012/2013 2012
TPLN % TPLN % TPLN

Przychody netto ze

sprzedazy produktow, 68 289,3 2.9 66 390,9 36,1 48 790.0
towarow i materiatéw

Koszty sprzedanych

produktow, towarow 56 317,4 -2,0 57 463,7 36,8 41991,0
i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy 11 971,9 34,1 8 927,2 31,3 41 991,0
Koszty sprzedazy 4 486,5 2.4 4381,4 -35,3 6772,0
Koszty ogoinego zarzgdu 3600,9 58,0 2 279.4 0,6 2265,0
Wynik ze sprzedazy 3 884,5 71,4 2 266,4 -201,3 -2 238,0
zg:f: ;f,:: ep'zydmdy 500,5 81,9 2 766,2 -38,6 45030
Eszf:ésjﬁ ek°SZty 563,8 37 543,5 175 659,0
z\g’:::c;?nzjzia*am°é°i 3821,2 44,9 4489,1 179,5 1 606,0
Przychody finansowe 1069,3 2232 330,9 85,9 178,0
Koszty finansowe 2 0094 -8,9 2 205,5 49,1 1 479,0
Wynik brutto 2881,1 10,2 2614,5 757,2 305,0
Podatek dochodowy -584,6 0.0 0,0 0,0 0,0
Wynik netto 3 465,7 32,6 2 614,5 757,2 305,0
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2014

Suma bilansowa TPLN 109 839,2
Wynik finansowy netto TPLN 3465,7

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %o 3,52
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 5,08
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 5,69
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto % 5,16
Kapitat wiasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢é | stopnia

Aktywa obrotowe 7.17
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 7,17
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosé il stopnia

Inwestycje krotkoterminowe 3,91
Zobowigzania krétkoterminowe

Raport uzupeliniajacy opinie z badania

2013

86 955,7
26145

3,38

3,94

3.41

5,70

1,13

0,90

0,02

2012

87 764,0
305,0

0,56

0,63

-4,59

0,95

2,47

1,80

0,78
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

Szybkos$é obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni

Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogdlny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %

Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan éredni) dni

Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Trwalo$é struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe %

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

%

EBITDA (zysk operacyijny przed amortyzacjg)

EAT (wynik finansowy)

Raport uzupelniajgcy opinie z badania

2014

70

17

23,74

34

94,36

-20,29

3821

5226

3 466

2013

86

46

41,75

56

69,19

0,00

4 489

5583

2615

2012

85

73

39,28

80

78,46

0,00

1608

2 860

305
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza finansowa zostata przeprowadzona z uwzglednieniem danych za lata obrotowe 2012-2014. Nalezy
tutaj zwrdécic uwage, ze w roku badanym nastgpilo przeniesienie przedsiebiorstwa Spélkki, ktérego
przedmiotem dziatainosci byla produkcja oraz sprzedaz artykutéw higienicznych do jednostki zaleznej
Hygienika Dystrybucja S.A. (dawniej Mr. House Europe S.A.). Przeniesienie przedsigbiorstwa nastapito z
dniem 29.12.2014 i wplynefo na obnizenie sumy bilansowej o 31.561 TPLN. Obecnie giéwnym
przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa i inwestycyjna.

Na podstawie analizy strukturalnej stwierdzié mozna, iz na dzien bilansowy aktywa obrotowe stanowig
35,8% majatku, natomiast aktywa trwale 64,2%. Glowng pozycja aklywow trwalych sg inwestycje
diugoterminowe, ktore stanowig 62,3%. Udzial tej pozycii w strukturze aktywow zwiekszy! sie w stosunku
do roku ubieglego 0 22,6 pp.

Struktura finansowania dziatalnosci Spokki ulegta znacznej zmianie w stosunku do roku ubieglego, udziat
kapitatu wlasnego w sumie pasywow zwiekszyl sie w stosunku do roku ubiegtego o 18 pp i uksztattowat sig
na poziomie 76,3%. Giéwnym Zrodiem finansowania dziatalnosci jest kapitat wiasny oraz zobowigzania
diugoterminowe.

Analizujgc zmiany w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw nalezy zauwazy¢, ze w roku badanym wynik ze
sprzedazy brutto wzrést o 34,1 %, a wynik sprzedazy netto o 71,4% w stosunku do roku ubieglego.
Znaczny wzrost odnotowaly koszty ogdlnego zarzadu o 58% w stosunku do roku 2013. Duzy spadek
pozostalych przychodéw operacyjnych oraz nieznaczny wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych
uplasowal wynik z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3.821,2 TPLN. Przychody finansowe wzrosly o
223, 2%, a koszty finansowe spadly o 8,9 %. Spolka osiggneta w roku badanym zysk netio w wysokosci
TPLN 3.465,7.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za badany okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 3884 503,99
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej -63 296,70
wynik z dzialalnosci finansowe;j -940 073,19
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -584 585,00
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 3465 719,10

Wskazniki rentownosci majatku, sprzedazy netto oraz sprzedazy brutto w 2014 roku ulegly zwigkszeniu w
poréwnaniu do roku 2013, Wskaznik rentownoséci kapitatu wlasnego (ROE) zmnigjszyt sie z 5,70 do 5,16.

Wskazniki plynnosci wzrosty w porownaniu do roku 2013 i wskazujg wartosci powyzej uznawanych za
optymalne.

Okres splywu naleznosci ulegl skréceniu z 86 dni w roku ubieglym do 70 dni w roku badanym. Podobng
zmiang charakteryzuje si¢ splata zobowigzan, cyk! ten ulegt skréceniu o 22 dni i uksztattowal sie na
poziomie 34 dni.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 14




CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania




2
2

£ ECA

3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2007. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest

stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposdb ewidenc]i zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dekumentu
zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzainy, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego . Stosowane przez Spétke metody zabezpieczenia
dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

inwentaryzacja aktywéw i pasywow zastala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaty prawidlowo rozliczone i ujgte w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzaciji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Badanie systemu kontroli wewnelrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychodéw i rozchodéw $rodkéw pienigznych,

1

systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Elementy jednostkowego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci jednostki

@ﬁ

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe 0 przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objaéniajace stanowigce integralng skiadowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowey).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z
ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostaio sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian W kapitale wiasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego
powiazanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowyrmii.

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego
powiazanie z innymi elementarmni sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa pansiwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim (tj. Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, $3 z nim zgodne.
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3.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub

wysoko$é wyniku finansowego za rok badany.

3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy "KERDOS GROUP" S.A,, z siedzibg

w Warszawie stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo sporzgdzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy "KERDOS GROUP” S.A. za rok obrotowy 2014 biegly

rewident przedstawil w swojej opinii.
Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegiego rewidenta.
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