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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.  Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,NEWAG” Spoékki Akcyjnej
w Nowym Sgczu, ul. Wyspianskiego 3
. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowege za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku ,NEWAG" Spéiki
Akcyjnej w Nowym Sgczu, ul. Wyspiadskiego 3 na ktore skiada sie:
1) sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzief
31.12.2014 rokuy, ktdre
po stronie aktywow | pasywow zamyka sie sumg 1.043.707.607,56 zi;
2) sprawozdanie z dochoddw sporzadzone za okres
od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujace
zysk netto w kwocgie 78.488.784,33 zi;
3) sprawozdanie z calkowitych dochoddéw sporzadzone za
okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujgce

catkowity dochdd w kwocie 78.488.784,33 zk:
w tym:
» zysk netto w wysokosci 78.488.784,33 =zi
> inne catkowite dochody w wysokosci - zt

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od

01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujgce wzrost

kapitalu wlasnego o kwote 58.238.784,33 zi;
5) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres

od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku, wykazujgce

zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieznych netto o kwote 9.542.606,81 zi
6) informacja dodatkowa
Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatainosci odpowiedzialny jest
Zarzgd NEWAG" S.A. w Nowym Saczu.






.

Iv.

Zarzad ,NEWAG" S.A. w Nowym Sagczu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej s3
zobowigzani do Zapewnienia, aby jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatainoéci spetniaty wymagania przewidziane w Migdzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz w zwigzanych z nimi interpretacjach
ogloszonych w  formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych  standardach - odpowiadaly przepisom ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadamj (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansows, jak tez wynik finansowy ,NEWAG" S A w Nowym
Saczu oraz o prawidlowosci ksigag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie

do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosai,

2) krajowych standardéw rewizji finansowe;j, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego zaplanowali$my

i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajgcqg na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

~NEWAG" S A w Nowym Sgczu zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych

szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw

I zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace; podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzeteinie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
i finansowej badanej Spolki na dziern 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku
ﬁnanso_wego za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,
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finansowego za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie  z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu ,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu.

Sprawozdanie z dziatalno&ci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatainosci Spotki uwzgledniajg postanowienia
zawarte w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 iutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych
przepisami prawa parstwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133).

................ {M‘A PODMIOT UPRAWNIONY
Ewa Struzik o 51
nr ewid. KIBR 9474 S éli{aﬁ@c%ff ur%gr%!ia%zﬁ%nué ig ’
o . pélks z agraniczong ndpoy 52 i
Kluczowy biegly rewident SPOLKA KOMANDYTOWA |
przeprowadzajacy badanie w imieniu 41-200 Sosrovize, i, Kilidskizgs S4lll. :
MW RAFIN Sp. z 0.0, Spétka Komandytowa Podmict uprawafony nr 2076 5 :

Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/[1l/3

Nr rej KIBR 3076 P RE rE s

Biegly R¢wident
=

Maritan Wcisio
n1 ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 03 marca 2015 roku
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Sosnowiec, dnia 3 marca 2015 roku.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. na dzien 31.12.2014 r. przez:
WNEWAG" S.A. w Nowym Saczu, ul. Wyspianskiego 3,

- zostato zweryfikowane,

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume 1.043.707.607,56 zi
a sprawozdanie z catkowitych dochodéw kwote 78.488.784,33 =zt
w tym:

- Zysk netto w wysokosci 78.488.784,33 zt
- inne catkowite dochody w wysokosci - zt

PREZES
Biegl&l}\rident
Marian ‘Welsio

nr ewid. 5424







RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
uzupeiniajacy opinie dotyczaca

»NEWAG” Spéiki Akcyjnej
33-300 Nowy Sacz, ul. Wyspiafiskiego 3

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1. Badaniem objeto jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe w siedzibie jednostki
za okres: od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

w okresie od 24.10.2014 r. do 03.03.2015 f. Z przerwami,

2. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzit
kluczowy biegty rewident Ewa Struzik

nr ewid, KIBR 9474

3. Skiad Zarzgdu ,NEWAG” S.A. aktuainy na dzien zakoriczenia badania, tj. na date wyda-
nia opinii { raportu z badania (03 marca 2015 r.) byt nastepujacy:

Prezes Zarzgdu - Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu - Pan Wiestaw Piwowar
Wiceprezes Zarzgdu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bartosz Krzeminiski
Wiceprezes Zarzgdu Pan Maciej Duczynski

4. Skiad Rady Nadzorczej aktualny na dzien zakoriczenia badania, {j. na date wydania opi-
nii i raportu z badania (03 marca 2015 r.} byt nastepujgcy:

1) Pan Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy
2) Pani Agnieszka Pyszczek - Sekretarz
3) Pani Katarzyna Szwarc = Czionek
4) Pan Woijciech Ostrowski - Czlonek
5) Pan Piotr Kaminski - Cztonek

i







e

5. Gtownym Ksiggowym odpowiedzialnym za prowadzenie ksigg rachunkowych
i sporzgdzanie sprawozdania finansowego byla Pani Czeslawa Piotrowska od
01.11.2006 r. do nadal.

A. CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki adres siedziby — zgodny z dokumentacjg zlozong

w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Badana jednostka jest osobg prawng — spétkg akeyjna.

Nazwa firmy brzmi: ,NEWAG" Spoika Akeyjna.

Adres: 33-300 Nowy Sgcz, ul. Wyspiarskiego 3.

W badanym roku obrachunkowym i do zakonczenia badania nie wystapity zmiany w
tym zakresie.

Przedmiot dziatalnosci

zgodny z nadanym numerem REGON-u oraz statutem.

Na dzien 31.12.2014 r. najwazniejsze $wiadczone uslugi to:

- (PKD 33.17.Z) naprawa, modernizacja i konserwacja pozostatego sprzetu
transportowego,

- {PKD 33.20.Z) produkcja iokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

- (PKD 43.91.Z) produkcja konstrukcji stalowych i ich czesci,

- (PKD 25.62.7) obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

Zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego w Krakowie z dnia 02.02.2015 r.

sygn akt KR.XIl NS-REJ.KRS/000562/15/249 przedmiotem dziatalnoéci, na date

wydania opinii i raportu z badania (03 marca 2015 r.), jest miedzy innymi:

- (PKD 30.20.Z) produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

- (PKD 25.62.2) obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

- (PKD 33.12.Z) naprawa i konserwacja maszyn,

- (PKD 33.11.Z) naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych

- (PKD 29.32.Z2) produkcja pozostatych czesci i akcesoriéw do pojazddw silniko-
wych, z wylgczeniem motocykii.

Podstawa prawna dzialalnosci

Podstawowymi aktami prawnymi dziatainosci gospodarczej Spétki sa:

Raport uzupefniafgey ,Opinie niezaleinego blegfego rewidenta z badania fednosthkowego pelnego rocznego spra-

wozdania finansowego” za ckres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Spofkd "NEWAG” Spoilki Akcyjnef w Nowym Sgczu
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- Kodeks spdtek handlowych — Ustawa z dnia 15 wizesnia 2000 roku
(Jedn. tekst z 2013 r. poz. 1030 ze zm.),

- Statut Spétki Akeyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A nr
17206/94 z dnia 06.09.1994 r., zmiana Statutu — tekst Jednolity ustalony
uchwaig nr VII/1/16/2012 Rady Nadzorczej ,NEWAG" S.A. z dnia
13.08.2012 r.

- zmiana Statutu - akt notarialny Rep. A nr 7746/2013 z dnia 25.06.2013 r.
zmiana Statutu — akt notarialny Rep. A nr 14201/2014 z dnia 25.11.2014 r.

Czas trwania Spéki jest nieokresiony.

IV Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka uzyskata wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000066315, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srddmiescia z dnia 30.11.2001 r.

Ostatniego wpisu dokonano w dniu 02 lutego 2015 roku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Naczeinik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie decyzjg z dnia 15
wrzesnia 2005 roku nadat numer identyfikacyjny podatnika podatku od towaréw
i ustug VAT
Nadano numer

NIP 734-00-09-400
W dniu 25 listopada 2008 roku uzyskano potwierdzenie zarejestrowania podatni-
ka jako podatnika VAT UE o numerze identyfikacji podatkowej

PL 7340009400

Urzad Statystyczny w Krakowie w dniu 08 pazdziernika 2009 roku nadat numer
identyfikacji podmiotéw gospodarki narodowej

REGON 490490757

V  Wysokosé kapitatu wilasnego.

1. Kapitat wlasny wynosi 351.414.849,03 =z
awtym:
a) kapitat podstawowy 11.250.000,00 =zt

Raport uzupelniajacy ,Opinig niezaleinego bieglego rewldenta z badania jednostkowego pefnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Spolki "NEWAG” Spdfki Akeyjnej w Nowym Saczu
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b) kapitat zapasowy 189.233.528,78 =z
c} Kapitat z aktualizacji wyceny 73.067.744,80 =z
d) zyski zatrzymane 77.863.57545 2t

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 11.250.000 z¢ i dzieli sig na 20.700.000 akgcji
serii A o wartodci nominalnej 0,25 zi kazda, 4.140.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,25 zt kazda oraz 20.160.000 akdji serii C o wartosci nominalnej 0,25
zt kazda.

Struktura wiasnoéciowa kapitatu akcyinego przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akciji Nominalna wartosé | Udzial %
akeji
Zbigniew Jakubas, Konieczek Zbigniew, 23 850 000 5962 500,00 53,00
Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan '
ING OFE i ING DFE 2.475.000 618.750,00 5,50
AVIVA OFE 2.250.000 562.500,00 5,00
Mellife OFE 2.259.958 - 564,989,50 5,02
Pozostali 14 165 042 3 541 260,50 31,48
Razem 45.000.000 11.250.000,00 100,00

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnigje.
Wartos¢ kapitatu podstawowego jest zgodna z wpisem do Krajowego Rejestru
Sgdowego oraz Statutem Spétki na dziert 31.12.2014 r,

VI  Ogdlna charakterystyka struktury organizacyjnej badanej jednostki

Badana jednostka jest Spotkg dominujgca sporzadzajacg skonsolidowane spra-

wozdanie finansowe i powigzang z jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Ka-

pitatowej ,NEWAG" S.A

o 100% ilosci akcji w Spotce Newag Gliwice S.A.,

o 53% ilosci akeji w Spdtce INTECO S A. w Gliwicach,

e 50% ilosci udziatow w Spélce Silesia Rail w likwidacji Sp. z 0.0.,

e 91% ilosci udziatow w Spétce KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING Kazach-
stan,

e 100% ilosci udziatéw w Spofce Newag |P Management Sp. z 0.0. w Nowym

Saczy,

Raport uzupelniajgey ,Opinie nlezalednego bleglego rewidenta z badania fednostikowego pelnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Spotki "NEWAG" Spofki Akcyinef w Nowym Saczu
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e 100% ilosci udziatow w Spotce ENOBIT Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo Akcyjna w

Rzeszowie,

s 100% ilosci udziatéw w Spolce ENOBIT Sp. z 0.0. w Nowym Saczu,

Badana Spédtka nie jest cztonkiem podatkowej grupy kapitatowej.
Nie jest znaczgcym inwestorem i wspdélnikiem wspdéinego przedsiewziecia, nie jest

jednostkg stowarzyszong ani tez wspolnym przedsiewzieciem.,

VIl Przeksztalcenia kapitatowe i _organizacyjne jakie mialy miejsce w badanej

Spélce
W wyniku Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,NEWAG' S. A.

z dnia 25.11.2014 r. nastgpit podziat Spoétki Newag Gliwice S.A. na podstawie art,
529 § 1 pkt 4 KSH tj. poprzez przeniesienie zorganizowanej czesci przedsigbior-
stwa na rzecz ,NEWAG: S A,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,NEWAG" S.A., w celu przeprowa-
dzenia podziatu przez wydzielenie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki
Dzielonej Newag Gliwice S.A. zgodnie z Planem Podziatu postanowito podwyz-
szyé kapitat zaktadowy z kwoty 11.250.000,00 zt do kwoty 11.250.000,25 zt tj.
o kwote 0,25 zt. Podwyzszenie kapitaiu zakltadowego ,NEWAG'S.A. nastgpi po-
przez emisje 1 nieuprzywilejowanej akcji na ckaziciela serii D o numerze D
0000001 o wartosci nominalnej 0,25 zt zw. jako ,Akcja Emisji Podziatowa”.

Zmiany kapitatowe i organizacyjne zostaty wpisane do KRS dnia 02.02.2015 .

VIl Wielkosé Sredniorocznego zatrudnienia

Srednioroczne  zatrudnienie w Spolce w okresie badanym  wynosito
1.554,2 etatdw (wg sprawozdania Z-06 za 2014 r.).

IX Informacje dotyczace zmian w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W okresie za kiory przeprowadzane jest badanie byly zmiany w skiadzie Zarzadu.
Uchwalg nr VII/11/29/2015 Rady Nadzorczej ,NEWAG" S.A. z dnia 15.01.2015 r.
powotano Pana Bartosza Krzemirskiego do petnienia funkc]i Wiceprezesa Zarzg-
du Spalki. Uchwata nr VI/11/30/2015 Rady Nadzorczej JNEWAG" S.A. z dnia
15.01.2015 r. powolano Pana Macieja Duczyriskiego do petnienia funkcji Wicepre-
zesa Zarzadu. Uchwalg nr VII/11/31/2015 Rady Nadzorczej JNEWAG" S.A. z dnia

Raport uzupelniajgcy ,,Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednostkowego pefnego rocznego spra-
wozdania finansowego® za okres od 01.01,2014 r. do 31.12.2014 r.
Spélkl "NEWAG" Spoiki Akcyjne] w Nowym Sqczu
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15.01.2015 r. powierzono Panu Bogdanowi Borkowi funkcje Wiceprezesa Zarzg-
du Spétki. Uchwaty wchodza w zycie z dniem 1 lutego 2015 .
Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej nie wystagpity.

X badane jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku sktada sie z:
- Sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na

dzien 31.12.2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow

wykazuje sumg 1.043.707.607,56 zt
- sprawozdania z dochoddw za okres od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r. wykazujgcego zysk netto 78.488.784,33 zi
- sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od

01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujacego catkowite

dochody w kwocie 78.488.784,33 zt
w tym;

- zysk netto w kwocie 78.488.784,33 zi
~ inne catkowite dochody w wysokogci - z}

- sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od

01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgcego wzrost

kapitalu wtasnego o kwote , 58.238.784,33 zi
- Sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od

01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgcego zmniej-

szenie stanu $rodkéw pienieznych netto w ciagu roku

obrotowego na sume 9.542.606,81 zi

- informacji dodatkowej

Xl Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 69/14/15 z dnia 11.06.2014 r. zawarta pomiedzy ,NEWAG" S.A. w
Nowym Sgczu ul. Wyspiariskiego 3, a MW RAFIN Sp. z o.0. Spétka Komandy-
towa w Sosnowcu, ul. Kilifiskiego 54/H1/3 nr rej. KIBR 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu uchwaly nr ViI/8/15/2014 Rady Nadzor-
czej NEWAG” S.A. VIl kadencji z dnia 05.06.2014 r. r., w oparciu o §25 ust.2 pkt
15 Statutu Spétki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Sp. z o.0. Spalka Komandytowa

Raport uzupelniajacy ,Opinie niezaleznego bleglego rewidenta z badania fednostkowego pefnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
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w Sosnowcu, kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie oswiadczaja,
Ze s3 w pelni niezalezni w stosunku do badanej Spotki ,NEWAG” S.A. w Nowym :
Sgczu, zgodnie z art.56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2008 r. o biegtych rewiden-

tach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finan-

sowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649 ze zm.).

XIt Kierownik jednostki zlozyt wszystkie zadane przez biegleqo rewidenta

oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W czasie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania sprawoz-
dania finansowego.

Xl Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy:
1) Bylo badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Spétkg Komandytowg w Sosnowcu
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

2) Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie ,NEWAG” S.A. uchwa-
tg nr 3 w dniu 17 czerwca 2014 roku.

3) Bilans zamknigcia zostat wprowadzony do ksigg okresu badanego jako bilans
otwarcia.

4) Zysk za rok poprzedni w kwocie 33.611.149,94 zt zgodnie z Uchwalg nr 5
Zwyczajnego Zgromadzenia ,NEWAG" S.A. z dnia 17 czerwca 2014 roku
zostat przeznaczony na wyplate dywidendy w kwocie 20.250.000,00 zt oraz
13.361.149,94 z} na kapitat zapasowy.

5) Zostalo ztozone w sadzie rejestrowym dnia 01 lipca 2014 r.

6) Zostato zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 27 czerwca 2014r.

XV Wnioski i zalecenia bieglych rewidentéw z badania sprawozdania finanso-

wegqo za poprzedni rok obrotowy nie wystapity.

XV Jednostka byta w ciagu roku objeta kontrolg przez Urzad Kontroli Skarbowe;j

w zakresie transakcji handlowych z wybranym kontrahentem za 2013 r.i za 9
m-cy 2014 r. Wyniki kontroli nie spowodowaty zmian w ksiggach rachunkowych.

XVI Sposéb wykorzystania przez biegtego rewidenta ustalen: innego bieglego

rewidenta, dzialaiacego w imieniu_podmiotu uprawnionego. audytu we-

wnetrznego lub rzeczoznawcy - nie dotyczy
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XVil Wykaz jednostek powigzanych

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj powiazania
SNEWAG” S A. Nowy Sacz Jednostka dominujgca zobowia-
zana do konsolidacji
NEWAG GLIWICE S.A. Gliwice Jednostka powigzana objeta
_ konsolidacja
INTECO S.A. Gliwice Jednostka powigzana objeta
| konsolidacja
SILESIA RAIL Sp. zo.0. Gliwice Jednostka stowarzyszona objeta
w likwidacji konsolidacja
KAZPOL RAILWAY Kazachstan | Jednostka powiazana objeta
ENGINEERRING konsolidacja
Newag IP Management Nowy Sgez | Jednostka powigzana objeta
Sp. z 0.0. | konsolidacja
| ENOBIT Sp. z a.0. Rzeszéw Jednostka powigzana objeta
Sp. Komandytowo Ak- konsolidacja
cyjna '
ENOBIT Sp. z 0.0. Nowy Sacz | Jednostka powiazana objeta
konsolidacja

XVIIl Informacja o
e sporzgdzeniu raportow czastkowych

° wystapien do kierownika jednostki
e wynikach badania dodatkowych zagadnien
nie dotyczy.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

| Prawidlowos$é stosowaneqo systemu rachunkowosci.

Polityka rachunkowoéci zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczo§ci Finansowej, zostata wprowadzona w 2ycie Uchwalg Zarzadu ,NE-
WAG" S.A. nr 6/7/2013 z dnia 15.07.2013 .

Powyzsza uchwala zostata podjeta w nastepstwie Uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia 25.06.2013 r. w sprawie
przyjgcia Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Eu-
ropejskiej, dla potrzeb sporzgdzania i oceny skonsolidowanych sprawozdan

Raport uzupefniajacy ,, Opinig niezale2nego biegtego rewidenta z badania jednostkowego petnego rocznego spra-
wozdania finansowego™ za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Spdétki "NEWAG" Spdiki Akcyne] w Nowym Sgczu




@\g\\

finansowych Grupy Kapitatowej poczawszy od 2013 roku, jednostkowych spra-
wozdan finansowych Spotki poczawszy od 2014 roku oraz podjeciem przez
ZWZA Uchwaly nr 17 z dnia 25.06.2013 r. w przedmiocie ubiegania sie o do-
puszczenie | wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gieldg Papieréw Wartosciowych.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato sporzgdzone
wg MSSF 1. Dniem przejécia na stosowanie MSSF byt dzien 01.01.2010 .
Spétka w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. zapre-
zentowala okresy poréwnawcze od 01.01.2010 r. do 31.12.2013 r., a w poszcze-
géinych notach zaprezentowata i opisata dokonane korekty doprowadzajace do
sprawozdania sporzadzonego wg MSSF.

Zagadnienia, ktore nie znalazly uregulowar w Migdzynarodowych Standardach

Sprawozdawczosci Finansowej, w tym w szczegoinosci:

- sposéb prowadzenia inwentaryzadj,

- Sposob sporzgdzania dowodéw Ksiggowych i prowadzenia ksigg rachunko-
wych,

- archiwizacja zasobéw informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostgpnianie i ogtaszanie sprawozdar finansowych

sq w Spdfce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodek-

sem spdlek handlowych i obowigzujgcymi uregulowaniami polskiego prawa go-

spodarczego.

Zapisy w ksiggach rachunkowych wynikajg z zadekretowanych i zaakceptowa-
nych dokumentdw Ksiggowych. Dokumenty bedace przedmiotem ksiegowania
poddawane sg kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowa w systemie finanso-
wo-ksiggowym IFS Finanse autorstwa firmy Industrial and Financial System Po-

land Sp. z 0.0.

Ewidencja i rozliczanie plac prowadzone sa w programie Egeria, ktéry nie jest

powigzany z systemem IFS Finanse.
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Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujgcych regut
ksiegowosci, zaréwno w zakresie zachowania okresow obrachunkowych jak
i formy oraz terminu obiegu dokumentow ksiggowych. Przetwarzanie danych za
pomocy komputera w stosowanych przez Spotke programach informatycznych
jest bezpieczne.

Dokumentacja operacii gospodarczych jest prawidlowa. Koszty dziatalnoéci

a w szczegolnosci ich ewidencja, rozlicznie i katkulacja kosztéw dokonywane sg
zgodnie z zasadami okreslonymi dla zespotdw 5, 6 i 7 kont Zaktadowego Plany
Kont.

Jednostka stosuje sprawozdanie z dochodéw — wersja kalkulacyjna.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyryw-
kowego badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowigcych pod-
stawg zapisow w nich, pozwalajg uznaé je za ogdinie spetniajagce warunek rze-
telnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

Il Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powigzanej z syste-
mem rachunkowosci

Kontrola wewnetrzna funkcjonuje w jednostce jako kontrola funkcjonalna.
Kontrola funkcjonaina sprawowana jest przez pracownikéw na stanowiskach
kierowniczych i samodzielnych zgodnie z zakresami czynnosci.

System kontroli wewnetrznej uregulowany zostat rowniez stosownymi instruk-
cjami wewnetrznymi, takimi jak Instrukcja obiegu dokumentow ksiegowych, In-
strukcja inwentaryzacyjna, Instrukcja kasowa.

Kontrola funkcjonalna wspomagana jest réwniez poprzez stosowanie procedur
ISO 9001.

W toku badania dowoddw ksiegowych stwierdzono, ze kontrola funkcjonalna
wykonywana jest prawidlowo i rzetelnie.

Badanie kontrofi wewnetrznej bylo przeprowadzone jedynie w takim zakresie,
w jakim wigzafo sie z badanym sprawozdaniem finansowym.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszelkich nieprawidtowosci i stabosci tego
systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowié podstawy do wydania opinii od-
nosnie efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej.
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Il Inwentaryzacja

Inwentaryzacji rocznej rzeczowych | pienieznych sktadnikéw majagtkowych oraz

pozostatych aktywow i pasywow dokonano na podstawie:

- decyzji Zarzadu nr 22/2014 7 dnia 07.10.2014 r. w sprawie inwentaryzacji
materiafow w magazynach,

- decyzji Zarzadu nr 26/2013 r. z dnia 28.11.2014 r. w sprawie przeprowa-
dzenia inwentaryzacji produkcji w toku.

Organizacja i tryb przeprowadzenia inwentaryzacji byt prawidlowy, zgodny

Z wymogami instrukciji inwentaryzacyjne;.

Inwentaryzacjg objeto:

a) wdrodze spisu z natury:;

- Zapasy materiatow w magazynach na dzien 31.10.2014 r.
- produkcje w toku na dziert 31.12.2014 r,
- $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2014 r,

b} w drodze potwierdzenia sald
- naleznosci na dzien 31.10.2014 r,
- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2014 r.
c) w drodze weryfikacji dokumentow

- pozostate aktywa i pasywa na dzier 31.12.2014 r,

Biegly rewident brat udziat w inwentaryzacji materialow w  dniu
12.11.2014 roku oraz w spisie z natury produkcji w toku w dniu 09.01.2015 r.

Do poprawnosci formalnej i merytorycznej przeprowadzonej inwentaryzagji
sktadnikoéw majatkowych biegly rewident nie wnosi uwag.

Zaktadowa Komisja Inwentaryzacyjna, na podstawie wynikéw spiséw z natury,
dokonata analizy réznic inwentaryzacyjnych i sporzadzita protokoly réznic in-
wentaryzacyjnych wraz z propozycja sposobu ich rozliczenia. Protokoly zostaty
zatwierdzone przez Zarzad Spolki.

Rozliczenie wynikéw inwentaryzacji zostato ujete w ksiegach 2014 r.

Terminy i czestotliwos¢é inwentaryzacji sa zgodne z art. 26 ustawy
o rachunkowosci.
Inwentaryzacje aktywow i pasywéw uznano za poprawng.
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IV Ocena_opracowania i stosowania w_jednostce dokumentagii transakcji

Z podmiotami powiazanymi w rozumieniu art.11 pkt. 1 i 4 ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych z dnia 15. 02.1992 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2014 ., poz. 851 z pézn. zm.) —~ zgodnie z art. 9a w/w ustawy.

Badana Spdtka posiada dokumentacje podatkowg transakg;ji
z jednostkami powigzanymi w rozumieniu art. 11 pkt. 114,

Ustalenie prawidtowosci stosowanych pomiedzy jednostkami powigzanymi cen
transakcyjnych nie stanowito przedmiotu badania.

V  Klauzula podatkowa

W toku badania biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sprawdzif prawidio-
wos¢ roziiczen z tytuly zobowigzan podatkowych, ceinych i ubezpieczen spo-
tecznych, lecz tylko w takim zakresie, w jakim uznat za stosowne do sporzadze-
nia opinii i raportu z badania. W zwigzku z tym sporzadzenie opinii i uzupetnia-
jacego jg raportu nie moze by¢ uznane za wyrazenie opinii odnoénie prawidto-
wosci i terminowosci wywigzywania sig przez NEWAG" S.A. w Nowym Saczu,
ze zobowigzan publicznoprawnych.

VI Ocena wlasciweqo przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji

ksiegowej i sprawozdan finansowych.

Dowody ksiegowe, ksiggi rachunkowe przechowywane sg w nalezyty sposdb
i prawidtowo chronione przed niedozwolonymi zmianami, nieupowaznionym roz-

powszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

System sluzacy ochronie danych i ich zbiorow, w tym dokumentow ksiegowych,
ksigg rachunkowych i innych dokumentéw stanowigcych podstawe dokonywania
w nich zapiséw jest zgodny z art.74 ustawy o rachunkowosci.

Do sposobu przechowywania ksigg i zabezpieczenia bazy danych nie wnosi sig

uwag.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywoéw (majatku) na 31.12.2014 r. w stosunku do stanu na

31.12.2013 r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. zt
Rok biezacy Rok poprzedni Dynamika
Skiadniki aktywéw Kwota Struktura Kwota Struktura 24w
. BA} 0/.0 N a
_ 1 2 3 4 5 6
AKTYWA TRWALE 614 840 58,91 | 269605 37,68 228,05
1. | Rzeczowe aktywa trwale 212 501 20,36 | 197 357 27.58 107.67
2. | Aklywa niematerialne B 994 0,86 g 587 1,34 93,81
3. | Nieruchomadci inwestycyine 4 069 0,39 2 488 0,35 163,68
4. | Akcje I udzialy w jednostkach za-
leznych 344 776 33,03 46 973 6,57 733,99
5. | Naleznosci dlugoterminowe z tyt,
leasingu 23725 2,27 - - 100,00
8. | Naleznosci diugoterminowe pozo- '
stale 16 454 1,58 10 392 1,45 158,33
7. | Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 4 321 0,42 2810 0,38 153,77
AKTYWA OBROTOWE 428 868 41,09 | 445907 62,32 96,18
1. | Zapasy 215647 20,66 | 207 431 29,00 103,96 |
2. | Krdtkoterminowe naleznosci z tyt.
| dostaw, robot i usiug 180 832 1733 | 214136 29,93 84,45
3. | Krotkoterminowe naleznodci z tyt, |
leasingu 2820 0,28 - - 100,00
4. | Krétkoterminowe naleznosci pozo- : . ' '
stale 22 043 211 11003 1.54 200,34
5. | Krétkoterminowe rozliczenia mie- |
dzyokresowe 3789 0,36 177 0,02 2 146,33
6. | Udzielone pozyczki 20 - : - - 100,00
7. | Srodki pientezne|i ich ekwiwalenty 3 607 0,35 13 1680 1,84 27,41
AKTYWA RAZEM: 1043708 100,00 | 715512 100,00 145,87

Aktywa NEWAG" S.A. w 2014 roku zwigkszyly sie w stosunku do roku poprzedniego
0 328.196 tys. zt ti. 0 45,87%, w tym:
- aktywa trwate zwigkszyly sie o 345.235 tys. zt
- aktywa obrotowe zmnigjszyly sie o 17.039 tys. zt
Udziat aktywéw trwalych w aktywach ogétem zwigkszyt sie z 37,68% w 2013 r. do
58,91% w 2014 r.
Najwigkszy wptyw na przyrost majatku wplyw miato objecie przez Spdtke udziatow
i akeji w jednostkach zaleznych:~ wzrost 0 297.803 tys. zt.
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Aktywa obrotowe stanowig 41,09% w strukturze majatku Spolki, sg to gtownie zapasy -
20,66% i krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug — 17,33%. W zapa-
sach wzrosty materiaty o 54%, produkcja w toku zmniejszyta sie 0 31%. Krotkotermino-
we naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug w poréwnaniu z poprzednim okresem |

zmniejszyly sie o0 15,6%.

Zmniejszyly sie srodki pieniezne o 72.59%.

. Zmiana stanu zrédet pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2014 r. w stosunku
do stanu na 31.12.2013 r. oraz [eqo struktura sa nastepujace:

w tys. zi
Na koniec okresu Na poczatek okresu Dynamika
Sktadniki pasywoéw Kwota Struktura | Kwota Struktura 2:4
% % w %
_ 1 2 3 4 5 6
KAPITAL WLASNY 351 415 33,67 293 176 40,97 118,86
w tym:
1. | Kapitat podstawowy 11 250 1,08 11 250 1,57 -
Kapital zapasowy 189 234 18,13 175 B70 24,58 107,60
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 73 067 7,00 73 243 10,24 99,76
4. | Zyski zatrzymana 77 B64 7,46 32813 4,58 237,30
ZOBOWIAZANIA DYUGOTERMI- ]
NOWE 344 059 32,86 65 676 9,18 523,87
1. Kredyty i pozyczki _ 293 320 28,10 16 150 226 | 1.816:22
2. | Zobowigzania leasingowe 21191 2,03 21235 2,97 99,79
3. | Zobowiazania pozostate - - - 253 0,04 -
4. | Rezerwa z tyt. podatku odroczo- :
negao 22 215 2,13 21453 3.00 103,55
5. | Rezerwa z tyt. §wiadczer pra- '
cowniczych 3410 0,33 2330 0,32 146,35 |
8. | Rozliczenia migdzyokresowe 3923 0,37 4 255 0,59 92,19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMI-
NOWE 348 234 33,37 356 660 49,85 97,64
1. | Kredyty i pozyczki 116 738 10,61 226 622 31,67 48,86
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw robot
i uslug 136 737 13,10 82 329 11,51 166,09
3. | Zobowigzania leasingowe 2757 0,26 4029 0,58 68,43
4. | Zobowigzania pozostale 78 411 _7.51 ] 30 768 4,30 254,84
5. | Rezerwa z tyt. §wiadczens pra- '
cowniczych 1347 0,13 854 012 11,50
6. | Pozostate rezerwy 17 896 1,72 11712 1.64 152,80
7. | Rozliczenia miedzyokresowe 348 0,04 346 | 0,05 100,58
PASYWA RAZEM: 1043708 100,00 7158 512 100,00 145,87

Zrédta finansowania aktywdw w 2014 r. w poréwnaniu z 2013 r. wzrosty w stosunky do

roku poprzedniego o 328.196 tys. zt tj. 0 45,87%.

Kapitat wlasny wg stanu na 31.12.2014 r. wzrést o 19,86%, wartodciowo o 58.239 tys.

zt, w tym zyski zatrzymane o 45.051 tys. zttj. 137,30%:

-~ zysk netto wynosi

- strata z lat ubieglych

78.4

89 tys. zl

625 tys. zt
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Ponadto zwiekszyly sie:

- kredyty i pozyczki 161.286 tys. zt
- rezerwy na zobowigzania o 7757 tys. zt
- zobowigzania z tytutu dostaw, robét i usiug o 54.408 tys. zi
- pozostate zobowigzania 47.390 tys. zt
- Tezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 762 tys. zt

razem zwiekszenia: 271.603 tys. z4

Zmniejszyly sie:

- zobowigzania leasingowe 1.316 tys. zi
- rozliczenia miedzyokresowe 330 tys. zt
razem zmniejszenia: 1.646 tys. zf

3. Wyniki finansowe w okresie badanym w_stosunku do analogicznego okresu

ubiegleqo sa nastepujace:

w fys. zf
Okres biezacy | Okres po- Zmiana stanu | Wskaz-
Ltp. Tresé + zysk przedni nik
- strata + zysk | *poprawa | gmjany
- strata - pogorszenis stanu
_ : w%
1 2 3 4 5=3-4 6=5:4
1. | Wynik na sprzedazy C+112.871 +65.736 +47135 | +71,70
1 witym: .
1) produktéw +112.819 +65.213 +47.606 | +73.00
2) towardw i materialéw +52 +523 -471 -90,08
2. | Wynik na pozostalych przycho-
dach i kosztach -2.431 -10.458 +8.027 | +786,75
3. | Wynik na przychodach i koszfach |
finansowych -13.695 -16.801 +3.206 +18,97
4. | Wynik na zyskach, stratach nad- '
zwyczainych . - - - -
5. | Zysk brutto {1+3+4+5) +96.745  +38.377 +58.368 | 152,09
6. | Podatek dochodowy -18.256 -8.091 X X
7. | Pozostale obowigzkowe zmniej-
szenia zysku - - - : - -
8. | Zysk netto (6-7-8) +78.489 +30.286 +46,705 | 154,21

W 2014 r. wynik finansowy ,NEWAG" S.A. jest dodatni (zysk netto) i wynosi 78.489 tys.
Zt, wystgpilo znaczne zwiekszenie zysku w stosunku do roku ubieglego
tj. 0 154,21%%.
Analizujgc pozycje sprawozdania z dochodéw mozna stwierdzié:
e wynik na dzialainoéci operacyjnej jest dodatni, zwigkszyt sie o 71,70% w sto-
sunku do roku ubiegtego,

Raport uzupelniajgcy ,, Opinie niezaleZnego bieglego rewldenta z badania Jednostkowego pefnego rocznego spra-
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e wynik na pozostatych przychodach i kosztach fest ujemny ale polepszyt sie o
78,75% w stosunku do 2013 r.,

e wystgpita poprawa wyniku na dzialalnosci finansowej, chociaz dalej jest on
ujemny.

4. Istotne wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej, zadtuZenia oraz dotyczace
rachunku przeplywoéw pienigznych sa nastepujgce:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok po- + Poprawa

biezgcy przedni - Pogorsze-
nie
1 2 3 4 5

1. _| Wskaznik zyskownosci sprzedazy 8,78 5,25 + 4,53

2. | Wskaznik zyskownosci ogotem majatku 17,75 11,80 + 5.85

3. | Wskainik zyskownosci kapitaléw wiasnych 24,35 10,72 + 13,63

4. | Wskainik pokrycia biezgcych zobowigzan 1,23 1,25 - 0.02

5. | Wskaénik szybkosci splaty zobowiazan 0,61 0,67 - 0,06

6. | Wskaznik plynnosci bardza szybki 0,01 0,04 - 0,03

7. 4 Wskaznik cbrotu naleznosciami w dniach 73 ' 108 + 35

8. | Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach 51 58 + 7

9. | Wskaznik obrotu zapasami mater. w dniach 118 131 + 13

10. | Wskaznik zadluzenia ogotem 0,66 0,59 - 0,07

11. | Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatami

wlasnymi i rezerwami diugoterminowymi (.58 1.10 - 0,52 ;

12. | Wskaznik pienieznej wydajnosci aktywow _ 0,18 0,0001 +  0,1799

13. | WskaZnik produktywnosci jednej akcji (SPS) 17,83 12,84 + 4,99

14. | Wskaznik zyskownoséci jednej akcii (EPS) 1,74 0,67 + 1,07

15. | Wskaznik wartosci ksiegowej jednej akcji 7,81 6,52 + 1,29

16. | WskaZnik gieldowy kursu akcji 95,64 87,08 + 8,56

Wskazniki rentownosci sg dodatnie, ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu z poprzednim
okresem. Wskazniki plynnosci sg na poréwnywalnym poziomie co 2013 .

Wskaznik inkasa naleznosci poprawit sie o 35 dni i wynosi 73 dni, cykl sptaty zobowia-
zan nieznacznie sig poprawit i wynosi 51 dni, regulowanie zobowigzan bylo szybsze od
realizacji naleznosci. Wskaznik zadtuzenia jest na bezpiecznym poziomie.

Wskaznik obrotu zapasami materialowymi jest wysoki i wynosi 118 dni, ulegt nie-
Znacznej poprawie w poréwnaniu z ubieglym okresem o 13 dni.

W badanym roku aktywa obrotowe przewyzszaty wartoéé¢ zobowigzar krétkotermino-
wych co jest zjawiskiem pozytywnym.

Raport uzupelniajgcy ,Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego pelnego rocznego spra-
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5. Whnioski_korhicowe dotyczace poziomu aktywow, pasywow, dynamiki sprzedazy,

a takze wskaZnikéw zyskownosci, plynnosci finansowej, zadtuzenia oraz sytu-

acji finansowej.

Zaprezentowane zmiany w aktywach i pasywach, sprawozdaniu z dochodéw oraz w

sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych pozwalajg sformutowad nastepujgce usta-
lenia:

° ustalenia pozytywne:

wypracowanie zysku netto za badany okres,
wysoki kapitat wlasny,

wskazniki plynnosci sg poprawne,

wskazniki zyskownos$ci majg wartosci dodatnie.

dodatnie przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej.

e ystalenia negatywne:

strata na pozostatej dziatalnosci o
strata na dziatalnodci finansowej,

wysoki wskaznik obrotu zapasami materialowymi.

Biorac pod uwage stan posiadanych aktywdw i pasywéw, wyniki badania oraz anali-

2¢ przedstawionych wyzej wskaznikdw zyskownoéci, ptynnosci finansowej

| zadtuzenia oraz wskaznikéw ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych i rynku

kapitatowego, nalezy wysnué wniosek, ze nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji

dziatalnosci gospodarczej Spotki w dajgcej sie przewidzieé przysziosci (do kohca

roku obrotowego).
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D. BADANIE WEASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJI| KSZTALTU-

JACYCH WYNIK DZIAL ALNOSCI JEDNOSTKI — PODSUMOWANIE BADANIA

Z OMOWIENIEM WYBRANYCH ZAGADNIEN

I AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwate wynosza:

Srodki trwale - warto$é poczatkowa

Dotychczasowe umorzenie

Warto$¢ netto na dziert 31.12.2014 r.

Srodki trwate w budowie brutto

Odpis aktualizujgcy érodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie netto

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwale na 31.12.2014 r.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

Kwota rocznej amortyzacji

395.068.965,13
196.162.842,72
198.906.122,41
13.621.902,36
-27.000,00
13.594.902,36

zt
zt
zt
zt
zt
2t

zt

212.501.024,77
20,36
13.962.280,15

zt
%

zt

Rzeczowe aktywa trwate zostaty prawidiowo ujete w sprawozdaniu finansowym

Z sytuacji finansowe;j.

W ciagu roku zwigkszono warto$é Srodkéw trwalych ogétem

Z tytulu:

- leasingu

- modernizacja

- przejecia z zakonczonej budowy §rodkéw trwatych
i 2 zakupdw

-~ inwestycje wiasne

Razem:

oraz zmniejszono z tytutu:
- likwidacji

- sprzedazy

Razem;

3.116.142,10  z
6.846.844,37 z
30.835.475,12 =zt
3.383.563,8¢ =z
44.181.025,48 =zt
1.598.933,12 =«
57424567
2.173.178,79 =z
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- mniej umorzenie 1.469.372,49 2 j

- wartosé netto rozchodowanych srodkéw trwalych 703.806,30 zt

2. W 2014 r. nakiady na zakupy i budowe Srodkéw trwalych_w stosunku do
mozliwych zrodet finansowych Wynosza;

1} Nakiady na budowe §rodkow trwatych | WNIP tacz-
nie z leasingiem finansowym 32.472.196,83 z

2) Zrédta finansowania:

a) amortyzacja 17.240.151,63 z

b) leasing finansowy 3.115.14210 =z

¢) $rodki wlasne 12.116.903,10 2
Razem zrédta finansowania 32.472.196,83 z}

3) Niedobér zrédet finansowania - zt

Sfinansowanie nakladéw na budowe $rodkéw trwatych i WNIP przedstawia
sie nastepujgco:
a) zobowigzania na 01.01.2014 r. (bez VAT i leasingu

finansowego) 1.719.11521 =
b) nakiady na budowe srodkéw trwatych i WNiP w

2014 r.(bez leasingu finansowego) 29.357.054,73 zt
Razem potrzebne $rodki na finansowanie budowy
Srodkoéw trwalych | WNiP 31.076.169,94 =z}
d) zobowigzania na 31.12.2014 r. (bez VAT | leasingu

finansowego) 8.597.91541 =z
e) sfinansowano nakfady 22.478.254,53 =z

Zobowigzania z tytulu zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
I prawnych sg przeterminowane w kWocie 7.085.015,44 z1.

Srodki trwale oraz srodki trwate w budowie zostaly ujete w ksiegach w spostb
kompletny, a ich suma zostala prawidtowo wykazana w sprawozdaniu finanso-
wym.

Oszacowanie przyszlych korzysci pracujgcych w Spélce rzeczowych aktywow
trwatych nastapito z chwilg przejscia Spatki na stosowanie zasad MSSF.

Raport uzupeiniafgcy ,,Opinig niezaleinego biegfego rewidenta z badania Jednostkowego pelnego rocznego spra-
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Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, rzeczowe aktywa trwale wykazywane
83 wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytuty utraty wartogci

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadni-
ka majatku do stanu zdatnego do uzywania

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zyski i straty w momencie ich poniesienia. War-
tos¢ poczatkows Srodkow trwatych powiekszajg naktady na ich modernizacje
i ulepszenie.

Istotne czesci skiadowe, $rodka trwatego {(komponenty), ktérych okres uzytkowa-
nia rézni sie od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych wartosé
jest znaczgca w poréwnaniu z ceng nabycia/wytworzenia calego $rodka trwatego
amortyzowane sg odrebnie, stawkami wiadciwymi dla przewidywanego ckresu ich
uzytkowania

Amortyzacje rozpoczyna sig gdy Srodek trwaty dostepny jest do uzytkowania.
Amortyzacia naliczana jest metodg liniowa przez Bzacowany okres uzytkowania
danego skiadnika aktywow

Srodki trwale $g prawidiowo kwalifikowane do poszczegdinych grup rodzajo-
wych.

Srodki trwate obejmujg sktadniki diugotrwatego uzytku, ktérych generainie war-
tos€ jednostkowa przekracza 2.000,00 zt.

Skiadniki majgtkowe o wartosci nie przekraczajgcej 2.000,00 zt 53 odpisywane w
koszty zuzycia materiatow w dacie przekazania do uzywania, sg objete ewiden-
cig pozabilansowa.

Prawo uzytkowania wieczystego otrzymane w drodze decyzji administracyjnych
od Skarbu Paristwa ewidencjonuje sie pozabilansowo.

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzagii.

Na dzien 31.12.2014 r. Spétka posiada $rodki trwate i wartoci niemateriaine
i prawne w leasingu finansowym, od ktérych dokonuje bilansowych odpiséw
amortyzacyjnych, stosujac stawki takie jak dia wiasnych aktywow, jesli umowa
leasingu przewiduje nabycie $rodkow trwatych po jej zakonczeniu. Dia celéow

podatkowych leasing jest traktowany jako operacyiny.

Raport uzupeiniajgcy ,, Opinie niezaleZnego biegtego rewidenta z badania Jednostkowego pelnego rocznego spra-
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Udokumentowanie przychodéw i rozchodoéw srodkow trwatych jest prawidiowe.

Wystepuje przewtaszczenie Srodkéw trwatych na zabezpieczenie kredytow oraz
$g zajgte hipoteki na majgtku Spétki,

Srodki trwate w budowie zostaly objete odpisem aktualizujgcym w kwocie
27.000,00 zt.

Srodki trwate w budowie obejmujg nakiady na érodki trwate, ktdre na dzien bilan-
sowy nie zostaly zakonczone i oddane do eksploatacji, pomniejszone
0 odpisy aktualizujgce. Nakiady na budowe $rodkéw trwatych w okresie objetym
badaniem zostaly udokumentowane umowami, fakturami zakupu. Udokumento-
wanie prawidiowe.

Naktady inwestycyjne na dzief 31.12.2014 r. zostaty zweryfikowane.
Przeprowadzona na dzieri 31.12.2014 r. analiza przestanek dot. utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwalych nie potwierdzita koniecznosci dokonania w roku
2014 dodatkowych -odpiséw aktualizujgecych.

Ostatni spis z natury rzeczowych aktywow trwalych miat miejsce wg stanu na
dzien 31.12.2013 r,

Rzeczowy majatek trwaly zostat wykazany w prawidtowe] wysokosci. zgodnej z
ewidencjg syntetyczng i analityczng oraz zestawieniem obrotow i sald.

Nie  wystgpity zdarzenia po dacie bilansu  dotyczace ewidencji
i gospodarowania &rodkami trwalymi, a majgce wplyw na sytuacje finansowg
Spaétki.

3. Aktywa niemateriaine wynosza:

Aktywa niematerialne i prawne 23.476.916,09 =z
Dotychczasowe umorzenia 14.463.151,41 =z
Odpisy z tytutu utraty wartosci -20.050,80 =z
Wartos$¢ netto na dzieri 31.12.2014 . 8.993.713,88 =zt
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 0,86 %
Kwota rocznej amortyzagji 3.277.871,48 =z

Raport uzupelniajacy ., Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednosthowego petnego rocznego spra-
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Aktywa niemateriaine s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Na-
ktady poniesione na aktywa niemateriaine wytworzone we wiasnym zakresie, z
wyjgtkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujimowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest ograniczony
czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate war-
tosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres | metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsu-
mowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow
$3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji,
I traktowane jak zmiany wartogci szacunkowych.

Niskocenne o nieistotnej wartosci licencje na oprogramowanie s3 jednorazowo
odnoszone w koszty. Pozostafe nabyte licencje na oprogramowanie oraz koszty
prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym efektem sg amortyzowane liniowo
przez szacowany ekonomiczny okres uzytkowania wynoszacy 2- 5 |at.

Prawo do emisji gazéw podlega amortyzacji przez faktyczny okres wykorzystania
W poszczegolnych latach na ktére zostalo przyznane.

Zakupione na rynku wtérnym prawo uzytkowania wieczystego podlega amorty-
zacji przez okres 20 lat.

W pozostatych aktywach niemateriainych nie wystepujg aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania.

Klasyfikacja do aktywdw niematerialnych jest prawidiowa.

Zmiany aktywow niematerialnych zostaly wlasciwie udokumentowane.
Zwigkszenia i zmniejszenia stanu aktywow niematerialnych i prawnych przedsta-

wiaty sie nastepujaco:

Raport uzupelniajgcy , Opinie nlezaleznego bleglego rewidenta z badania Jednostkowego pelnego rocznego spra-
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Wyszczegdlnienie Warto$¢ poczatkowa Umorzenie
Stan na 01.01.2014 r. 20.792.815,48 11.185.279,93
Zwiekszenia za 2014 r. 4.147.306,29.
Zmniejszenia 1.463.205,68
Umorzenia za 2014 . 3.277.871 ,48.
Odpisy z tyt. utraty wartosci 20.050,80
Stan na 31.12.2014r. 23.476.916,09 14.483.202 21
Warto$é netto 8.993.713,88

Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota 8.993.713,88 z} jest prawidiowa,
Zgodna z zestawieniem obrotéw i sald.

4. Nieruchomosci inwestycyine

Nieruchomosci inwestycyjne wartosé brutto na

01.01.2014r. 2.485.640,00 zt
Wycena na dzien bilansowy +1.583.533,00 =zt
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0,00 =zt
Wartos¢ godziwa na dzien 31.12.2014 r. 4.069.173,00 zi
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 039 %

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci za nieruchomosci inwestycyjne uznaje
si¢ nieruchomodci, ktére traktuje sie jako Zrédio przychodéw z czynszéw lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartoéci

Na moment poczgtkowego ujecia nieruchomosci wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sig koszty przeprowadzenia trans-

akgji.

Na koniec okresow sprawozdawczych koriczgcych rok obrotowy, nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwej. Wynik wyceny zysk lub sirata
odnoszone s na wynik finansowy roku, w ktérym nastgpita zmiana

Nieruchomoéci inwestycyjne zostaly wycenione przez rzeczoznawce majatkowe-
go dnia 14.01.2015 r. na warto$¢ 4.069.173,00 zt.

Raport uzupetniajacy ,, Opinig nlezaleinego bieglego rewidenta z badania fednostkowego pelnego rocznego spra-
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Nieruchomosci

inwestycyjne

¥

zostaly

w sprawozdaniu finansowym za rok 2014,

. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

prawidtowo

zaprezentowane

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 344.776.487 53 =z

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 344.776.487,53 =zt

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3303 %
Wartos$¢ udzia- | Korekty aktua- {Wartosé¢ bilan-|%  po-

Nazwa Siedziba 16w (akeji) wyg|lizujace war-|sowa udzialow |siada-
ceny nabycia |[tosé (akeji) nego

kapitatu

Jednostki zalezne

NEWAG Gliwice | Gliwice 49 011 486,66 0,00f 49011 486,66 100

SA

INTECO S.A. Gliwice 535.506,70 0,00 535.508,70 53

Kazpol Raiway | Kazachstan 203.384,84 D,OO. 203.384,84 91

Engineerring

Sp. zo.o.

Newag IP Nowy Sgcz | 239.682.217,12 0,00| 239.682.217,12 100

Management Sp.

Z 0.0.

Encbit Sp. z o.0. | Rzeszow 204.932.897,71|239.670.000,00] 55.262.897,71 160

SKA

Enobit Sp. z o.0. | Nowy Sacz | 80.994 50 0,00 80.994,50 100

Jednostki stowarzyszone

Silesia Rail Gliwice 29.132,76 28.132,76 0,00, -

Sp.zo.o.

Razem 584.475.620,29 344.776.487,53

239.699.132,76

Udziaty w jednostkach zaleznych sg wyceniane na dzien bilansowy w wartosci

poczatkowej (cena nabycia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty warto-

5ci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych zostaly prawidiowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym z sytuacji finansowej.

. Naleznosci diugoterminowe 2 tytutu leasingu — opisane w poz. Krétkoter-

minowe naleznosci z tytulu leasingu.

wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
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7. Naleznosci diugoterminowe pozostale

Wyszczegdéinienie | Od jednostek 0Od jednostek Razem =
powigzanych pozostatych

| Naleznosci netto : - 16.338.659,96 16.338.659,96
Aktualizacja wyceny - 114.958,31 114,958,31
Naleznosci brutto -
wykazane na
31.12.2014 . | 16.453.61827 16.453.618,27
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,58%

Naleznosci dlugoterminowe pozostate stanowia kaucje z tytutu udzielonych gwa-
rancji w kwocie 8.871.525,00 zl oraz kaucje zatrzymane z tyt. umoéw leasingu
i dzierzawy w wysokosci 7.467.134,96 zi. Kaucje znajdujg sie na oprocentowa-
nych rachunkach depozytowych, od ktérych odsetki zostaly odniesione na przy-
chody finansowe roku obrotowego.

Kwalifikacja do naleznosci dtugoterminowych pozostalych jest prawidiowa.

Zostaly ujete w sposéb kompletny, sg wycenione w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci  dlugoterminowe pozostate zostaly prawidiowo wykazane

w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z zestawieniem obrotow i sald.

8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynoszg 4.321.136,10 =

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,42 %

Jednostka ustalita aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore w przysztosci spowoduja

zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego:

- rezerwa na Swiadczenia pracownicze 92952691 =zt
- $wiadczenia pracownicze 460.779,79 =z
- odsetki 5.890,37 z
- roznice kursowe wycena bilansowa 58.046,49 =zt

Raport uzupetniajacy ,, Opinie niezaleznego biegfego rewidenta z badania jednosthkowego peinego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31,12.2014 r.
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- odpisy aktualizujgce produkcie w toku

- odpisy aktualizujgce &rodki trwate w budowie

- TezZerwa na przyszie straty

- niezaptacone kary i inne zobowigzania

- fezerwy na naprawy gwarancyjne | przewidywane
kary

- odpisy aktualizujgce wartogé zapasow

4.652,50
8.939,65
13.300,00
26.577,93

2.497.837,56
315.584,90

zt
zt
zt

zt

zt
z

Spétka poprawnie ustalita aktywa z tytuu odroczonego podatku dochodowego

i prawidiowo wykazala w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Inne rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuja.

I AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;
2 tego przypada na:
1) Materiaty

odpis aktualizujgcy wartosé materiatow
Materiaty netto

2) Potprodukty i produkty w toku
odpis aktualizujgcy wartogé produkcji w toku
Potprodukty i produkty w toku netto

3} Produkty gotowe

4) Towary

215.646.770,34
20,66

132.157.742,87
-1.660.973,17

zt
%

zt

zt

130.496.769,70
85.174.487 47
-24.486,83

zt
zi

zt

85.150.000,64

zt
zt

zt

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzgdu Spékki z dnia 23.02.2015 r. stany magazyno-

we na koniec 2014 r. zostaly poddane przegladowi pod katem potencjalnego

zagroZenia obnizenia ich wartosci produkceyjnej jak np. kleje, farby, silikony, ma-

teriaty hutnicze nie wykazujace rotacji przez okres 12 miesiecy.

W konsekwengciji analizy utworzony zostat odpis aktualizujgcy wartosé materiatéw

na kwote 1.660.973,17 zt.

Raport uzupetniajgey ,, Opinie niezale?nego bieglego rewidenta z badania Jednostkowego petnego rocznege spra-
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Inwentaryzacji materiatow dokonano na podstawie decyzji Zarzadu nr 22/2014
z dnia 07.10.2014 roku wedtug stanu na 31.10.2014 roku w terminie od
03.11.2014 roku. do 12.11.2014 roku,

Inwentaryzacji produkcji w toku dokonano na podstawie decyzji Zarzadu nr
26/2014 z dnia 28.11.2014 . wediug stanu na 31.12.2014 r. w dniach od
02.01.2015r. do 09.01.2015 r.

Inwentaryzacjia  skiadnikéw majatku  zostata przeprowadzona zgodnie
z zasadamj okreslonymj w [nstrukcji Inwentaryzacyjnej.

Raéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone w ksiegach 2014 r.

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub koszty wytworzenia nie wyzszych
niz cena sprzedazy.

Ceny zakupu stosuje sie ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Corocznie
ustalany jest procent poniesionych kosztow zakupu w stosunku do Zakupow
ogétemn. W przypadku gdy jest on nizszy niz 1% - stosujac uproszczenie - zapa-
Sy wycenia si¢ w cenie zakupu,

W 2014 r. udziat kosztéw zakupu w zakupach ogdtem wynosit 0,39%.

Wartos¢ rozchodu materialow ustala sie z zastosowaniem metody | pierwsze
przyszio ~ pierwsze wyszio” (FIFO) na poszczegolne partie materiatow.

Koszt produkcji w toku i wyrobéw gotowych obejmuje materiaty, robocizne bez-
posrednig inne koszty bezposrednie oraz koszty poérednie oparte na normal-
nych zdolnosciach produkeyjnych.

Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia nie
wyzszym od cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Réznice z wyceny produkcji w toku w 2014 r. zostaly ujete jako odpis aktualizu-
jacy w kwocie 24.486,83 zt.

Zapasy kompletnie i prawidtowo wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
i zgodne z zestawieniem obrotdw i sald.

Wycena zapaséw na dzier bilansowy zostata dokonana z zachowaniem ostroz-
nej wyceny.

Na zapasach ustanowione jest zabezpieczenie dotyczace udzielonych gwarangji
w wysokos$ci 19.200.000,00 zt.

Rapart uzupeiniajaey ,, Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania Jednosthowego pefnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
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Produkty gotowe nie wystepujg na poczatek i koniec badanego okresu.

Zapasy towardw na poczatek i koniec okresy badanego nie wystepuja.
Wykazane stany zapasow $q prawidiowe, zgodne z zestawieniem obrotéw i sald
i ewidencija analityczng oraz zostaty prawidliowo potwierdzone -inwentaryzach.

2. Kroétkoterminowe naleznosgci z tytulu dostaw j ustug

Krétkoterminowe naleznosci =z tytutu dostaw i ustug 182.394.562.94 z

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.562.87564 2zt
Naleznosci krétkoterminowe na 31.12.2014 r. 180.831.687,30 z
Udziat % w sumie Sprawozdania z sytuacji finansowe; 1733 %

Z tego przypada na:

- naleznosci od jednostek powigzanych 862.275,80 z

- naleznosci od pozostatych jednostek 179.969.411,50 2t

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci

a) nieprzeterminowane 167.222.931,83 z

b) przeterminowane 15.171.631,11 =z
w tym platne:
- do 3 miesigcy 13.348.132,48 2z
- od 3 do 6 miesigcy 27.623,46 =zt
- 0d 6 do 12 miesiecy 882.573,45 z
- powyzZej 12 miesiecy 913.301,72 zi
Razem (a+h) 182.394.562,94 =z}

Biegly rewident stwierdza, e naleznosci przeterminowarne stanowig 8,3% ogal-

nej kwoty naleznosci z tyt. dostaw i ustug.

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytutu sprzedazy
produktéw i ustug

jest nastepuijgce:

- stanna 01.01.2014r. 77.99259 zi
- naliczono do 31.12.2014 r. 63.536,07 z

Raport uzupelnialacy ,, Opinig niezaleznego bleglego rewidenta z badania Jednosthowego pefnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
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- Zzaptacono do 31.12.2014 r. 49.530,64 =zt

- umorzono 13.155,75 =z
- stanna 31.12.2014r. 78.84227 z
w tym: odsetki hipotetyczne - zt

Odsetki zostaly prawidlowo naliczone i ujgte w zestawieniu obrotdw i sald oraz
w sprawozdaniu finansowym. Na naliczone odsetki dokonano odpisow aktualizu-
jacych w cigzar wyniku finansowego w kwocie 17.321,53 zt.

Naleznosci skierowane do sadu

przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok biezacy Rok poprzedni
- naleznoéci skierowane do sadu 366.988,75 6.576.789,88
- odpis aktualizujgcy wartosé 366.988,75 4.713.666,88
- stan naleznosci po pomniejszeniu
o odpisy z tytulu aktualizacji wyce-
ny 0,00 1.863.123,00

Salda naleznoéci z tytutu dostaw i ustug z jednostkami powigzanymi zostafy po-
twierdzone na dzieri 31.12.2014 r. i byly zgodne. Inwentaryzacjia naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostalych dokonana zostata wg stanu na
dzieri 31.10.2014 r. poprzez wysianie potwierdzen naleznosci z tytulu dostaw
i ustug do kontrahentow.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.10.2014 r. zostato wystanych
potwierdzen sald na kwote 283.941.936,43 zt, z tego kontrahenci potwierdzili
salda na kwote 274.842.859,75 zi 1. 96,80%.

Do dnia 06.02.2015 r. kontrahenci uregulowali naleznosci krétkoterminowe na
kwote 62.603.989,76,00 zt.

Naleznosci w walutach obcych zostaty wycenione na 31.12.2014 r. wediug kursu
zamknigcia, ktéry Spdlka przyjeta na poziomie $redniego kursu NBP na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczego.

Nalezno$ci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostaty odpisem
aktualizujgcym i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

W wyniku dokonanego badania oraz dokonanych ustaler biegly rewident stwier-
dza, ze wyzej wymienione salda s3 realne | prawidlowo wykazane

w sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupeiniajgcy ,,Opinig niezaleZnego bieglego rewidenta z badania fednostkowego pefnego rocznego spra-
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3. Naleznosci z tytutu leasingu

krotkoterminowe

dtugoterminowe

2.919.999,84
23.725.000,30

zt

zt

razem:

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

26.645,000,14
2,55

zi
%

Zinwentaryzowane przez poréwnanie danych wynikajgcych z ksigg rachunko-

wych z odpowiednimi dokumentami.

i sald i prawidiowo wykazane w sprawozdaniu z sytuagji finansowej.

4. Krétkoterminowe naleznosci pozostale

Saldo zgodne z zestawieniem obrotow

to:

a) od jednostek powigzanych 4.830.684,84 =zt
b) od pozostatych jednostek 17.586.854,63 =z
minus odpis aktualizujgcy -374.148,75 =zt
17.212.805,88 =z
razem (a+b); 22,043.490,72 =zt
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 211 %
Nalezno$ci pozostale w tacznej kwocie brutto 22.417.639,47 =zt
zaliczki na dostawy 7.420.732,47 z
naleznosci z tytutu podatkéw, dotagji, cet, ubezpie-
czen spofecznych i zdrowotnych oraz innych $wiad-
czen — podatek VAT naliczony — 4.800.675,13
rozrachunki z tytutu rzeczowych aktywow trwatych
I inwestycji 1.107.000,00 =z
gwarancje 4.221.381,92 =zt
kaucje BGZ 771.269,10 =zt
kaucje DZBank 1.000.000,00 =zt

Raport uzupelniajacy ,,Opinie nlezaleinego biegtego rewidenta z badania Jednostkowego petnego rocznego spra-
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= rozrachunki z funduszu socjalnego (faktury minus

$rodki z rachunku bankowego ZFS$S) , 1547314 z
- delegacje pracownikow 14.746,96 z
- kaucje za wynajem 18.300,00 =z
- dochodzone na drodze sgdowe;j 366.988,75 zi
- pozostate 3.101,00 =zt
mniej
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny, w tym 37414875 =
- réwnowarto$é kwot zwigkszajacych odpisy

z tytutu aktualizacji wyceny - zt
Pozostate naleznosci netto 22.043.490,72 z

Pozostate naleznosci krétkoterminowe zostaly kompletnie i prawidtowo ujete w
ksiegach rachunkowych.

Zinwentaryzowane przez poréwnanie danych wynikajgcych z ksiag rachunko-
wych z odpowiednimi dokumentami. Saldo zgodne z zestawieniem obrotow
i sald i prawidlowo wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wwynoszg 3.798.714,54 =z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 0,36 %
w tym:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw operacyjnych 3.798.714,54 =zt
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe - zt
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 3.798.714,54 =z

Rozliczenia migdzyokresowe stanowia;

- optacone z gory ubezpieczenie majatkowe 78.118,52 =zt
- rozliczane w czasie ustugi doradztwa podatkowego 3.538.947,96 =zt
- opitacone z géry prenumeraty 137.470,51 2zt
- uaktualnienie systemu antywirusowego 8.932,00 =zt
- pozostate 35.24555 z

Powyzsze tytuly ujete w rozliczeniach migdzyokresowych kosztéw, kwalifikujg sie do

rozliczenia w czasie.

Raport uzupeiniajgcy , Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednosthowego pelnego rocznego spra-
wozdania finansowego™ za okres od 01.01.2014 r, do 31.12.2014 r.
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Wycena rozliczen miedzyokresowych kosztdw oparta jest na ewidencjj poniesionych
kosztéw, roziiczanych stosownie do uplywu czasu.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenia migdzyokresowe sg prawidtowe,
zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

6. Udzielone pozyczki

wynoszg 20.056,37 z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 000 %
w tym:

- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 20.000,00 =zt
-wycena na 31.12.2014 r. 56,37 =zt
- stan na kaniec okresu 20.056,37 =z

Spétka ,NEWAG" S.A. zgodnie z umowsa pozyczki z dnia 27.10.2014 r. udzielita PO~
zyczki Spoice ENOBIT Sp. z 0.0. z terminem splaty do 30.06.2015 r. Na dziefi bilan-
sowy naliczono odsetki w wysokosci zgodnej z umowa — 56,37 zt..

Saldo zgodne z zestawieniem obrotow i sald, i prawidlowo wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartosé Cdpisy Wartose
w zi brutto aktualiz. bilansowa
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 3.606.734,60 - 3.606.734,60
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,35%
w fym:
- $rodki pienigzne w kasie 1.046,58 - 1.046,58
- Srodki pienigzne na rachunkach ban-
kowych 3.605.688,02 - 3.605.688,02

Rachunki bankowe prowadzone byly zgodnie z zawartymi z bankami umowami.
Wartoéé srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych ujeta w sprawozdaniu finan-
sowym zgodna byta z pisemnymi potwierdzeniami bankéw.

Srodki pienigzne w kasie byly zgodne z protokotem z inwentaryzacji kasy.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaty wycenione w wartosci nominalnej i kom-
pletnie zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Srodki pieniezne
w walutach obcych zostaty zaprezentowane wg $redniego kursu NBP na ostatni dzier;
31.12.2014 r. stanowigcego kurs zamkniecia.

Raport uzupeiniajacy ,,Opinie niezatein ego bleglego rewidenta z badania Jednosthkowego peinego rocznego spra.
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Il KAPITAL WEASNY 351.414.849,03
Kapitat wiasny wynosi zt
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej ' 33,67 %
i skfada sie z:

1) Kapitalu (funduszu) podstawowego 11.250.000,00 =z
2) Kapitatu zapasowego 189.233.528,78 z
3) Kapitatu z aktualizacji wyceny 73.067.744,80 z
4) Zyskéw zatrzymanych 77.863.57545 z

Kapitat podstawowy Spétki wynosi 11.250.000 zt i dzieli sig na 20.700.000 akgji serii
A o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda, 4.140.000 akcji serii B o wartosci nominalnej
0,25 zt kazda oraz 20.160.000 akgji serii C o wartogei nominalnej 0,25 zt kazda.
Struktura wiasnosciowa kapitatu akeyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akciji Nominalna wartosé | Udziat % |
akeji

Zbigniew Jakubas, Konieczek Zbigniew, 23 850 000 5 862 500,00 53,00
Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan |
ING OFE { ING DFE 2.475.000 618.750,00 5,50
AVIVA OFE 2.250.000 562.500,00 5,00
Metiife OFE 2.250.958 564.989,50 5,02
Pozostali 14 165 042 3 541 260,50 31,48
Razem 45.000.000 11.250.000,00 100,00

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnigje.

Warto$¢ kapitalu podstawowego jest zgodna z wpisem do Krajowego Rejestru Sa-
dowego oraz Statutem Spétki na dzien 31.12.2014 r.

Kapitat zapasowy

zostat utworzony:

- zgodnie ze statutem 28.969.739,96 zt
-z podziatu zysku 142.602.128,91 z
- Z aktualizacji wyceny w 1995 r. 17.661.659,91 =zt
Kapitat zapasowy razem 189.233.528,78 =z}

Raport uzupeiniajacy ., Opinig niezale2nego bieglego rewidenta x badania Jednostiowego peinego rocznego spra-
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Spotki "NEWAG" Spétki Akcyfnef w Nowym Saczu




Ny

Kapital z aktualizacij wyceny

powstat z:

" Pprzeszacowania srodkow trwalych w zwigzku z przej-

sciem na MSSF 90.188.755,21 z
- odroczonego podatku dochodowego -17.121.010,41  z
- stan kapitalu na 31.12.2014 r. 73.067.744,80 =zt

Rozliczenie zyskéw zatrzymanych przedstawia si¢ nastepujgco:

- zysk netto roku 2014 78.488.784,33  zi
- strata z lat ubiegtych - z przeksztatcenia na MSSF -625.208,88 zt
- stan na 31.12.2014 r. 77.863.575,45 zi

Poszczegoine salda kapitaléw wilasnych i wyniku finansowego zostaly wykazane
kompletnie, prawidiowo zaprezentowane w kwotach zgodnych z ewidencjg ksiego-
wa oraz prawidtowo wykazane w sprawozdanit ze zmian w kapitale wtasnym.

Wysoko$¢ kapitalu podstawowego jest wystarczajgca w stosunku do rozmiaréw

prowadzonej dziatalnosci.

V' zoBowliAzANIA DLUGOTERMINOWE
1. Kredyty i pozyczki

wynosza 293.320.129,00 =z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 28,10 %
w tym:

- wjednostkach zaleznych 293.320.129,00 =zt
- w pozostalych jednostkach - zt

Pozycja dotyczy pozyczek, ktdrych termin platnosci przypada w okresie diuz-
szym niz rok poczgwszy od 31.12.2014 r. Wycena zgodnie z warunkami umow.
Termin sptaty do 31.12.2017 r,

Pozycja prawidiowo ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zgodna z ze-

stawieniem obrotéw i sald.

Raport uzupelniajacy , Opinie nlezaleinego bleglego rewidents z badania Jednostkowego petlnego rocznego spra-
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2. Zobowiazania leasingowe
wynosza 21.180.672,90 =

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 203 %

Wartoé¢ zobowigzan leasingowych ujgta w sprawozdaniu obejmuje nastepujg-
ce wartosci:
- warto$¢ nominalna minimalnych optat z tytutu leasin-

gu 25.685.202,38 zt

- przyszie obcigzenia finansowe -1.737.522,25 z

- wartosc biezaca minimainych opfat z tytulu leasingu 23.947.680,13 zt
¢ wtym do roku 2.757.007.23 =z
o wtym dlugoterminowe 21.190.672,90 =z

Zobowigzania leasingowe zostaly prawidtowo zaprezentowane w sprawozda-
niu z sytuacji finansowej.

3. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Wynosi 2221496226 zt

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 213 %

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidtowo usta-
lona i zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

dotyczy:

- odsetek od lokat i od naleznosci 52.273,95 =zt
- réznic kursowych : 15.133,49 =z
- $rodkéw trwalych sfinansowanych dotacjg 808.527,52 =zt
- niezaptaconych kar umownych 204.34515 z¢
-z tyt. amortyzacji Srodkéw trwatych w leasingu 2.655.410,71 =zt
- ztyt. wyceny majatku trwatego 17.121.010,41 =z
- Z tyt. wyceny nieruchomosci 434.468,44 =zl
- przedptacone odsetki od pozyczek 892.655,12 =zt
- odpisu aktualizujgcego naleznosci 31.137,47 z
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4. Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych
Wynosi 3.409.939,00 z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,33 %

Rezerwa z tytulu $wiadezer pracowniczych diugoterminowych obejmuje kwote
na swiadczenia emerytalno-rentowe przypadajgcy do zaptaty po roku od dnia
31.12.2014 r. Zostata prawidlowo ustalona i zaprezentowana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne utworzone zostaly na podstawie wylicze-
nia aktuariusza z firmy Trio Management z Warszawy.

5. Rozliczenia miedzyokresowe
wynosza 3.922.582.86 =z

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 037 %

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg dotacje na prace rozwojows ,Innowa-
cyjiny Tramwaj". Zostaly prawidlowo ustalone i zaprezentowane w sprawozda-
niu z sytuacji finansowe;j.

V  ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki

wynoszg 110.737.961,41 =z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 10,61 %
w tym:

- kredyty 104.523.652,15 =zt
- pozyczki 6.214.309,26 =z

Kredyty i pozyczki zostaly prawidtowo ustalone i zaprezentowane w sprawoz-

daniu finansowym.

2. Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i ustug

wynoszg 136.737.344,11 zt
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 13,10 %
nalezne:

- od jednostek powigzanych 8.489.574.65 z

Raport uzupetniajacy ,,Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania Jjednostkowego pelnego rocznego spra-
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- od pozostatych jednostek 128.247.769,46 zt

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw robét i ustug

jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 127.903.885,67 z

b) przeterminowane 8.833.45844 z
platne:
- do 3 miesiecy 8.833.45844 =zt
- 0d 3 do 6 miesiecy - zt
- od 6 do 12 miesiecy - zt
- powyzej 12 miesiecy - zt
Razema+bh 136.737.34411 2}

Rozliczenie naleznych odsetek z tytutu zaplat zobowigzan za dostawy

i ustugi:
- stan na poczatek roku w tym:; 16.253,80 =z
» nalezne - zt
o hipotetyczne 16.253,88 =zt
- zZwigkszenia na 31.12.2014 r. w tym: 22.898,03 =zt
e naliczone 11.245,90 =zt
o hipotetyczne 11.652,13 =zt
Zmniejszenia w tym: 22.459,22 zi
o zaplacone 5.537,43
° umorzone 667,90 =z
e wyksiggowanie odsetek hipo-
tetycznych 16.253,89 zt
- stanna 31.12.2014r. 16.692,70 =zt
w tym:
- odsetki nalezne 5.040,57 =zt
- odsetki hipotetyczne 11.652,13 zt
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Wymieniony  stan zobowigzan  zostat poprawnie udokumentowany
i prawidtowo wyceniony, jest zgodny z zestawieniem obrotéw i sald,

Zobowigzania z tytulu dostaw rohét i ustug przeterminowane stanowia 6,5%
wszystkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Do dnia 06.02.2015 . Spétka uregulowata 72.936.367,25 z zobowigzarn
Z tytutu dostaw robét i ustug,

Inwentaryzacja zobowigzan z tytulu dostaw, robét i ustug przebiegata poprzez
weryfikacje otrzymanych pisemnych potwierdzen sald.

Zobowigzania sg bezsporne, zweryfikowane i wycenione w wartoéciach wyma-
galnych, zgodne z zestawieniem obrotow i said.

Salda zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw robét i ustug sg realne, a
sytuacja finansowa jednostki pozwala na ich terminowa splate.

3. Zobowigzania pozostale

wynoszg 78.411.12321 =z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 751 %
nalezne:

- od jednostek powigzanych - zt
- od pozostatych jednostek 78.411.123,21 zt
Z fego:

- z tyt. podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 54.211.752,72 =zt
- Z tyt. wynagrodzen 3.923.970,78 =zt
- Z tyt. Srodkéw trwatych w budowie 10.514.768,03 =zt
- ofrzymane zaliczki na dostawy 0.441.874,18 =z
- inne 318.757,50 =z

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen wykazane w sprawozdaniu w kwocie 54.21 1.752,72 zt zostaly pra-
widfowo wycenione w wartosci wymagalnej, zweryfikowane protokotami weryfi-
kacyjnymi, zgodne z zestawieniem obrotéw i sald i dotycza;

- podatku dochodowego od oséb fizycznych 953.908,00 zt
- podatku VAT 48.163.682,00 =zt
- wptaty na PFRON 104.555,00 =zt
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- skladek z ubezpieczenia spofecznego ZUS 4.933.357,72 =z
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 52.730,00 z
- podatek zryczattowany 3.520,00 =z

Zobowigzania publicznoprawne wynikajg z deklaracji podatkéw i optat,
Do dnia zakoriczenia badania zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpie-
czen spotecznych zostaly uregulowane w kwocie 51.477.881,84 zt.

Ze wzgledu na ilosé dokumentéw — badanie obrotow i sald poszczegdinych
podatkow w/w dokonano metodg préb i jedynie na podstawie oceny dokumen-
tow w ramach tychze prob stwierdza sig, ze dane obroty i salda zostaly prawi-
diowo ustalone. Z tego powodu niektére nieprawidfowo$ci mogg zostaé niewy-
kryte.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen zostalty wyplacone dnia 09.01.2015 r.,
prawidlowo wycenione w wartoéci nominalnegj, zgodne z zestawieniem obrotow
i sald. Wykazane poprawnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
3.923.970,78 zt.

Otrzymane zaliczki na dostawy w kwocie 9.441.874,18 zt dotyczg wptat od:
- Urzgdu Marszatkowskiego Wojewddztwa Warmisisko -

Mazurskiego 6.096.874,18 =zt
- PKP Intercity 3.345.000,00 =zt

Inne zobowigzania finansowe w kwocie 318.757,50 zt zostaly prawidtowo
wycenione, zgodne z zestawieniem obrotéw i sald i obejmujg delegacje, rozra-
chunki z tytutu dywidend oraz potracenia z listy ptac.

4, Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych
WYNosi 1.346.636,00 =zt

Udziat w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 013 %
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze objely:
- rezerwe na odprawy emerytalno-rentowe 186.633,00 =zt

- rezetwe na niewykorzystane urlopy 1.161.003,00 =zt
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Szacunki dotyczace rezerw na odprawy pracownicze zostaty wyliczone akty-
arialnie przez aktuariuszy firmy Trio Management z Warszawy.

Wyiiczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane zostaly przez pra-
cownikdw Spaotki.

Krétkoterminowa rezerwa z tyt. $wiadczen pracowniczych zostata prawidiowo
Zaprezentowana w sprawozdaniu z Sytuacji finansowej na 31.12.2014 r.

5. Pozostale rezerwy
wynosza 17.895.986,36 3zt

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,72 %

i dotycza rezerw na:

- Naprawy gwarancyjne 10.370.821,63 z

- przewidywane kary 6.723.740,71 =z

- na bierne rozliczenia migdzyockresowe kosztow: 20567189 z
wtym;

* wynagrodzenia RN 135.671,89 =z

o straty na produkcji w toku 70.000,00 =z

- ha przewidywane zobowigzania: 595.75213 =zt
w tym:

° sprawy sgdowe 370.500,00 z

° Dna odstgpienie od umowy 213.600,00 z

e domniemane odsetki 11.652,13 zi

Pozostale rezerwy zostaly kompletnie i prawidtowo Ujete w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej za 2014 r,

6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wyno-

szg 34841419 z
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,04 %
{ obejmuja:

1) ulemng wartosé firmy - zt
2) inne rozliczenia migdzyokresowe 348.414,19 zi
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Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmuia:

- prawo do emisji gazéw

dotacje na realizacje

nowych projektow

15.589,03
332.825,16

zt

z

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe obejmujg dotacje na prace roz-

wojowg ,Innowacyjny Tramwa;j".

Wykazane rozliczenia migdzyokresowe zosta-

ty poprawnie ujete w wyniku finansowym, rozliczajgc sie drogg systematyczne-

go odpisu.

Stan rozliczen miedzyokresowych jest zgodny z zestawieniem obrotéw i sald

I prawidiowo wykazany w sprawozdaniu z sytuacii finansowa;j.

WYNIK FINANSOWY

1. Przychody i koszty oraz wynik_finansowy, wyn

ikajace ze sprawozdania

2 _dochodéw - wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r. 33 nastepujace:

w zlotych:
Przychody ze
sprzedazy, | Odpowiadajace .
Tresé pozostale im kosztya Wy""t( T‘ ysk-
przychody i straty strata
i zyski
1 2 3 4

Dziatalno$é operacyjna

802 251 131,53

633 168 077,88

+169 083 053,65

w tym:

[.  Produkty 798 878 499,50 | 629 847 242,17 | +169 031 257,33
H. _Towary i materialy 3372632,03 3 320 835,71 +51 796,32
Wynik brutto ze sprzedazy X X +169 083 053,65
Koszty sprzedazy 1427 479,34 -1427 479,34

Koszty ogéinego zarzadu

54 785 562,03

-54 785 562,03

Wynik netto ze sprzedazy X X |+112 870 012,28 _
Pozostale przychody 19 478 327,65 X X
Pozostale koszty _ X 21 908 693,55 X
Wynik na pozostalej dzialalnosci X X -2 430 365,90
Wynik z dziatalnosci operacyjnej X X +110 439 646,38 |
Przychody finansowe 1571 606,85 X X
Koszty finansowe X 15 266 297,53 X
Wynik na dzialalnosci finansowej X X -13 694 690,68

Raport uzupelniajgcy ,, Opinig niezaleinego biegleg
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Wynik brutto z dziatalnosci go-

spodarczej X X +96 744 955,70
Podatek dochodowy, X X 18 256 171,37
w tym: :

- Czgsc biezaca X _ X 18 005 295,00
- Czesé odroczona X X 748 123,63
Wynik netto X X +78 488 784,33
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem +78 488 784,33

Przychody wykazane zostaly w spos6b kompletny. Ujete zostaty wszystkie fak-
tury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody pozosta-
tych przychodow i przychodéw finansowych byty prawidlowo dekretowane
i ksiegowane.

Zachowana zostata wspoimiernosé przychodow z kosztami poniesionymi w celu
uzyskania przychodow,

Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodow ze sprzedazy zostaly prawi-
diowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu Zostaly ujete kompletnie. Obcigzenie kosztéw naste-
powato na podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodéw ksiegowych oraz
otrzymywanych faktur zewnetrznych, ktére poddawane byly kontroli formalnej,
merytorycznej i rachunkowe;.

Koszty badanego okresu zostaly rozliczone wspoimiernie do przychodéw tego
okresu.

Uzgodnienie krequ kosztéw

Koszty wedlug rodzajow:

- amortyzacja 17 240 151,63 =z
- Zuzycie materiatow i energii 657 547 063,33 =zt
- ustugi obce 72 882 801,31 zt
- wynagrodzenia 67 298 457,20 =z
- ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 17 788 120,14 =zt
- podatki | optaty 450129259 zi
- inne koszty rodzajowe 5888 139,23 =z
RAZEM 843 146 025,43 zt
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Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby -197 184 806,58 z¢
Zmiana stanu produktéw: +40 099 064,69 =zt
Koszt wlasny sprzedanych produktow 686 060 283,54 zi
Koszty sprzedazy 1427 479,34 z
Koszty ogéinego zarzadu 54 785 562,03 =z
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 629 847 24217 =z

Rozliczenie kregu kosztéw jest prawidiowe.

Koszty i przychody sg kompletne, prawidlowo udokumentowane i poprawnie
kiasyfikowane zgodnie z Zakladowym Planem Kont.

Koszty i przychody wykazano w sprawozdaniu z dochoddw w prawidiowej wyso-
kosci, zgodnie z zestawieniem obrotéw i sald.

2. Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody 19.478.327,65 =zt
Pozostate koszty 21.908.693,55 zi
Strata ' 2.430.365,90 =zt

Pozostate przychody operacyjne wykazano w prawidtowej wysokosci, wynikajg z
prawidiowej dokumentacji Zrodtowej i obejmuja:

¥ zysk ze zbycia $rodkéw trwalych 349.205,31 zt
® rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych aktywa 4.671.064,01 2zt
" rozwigzanie rezerw 6.093.446, 37 =zt
®  przychody ze sprzedazy zlomu 3.432.737,36 =zl
@ otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 116.285,81 =zt
= naliczone kary umowne 2.692.716,78 =zt
= wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1.619.135,00 =zt
= nadwyzki inwentaryzacyjne 186.575,55 2zt
@ amortyzacja srodkow trwalych sfinansowanych

dotacjg 334.808,76 =zt
= zwrot optat sgdowych i innych wierzytelnosci 48.027,70 =zt
a  pozostate 34.325,00 =zt
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Pozostale  koszty operacyjne w kwocie 21 .908.693,55 zt

w prawidtowej wysokosci, wynikajg z prawidtowej dokumentacji i obejmujg:

" utworzone rezerwy na przewidywane kary umowne

" kary umowne

* odszkodowania

" koszty likwidacji $rodkéw trwatych

® utracone wadia

® koszt sprzedanego ziomu

" kasacja materiatow zbednych

= aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych: na-
leznosci, zapaséw, srodkow trwatych w budowie

= niedobory inwentaryzacyjne

“ wyptacone wynagrodzenia dot. |at ubieglych

* nieobowigzkowe skiadki czionkowskie

" darowizny

® zmniejszenie wartosci nieruchomosai

® koszty zwigzane z naprawami reklamacyjnymi

= koszty postepowania spornego

"  pozostate

3. Dzialalnosé finansowa
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata

7.765,055,78
9.316.331,90

152.236,05
224.961,88
800.000,00
220.327,75
215.798,04

1.942.090,39

254.737,66
940.501,63
24.400,00
50.443,00
35.602,00
33.461,38
16.119,52
16.626,57

1.571.606,85
15.266.297,53

wykazano

zk
zt
zt
zt
zt
zt

zi

2t
zf
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt
zt

13.694.690,68

z1

Przychody finansowe wykazano w prawidiowej wysokosci, wynikajg z prawi-

dtowego udokumentowania, zgodne sg z zestawieniem obrotéw i sald, i obejmu-

ja:

odsetki od leasingu

odsetki na rachunkach bankowych i lokatach

odsetki od naleznosci

® rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci

1.041.534,40

430.004,98
79.604,16
156.430,25
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" przychody ze zbycia inwestycji 5.033,06 =zt

Koszty finansowe wykazano prawidtowo w sprawozdaniu z dochodéw, wynika-

ja one z prawidlowego udokumentowania, zgodne 83 z zestawieniem obrotow
i sald | obejmuja:

° odsetki od kredytdw, pozyczek 11.398.678,99 z
® odsetki od leasingu 710.973,35 =z
" odsetki od zobowigzan 134.512,79 =zt
" oplaty z tytulu gwarancji bankowych 1.359.432,54 =z
8 prowizje 1.272.307,12 =z
®  roznice kursowe 373.064,21 =z
" odpis aktualizujacy naleznosci finansowe 17.321,53 =zt
= pozostate 7,00 =zt

4. Obowiazkowe zmniejszenie zysk

Zysk brutto 96.744.955 70 =z
Podatek dochodowy 18.256.171,37 =zt
w tym: _

- Czes¢ biezgca 19.005.295,00 zt
- Czes¢ odroczona 749.123,63 zt
Zysk netto 78.488.784,33 zi

Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku) brutto w 2014 r.

w zl
. [WYNIK FINANSOWY (ZYSK) BRUTTO 96 744 955,70
Il. |PRZYCHODY WYLACZONE ZOPODATKOWANIA, w tym: 0,00
T . :
2.
3. |
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Rozliczenie gtéwnych pozyciji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku) brutto w 2014 r.
(ciag dalszy) w z}
Il |Przychody i zyski nadzwyczajne ujete ksiggowo, lecz nie wliczone do
podstawy opodatkowania (réznice trwale), w tym: 11301 135,31
1. (amoriyzacja prawa wigczyste_go uzytkowania gruntow oraz srodkaw trwalych 332 825.16
sfinansowanych dotacjg '
2. |rozwiazanie rezerw | odpiséw, ktorych utworzenie nie stanowito KUP 10 779 940,63
3. |umorzone cdsetki 16253 89
4. |roinice kursowe 172 115,63
5.
IV. [Przychody i zyski nadzwyczajne ujete ksiegowo, przejsciowo
niestanowiace przychodu podatkowego, w tym: 2637 982,65
1. |naliczone odsetki ' 143 269,59
2. |naliczone kary umowne 875 578,08
3. |wycena nieruchomosci 1619 135,00
+
V. |Przychody podatkowe nieujete w ksiegach, w tym: 381 162,14
1. |wycena wiadczer nieodptatnych 133 096,00
2. |podatkowe réznice kursowe 248 066,14
+
Vl. |Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego, w tym: 110 183,07
1. |odsetki od pozyczek i lokat naliczone w latach ubiegtych 97 446,65
2. |odsetki od naleznosci naliczone w latach ubieglych ' 11 751,61
3. [pozostale | 984,81
VIL. {Razem przych réznigce wynik finansowy brutto i podstaw
opodatkzwyanizcgl-n:wfv»«vny ! i ; 83 207 182,95
+ , ]
V. | Koszty dotyczace przychodow wylaczonych z opodatkowania, w tym: 0,00
T : : :
+
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Rozliczenie giéwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku) brutto w 2014 r.

(ciag dalszy)

IX. |Koszty i straty nadzwyczajne ujete ksiegowo, niestanowiace kosztéw -
uzyskania przychodéw (réznice trwale), w tym: 16 993 205,57
1. |amorty2acja $rodkow trwalych | warto$ci niematerialnych | prawnych 6773 279,32
| 2. [wplaly na PFRON 1207 628,00
3. |darowizny ' 50 443,00
4, |odsetki od nieterminowych wplat do budzety 7:00
5. (skladki na rzecz organizacji,do kiérych przynalezmosé nie jest obowigzkows 24 400,00
6, |podatek od towardw i usiug 102 020,97
7. |ubezpieczenie samochodéw powyze] 20.000,00 EUR 16 982,96
g, |koszty reprezentacii 89 283,65

9. |kary umowne 1 756 089,28

10. [kos2ly delegacji Rady Nadzorczej 5923,78
11, |warto$¢ nieumarzonych Srodkéw trwalych 153 008,92

12, |koszly egzekugji 953,55

13, [odpisy aktualizujace naleznosei 17 321,53

14, |rénice kursowe 439 347,90

15, rezerwy na przewidywane kary z tytulu jakosci 5 361 555,14

.15 jodszkodowania ! 150 122,05

17 |utracone wadia, ! 80D 000,00

18 |pozostale . I 44 838,52

+ | |

X. {Koszty i straty ujete ksiggowo, przejéciowo niestanowigce kosztow _ N
uzyskania przychodéw, w tym: 12 957 837,27
1. [rezerwy i odpisy utworzone wg prawa bilansowego 7922 146,77

2. |odsetki od zobowigzar 17 237,92

3. jwycena nieruchomosci 35 602,00

4. |naliczone a nie oplacone odsetki od kredytéw 14 309,26

5. |wynagrodzania i sktadki ZUS 2425 156,82

5. |rezerwa na przewidywane kary umowne z tyt. Nieterminowej naprawy 2 403 500,64

6. {wartoS¢ niezaptaconych w terminie zobowigzan 130 883,86

Xl. [Koszty podatkowe nieujete w ksiggach, w tym: 248 066,14
] 1. |réznice kursowe powstale na rachunkach 248 066,14

2.
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Rozliczenie giéwnych pozyciji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku) brutto w 2014 r.

(ciag dalszy)
Xil. |Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, nieujete w wyniku roku
obrotowego, w tym: 12972 291,45
1. {raty kapitalowe dot Jeasingu operacyjnego 4 543 260,49
2. |optacone wynagrodzenia i sktadki ZUS =z roku ubieglego 2274 842 82
3. |odsetki od kredytu dotyczace roku ubiegtego 91 726,02
4. |amortyzacja wykupionych po leasingu srodkow trwatych 280 937,83
s wykorzystanie {odpisdw aktualizujgeych z lat ubiegtych 148 953,90
| 6. |przedptacone cdsetki 4 698 184,84
7. |zapiacone kary umowne 914 588,33
} 8. |pozostale 19 797,22
XNI. |Razem koszty rézniace wynik finansowy brutto i podstawe
|opodatkowania (VIII+X+X-XI-XH) 16 730 685,25
+ | '
AIV.iInne, w tym: 0,00
1. :1 E
2.
XV. |Dochéd podatkowy 100 027 868,20

- |

XVi. [Darowizny uznane podatkowo

XVl [Czg$¢ straty podatkowej z lat ubieglych
t |

XViitjInne, w tym: 0,00
1. ' 1
2.

XIX |[PODSTAWA OPODATKOWANIA_' 100 027 868,00

XX. [PODATEK DOCHODOWY ZA ROK OBROTOWY (XX x 19%) 19 005 295,00

Podstawa opodatkowania i wynik finansowy netto (zysk) w kwocie
78.488.784,33 zI zostaly prawidlowo wykazane w badanym sprawozdaniu !
z dochodow.
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E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSC

| ISTOTNE ZDARZENIA PO D

ACIE, NA KTORA SPORZADZONO JEDNOST-

KOWE ROCZNE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE

1. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwa-

rancje i porgczenia, takze wekslowe.

Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 31.12.2013 r,

Lp.{Rodzaj zobowigzan, gwarancji, porgczed

%o

RAZEM (IHHIHIV4VAVT)

kwota aktywow lkwota % aktywéw
A B C D E
L [Wystawione weksle wiasne oraz
indosowane weksle obce, jeszcze 0,00 0,00
1.
IL |Poreczenia wekslowe, w tym: 0,00 0,00
I.
L. |[Porgczentia cywi'lnoprawne, W tym: 109 784 089,11| 10,52% 33 768 666,29 4,72%
1. |dla jednestek powigzanych ' :
2. [Newag Gliwice S.A. w Gliwicach 107 961 903,87 33768 666,29
3. |INTECO §.A. 182218524
i IV. | Przystgpienie do dhugu, w tym: 0,80 0,00
1.
V. |Udzielone gwarancje, w tym: 138 579 742,00] 13,28% 133 527 659,28 18,70%
L |przez Pekao S.A 6 171 525,00 . 6 171 525,00
2. |przez BGZ S.A. 637 963,15 637 963,15
3. |przez DZ Bank Polska S.A. 1.000 000,00
4. przez TU Euler Hermes S.A. 30 456 780,29 50 698 529,51
5. [przez PZU 23 121 060,11 23 190 483,22
6. |przez Ergo Hestia 426 195,00
7. |przez Raiffeisen Bank 521967700 16 899 096,60
| 8. |przez TUIR §Allianz Polska 6273 147,90 6 376 467,50
9. przez BNP Paribas ' 19 582 026,50 22747 226,50
10. przez TuiR Warta S.A. 17 702 071,15 5 100 000,00
11.|Generali T.U. S.A. 27069 015,90 406 367,40
12, lprzez KUKE S.A. 1 520 280,00 :
VL |INNE, wymienié: 0,00 0,00
L.
VH|ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 248363 831,11 23,80%| 167296 325,57, 23,42%
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2. Wykaz grup zobowiazar zabezpieczonych na majatku Spotki:

so\)w

Stan nn 31.12,2014 r. Stant na 31,12.2013 1,
. . kwota
| Lp. iabl:;\\-lqzanlc ln-mm ‘I‘:.-n:dytu,‘ kwola zflbezpic-cmn kwota k'n:(lytu, Kwotn mbck‘)‘iuu;n i
preczone podyczki i - A in wyrazona | podycrki i e g
intte abezpicezenia fako % inne (US,ZUS) zbezpieczenin | wyrmzna js.xku "
aktywow nktywiw
A B c | o E F G
. |Hipoteeznie, wtmy _88 368 259,03 | 339 200 000,00 32,50 | 27 225 223,86 | 264 200 000,00 36,92
1.| hipoteki na majgtku 88 368 259,03 | 195 000 000,00 27225 223,86 § 150 000 000,00
2. 19 2060 000,00 | 19 200 000,00
3. { 30 000 000,00 30 000 000,00
4, 75 000 000,00 45 000 000,00
s. 20 000 000,00 | 20 000 000,00
II. |Znstawem na rzeczach
| ruchomyeh, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.
11 |Zastawem no prawach, w
sy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,80
1.
IV, |Zastawe jest L W
tym? fiwem rejestrovym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I| wdzielone gwaranjei ([ [ T T |~
kredyty 0,00 0,00 0,00
V. {Przewlnszczeniem na | 1
zabezpicczenie, w tym: 0,00 19 200 000,00 1,84 95 260 000,00 | 245 518 620,43 34,31
1.)zapasdw 19 200 000,00 95 260 000,00 [ 243 700 000,00
1818 620,43
VI. |Zastrzeleniem
Masnoéci sprzedanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
zeczy, w tym:
1.
VII, |INNE, wymienié: 16 150 000,00 | 16 150 000,00 1,55 100 316 498,34 | 100 316 498,34 14,02
1. Jeesje wierzylelnogei 16 150 000,00 | 16 150 000,00 160 316 498,34 100 316 498,34
V1Y {Zobowigzania mbez- |
: pieczane RAZEM 104 518 259,03 |374 550 000,00 35,80 |222 801 722,20 610 035 118,77 85,25
(IHEFIHIVAVHVIHVIT)

3. Zdarzenia po dacie na ktéra sporzadzono jednostkowe roczne sprawoz-

danie finansowe

- Wdniu 23.01.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytel-

nosci

z Raiffeisen

Bank

Polska

Spotka

Akcyjna

z

siedzibg

w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r. Przedmiotem Aneksu do Umo-

wy jest przediuzenie terminu udostepniania przez Bank produktéw banko-
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wych Spéice (gwarancji bankowych oraz terminowych transakcji waluto-
wych) oraz udzielenie kredytu rewolwingowego do kwoty 30.000.000.00 z
na cele finansowania biezacej dziatalnosci. taczna wysokose limitu wie-
rzytelnosci udzielonego na mocy Umowy wskutek zawartego Aneksu wy-
nosi obecnie 44.300.000,00 z.

Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych,
Terminem ostatecznej sptaty Kredytu jest 29 maja 2015 roku, a terminem
ostatecznej sptaty wszelkich naleznosci z Umowy 31 grudnia 2015 roku.
Zabezpieczeniem splaty naleznosci Banku wynikajgcych z Umowy jest m.
in. istniejgca hipoteka do kwoty 19.200.000 zt na prawie uzytkowania wie-
czystego gruntu przystugujgcego Spoice oraz zastaw rejestrowy na zapa-
sach

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srod-
miescia dokonat wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 0,25 zt, tj.
do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o wartosci
nominalnej 0,25 zt, ktdra nie jest dopuszczona do publicznego obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitafu zakladowego, kapitat za-
kiadowy Spotki wynosi 11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akgcji
zwyklych, na okaziciela, o wartosci nominainej 0,25 zt kazda, uprawniajg-
cych igeznie do 45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

Na skutek rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spéitki, zgodnie
z art. 530 § 2 KSH, zostat dokonany podziat spélki zaleznej NEWAG Gli-
wice S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku Spotki Zaleznej w formie
zorganizowanegj czesci przedsigbiorstwa na Spdtke (podziat przez wydzie-
lenie),

W ramach podzialu Spotki Zaleznej na Spétke zostata przeniesiona za-
sadnicza czg$¢ obecnego przedsicbiorstwa Spétki Zaleznej, tj. skiadniki
materialne i niematerialne zwigzane z produkcjg, modernizacjg, naprawg
oraz dzierzawg taboru kolejowego. W Spdlce Zaleznej zostaly zachowane
stanowigce zorganizowang czg$¢ przedsiebiorstwa skiadniki materialne i
niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym nalezgcym do Spolki

Zaleznej.
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W ocenie Zarzadu przeprowadzona restrukturyzacja polegajaca na prze-
niesieniu czesci majatku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa na Spdtke Dominujaca (podziat przez wydzielenie) przy-
czyni sig do optymalizacji kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG
oraz pogtebienia integracji spolek tworzacych Grupe Kapitatowg NEWAG.
W Spodice Zaleznej pozostawiona zostata zorganizowana czesé przedsie-
biorstwa prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania majatkiem
mieszkaniowym, ktora to dziatalno$¢ nie jest zwigzana z podstawowym
przedmiotem dziatainoéci Grupy Kapitatowe] NEWAG, a jgj integracja nie
jest celowa ze wzgledu na planowany cel synergii dziatalnoéci podstawo-
wej w ramach jednego podmiotu,

- w dniu 02-02-2015 r. w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Sradmiescia w
Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy zostat wpisany przedmiot przewaza-
jacej dziatalnosci PKD - 30.20.Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz

taboru szynowego.

- Minister Infrastruktury i Rozwoju w dniu 16.02.2015 r. wydat decyzje

utrzymujacg w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospo-
darki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajaca niewazno$é decyzji Wo-
jewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 roku dotyczacej uwlasz-
czenia poprzednika prawnego Spotki dziatkami nr 4
w abr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136,
nr 137, nr 155, mr 156/2, nr 156/1 w obr. 83, polozonymi
w Nowym Saczu ("Decyzja Uwilaszczeniowa"), w czesci odnoszacej sie
do dzialki nr 156/1.
Spdétka byta strong postepowania przed Ministrem Transportu, Budownic-
twa i Gospodarki Morskiej dotyczacego stwierdzenia niewaznosci decyzji
Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 paZdziernika 1995 r. dotyczace]
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczy-
stego dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, po-
tozonych w Nowym Saczu, wraz z wlasnoscig budynkéw i majatku znajdu-
jacego sig¢ na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszacej sie do
dzialki nr 3/6 z obrebu 94, powstalej z podziatu dziatki nr 3.

Raport uzupeiniajacy ., Opinig niezaleznego blegfego rewidenta z badania Jednostkowego pefnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Spolki "NEWAG" Spoiki Akcyjnef w Nowym Saczu




53\)\;‘\
w dniu 23.02.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytel-
nosci z Raiffeisen Bank Poiska Spotka  Akeyjna  z siedzibg
w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r.
Przedmiotem Umowy zmienionej Aneksem jest przediuzenie terminu udo-
stepniania przez Bank produktéw bankowych Spétce oraz zmiana wyso-
koscl limitu dostepnych produktow bankowych tj. udzielanie gwarancji
bankowych wystawianych przez Bank na wniosek Spéiki do kwoty
13.000.000,00 zt, obstuga walutowych transakcji terminowych oraz trans-
akcji opcji walutowych do kwoty stanowigce] réwnowartosé 17.000.000,00
zt.
taczna wysokos¢ limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy
wskutek zawartego Aneksu wynosi obecnie 60.000.000,00 z.
Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych. Ter-
minem ostatecznej splaty wszelkich naleznosci z Umowy jest 31 marzec
2016 roku.
Zabezpieczeniem splaty naleznosci Banku wynikajgcych z Umowy jest m.
in. Hipoteka do kwoty 19.200.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu przystugujgcego Spéice oraz zastaw na zapasach.

F. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W _KAPITALE WEASNYM, SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, INFORMACJE DODATKOWE,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi obowigzuja-
cymi Spdtke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne
z pozostatymi elementami jednostkowego rocznego sprawozdania finansowe-
go oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej

i analizy sald kont.

2. Sprawozdanie z przeplywodw pienieznych
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. zostato sporzgdzone metoda posrednig.
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Przeptywy pieniezne z poszczegéinych rodzajow dziatalnosci wykazujg naste-
pujace wielkosci:

- dziatalno$¢ operacyjna plus 187.519.392,00 z
- dziafalno$¢ inwestycyjna minus 320.198.569,71 =zt
- dzialalno$é finansowa plus 123.136.570,90 =z
- Przeplywy pienigzne netto razem minus 9.542.606,81 zt

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych sporzadzono zgodnie z Miedzyna-
rodowym Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi
Spétke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych sg zgodne
z pozostatymi elementami jednostkowego rocznego sprawozdania finansowe-
go oraz z danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy
sald kont,

3. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe sporzgdzono we wszystkich istotnych aspektach zgod-
nie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczgcymi ujawnieri zawartych w poszczegoinych standardach, jak réowniez
zgodnie z pozostatymi obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci i oméwiono w nim w szczegdlnosai;

- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktore narazona jest Spolka,

- Wwazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majgce istotny wplyw na
dziatalnos¢ Spofki, ktdre wystapity w okresie badanym,

- aktualng sytuacje finansowg i ekonomiczng Spotki.

W sprawozdaniu z dziatalno$ci wystepuje petna zgodno$é zawartych w nim

informacji z badanym jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym:.

Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Spoki w pelni rowniez

uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych prze-

kazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uzna-

wania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr z 2014 roku, poz. 133).

G. NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzgd Spotki NEWAG" S.A.
potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza badana Spétka przestrzegata
wszelkich przepiséw prawa — w szczegélno$ci prawa branzowego, w tym statutu —
ktorych naruszenie mogloby w sposdb istotny wplyngé na zbadane przez nas jed-
nostkowe sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegdlnych pozycii przedmiotowego sprawozdania finanso-
wego oraz ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednioc dobranych préb do bada-
nia — zweryfikowano, w tym zakresie wyzej wymienione oéwiadczenie i nie stwier-

dzono istotnego naruszenia prawa jak réwniez statutu Spotki.

H. OCENA JEDNOSTKOWEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01.01.2014 R. DO 31.12.2014 R.

1. Stwierdzamy, ze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i stanowigce
jego podstawe ksiegi rachunkowe s3 zgodne z przepisami prawa
i powszechnie przyjetymi przez $rodowisko zawodowe zasadami rachunkowo-
§ci,

2. Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnosé¢ jednostkowego rocznego sprawozda-
nia finansowego, polegajaca na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dzia-
tainosci oraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki zgodnie z prawdg ma-
terialng.

3. Niniejszy raport uzupelniajgcy opinie z badania oméwiono z Zarzgdem ,NE-
WAG" S A.

l. USTALENIA KONCOWE
1. Raport uzupetniajacy opini¢ z badania zawiera 56 stron maszynopisu kolejno

ponumerowanych.
Kazda ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis

biegtego rewidenta.

Raport uzupetniafgcy ,,Opinie niezaleZnego biegfego rewidenta z badania jednostkowego pelnego rocznego spra-
wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
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2. Do raportu zatgcza sig zbadane jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
jednostki, oraz :

1) Whnioski i uwagi (nie wystepujg).

2) Wyniki ekonomiczno ~ finansowe.

3) Wskazniki zyskownosci, plynnoéci finansowej i zadiuzenia.

4) Wskazniki rynku kapitatowego.

5) Wskazniki ze sprawozdania z przeptywdw pienigznych.

6) Stan odpiséw z tytuty aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobo-
wigzania.

7} Potwierdzenie odbiory {w egzemplarzu podmioty badajgcego).

PODMIOT UPRAWNIONY

RAW BaFRRN
Spétla z ograniczans cdpowisdzialnesely
SPOLKA KOMANDYTOWA
41-20¢ Sosnowier, ul, Kiiiiskiego 54/l...
Ewa Struzik Podmiot norsweiony ny 3076

nrewid. 9474 PREZES
Biegly Rewident

Marian Weisto
nr ewid, 8424

Sosnowiec, dnia 03 marca 2015 r.

Raport uzupefniajacy , Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania Jednostkowego petnego rocznego spra-
g wozdania finansowego” za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. :
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