»PELION” SPOLKA AKCYJNA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ,,PELION”
SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spoétke

Spotka dziata pod firmg ,Pelion” S.A. (dalej ,,Spdtka”). Siedzibg Spoéiki jest 1Lodz,
ul. Zbaszynska 3.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi- Srodmiescia, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego w Lodzi pod numerem KRS 0000049482

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 22.371.150,00 zt
i dzielit si¢ na 11.185.575 akcji o wartoSci nominalnej 2 zI kazdy. W badanym okresie Spotka
prowadzita dziatalno$¢ glownie jako podmiot holdingowy koordynujac i nadzorujac dziatalnosc

podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Pelion.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jacek Szwajcowski —  Prezes Zarzadu,

—  Zbigniew Jacek Molenda —  Wiceprezes Zarzadu,
— Ignacy Przystalski —  Wiceprezes Zarzadu,
— Jacek Dauenhauer —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Mariola Belina-Prazmowska —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 63.957 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 30 kwietnia 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2013:

— dywidendy dla akcjonariuszy - 33.557 tys. zt,
—  pokrycie strat z lat ubiegtych - 2.385 tys. zt,
—  fundusz rezerwowy - 28.015 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2013 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 12 maja 2014 roku.
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 26 marca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9 statutu Spotki. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 28 maja 2013 roku, zawartej
pomiedzy Spoétka a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade¢
Biegtych Rewidentow list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marii Rzepnikowskiej
(nr ewidencyjny 3499) w dniach od 3 listopada do 14 listopada 2014 roku, od 16 lutego
do 20 Iutego 2015 roku w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Pelion S.A oraz
poza siedzibg do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z po6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

mig¢dzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 19 marca
2015 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i strat 2014 2013
(w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy 84.572 95.433
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (83.402) (84.232)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 226.733 64.551
Zysk netto 228.013 63.957

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. z})

Zapasy 2.111 2.076
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18.065 16.722
Aktywa obrotowe 69.484 62.058
Suma aktywow 1.027.680 908.400
Kapitat wlasny 815.489 626.856
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy 75.342 199.034
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug 6.542 5.247
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 212.191 281.544
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentowno$¢ sprzedazy 268% 68%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 39% 11%
— wskaznik rotacji majatku 0,08 0,11
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 75 71
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 26 39
— wskaznik rotacji zapaso6w w dniach 9 8

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 21% 31%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wtasnym 79% 69%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (5.858) (136.976)
— wskaznik ptynnosci 0,92 0,31
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,89 0,30

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek przychodéw ze sprzedazy oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym
wzro$cie zysku z dziatalnosci gospodarczej oraz zysku netto,

—  wazrost rentownosci sprzedazy i rentownos$ci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost wskaznika rotacji naleznosci w dniach,

—  spadek wskaznika rotacji zobowiagzan w dniach,

—  spadek stopy zadtuzenia i wzrost pokrycia majatku kapitatem wtasnym,

—  kapital obrotowy netto pozostal na negatywnym poziomie, natomiast jego wartos¢ jest
mniejsza,

—  wzrost wskaznikdw ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
W sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione we
wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spoétka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie rozdzialu 4
Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dziatalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych.

W Spotce stosowany jest komputerowy systemu ewidencji ksiegowej Oracle e-Business Suite,
w ktorym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Oracle
e-Business Suite posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przez jednostke powigzang
Grupy PELION, t.j. Business Support Solution S.A.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy  weryfikacji  stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie niezbgdnym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 1.027.680 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 228.013 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 188.633 tys. zi,

— rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu §rodkow pienieznych o kwote 4.508 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.
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3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 35.967 tys. zl,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 1.598 tys. zi,

—  zaliczki na $rodki trwate w budowie 84 tys. z1.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisuja
zmiany stanu $rodkow trwalych oraz $rodkow trwalych w budowie, tacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoétce zaliczono:

— udzialy i akcje z jednostkach zaleznych w kwocie 774.819 tys. zi,

—  pozyczki udzielone podmiotom powigzanym w kwocie 65.000 tys. zt.

— optlacone, niezarejestrowane udziaty w kwocie 23.000 tys. zt,

—  pozyczki udzielone pozostalym podmiotom wraz z odsetkami w kwocie 16.404 tys. zt

—  udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 10.617 tys. zt,

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, lacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi. Nie
stwierdziliSmy pozycji przeterminowanych lub obarczonych utratg wartosci, ktorych nie objeto
odpisami aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Zobowigzania

Najwicksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 105.413 tys. zi,

—  zobowigzania z tytutu cash poolingu w kwocie 38.412 tys. zi,

—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 18.988 tys. zt
—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 14.294 tys. zl,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6.542 tys. zl.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalno$ci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Nie stwierdziliSmy pozycji znaczaco przeterminowanych, dla ktéorych nie zostalyby ujete
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowiazujacymi Spoétke umowami oraz
zwyczajami handlowymi.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnos$ci Spélki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz odpiséw stownych.

Noty do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoSci niematerialne i1 prawne, inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe
sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300) oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoltki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisdw prawa.

Maria Rzepnikowska
Kluczowy bieglty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 3499

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotoéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A~
Maria|Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polskal Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2015 roku
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