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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPÓ�KI �PELION� 
SPÓ�KA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2014 

I. INFORMACJE OGÓLNE 

1. Dane identyfikuj�ce badan� Spó!k�

Spó ka! dzia a! pod! firm�! �Pelion�! S.A.! (dalej! �Spó ka�).! Siedzib�! Spó ki! jest! "ód�,!!
ul.!Zb�szy�ska!3.!

Spó ka! prowadzi! dzia alno��! w! formie! spó ki! akcyjnej.! Spó ka! jest! wpisana! do! rejestru!

przedsi�biorców! prowadzonego! przez! S�d! Rejonowy! dla! "odzi-! �ródmie�cia,! XX! Wydzia !

Krajowego!Rejestru!S�dowego!w!"odzi!pod!numerem!KRS!0000049482!!

Spó ka!dzia a!na!podstawie!przepisów!Kodeksu!spó ek!handlowych.!

Kapita !zak adowy!Spó ki!wed ug!stanu!na!dzie�!31!grudnia!2014!roku!wynosi !22.371.150,00!z !!

i! dzieli ! si�! na! 11.185.575! akcji! o! warto�ci! nominalnej! 2! z ! ka�dy.! W! badanym! okresie! Spó ka!

prowadzi a! dzia alno��! g ównie! jako! podmiot! holdingowy! koordynuj�c! i! nadzoruj�c! dzia alno��
podmiotów!wchodz�cych!w!sk ad!Grupy!Kapita owej!Pelion.!

W!sk ad!Zarz�du!Spó ki!na!dzie�!wydania!opinii!wchodzili:!

− Jacek!Szwajcowski! �! Prezes!Zarz�du,!

− Zbigniew!Jacek!Molenda! �! Wiceprezes!Zarz�du,!

− Ignacy!Przystalski! �! Wiceprezes!Zarz�du,!!

− Jacek!Dauenhauer!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�!! Wiceprezes!Zarz�du,!

− Mariola!Belina-Pra�mowska!!!�!! Wiceprezes!Zarz�du.!

W!badanym!okresie!oraz!do!dnia!wydania!opinii!nie!wyst�pi y!zmiany!w!sk adzie!Zarz�du!Spó ki.!!

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy 

Dzia alno��! Spó ki! w! 2013! roku! zamkn� a! si�! zyskiem! netto! w! wysoko�ci! 63.957! tys.! z .!

Sprawozdanie! finansowe! Spó ki! za! rok! obrotowy! 2013! podlega o! badaniu! przez! bieg ego!

rewidenta.! Badanie! zosta o! przeprowadzone! przez! podmiot! uprawniony! Deloitte! Polska! Spó ka!!

z!ograniczon�! odpowiedzialno�ci�!Sp.! k.!Bieg y! rewident!wyda !o! tym!sprawozdaniu!opini�! bez!

zastrze�e�.!!

Walne! Zgromadzenie! Akcjonariuszy! zatwierdzaj�ce! sprawozdanie! finansowe! za! rok! obrotowy!

2013!odby o!si�!w!dniu!30!kwietnia!2014!roku.!Walne!Zgromadzenie!Akcjonariuszy!postanowi o!!
o!nast�puj�cym!podziale!zysku!netto!za!rok!2013:!!

− dywidendy!dla!akcjonariuszy! �! 33.557!tys.!z ,!

− pokrycie!strat!z!lat!ubieg ych! �! 2.385!tys.!z ,!

− fundusz!rezerwowy! !�! 28.015!tys.!z .!

Sprawozdanie! finansowe! Spó ki! za! rok! obrotowy! 2013! zosta o! z o�one! w! Krajowym! Rejestrze!
S�dowym!w!dniu!12!maja!2014!roku.!
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3. Dane identyfikuj�ce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieg!ego rewidenta 
przeprowadzaj�cego w jego imieniu badanie 

Wyboru!podmiotu!uprawnionego!dokona a!Rada!Nadzorcza!uchwa �!z!dnia!26!marca!2013!roku!na!

podstawie! upowa�nienia! zawartego! w! par.! 13! ust.! 9! statutu! Spó ki.! Badanie! sprawozdania!
finansowego! zosta o! przeprowadzone! na! podstawie! umowy! z! dnia! 28! maja! 2013! roku,! zawartej!

pomi�dzy! Spó k�! a!firm�! Deloitte! Polska! Spó ka! z! ograniczon�! odpowiedzialno�ci�! Sp.! k.!!

z! siedzib�! w! Warszawie,! al.! Jana! Paw a! II! 19,! wpisan�! na! prowadzon�! przez! Krajow�! Rad�
Bieg ych! Rewidentów! list�! podmiotów! uprawnionych! do! badania! sprawozda�! finansowych! pod!!

nr! 73.! W! imieniu! podmiotu! uprawnionego! badanie! sprawozdania! finansowego! Spó ki! zosta o!

przeprowadzone! pod! nadzorem! kluczowego! bieg ego! rewidenta! Marii! Rzepnikowskiej!!

(nr! ewidencyjny! 3499)! w! dniach! od! 3! listopada! do! 14! listopada! 2014! roku,! od! 16! lutego!!

do!20! lutego!2015!roku!w!siedzibie!podmiotu!prowadz�cego!ksi�gi! rachunkowe!Pelion!S.A!oraz!

poza!siedzib�!do!dnia!wydania!niniejszej!opinii.!!

Deloitte! Polska! Spó ka! z! ograniczon�! odpowiedzialno�ci�! Sp.! k.! oraz! kluczowy! bieg y! rewident!

przeprowadzaj�cy! badanie! potwierdzaj�,! i�! s�! uprawnieni! do! badania! sprawozda�! finansowych!

oraz! spe niaj�! warunki! okre�lone! w! art.! 56! ustawy! o! bieg ych! rewidentach! i! ich! samorz�dzie,!
podmiotach! uprawnionych! do! badania! sprawozda�! finansowych! oraz! nadzorze! publicznym!

(Dz.!U.!z!2009!r.!nr!77,!poz.!649!z!pó�niejszymi!zmianami)!do!wyra�enia!bezstronnej!i!niezale�nej!

opinii!o!sprawozdaniu!finansowym!Spó ki.!

4. Dost�pno�� danych i o�wiadczenia kierownictwa Spó!ki 

Nie!wyst�pi y!ograniczenia!zakresu!naszego!badania.!

Podmiotowi!uprawnionemu!i!kluczowemu!bieg emu!rewidentowi!w!trakcie!badania!udost�pniono!

��dane! dokumenty! i! dane,! jak! równie�! udzielono! wyczerpuj�cych! informacji! i! wyja�nie�,! co!

mi�dzy! innymi! zosta o!potwierdzone!pisemnym!o�wiadczeniem!Zarz�du!Spó ki! z!dnia!19!marca!
2015!roku.!
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II. SYTUACJA MAJ�TKOWA I FINANSOWA SPÓ�KI 

Poni�ej zaprezentowane s� podstawowe wielko�ci z rachunku zysków i strat, bilansu oraz 

wska�niki finansowe opisuj�ce wynik finansowy Spó!ki, jej sytuacj� finansow� i maj�tkow�

w porównaniu do analogicznych wielko�ci za rok ubieg!y. 

Podstawowe dane finansowe pochodz�ce z rachunku zysków i strat 
(w tys. z!) 

2014 2013

Przychody ze sprzeda�y 84.572 95.433 

Koszty dzia!alno�ci operacyjnej (83.402) (84.232)

Zysk z dzia!alno�ci gospodarczej 226.733 64.551 

Zysk netto 228.013 63.957 

Podstawowe dane finansowe pochodz�ce z bilansu (w tys. z!) 

Zapasy 2.111 2.076 

Nale�no�ci z tytu!u dostaw i us!ug 18.065 16.722 
Aktywa obrotowe 69.484 62.058 

Suma aktywów 1.027.680 908.400 

Kapita! w!asny 815.489 626.856 
Zobowi�zania krótkoterminowe (w tym krótkoterminowe rezerwy  

i rozliczenia mi�dzyokresowe bierne) 

75.342 199.034 

Zobowi�zania z tytu!u dostaw i us!ug 6.542 5.247 

Suma zobowi�za� i rezerw na zobowi�zania  212.191 281.544 

Wska�niki rentowno�ci i efektywno�ci 2014 2013

− rentowno�� sprzeda�y 268% 68%

− rentowno�� netto kapita!u w!asnego 39% 11%

− wska�nik rotacji maj�tku 0,08 0,11

− wska�nik rotacji nale�no�ci w dniach 75 71

− wska�nik rotacji zobowi�za� w dniach 26 39

− wska�nik rotacji zapasów w dniach 9 8

P!ynno��/Kapita! obrotowy netto 

− stopa zad!u�enia 21% 31%

− stopie� pokrycia maj�tku kapita!em w!asnym 79% 69%

− kapita! obrotowy netto (w tys. z!) (5.858) (136.976)

− wska�nik p!ynno�ci 0,92 0,31

− wska�nik podwy�szonej p!ynno�ci 0,89 0,30

Analiza powy�szych wielko�ci i wska�ników wskazuje na wyst�pienie w roku 2014 nast�puj�cych 

tendencji: 

− spadek przychodów ze sprzeda�y oraz kosztów dzia!alno�ci operacyjnej przy jednoczesnym 

wzro�cie zysku z dzia!alno�ci gospodarczej oraz zysku netto, 

− wzrost rentowno�ci sprzeda�y i rentowno�ci netto kapita!u w!asnego, 

− spadek wska�nika rotacji maj�tku, 

− wzrost wska�nika rotacji nale�no�ci w dniach,  

− spadek wska�nika rotacji zobowi�za� w dniach, 

− spadek stopy zad!u�enia i wzrost pokrycia maj�tku kapita!em w!asnym, 

− kapita! obrotowy netto pozosta! na negatywnym poziomie, natomiast jego warto�� jest 

mniejsza, 

− wzrost wska�ników p!ynno�ci. 
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III. INFORMACJE SZCZEGÓ�OWE 

1. Ocena systemu rachunkowo�ci 

Spó ka! posiada! dokumentacj�! opisuj�c�! przyj�te! zasady! rachunkowo�ci,! zgodn�! we! wszystkich!

istotnych!aspektach! z!wymaganiami! art.! 10!Ustawy!o! rachunkowo�ci.!Zasady! te!by y! stosowane!
w!sposób!ci�g y!i!nie!uleg y!one!zmianie!w!stosunku!do!zasad!stosowanych!w!roku!poprzednim.!!

Przyj�te!przez!Spó k�! zasady! rachunkowo�ci! s�! zgodne! z! ustaw�! o! rachunkowo�ci.! Podstawowe!

zasady!wyceny!aktywów!i!pasywów!oraz!pomiaru!wyniku!finansowego!zosta y!przedstawione!we!

wst�pie!do!sprawozdania!finansowego.!

Zasady! rachunkowo�ci,! co! do! których! Spó ka! ma! mo�liwo��! wyboru! na! podstawie! rozdzia u! 4!

Ustawy!o! rachunkowo�ci,! zosta y!wybrane!w! sposób!pozwalaj�cy!na!poprawne!odzwierciedlenie!

specyfiki!dzia alno�ci!Spó ki,!jej!sytuacji!finansowej!oraz!uzyskiwanych!wyników!finansowych.!

W! Spó ce! stosowany! jest! komputerowy! systemu! ewidencji! ksi�gowej! Oracle! e-Business! Suite,!!

w! którym! dokonywane! s�! ksi�gowania! wszystkich! zdarze�! gospodarczych.! System! Oracle!!
e-Business! Suite! posiada! zabezpieczenia! has owe! przed! dost�pem! osób! nieuprawnionych! oraz!

funkcyjne!ograniczenia! dost�pu.!Ksi�gowo��! Spó ki! prowadzona! jest! przez! jednostk�! powi�zan�

Grupy!PELION,!t.j.!Business!Support!Solution!S.A.!

Bilans!otwarcia!wynika! z!zatwierdzonego! sprawozdania! finansowego! za!poprzedni! rok!obrotowy!

i!zosta !on!prawid owo!wprowadzony!do!ksi�g!rachunkowych!badanego!okresu.!!

Na! bazie! testów! przeprowadzonych! w! ramach! procedur! badania! sprawozdania! finansowego!

dokonali�my! weryfikacji! stosowanego! systemu! rachunkowo�ci! i! nie! stwierdzili�my!
nieprawid owo�ci,! które! mia yby! wp yw! na! sporz�dzone! sprawozdania! finansowe.! Stosowany!

przez!Spó k�!system!rachunkowo�ci!nie!by !jednak!ca o�ciowo!przedmiotem!naszego!badania.!

Spó ka! przeprowadzi a! inwentaryzacj�! aktywów! i! pasywów! w! zakresie! niezb�dnym! do!

potwierdzenia!istnienia!prezentowanych!aktywów!i!pasywów.!

2. Informacje identyfikuj�ce badane sprawozdanie finansowe 

Badane!sprawozdanie!finansowe!zosta o!sporz�dzone!na!dzie�!31!grudnia!2014!roku!i!obejmuje:!

− wprowadzenie!do!sprawozdania!finansowego,!

− bilans! sporz�dzony! na! dzie�! 31! grudnia! 2014! roku,! który! po! stronie! aktywów! i! pasywów!

wykazuje!sum�!1.027.680!tys.!z ,!

− rachunek! zysków! i! strat! za! okres! od! 1! stycznia! 2014! roku! do! 31! grudnia! 2014! roku!

wykazuj�cy!zysk!netto!w!kwocie!228.013!tys.!z ,!

− zestawienie! zmian! w! kapitale! w asnym! za! okres! od! 1! stycznia! 2014! roku! do! 31! grudnia!!

2014!roku!wykazuj�ce!zwi�kszenie!kapita u!w asnego!o!kwot�!188.633!tys.!z ,!

− rachunek!przep ywów!pieni��nych!za!okres!od!1!stycznia!2014!roku!do!31!grudnia!2014!roku!

wykazuj�cy!zwi�kszenie!stanu!�rodków!pieni��nych!o!kwot�!4.508!tys.!z ,!

− dodatkowe!informacje!i!obja�nienia.!
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3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego 

Struktura!aktywów!i!pasywów!oraz!pozycji!kszta tuj�cych!wynik!finansowy!zosta a!przedstawiona!

w!sprawozdaniu!finansowym.!

Rzeczowe!aktywa!trwa e!

Na!pozycj�!rzeczowych!aktywów!trwa ych!w!Spó ce!sk adaj�!si�:!

− �rodki!trwa e!w!kwocie!35.967!tys.!z ,�

− �rodki!trwa e!w!budowie!w!kwocie!1.598!tys.!z ,�

− zaliczki!na!�rodki!trwa e!w!budowie!84!tys.!z .�

Noty! dodatkowych! obja�nie�! i! informacji! do! sprawozdania! finansowego! prawid owo! opisuj�
zmiany! stanu! �rodków! trwa ych! oraz! �rodków! trwa ych! w! budowie,!  �cznie! z! ujawnieniem!

ewentualnych!odpisów!aktualizuj�cych!powy�sze!sk adniki!maj�tkowe.!

Inwestycje!d ugoterminowe!

Do!pozycji!inwestycji!d ugoterminowych!w!Spó ce!zaliczono:!

− udzia y!i!akcje!z!jednostkach!zale�nych!w!kwocie!774.819!tys.!z ,�

− po�yczki!udzielone!podmiotom!powi�zanym!w!kwocie!65.000!tys.!z .�

− op acone,!niezarejestrowane!udzia y!w!kwocie!23.000!tys.!z ,�

− po�yczki!udzielone!pozosta ym!podmiotom!wraz!z!odsetkami!w!kwocie!16.404!tys.!z �

− udzia y!lub!akcje!w!jednostkach!stowarzyszonych!w!kwocie!10.617!tys.!z ,�

Noty! dodatkowych! obja�nie�! i! informacji! do! sprawozdania! finansowego! prawid owo! opisuj�

zmiany!inwestycji!w!trakcie!roku!obrotowego.!

Nale�no�ci!

Struktura! wiekowa! nale�no�ci! handlowych! zosta a! prawid owo! przedstawiona! w! nocie!

obja�niaj�cej! t�! pozycj�! bilansu,!  �cznie! z! dotycz�cymi! ich! odpisami! aktualizuj�cymi.! Nie!
stwierdzili�my! pozycji! przeterminowanych! lub! obarczonych! utrat�! warto�ci,! których! nie! obj�to!

odpisami!aktualizuj�cymi!zgodnie!z!przyj�ta!przez!Spó k�!polityka!rachunkowo�ci.!

Zobowi�zania!

Najwi�ksze!warto�ci!w�ród!zobowi�za�!Spó ki!stanowi�:!

− kredyty!i!po�yczki!d ugoterminowe!w!kwocie!105.413!tys.!z ,�

− zobowi�zania!z!tytu u!cash!poolingu!w!kwocie!38.412!tys.!z ,�

− zobowi�zania!z!tytu u!leasingu!finansowego!w!kwocie!18.988!tys.!z �

− kredyty!i!po�yczki!krótkoterminowe!w!kwocie!14.294!tys.!z ,�

− zobowi�zania!z!tytu u!dostaw!i!us ug!w!kwocie!6.542!tys.!z .�

Specyfikacj�!zaci�gni�tych!kredytów!wraz!z!opisem!ich!zabezpiecze�!oraz!zapadalno�ci!ujawniono!

w!notach!dodatkowych!obja�nie�!i!informacji!do!sprawozdania!finansowego.!!

Nie! stwierdzili�my! pozycji! znacz�co! przeterminowanych,! dla! których! nie! zosta yby! uj�te!

finansowe! skutki! ich! przeterminowania! zgodnie! z! obowi�zuj�cymi! Spó k�! umowami! oraz!

zwyczajami!handlowymi.!
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Rozliczenia!mi�dzyokresowe!i!rezerwy!na!zobowi�zania!

Noty! obja�niaj�ce! czynne! i! bierne! rozliczenia! mi�dzyokresowe! oraz! rezerwy! na! zobowi�zania!!

w! sposób! prawid owy! opisuj�! ich! struktur�.! ! Koszty! i! przychody! rozliczane! w! czasie!

zakwalifikowano! prawid owo! w! stosunku! do! badanego! okresu! obrotowego.! Rezerwy! na!

zobowi�zania! ustalono! w! wiarygodnie! oszacowanych! kwotach.! Pozycje! uj�to! kompletnie!!
i!prawid owo!w!istotnych!aspektach!w!odniesieniu!do!ca o�ci!sprawozdania!finansowego.!

4. Kompletno�� i poprawno�� sporz�dzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 
dodatkowych informacji i obja�nie� oraz sprawozdania z dzia!alno�ci Spó!ki 

Wprowadzenie!do!sprawozdania!finansowego!zawiera!istotne!informacje!wymagane!za �cznikiem!

nr!1!do!Ustawy!o!rachunkowo�ci.!Spó ka!potwierdzi a!zasadno��!zastosowania!zasady!kontynuacji!

dzia alno�ci!przy! sporz�dzaniu! sprawozdania! finansowego.!Zasady!wyceny! aktywów! i!pasywów,!

pomiaru! wyniku! finansowego! oraz! sposobu! sporz�dzenia! sprawozdania! finansowego! zosta y!

prawid owo!i!kompletnie!opisane!w!tym!wprowadzeniu.

Spó ka! sporz�dzi a! dodatkowe! informacje! i! obja�nienia! w! postaci! not! tabelarycznych! do!
poszczególnych!pozycji!bilansu!i!rachunku!zysków!i!strat!oraz!odpisów!s ownych.!

Noty! do! pozycji:! rzeczowe! aktywa! trwa e,! warto�ci! niematerialne! i! prawne,! inwestycje,!

zobowi�zania! i! rezerwy! prawid owo! przedstawiaj�! zwi�kszenia! i! zmniejszenia! oraz! tytu y! tych!

zmian! w! ci�gu! roku! obrotowego.! Dla! poszczególnych! aktywów! wykazanych! w! bilansie!

przedstawiono! mo�liwo��! dysponowania! nimi! z! uwagi! na! zabezpieczenia! poczynione! na! rzecz!

wierzycieli.!

Dodatkowe! informacje! i! obja�nienia! do! sprawozdania! finansowego! w! sposób! prawid owy!!
i! kompletny! opisuj�! istotne! pozycje! sprawozdawcze! oraz! jasno! prezentuj�! pozosta e! istotne!

informacje! zgodnie! z! wymogami! okre�lonymi! w! rozporz�dzeniu! Ministra! Finansów! z! dnia!!

18! pa�dziernika! 2005! roku! w! sprawie! zakresu! informacji! wykazywanych! w! sprawozdaniach!
finansowych! i! skonsolidowanych! sprawozdaniach! finansowych,! wymaganych! w! prospekcie!

emisyjnym!dla!emitentów!z!siedzib�!na!terytorium!Rzeczypospolitej!Polskiej,!dla!których!w a�ciwe!

s�! polskie! zasady! rachunkowo�ci! (Dz.! U.! z! 2014! r.! poz.! 300)! oraz! w! rozporz�dzeniu! Ministra!
Finansów! z! dnia! 19! lutego! 2009! roku! w! sprawie! informacji! bie��cych! i! okresowych!

przekazywanych! przez! emitentów! papierów! warto�ciowych! oraz! warunków! uznawania!!

za! równowa�ne! informacji! wymaganych! przepisami! prawa! pa�stwa! nieb�d�cego! pa�stwem!

cz onkowskim!(Dz.!U.!z!2014!r.!poz.!133).!

Zarz�d! sporz�dzi ! i! za �czy ! do! sprawozdania! finansowego! sprawozdanie! z! dzia alno�ci! Spó ki!!

w!roku!obrotowym!2014.!Sprawozdanie!z!dzia alno�ci!zawiera!informacje!wymagane!art.!49!ust.!2!

Ustawy! o! rachunkowo�ci! oraz! rozporz�dzeniem! Ministra! Finansów! z! dnia! 19! lutego! 2009! roku!!

w! sprawie! informacji! bie��cych! i! okresowych! przekazywanych! przez! emitentów! papierów!
warto�ciowych! oraz! warunków! uznawania! za! równowa�ne! informacji! wymaganych! przepisami!

prawa! pa�stwa! nieb�d�cego! pa�stwem! cz onkowskim.! Dokonali�my! sprawdzenia! tego!

sprawozdania! w! zakresie! ujawnionych! w! nim! informacji,! których! bezpo�rednim! �ród em! jest!
zbadane!sprawozdanie!finansowe.!!
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IV. UWAGI KO�COWE 

O�wiadczenia!Zarz�du!

Deloitte! Polska! Spó ka! z! ograniczon�! odpowiedzialno�ci�! Sp.! k.! oraz! kluczowy! bieg y! rewident!

otrzymali! od!Zarz�du!Spó ki! pisemne! o�wiadczenie,! w! którym!Zarz�d! stwierdzi ,! i�!w! badanym!

okresie!Spó ka!przestrzega a!przepisów!prawa.!

Maria!Rzepnikowska!
Kluczowy!bieg y!rewident!!

przeprowadzaj�cy!badanie!

nr!ewidencyjny!3499!

W! imieniu! Deloitte! Polska! Spó ka! z! ograniczon�! odpowiedzialno�ci�! Sp.! k.! �! podmiotu!

uprawnionego!do!badania!sprawozda�!finansowych!wpisanego!na!list�!podmiotów!uprawnionych!

prowadzon�!przez!KRBR!pod!nr.!ewidencyjnym!73:!

Maria!Rzepnikowska! �!Prezes! Zarz�du!Deloitte! Polska!Sp.! z! o.o.! �! komplementariusza!Deloitte!

Polska!Spó ka!z!ograniczon�!odpowiedzialno�ci�!Sp.!k.!!

Warszawa,!19!marca!2015!roku!


