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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Aurum S.A.
( dawne Inventum TFI S.A., dawne Idea TFI S.A.)

W Warszawie
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Aurum S.A. ( dawne
Inventum TFI S.A., dawne Idea TFI S.A.), zwanej dalej ,Spotkg”, z siedzibg w Warszawie, na
ktore sktada sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziern 31.12.2014 r.,
sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330 z pdzZn.zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykag) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
I finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
" przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 1
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt M‘D’V



Aurum S.A., Warszawa, ul. Ul. Wiertnicza 107

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilimy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej, badanie dostarczyto
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

W trakcie badania sprawozdania finansowego w obszarze przychodéw operacyjnych, nie
otrzymalismy dokumentéw bedacych podstawg do naliczenia wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie funduszami przez Spétke (dawne TFI). Pomimo wystanych do potwierdzen sald,
nie udato nam si¢ réwniez uzyskaé potwierdzenia stanu naleznosci od funduszy na dzien
bilansowy. Kwota przychodéw zwigzanych z prezentowana niepewno$cig wynosi 4.394 tys.
zt. Naleznosci dotyczgce przychoddw z tego tytutu zostaly przez fundusze uregulowane w
ciggu roku, a nieuregulowane nalezno$ci na dzien bilansowy dotyczace przychodéw 2014
roku zostaty objete odpisem aktualizujgcy w kwocie 781 tys. zt, co stanowi 83% naleznosci
zwigzanych z przychodami, o ktérych mowa powyzej, na dzien 31.12.2014 r.

Nie stwierdzilismy takze w trakcie badania skierowanych przeciw jednostce roszczen
zwigzanych z ewentualnym nieprawidfowym naliczeniem wynagrodzen, o ktérym mowa
wyzej.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zastrzezenia co do skutkow ewentualnych nieujetych w
sprawozdaniu korekt, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowad
warto§¢ przychodéw z tytutu $wiadczonych ustug zarzadzania funduszami, zbadane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zZwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wpltywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze bilans Spotki w badanym roku obrotowym wykazat strate
przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, za$ kapitat wiasny Spétki w analizowanym okresie osiggnat wartosé ujemna.
Wobec zaistniatej sytuacji, zgodnie z art. 397 KSH, Zarzad Spodtki obowigzany jest
niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwaty o dalszym istnieniu
Spotki.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 2
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Informujemy réwniez, ze w zwigzku z powaznymi problemami w zakresie ptynnosci Spotki,
badana jednostka w dniu 11 grudnia 2014 roku spétka ztozyta do sgdu wniosek o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 12 marca 2015 r. Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadfosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowienie nie jest
prawomocne na dzieh wydania opinii z badania.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2014 r. zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spdtki, ze wskazaniem na zagrozenia
dla kontynuaciji, o ktérych Spétka poinformowata w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego w pkt I1.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest we wszystkich istotnych aspektach kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

0,

Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20.03.2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Aurum S.A. (dawne Inventum TFI S.A., dawne Idea TFI S.A.) z siedzibg w
Warszawie, powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. nr 8807/1999 z dnia 13.07.1999
r., ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A. nr
14417/2014 z dnia 28.11.2014 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

3 166 tys. zt
-9 565 tys. zt

* Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spdtkg dominujgcy i nie
posiada spoétek zaleznych.

» Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki do dnia 07.10.2014 byto
tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi. W dniu 07.10.2014 KNF cofneta
zezwolenie na prowadzenie wyzej wymienionej dziatalnosci i od tego dnia spoétka
prowadzi ograniczong dziatalno§¢ w zakresie Swiadczenia ustug doradztwa

finansowego.

* Na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami jednostki byli:

Akcjonariusze Liczba akcji =~ Warto$é akgji Struktura (%)
Warsaw Equity Investment 1 567 259 313 451,80 9,89%
AURUM S A. 141 558 28 311,60 0,89%
NTS S.A. 994 368 198 873,60 6,28%
INFINITY INVESTMENTS S.A. 1 500 000 300 000,00 9,48%
ATTIS GRCOUP AP sp. z 0.0 797 000 159 400,00 5,03%
Pozostali 10 830 815 2 166 163 68,42%
Razem 15831 000 3166 200 100,00%

Po dokonaniu scalenia akcji Spotki, zarejestrowanego w KRS w dniu 20 stycznia 2015 roku
wskutek czego wartos¢ akcji wzrosta z 20 groszy do 2 ziotych, struktura akcjonariatu
przedstawiata sie nastepujgcg (wg dostepnych informacji na dzien 17.02.2015 r.):

Akcjonariusze

Liczba akgji

Wartos¢ akgiji

Struktura (%)

Warsaw Equity Investment 156 726 313 452,00 9,89%
AURUM S.A. 14 052 28 104,00 0,89%
NTS S.A. 99 437 198 874,00 6,28%
INFINITY INVESTMENTS S.A. 150 000 300 000,00 9,48%
ATTIS GROUP AP sp. z 0.0 79 700 159 400,00 5,03%
Pozostali 1083 185 2 166 370,00 68,42%
Razem 1583 100 3166 200 100,00%

Na dzien sporzgdzenia niniejszej opinii struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze

Liczba akgcji

Wartos¢ akgcji

Struktura (%)

Warsaw Equity Investment e 156 726 313 452,00 9,89%
AURUM S A. 14 052 28 104,00 0,89%
NTS S.A. 99 437 198 874,00 6,28%
INFINITY INVESTMENTS S.A. 150 000 300 000,00 9,48%
Pozostali 1162 885 2 325 770,00 73,46%
Razem 1583 100 3166 200 100,00%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul.
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¢ Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem 0000009046
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 276718120
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64997
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i

posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 634-236-39-73

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt
Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Karaszewski Jan Prezes Zarzadu 28.11.2014 r.- obecnie
Karaszewski Stawomir Wiceprezes Zarzadu 28.11.2014 r.- obecnie
tukasz Lechowicz Cztonek Zarzadu 09.10.2014 r.-28.11.2014 r.
Robert Ciach Prezes Zarzadu 04.10.2014 r.-27.11.2014 r.
Robert Ciach Cztonek Zarzadu 01.10.2014 r.-03.10.2014 r.
Krzysztof Wantota Prezes Zarzadu 03.07.2014 r.-03.10.2014 r.
Agnieszka Rachwalska-
Marko Wiceprezes Zarzadu 03.07.2014 r.-09.10.2014 r.
Agnieszka Rachwalska-
Marko Prezes Zarzadu 01.01.2014 r.-03.07.2014 r.
Karol Kolouszek Wiceprezes Zarzgdu 17.03.2014 r.-03.07.2014 r.
Andrzej Oziebto Cztonek Zarzadu 01.04.2014 r.-02.07.2014 r.
Andrzej Szornak Wiceprezes Zarzadu 01.01.2014 r.-31.03.2014 r.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych do dnia 30 listopada 2014 r. odpowiadata Spétka
IDMSA.pl Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. Za prowadzenie ksigg rachunkowych od dnia
01.12.2014 r. oraz za przygotowanie sprawozdania finansowego odpowiedzialna byta
firma KP Accounting Services Sp. z 0.0.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2013 r. -
31.12.2013 r., zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie w dniu 30.05.2014 r., nie podjeto uchwaly o sposobie
pokrycia straty za rok 2013.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostato
zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13.06.2014 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 09.02.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2014 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 16.02.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres; ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Re‘e-stru Sado 3
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z . = d adowege KRS



Aurum S.A., Warszawa, ul. Ul. Wiertnicza 107

jego imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 26.02.2015 r. do 20.03.2015r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 20.03.2015 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2014 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych
w sposoéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

Za wyjatkiem zastrzezenia zawartego w opinii z badania, w trakcie badania
sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Za wyjatkiem wyzej wymienionego nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszaw
0000099028, Kapita+t Zaktadowy 100.000 zt
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Bilans-Aktywa

1
Zmianaw | Zmianaw
9 13 ) %(2014)
| |
| (BZ-BO) | {BZ-BO)
L 3112:2012 || 31122003 31,12:2014 2012 2013 2014 BO | BO

Wyszczegolnienie

Stan na Struktura w'%

(w tys. pin)

Srodki pieniezne i
inne aktywa
I. | pieniezne 3414 1419 3 25,0% | 14,6% 0,6% | -58,4% -99,8%
Naleznosci
II. | krétkoterminowe 2564 2232 402 18,8% | 22,9% 86,6% | -12,9% -82,0%
Naleznosci z tytutu
1. | dostaw i ustug 2001 1942 156 14, 7% 19,9% 33,6% -2,9% -92,0%

2. | Pozostate naleznosci 563 290 246 4,1% 3,0% 53,0%| -48,5% -15,2%

Instrumenty
finansowe
przeznaczone do
lll. | obrotu 6 896 5296 0 50,6% | 54,4% 0,0%| -23,2% | -100,0%
Aktywa
przeznaczone do
IV. | sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X

Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci

V. | niematerialne 535 499 59 3,9% 5,1% 12,7% -6,7% | -88,2%
VI. | Pozostate aktywa 229 296 0 1,7% 3,0% 0,0% 29,3% | -100,0%
Aktywa z tyt.
odroczonego
podatku
1. | dochodowego 229 296 0 1,7% 3,0% 0,0% 29,3% | -100,0%
Inne aktywa
2. | krétkoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X
AKTYWA RAZEM 13 638 9742 464 | 100,0%| 100,0% | 100,0% | -28,6%| -95,2%
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Bilans-Pasywa

Zmianaw  Zmianaw %
Wyszczegolnienie Stan na Struktura w % % (2013.r.) (2014 r.)

(witys-pln) 31.12.2012  31.12.2013  31.12.2014 2012 2013 2014 LBZB‘%) BZB'OBO

|, | Zobowigzania 1542| 1517 3230| 11,3%| 15,6%| 696,1%| -1,6%| 112,9%
krétkoterminowe
Zobowigzania z
1. | tytutu dostaw i 1351 1347 1796 9,9% 13,8% | 387,1% -0,3% 33,3%
ustug
|| G 0 12 0| 00%| 0,1%| 0,0% X| -100,0%
finansowe
Zobowigzania z
3. | tytuiu podatku 0 0 ol 00%| 00%| 0,0% X X
dochodowego od
0séb prawnych
Pozostate
4, zobowigzania 191 158 1434 1,4% 1,6% | 309,1%| -17,3% 807,6%
krétkoterminowe
| iebewiazania 0 0 o| 00%| 00%| 00% X X
dtugoterminowe
lIl. | Pozostate pasywa 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X
NV (A0 985 | 1384 3633|  7,2%| 14,2%| 783,0%| 40,5%| 162,5%
zobowigzania
Z tyt. odroczonego
1. podatku 107 225 0 0,8% 2,3% 0,0%| 110,3% -100,0%
dochodowego
Na $wiadczenia
2. emerytalne i 349 144 5 2,6% 1,5% 1,1%| -58,7% -96,5%
podobne
a) Dtugoterminowe 4 5 5 0,0% 0,1% 1,1% 25,0% 0,0%
b) Krétkoterminowe 345 139 0 2,5% 1,4% 0,0% —59,7% -100,0%
3. | Pozostate 529 1015 3628 3,9% 10,4% | 781,9% 91,9% 257,4%
a) | Dtugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X
b) | Krétkoterminowe 529 1015 3628 3,9% 10,4% | 781,9% 91,9% 257,4%
V. = o, 7 0, ) - 0, - Q,
Kapitat wiasny 11111 6841 6 399 81,5% 0,2% 1379,1% 38,4% 193,5%
1. | Kapitat zaktadow 3166 3166 3166 23,2% 32,5% | 682,3% 0,0% 0,0%
P Y
Nl ciSviasne 61 274 274|  -0,4%| -2,8%| -59,1%| 349,2% 0,0%
(wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 7 439 7 652 7652 54,5% 78,5% | 1649,1% 2,9% 0,0%
a9l [Rozostalclkapitaly 114 397 397|  0,8%| 4,1%| 856%| 248,2% 0,0%
rezerwowe
5. uzgise'; S‘;’:‘ta) otk -43 43| -4100| -03%| -0,4%|-883,6%| 0,0%| 94349%
6. - 5 9 - 0, ) . g,
2ysk (strata) netto 497| A057| 13240|  3,6%| A16% |0 | 0163%| 2263%
PASYWA RAZEM 13 638 9742 464 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -28,6% -95,2%

WBS Audy‘t Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Wyszczegolnienie
( wtys. pln)

oo

01.01.-

01.01.-

81.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014

I 2012

Struktura w %

2013

Zmianaw
2013 %

(OB-0U)
ou

Zmiana w

2014 %

(OB-0U)
ou

[ Przychody z
dziatalnosci 29281 7766 4421 96,4% 86,1% | 1178,9% | -73,5% | -43,1%
I. | podstawowej
e 28748 | 11883| 9619| 962%| 90,9%| 70,7%| -58,7%| -19,1%
Il. | podstawowej
| Wvdnitkzdziaf?(llf‘ﬁ;d 533| -4117| -5198| 107,2%| 101,5% | 39,3%| -872,4%| 26,3%
. | podstawowej (I-
Wynik z operacji
instrumentami
finansowymi 303 685 -4 140 1,0% 7,6% | -1104,0% | 126,1% | -704,4%
przeznaczonymi do
IV. |obrotu
e e 452 534 93|  1,5%| 59%| 248%| 18,1%| -82,6%
V | operacyjne
y z;:;:z’;igosztv 840| 1135| 3615| 2,8%| 87%| 266%| 351%| 218,5%
Zysk (strata) z
dzistainosci 448 | -4033| -12860| 90,1%| 99,4%| 97,1%|-10002%| 218,9%
operacyjnej (IN-+V+V-
VI | Vi)
VIIl. | Przychody finansowe 353 34 1 1,2% 0,4% 0,3%| -90,4%| -97,1%
IX. | Koszty finansowe 4 7 311 0,0% 0,1% 2,3% | 75,0% | 4342,9%
Wynik z dziatalnosci
gospodarczej brutto 797 -4006| -13170| 160,4% 98,7% 99,5% | -602,6% | 228,8%
X | (VII+VII-IX)
Xl. | Podatek dochodowy 300 51 70 1,0% 0,4% 0,5% | -83,0%| 37,3%
. Cpoedf",tsike‘;:cmdowy‘ 341 . ol 1,1%| 00%| 00%)| -100,0% X
. | czesé ca
s ochodo R -41 51 70|  -0,1%| 0,4%| 0,5%| -224,4%| 37,3%
2. | czes¢ odroczona
Zysk (st -
" X‘I’)S HIEEPU A 497| -4057| -13240| 100,0%| 100,0%| 100,0%| -916,3% | 226,3%
Zysk (strata) netto (X-
- . * *
XI) 'z dzatalnosci| 4977 -4057%| _13240| 100,0% | 100,0%| 100,0% | -916,3% | 226,3%
Xll | zaniechanej
e Prezentacja dziatalnosci zaniechanej dla celéw poréownywalnosci
WBS Audyt Sp. z o.” 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Tele;on: (0227Z95:83,
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci

1. CHARAKTERYZUJACE

31.12.2012 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 r.

Wskaznik ptynnosci |

0,13

8,35 5,90

(aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania)

Wskaznik ptynnosci Il

8,35 5,90 0,13

{{(aktywa obrotowe-zapasy) / biezgce zobow.)

Wskaznik ptynnosci Il

2,21 0,94 0,001

(Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace
zobowigzania)

Wskazniki rentownosci 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2014 r.

Rentownos¢ aktywow (ROA) {wynik netto /aktywa) *100 3,6% -41,6% -2853,4%
Rentownosc kapitatéw (wynik netto / kapitaty 4,5% 159,3% 206,9%
wtasnych (ROE) wiasne) *100
Rentownosé sprzedazy . .
produktéw, towardw i SIS sprzeda.zyi 1,8% -53,0% -117,6%

.y przychody ze sprzedazy)*100
materiatow

Wskazniki efektywnosci dziatania

31.12.2013 r.

31.12.2014r.

szykaSIC ol?r.otu {przec. naleznosci i roszczerua t} / przychody ze 113,57 58,70
naleznosci sprzedazy

Szybkosc'obrcl)tu {przec. zobowigzania kro.tkoterm. t) / koszty 46,98 90,06
zobowigzan operacyjne

Bardzo niskie wskazniki ptynnosci wskazujg na problemy jednostki z biezgcg sptatg
zobowigzan.
Wskazniki rentownosci aktywow oraz sprzedazy przyjety wartosci ujemne w zwigzku z
ujemnym wynikiem netto oraz  ujemnym wynikiem na sprzedazy w badanym roku
obrotowym.

Na ksztattowanie sie wskaznikéw w analizowanym okresie najwigkszy wptyw miato cofniecie
w dniu 7 pazdziernika 2014 roku zezwolenia KNF na prowadzenie podstawowej dziatalnosci
spotki - tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi. W zwigzku z powyzsza decyzjg
Spétka zmuszona zostata do zmiany profilu wykonywanej dziatalnosci, jak réwniez swojej
struktury organizacyjnej. Obecnie Spétka jest na etapie implementacji ww. zmian. Ponadto w
zwigzku z powaznymi problemami w zakresie ptynnosci Spdtki, badana jednostka w dniu 11
grudnia 2014 roku spotka ztozyta do sgdu wniosek o ogfoszenie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu. W dniu 12 marca 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z+
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X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowienie nie jest prawomocne na
dzien wydania opinii z badania.

Ponadto na dzien bilansowy kapitat wiasny Spotki osiggnat wartoéé ujemns; wobec
zaistniate] sytuacji, zgodnie z art. 397 KSH, Zarzad Spdtki obowigzany jest niezwiocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaty o dalszym istnieniu Spotki.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2014 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglgdnieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, wskazujg na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w
ciagu 12 miesigcy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, o czym
Spodtka poinformowata w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg politykg rachunkowoséci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposob jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spdtka nie posiada petnej
dokumentacji spetniajgcej wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn.zm.), opisujgcej przyjete
przez nig zasady rachunkowosci. Zasady rachunkowos$ci opisane w sprawozdaniu
finansowym, cho¢ niesformalizowane, byty stosowane w sposéb ciggty przez jednostke.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowo$ci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposo6b przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej

_Szczegé’rowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow
| pasywow zostaty zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

1. Aktywa

W zwigzku z brakiem potwierdzenia stanu posiadania oraz Zwigzang z tym istotng
niepewnoscig co do mozliwosci odzyskania zainwestowanych $rodkow, Zarzad Spéiki podjat

m%sszgugétsgp. Zz 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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decyzje o objeciu petnym odpisem aktualizujgcym warto$é posiadanych w funduszach
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.

Ponadto po dokonaniu analizy $ciggalno$ci naleznosci, Spotka utworzyta w badanym roku
obrotowym odpisy aktualizujgce na tgczng kwote 1.698 tys. zt. Informujemy dodatkowo, ze
naleznosci od funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorymi jednostka zarzadzata, w
tacznej kwocie 156 tys., ktérych okres przeterminowania wynosi okoto pét roku, nie zostaty
objete odpisem aktualizujgcym.

Z uwzglednieniem powyzszej informacji, pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z
ewidencjg ksiggowg i zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym, a
przy wycenie bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow, jednostka zastosowata sie do
nadrzednych zasad rachunkowos$ci wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz MSSF.

2. Kapitaty witasne

Kapitaty wiasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Badana jednostka nie przedstawita petnego naliczenia rezerwy na zobowigzania na kwote
250 tys. zt. Rezerwa ta zostata naliczona miedzy innymi na nieujete w ksiegach koszty
dotyczace sald Wn konta zobowigzan wobec pozostatych jednostek, zwigzanych z zaptatami
za zobowigzania, w kwocie brutto 129 tys. z. Na pozostatg kwote nie otrzymaliémy
stosownego naliczenia kwoty rezerwy.

Z uwzglednieniem powyzszego, pozycije wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na
zobowigzania sg zgodne z ewidencjg ksiggowg i zostaly w istotnym zakresie prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I1.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Za wyjatkiem zastrzezenia zawartego w opinii z badania, pozycje ksztaftujgce wynik
finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, z
uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci. Struktura przychodéw i kosztéw
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezpoérednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

Il.4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sporzgdzone metodg posrednig sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje
prawidtowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z
przeptywow pienigznych jest zgodne z regulacjami MSR 7.

Il.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce zostaly sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem
wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nieregulowanym w tych standardach —

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Graybowska 4 lok. U9B, 00-131 warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowo$ci, w tym przede wszystkim zawiera
informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w ograniczonym zakresie oraz ze istniejg powazne
zagrozenia w obecnym stanie finansowym Spétki z uwagi na niesptacone dotad
zobowigzania.

I1.L6. Sprawozdanie z dzialalnos$ci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktdrego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki jest kompletne i poprawne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

II.7. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 stycznia Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat nowg liczby akcji w
poszczegdlnych seriach w zwigzku z ich potgczeniem (scaleniem). W wyniku rejestracji ww.
zmiany warto$¢ nominalna akcji Spotki zostata podwyzszona z 0,20 zt do 2,00 zt przy
proporcjonalnym zmniejszeniu liczby akcji z 15831000 do 1583100 sztuk, przy
zachowaniu  niezmienionej wysoko$ci kapitatu  zaktadowego oraz zachowaniu
niezmienionych uprawnien z akgcji.

W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii E. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 316 618,00 zt.

W dniu 12 marca 2015 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadfosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Spdtki. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia
Sad ustanowit zarzgd wtasny Emitenta, co do catosci jego majatku.

.  INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja o nr.
DFI/I/476/3/12/14/JD/IMM  cofneta Spdtce (wdwczas TFI) zezwolenie na wykonywanie
dziatalno$ci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi w zwigzku
z naruszeniem przez TFI przepiséw prawa w zakresie systemu kontroli wewnetrznej, w tym
systemu zarzgdzania ryzykiem oraz naruszeniem intereséw uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych i reprezentowanych przez Towarzystwo.

W trakcie badania stwierdzilismy ponadto, iz Spétka posiada na dzien 31.12.2014 r.
zalegtosci w regulowaniu biezacych zobowigzarn wobec US z tytutu podatku dochodowego
od o0sbb fizycznych oraz z tytutu sktadek wobec ZUS. Zalegtosci z tytutu podatku PIT
wynoszg na dzien bilansowy (w kwocie bez odsetek) 391 tys. zt, natomiast zalegtosci w
zakresie sktadek ZUS 556 tys. zt. Zobowigzania pochodzg z okresu I1-X1.2014 r.

Poza wyzej wymienionymi, w wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy
istotnych naruszen przepiséw prawa a takze Statutu Spoiki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA
1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych  kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

U

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20.03.2015 r.
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