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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Skiad Grupy Kapitatlowej Impera Capital S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Impera Capital S.A. 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22a

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), (dalej ,Spotka” lub ,Emitent”), zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z kapitatem
akcyjnym w wysokosci 100 tys. ziotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Spotki zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzaciji.

Spétka prowadzi dziatalno$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z 2000 roku) oraz do dnia 01 stycznia 2013 r. réwniez na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z po6zniejszymi zmianami). Z dniem 01
stycznia 2013 r. weszla w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o
zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku), ktéra uchylita, w zwigzku z zakonczeniem Programu
Powszechnej Prywatyzacji, Ustawe z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotéw, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze
inwestycyjne, w tym BBI CAPITAL NFI S.A. Zmiana firmy Spétki z BBI Capital NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw z dniem 08 lutego 2013 r, o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013. Przedmiot
dziatalnosci Spotki zdefiniowany jest jako dziatalno$¢ holdingéw finansowych i oznaczony jest numerem 64.20.Z w Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)

W dniu 19 czerwca 2001 r Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Spétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2014 roku ma swojg siedzibe w
Warszawie przy ul. Wotoskiej 22a, 02-675 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
. Dziatalnosc¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
e  Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
. Pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (64.99.2),
e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7),
e  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

Organami Jednostki Dominujacej s3:
e  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2014 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Damian Dworek
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Czionek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Czionek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.
Zmiany sktadu Rady Nadzorczej w 2014 roku:
Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Grzegorz Leszczynski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Radostaw L. Kwasnicki
Sekretarz Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski
Czionek Rady Nadzorczej: Grzegorz Esz

Czionek Rady Nadzorczej: Dariusz Maciejuk

W dniu 6 marca 2014 roku rezygnacje z petnionych funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Panowie: Grzegorz Leszczynski,
Dariusz Maciejuk oraz Grzegorz Esz.

W dniu 6 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w skiady Rady Nadzorczej Emitenta Panow:
Cezarego Gorke, Piotra Stepniewskiego oraz Pawta Buchla.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p.
Radostawowi L. Kwasnickiemu, Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p. Piotrowi Stepniewskiemu
oraz Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje p. Cezaremu Goérka.
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W dniu 19 sierpnia 2014 roku Emitent otrzymat pisemne o$wiadczenie Pana Radostawa L. Kwas$nickiego o rezygnacji z funkciji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

W dniu 20 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w skiady Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Damiana Dworek.

W dniu 3 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate dokonujacg wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
powierzajac tg funkcje Panu Damianowi Dworek.
Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Damian Dworek

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Czionek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

ZARZAD
Skiad Zarzadu Spétki na 31 grudnia 2014 r przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski

Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czionek Zarzadu: Andrzej Zieminski

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzagdu Spoétki nie ulegt zmianie.
Zmiany sktadu Zarzagdu w 2014 roku:
W dniu 1 stycznia 2014 roku sktad Zarzgdu Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu:

Czionek Zarzadu: Adam Wojacki

Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu p. Andrzeja Zieminskiego.

tukasz Kreski

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski

Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czionek Zarzadu: Andrzej Zieminski

b) Podmioty powigzane:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z o0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

Invento Sp. z o.0.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy SK

Awbud S.A.

Call2Action S.A.

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r MSSF 10 Impera Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki
powigzane w warto$ci godziwej a skutki wyceny odnosi na wynik finansowy. Ponadto obejmuje konsolidacjg wytacznie jedng
jednostke zalezng Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

YVVVVYYVYY

c) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych,objete konsolidacja metoda petna poprzez kontrole
bezposrednig, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zakladowym spoétki gloséw na WZ
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 100,00% 100,00%

d) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych,nieobjete konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zakladowym spétki gloséw na WZ
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa QZ|a+a|nosc holding6w 100% 100%
finansowych
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa ?Z'a"a'msc holdingéw 100% 100%
inansowych
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e) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych, nieobjete konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gltosow na WZ
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 27,97% 27,97%
Impgra Seed Fund Sp.  0.0. Fundusz Warszawa dziatalno$¢ finansowa 49,99% 49,99%
Kapitatowy Sp. komandytowa
roboty budowlane zwigzane ze
Awbud S.A. Fugaséwka wznoszeniem budynkéw 20,91% 20,91%
mieszkalnych i niemieszkalnych
dziatalnos$¢ zwigzana z
Call2Action S.A. Warszawa dystrybucja filméw, nagrania 41,51% 34,24%

wideo i programéw telewizyjnych

f)  Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spoétke Impera Seed Fund Sp. z o.0. Fundusz
Kapitatowy Sp.k., nieobjete konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gloséw na WZ
Listonic Sp. z 0.0. tédz Dziatalnos¢ portali internetowych 22,52% 22,52%
Turigo Sp. z 0.0. Wroctaw Dziatalno$¢ portali internetowych 23,01% 23,01%
Billbank Sp. z o.0. Gdynia Dziatalno$¢ portali internetowych 22,03% 22,03%
Simplum Sp. z 0.0. Gliwice Dziatainos¢ zwigzana z 19,49% 19,49%

oprogramowaniem

g) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spoétke Simplum

konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Sp. z o.0.,nieobjete

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gtoséw na WZ
SIMPLUM GmbH Berlin Berlin Dziatalnos¢ zwigzana z 19,49% 19,49%

oprogramowaniem
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h)  Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej na 31.12.2014 r.

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Impera Capital S.A.

Family Fund 2 Sp. z 0.0.

Impera Seed Fund

Family Fund 2 Sp. z o.0.
S.K.A.

Impera Seed Fund
Sp. zo0.0.

Sp. z 0.0. Fundusz Call2Action S.A.

Kapitatowy sp.k.
49,99%

Billbank Sp. z 0.0.

44,06%

Listonic Sp. z 0.0.

45,04%

Turigo Sp. z 0.0.

46,02%

Simplum Sp. z 0.0.

38,98%

SIMPLUM GmbH (Berlin)

Invento Sp. z 0.0.
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2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez jednostki Grupy Kapitatowe;j.

3. Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowo$ci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2014 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji spowodowato zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy
wplywajgcych na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-31.12.2014 roku.
Zmiany zasad rachunkowosci zostaty opisane w punkcie: Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE w 2014 roku obejmuja:
Data

obowigzywania
ustalona przez RMSR

Data wejscia w zycie w

Standard Unii Europejskiej

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 11 ,Wspélne porozumienia umowne”

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

MSR 27 (zmieniony w 2011 r.) ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe”

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

MSR 28 (zmieniony w 2011 r.) ,Jednostki
stowarzyszone i wspolne przedsigwziecia”

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepiséw
przejsciowych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace
konsolidacji jednostek inwestycyjnych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe:
Prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
dotyczaca ujawnien nt. wartosci odzyskiwalnej

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 .

Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie

i wycena” dotyczaca odnowienia instrumentow
pochodnych i rachunkowosci zabezpieczen

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg
lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania
w Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych kategorii
instrumentéw  finansowych  dwoma  kategoriami:  wycenianych  wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

1 stycznia 2018

MSSF 14 Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktore wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych
i instrumentow finansowych).

1 stycznia 2016

MSSF 15 Przychody z
umow z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspolnej
dziatalnosci.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwziecia.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Doprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczgce wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opieraé metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla skladek na programy okreslonych
$wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony trzecie.

1 lutego 2015

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

1 stycznia 2016

Coroczne poprawki do
MSSF (cykl 2010-2012)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 2 - kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 - kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 - kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSR 16 / MSR 38 - kwestia nieproporcjonalnej zmiany warto$ci brutto i
umorzenia w modelu wartos$ci przeszacowanej,

- MSR 24 - definicja kadry zarzgdzajace;j.

1 lutego 2015

Coroczne poprawki do
MSSF (cykl 2011-2013)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 3 - zmiana zakresu stosowania dla wspdlnych przedsiewzie¢;

- MSSF 13 - zakres pkt. 52 (portfel wyjatkow);

- MSR 40 - wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji
nieruchomosci jako
nieruchomosci przez
wiasciciela.

inwestycyjne lub  nieruchomosci zajmowanej

1 stycznia 2015

Coroczne poprawki do
MSSF (cykl 2012-2014)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

MSSF 5 - zmiany dotyczace metody sprzedazy;

MSSF 7 - regulacje dotyczagce umow ustugowych oraz zastosowanie standardu w
$rédrocznych sprawozdaniach finansowych;

MSR 19-stopa dyskonta na rynku regionalnym:;

MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczagce ujawnien w sprawozdaniach
Srodrocznych.

1 stycznia 2016

Spétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich

wejscia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki
Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentow finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spétki. Na
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dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9
oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejskg. W zwigzku z powyzszym analiza jego wplywu na przyszie
sprawozdania Spotki nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wplywu na przyszite sprawozdania finansowe Spétki. Zmiany
standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Spotki,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”’ nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

Weczesniejsze zastosowanie standardoéw i interpretaciji
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie¢ na wczes$niejsze zastosowanie standardéw,
interpretacji lub zmian, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty dotychczas w zycie.

4. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 do 31.12.2014, dane poréwnywalne obejmujg okres
od 01.01.2013 do 31.12.2013.

5. Potaczenia z inng jednostka

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potgczenie z innymi jednostkami.
6. Dane faczne w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

7. Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony, za wyjgtkiem spotek postawionych w
stan likwidacji lub upadtosci.

8. Waluta funkcjonalna

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng jednostki. Poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ziotych, ktére stanowig
walute podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciagu roku transakcje w walucie obcej
Grupa ujmuje poczgtkowo w walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej $redni kurs NBP
obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Grupa. Pozycje aktywdéw i pasywow na dzien bilansowy zostaty
wycenione po kursie $rednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

9. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14
L~Sprawozdawczos¢ dotyczacg segmentdw dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacyjnych
dotyczagcych segmentéw dziatalnosci, a takze informacje dotyczaca produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych
prowadzona jest dziatalno$é¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga podej$cia zarzadczego do sprawozdawczosci o
wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Kazda ze spétek GK Impera Capital stanowi osobny przedmiot segmentu. Przychody i koszty segmentu alokowane sg na
podstawie operacyjnych zapiséw segmentu. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi
ustalane sg na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Jednostka dominujgca wyrdznia z prowadzonej dziatalno$ci:

. segment inwestycyijny i dziatalno$¢ pokrewna, obejmuje spotki prowadzgce dziatalno$é w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi na rynku kapitatowym (Impera Capital S.A. oraz Impera Seed Fund Sp. z 0.0.),
. pozostata dziatalno$¢ inwestycyjna, obejmuje pozostate jednostki zalezne Impera Capital S.A. Na 31.12.2014 roku nie

wystepuje segment pozostatej dziatalnosci inwestycyjnej, z uwagi na fakt, iz Jednostka Dominujgca nie posiada spotek
zaleznych podlegajgcych konsolidacji.
Segmenty dzialalno$ci zostaty zaprezentowane na stronie 43.

10. Podstawowe zasady ksiegowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgadzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku.
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11. Status Impera Capital S.A. jako ,jednostki inwestycyjnej”

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 roku nowych wymogéw zawartych w MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe” w ocenie Impera Capital S.A. spetnia ona, na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki
kwalifikujgcej sie jako ,jednostka inwestycyjna”. Powyzszych ustalen jednostka dokonata na podstawie subiektywnych ocen i
zatozen.

Ponizej zostaty zaprezentowane subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng”:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e wspdtpracuje z wieloma inwestorami, ktorzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestycji,

e udziaty wiasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie czes¢ aktywow netto Emitenta,

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z
inwestycji. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyj$cia polegaé bedg m.in. na
sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow akcji wsrod
inwestoréw finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spotek
portfelowych (IPO). Emitent nie wyklucza rowniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spoétek
jako metody wyjscia z inwestycji. Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w
przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykacji

naleznosci.
12. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do MSSF 10 ,Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe”, dokonano w Grupie zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSSF 10 Jednostka dominujgca spetnia definicje podmiotu
inwestycyjnego, dlatego tez od 1 stycznia 2014 roku:

% wycenia wszystkie swoje inwestycje w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skorygowano retrospektywnie wartosci zwigzane z wyceng portfela
inwestycyjnego do wartosci godziwej i zaprezentowano wplyw tej wyceny na wynik finansowy. Dodatkowo
dokonano retrospektywnie korekty na dzier 31.12.2013 roku w odniesieniu do réznicy miedzy poprzednig wartoscig
bilansowg a wartoscig godziwg portfela inwestycyjnego, jak gdyby wymogi MSSF 10 zawsze obowigzywaty.
taczna kwota korekty wartosci godziwej uprzednio ujeta w innych catkowitych dochodach zostata przeniesiona do
zyskow zatrzymanych z poczatkiem okresu rocznego bezposrednio poprzedzajacego date pierwszego
zastosowania MSSF 10.

“ konsoliduje wytgcznie jedng swojg jednostke zalezng — Impera Seed Fund sp. z 0.0. metodg petna.
Na 31.12.2014 roku pominiete zostaty w konsolidacji metodg petng spétki zalezne: Family Fund 2 Sp. z o.0. oraz
Family Fund 2 Sp. z 0. z 0.0. S.K.A. oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci: Impera Seed
Fund Sp. z o0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K., Call2Action S.A., Invento Sp.z 0.0. oraz Awbud S.A.
Grupa na podstawie MSSF 10 skorzystata ze zwolnienia konsolidacji w/w jednostek wyceniajgc posiadane udzialy i
akcje w tych jednostkach do wartosci godziwej odnoszac skutki tej wyceny na wynik finansowy. Impera Seed Fund
Sp. z 0.0. to jednostka zalezna $wiadczaca ustugi zwigzane z inwestycjami, dlatego tez zgodnie z MSSF 10 nie
podlega ona wytgczeniu z obowigzku konsolidac;ji.
W zwigzku z powyzszym dokonano retrospektywnie korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego
polegajacej na eliminacji wyceny spétek stowarzyszonych metodg praw wtasnosci. Na dzien 31.12.2013 roku byty
to: Impera Seed Fund Sp. z o0.0. Fundusz Kapitalowy Sp. K., Invento Sp. z o.0., Call2Action S.A. Na dzien
31.12.2013 roku nie byly wytgczane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadne spotki zalezne.

. Na 31.12.2013 roku Grupa klasyfikowata 15,97% akcji spotki Awbud S.A. jako ,dostepne do sprzedazy”, a pozostate
4,86% akcji jako ,wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Akcje te stanowity udziaty
mniejszosciowe. Na 31.12.2014 roku zgodnie z MSSF 10 Grupa wycenita catg inwestycje w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. W zwigzku z powyzszym taczne udziaty spotki Awbud S.A. w wysokosci 20,91% Grupa
klasyfikuje do kategorii: ,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Dodatkowo na 31 grudnia 2014 roku dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym reklasyfikacji
posiadanych przez Grupe akcji z: ,Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spoétkach notowanych” do ,Akcje w
jednostkach stowarzyszonych, notowane”.

Na 31.12.2013 roku spétki Family Fund 2 Sp. z o.0. i Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. nie byty konsolidowane z
uwagi na fakt przeznaczenia ich do sprzedazy.

= W zwigzku z niemozliwoscig dokonania w mozliwym do okreslenia terminie sprzedazy posiadanych przez Impera
Capital S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Zarzad Impera Capital S.A.
uchwatg z dnia 6 sierpnia 2014 r. postanowit zrezygnowac¢ z klasyfikacji w sprawozdaniu finansowym posiadanych
przez Impera Capital S.A. udziatéw Family Fund 2 Sp. z o.0. i akcji Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. jako aktywa
przeznaczonego do sprzedazy. Uchwata weszla w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzywania od dnia 1
kwietnia 2014 r.
W zwigzku z powyzszym na 31 grudnia 2014 roku dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
reklasyfikacji posiadanych przez Grupe udziatéw i akcji z ,Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”
do ,Portfel inwestycyjny: Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nie notowanych”.

13. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposéb ciggly w odniesieniu do wszystkich
okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Grupy Impera Capital S.A. wprowadzit zmiany wyceny portfela inwestycyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym poprzez odniesienie skutkéw wyceny na wynik finansowy dokonujgc w tym zakresie retrospektywnego
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przeksztatcenia danych poréwnawczych. Szczegdtowy opis wprowadzonych zmian znajduje sie w punkcie: Zmiana zasad
(polityki) rachunkowosci.

Prezentowane ,dane rzeczywiste” to dane opublikowane w sprawozdaniu finansowym za dany okres natomiast ,dane
poréwnawcze” uwzgledniajg przeksztatcenie retrospektywne.

14. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

15. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Sporzadzone skonsolidowanego sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymagato dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.
Oszacowania i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Zgodnie z przyjeta przez emitenta politykg rachunkowosci Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny posiadanych
instrumentow finansowych do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku
ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujagc odpowiednie techniki wyceny, ktorych wybdr jest kazdorazowo
analizowany pod katem uzyskania najbardziej wiarygodnej warto$ci wycenianego instrumentu. Zyski i straty z tytutu zmian
wartosci godziwej instrumentéw finansowych sg odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa dokonata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych,
ktorych szczegodtowy opis znajduje sie w rozdziale Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

Ponizej zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na 31 grudnia 2014 roku.

Poziom hierarchii
wartosci godziwej, na

Nazwa podmiotu Metoda wyceny ktorym sklasyfikowano
wycene wartosci godziwej
1 Awbud S.A. wedtug kursu notowan gietdowych 1
2 Invento Sp. z 0.0. wycena wedtug waluacji z ostatniej transakcji 3
3 Call2Action S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na faktyczng upadtosé spotki 3
4 Internity S.A. wedtug kursu notowan gietdowych (spdtka notowana na rynku New Connect) 1
5 Ezrp;:;;a:;asli?:dowlana wedtug kursu notowar gietdowych (spétka notowana na rynku New Connect)*/ 2
6 ::Trfgzzsizglf;zsvf/%; T('.O' wycena wedtug aktywow netto spotki 3
7 Impera Seed Fund Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywdéw netto spotki 3
8 Grupa Exorigo-Upos S.A. wedtug kursu notowan gietdowych (spdtka notowana na rynku New Connect) 1
9 Ade Line S.A. peten odpis wartos$ci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3
10 | Signamed S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na brak danych finansowych dotyczacych spofki 3
11 | Direct e Services S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki 3
12 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. wycena wedtug aktywdéw netto spotki 3
13 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
14 | Cinty Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywdw netto spoétki **/ 3

*/ Zwraca sie uwage, ze 1,5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. sposrdéd pakietu 6,5 min szt. posiadanego przez Emitenta na
dzien 31.12.2014 r. zostato zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (uchwata nr 472/14 z dnia 15 maja 2014 r.)
oraz zostat im nadany kod PLKPHUS00018 pod warunkiem podjecia przez spétke organizujgca alternatywny system obrotu, w ktérym notowane
sg inne akcje KB Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018, decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym
systemie. Na dzien 31.12.2014 r. nie zostata podjeta przez spotke organizujgca alternatywny system obrotu decyzja o wyznaczeniu pierwszego
dnia notowania. Ponadto 5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. stanowig akcje imienne uprzywilejowane serii A, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

**/ Emitent posiada ponadto nalezno$¢ od Cinty Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy na rzecz tego podmiotu obligacji Advadis S.A. w upadtosci. Obligacje
te zabezpieczone byly hipotekg na nieruchomosci biurowo-magazynowej zlokalizowanej w Bedzinie, ktérg Cinty Sp. z 0.0. nabyta dokonujgc
czegsciowego potracenia z posiadanymi obligacjami. Nalezno$¢ Emitenta od Cinty Sp. z 0.0. wyceniana jest wedtug wartosci udziatu w wartosci
nieruchomosci (wycenianej wedtug ceny jej nabycia przez Cinty Sp. z 0.0. tj. w odniesieniu do kwoty 3.150 tys. zt). Emitent dysponuje operatem
szacunkowym nieruchomosci posiadanej przez Cinty Sp. z o0.0., w ktérym wskazana jest jej warto$¢ w kwocie 5.528 tys. zi, jednak Zarzad
Emitenta postanowit o wycenie w odniesieniu do ceny nabycia nieruchomosci ze wzgledéw ostroznosciowych oraz z uwagi na potencjalne
przedtuzenie sie procesu zbycia nieruchomosci. Poziom hierarchii warto$ci godziwej, na ktérym sklasyfikowano wyceng wartosci godziwej
naleznosci: 3.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrata
wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o ryzyku utraty warto$ci:

. analiza fundamentalna spétki,

e czynniki rynkowe,

. koniunktura gospodarcza i branzowa,

e inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku,
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= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajacej zaptaty jest zblizona
do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprécz szacunkow
ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie
kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj:

e  aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

e w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu

innych czynnikdéw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

16. Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowg ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢ emitenta (MSR 8)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpita istotna korekta
btedu.

17. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w
dniu 20 marca 2015 roku.

18. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz przychodow i
kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wynikajgcymi z przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci:
a) Srodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe
papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o
duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.
b) Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzgcej umowy. Posiadane instrumenty Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na nastepujgce
kategorie:
e Aktywa finansowe: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznosci oraz pozyczki, aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (w tym
pochodne instrumenty finansowe);

e  Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitalowe: zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe, kredyty
bankowe i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania wykazywane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat (w tym pochodne instrumenty finansowe).

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji lub zaciggniecia zobowigzania. Zarzad okresla klasyfikacje do
poszczegdlnych kategorii inwestycji lub zobowigzan przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedfug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez
rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
e  Aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz

e  Aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Skiadnik aktywow lub zobowigzan finansowych zalicza sie do aktywéw lub zobowigzan przeznaczonych do obrotu, jezeli:
e  zostat nabyty lub zaciggniety przede wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie,

e jestinstrumentem pochodnym (poza instrumentami zabezpieczajgcymi).

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji lub zaciggnigcia lub sptaty zobowigzania ujmuje sie na dzien przeprowadzenia
transakcji — dzien, w ktérym Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

c) Portfel inwestycyjny (MSR 39)
Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 lub 39 wg kryteriow:

e akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw wiasnosci,
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=

=

=

akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nieobjetych konsolidacja wg MSR 39, z zastosowaniem
nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany
walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg wartosci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu
do biezacych kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje
forward ewidencjonowane sg w aktywach jako ,pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz w pasywach jako
,pozostate rozrachunki”. W bilansie ujmowane sg w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w
bilansie wykazywane sg jedynie réznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

diuzne papiery wartoSciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku procentowym do
warto$ci nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie¢ w wartosci godziwej. Na kolejne
daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia
na dzien bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyte zostat w
celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu nastepuje
wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spotek nienotowanych, ktérych warto$¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczgtkowego ujecia jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy lub aktywa finansowe, dla ktérych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia si¢ w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa
dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli warto$ci godziwej nie mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest rowna kursowi zamknigcia na dzien
bilansowy na tym rynku.

wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg kwotowania cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny sposoéb oszacowa¢ Spétka wycenia wedtug kosztu. Transakcje
realizowane przez Emitenta, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w warto$ci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsgdnych oszacowan wartosci
godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze byé w rozsgdny sposéb ocenione,
jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o
wycenie dla instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny
na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy sktadnika aktywéw. Woéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Rozchdd akcji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug $redniej wazonej. Skumulowany kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezacy wynik wedtug $redniej wazonej. Otrzymane kwoty z
likwidacji aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskéw w momencie otrzymania
wptywu gotéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane byto bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z kapitatu
wiasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywéw finansowych nie zostat wytagczony z
bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Grupa Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie przeniesienia praw do
papieréw na Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy
wykazywane sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong wedtug ceny ich nabycia zwigksza sie
o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Emitent klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa finansowe, niezaliczone do aktywdw finansowych przeznaczonych
do obrotu ani pozyczek i naleznosci, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktére Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu zapadalnosci.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje
sie zakupi¢ lub sprzedaé dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
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koszty transakcyjne; w kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego
Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace kryteria podziatu:

= Akcje i udziaty nieobjete konsolidacjg to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami bedzie sprawowana
krocej niz 12 miesigcy, uznane przed jednostke dominujaca, iz dane spétek podporzadkowanych sa nieistotne
dla celéw skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej, oraz inwestycje w akcje i udzialy o
zaangazowaniu Spétki ponizej 20 %.

e,z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

e ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w
publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

e ,obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow warto$ciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

Lhienotowane” - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

= Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacja metoda praw wiasnosci. Zgodnie
z metodg praw wlasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny
nabycia, a wartos$¢ bilansowa powiekszona jest lub pomniejszana w celu ujecia udzialéw inwestora w zyskach
lub stratach jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie przejecia. Udziat
inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie
inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, obnizaja
wartos¢ bilansowg inwestycji.

e,z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

e ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w
publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

e ,obrét gietdowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow wartosciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e nienotowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Grupa Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie przeniesienia praw do papieréw na
Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te wycenia sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, Zze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow,
a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy Sciggnigcie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi réznice miedzy wartoscig ksieggowg a wartoscig mozliwg do
odzyskania, ktéra stanowi biezgcg wartos¢ spodziewanych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy
procentowej wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow. Naleznosci niesciagalne sg odpisywane w koszty operacyjne w
momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:
. naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadfosciowym,
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. naleznosci od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadto$ciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktorych zaptatg diuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci nie
pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

. naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego, na niesciggalne naleznosci.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosciach nie mniejszych niz:
. 100% w stosunku do naleznosci skierowanych na droge sgdowg, w przypadkach wykazanego niezasadnego pozwu
sgdowego spotka moze odstgpi¢ o tworzenia odpisu,
. 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczac od daty terminu pfatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym,
e 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac od daty terminu ptatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym.

Corocznie analizuje sie czy powyzsze zasady tworzenia odpiséw odpowiadajg faktycznej utracie wartosci naleznosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych jezeli dotycza one odsetek.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw, cato$¢ lub odpowiednia cze$¢
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza warto$¢ danego skiadnika aktywéw i korygowane sg koszty operacyjne
lub odpis zaliczany jest do przychoddw finansowych.

W przypadku spetnienia warunkéw jednostki inwestycyjnej okreslonej w MSSF 10, przez jednostke dominujacg, jednostka
dominujgca musi dokona¢ wyceny wszystkich swoich jednostek zaleznych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Cechy charakteryzujace jednostke inwestycyjng zostaty opisane w punkcie Zasady konsolidacji (MSSF 10).

d) Leasing
Zawarte umowy leasingu operacyjnego dla potrzeb rachunkowych sg kwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktorej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystugujg leasingobiorcy, klasyfikuje
sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z dwoéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg optate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajgce
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywow
wiasnych z uwzglednieniem wartos$ci koncowe;.

Leasing, przy ktérym znaczgca czes$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego)
stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metoda liniowg przez okres
leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od os6b prawnych, sg umowami leasingu
operacyjnego.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sg nieistotne dla oceny sprawozdania
finansowego.

Towary w sklepach zakladowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomnigjszono o naliczony VAT i marze przypadajgce na
zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spoétki lub podlegajg obnizce cen
spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metoda FIFO.

f) Rzeczowe aktywa trwate (VISR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o
dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene
nabycia lub koszt wytworzenia powigkszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze
warto$¢ uzytkowa $rodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza wartos¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do
uzywania, sg kapitalizowane w warto$ci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z gory
okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczgwszy od nastepnego miesigca, w ktérym srodek trwaty zostat
oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej niz na kazdy
dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym instrument taczacy
cechy warto$ci niematerialnej i prawnej i srodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
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Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa
ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

9) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, skfadniki aktywdéw ujmuje
sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu
sktadnikowi aktywéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

h) Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na
kazda date bilansowa dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana
jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$é bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub
niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar , Pozostatych kosztow
operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch warto$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej warto$ci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych, ktore
bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywdéw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

i) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania skfadnikéw aktywow i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dziehn
nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci.
Skutki utraty warto$ci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

i) Koszty finansowania zewnetrznego (VSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika
aktywow.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
Koszty finansowania zewnetrznego sa aktywowane zgodnie z MSR 23.
k) Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki. Na dzien powstania zobowigzania
wycenia si¢ wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do
zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne
zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych przychoddw, stanowigce przyszie zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

1) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokos$ci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
e  Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos$¢ ustala sie metoda aktuarialng,
. inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem w istotnych
przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem, w tym
na skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszie
Swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzaciji.
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m) Rezerwy na swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metodg aktuarialng, a podziatu rezerw na dtugo i
krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartosciag podatkowg tworzone sg rezerwy i
ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego
odpisanie.

0) Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli (MSR 27)

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajacych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty mogg by¢ przyporzgdkowane
kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez akcjonariuszy
nie sprawujgcych kontroli.

p) Kapitaty wlasne

Kapitaty wtasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitaty wlasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitatéw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
. Kapitat zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego wedtug
wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wtasne, wykazywane w wartosci nabycia.

. Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
e  Zyski zatrzymane tworzone z odpiséw z zysku
. Kapitat z aktualizacji wyceny
e  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezacego skorygowany o obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych i odroczony podatek dochodowy.
q) Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg
nastepujace kryteria klasyfikaciji:
e  sprzedaz towaréw i produktdw — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towardéw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,
e  przychody z inwestycji Emitenta — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywow.

r) Pozostafe przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych, dotacje oraz inne
przychody.

s) Pozostafe koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacje wartosci
aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

t) Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sa miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
(jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywoéw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy, jak réwniez zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

u) Rachunek przeptywow pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujgco:
e do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania grupy,
wykazywanie podstawowych tytutdw i wydatkéw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku
przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej,

e do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw majatku
trwatego,

e do dziatalnosci finansowej zalicza si¢ gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wlasnego i kapitatow obcych oraz ich zwrot i
obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzgc od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywow pienieznych metode posrednig.
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Zasady konsolidacji (MSSF 10)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Impera Capital S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub
posrednio przez Emitenta.

Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane. We wszystkich
jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujgce;.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wediug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug
przypadajgcej na nich warto$ci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w
roku obrotowym spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Jezeli podmiot dominujacy spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zawartg w MSSF 10 to nie musi sporzadzaé i
prezentowaé skonsolidowanego sprawozdania finansowego, musi natomiast dokonaé wyceny wszystkich swoich
jednostek zaleznych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy..

Cechami charakteryzujgcymi jednostke inwestycyjng sg w szczegdlnosci:

. prowadzenie wielu inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e wspotpraca z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani z jednostkg dominujgcag, innymi cztonkami
Grupy, ani z zarzadcg inwestycji,

. udzialy wlasnosciowe majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie proporcjonalnie czes¢
aktywéw netto Emitenta.

. nie planuje utrzymywaé portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji. W
przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na
sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow
akcji wsrod inwestoréw finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do
upublicznienia spotek portfelowych (IPO). Nie wyklucza sie réwniez dokonywania likwidacji majatku i/lub
sprzedazy aktywow spotek jako metody wyjscia z inwestycji. Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane sg
do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego sg podejmuje przewidziane prawem dziatania w
celu windykacji naleznosci.

Ustalanie wyniku finansowego

I.  Wynik finansowy

a) Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw, dotyczacych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznos$ci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia
miedzyokresowego kosztow i przychodow.

b) Koszty, dotyczace roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin ich
ptatnosci nastgpi w okresie pozniejszym.

c) Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majatkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie w rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w
procedurze wewnetrzne;.

d) Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na przejsciowe réznice miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartosci
aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci.

e) Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w spos6b posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okre$lenia aktywdéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywéw jest ich wartoscig ksiegowa.

f)  Wartos¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksiegowg pomniejszong o kwoty, ktére w przysziosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Il. Podatek odroczony
a) Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

b) Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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c)

d)

Wysokos$¢é rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

I1l. Podatek dochodowy

a)

o

c)

Podatek dochodowy za dany okres, wptywajacy na wynik finansowy, obejmuje:

czes¢ biezaca

cze$¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem wlasnym,
odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Zasady tworzace fundament skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL

Przedstawiony syntetycznie tryb sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSR jest nastepujacy:

< Grupa Kapitatowa IMPERA CAPITAL sporzadza na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad
grupy skonsolidowane, czyli zbiorcze, sprawozdanie finansowe zestawione w taki sposdéb, jakby grupa stanowita jedng
jednostke. Przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie ogdlne wytyczne MSR w
zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz sposobu ustalenia wyniku finansowego.

R Przez konsolidacje (metoda konsolidacji petnej) nalezy rozumie¢ faczenie sprawozdan finansowych przez sumowanie
odpowiednich (o jednolitej tresci) pozycji sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej, jednostek zaleznych, z -
uwzglednieniem wytgczen dotyczacych transakcji w zawartych w ramach grupy kapitatowej i innych odpowiednich korekt.

W przypadku konsolidacji spotek zaleznych wytgczeniu podlega cato$é zyskoéw lub strat powstatych na
transakcjach pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej, niezaleznie od udziatu
kapitatowego, jaki podmiot dominujgcy posiada w spoéice zalezne;j.
W przypadku wytgczen z tytutu transakcji pomiedzy jednostkg stowarzyszona, a inwestorem lub jego
jednostkami zaleznymi, wytaczeniu podlegajg wszelkie zyski i straty, ale wylgcznie w stopniu
odpowiadajgcym udziatlom inwestora w jednostce stowarzyszone;.

Procedura sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

*,

< Pierwszym etapem jest sporzadzenie jednostkowych sprawozdan finansowych spétek wchodzacych w skitad grupy.

Na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek wchodzgcych w sktad grupy sporzadzane sg
jednostkowe pakiety konsolidacyjne, ktére zawieraja:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spétki zaleznej,

- jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat

- jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw,

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym,

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce (noty).

< Drugim etapem jest sumowanie (konsolidacja) poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych, ktére

dalej podlegajg korektom konsolidacyjnym lub wylgczeniom w celu wyeliminowania podwdjnego sumowania pozycji
bilansowych oraz wynikéw operacji zrealizowanych miedzy spétkami grupy, a ujetych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

Wylaczeniu podlegaja:

wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,

przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej i innym jednostkom,
objetym konsolidacja,

réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach podporzgdkowanych wynikajgcych z transakcji,
ktore sg zrodtem niezrealizowanych zyskéw lub strat

Zbiorcze sprawozdanie finansowe zapewnia:

taki sam obraz struktury przychodow i kosztéw, aktywow i pasywow, jaki dajg jednostkowe sprawozdania
finansowe jednostek wchodzgcych w sktad grupy,

po uwzglednieniu wytgczen, czyli korekt konsolidacyjnych, ze tylko operacje zrealizowane wobec podmiotow
wychodzacych poza obreb grupy ujete sg w sprawozdaniu z wptywem na skonsolidowany rachunek zyskow i
strat i sytuacje finansowa grupy kapitatowe;j.
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Korekty konsolidacyjne stosowane do bilansu:

K3
<

Na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujacg nad jednostkg zalezng ustala sie wartos¢ godziwag
aktywow netto jednostki zaleznej, rozliczajgc te warto$¢ proporcjonalnie do udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujgcg oraz udziatowcéw nie posiadajgcych kontroli. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig
godziwg a ksiegowg aktywow netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej
przyjmuje sie jej warto$¢ ksiegowa.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujgcej w
kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia udziatéw ujetych w bilansie
jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostata cze$¢ kapitatu podstawowego jednostek
zaleznych zalicza sie do kapitatow mniejszosci.

Jezeli jednostka dominujgca nabywa w jednostce zaleznej udziaty lub na skutek nabycia dodatkowych
udziatéw jednostka stowarzyszona staje sie jednostkg zalezng, to na dzien nabycia ustala sie wartosc¢ firmy
lub ujemnag warto$¢ firmy poprzez poréwnanie ceny nabycia dodatkowych udziatéw i odpowiadajgcej im
wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosci godziwe;j.

Nastepnie ustalana jest warto$¢ godziwa aktywow netto jednostek stowarzyszonych z uwzglednieniem objetego przez
znaczgcego inwestora udziatu w aktywach netto tej jednostki podporzadkowane;.

W skonsolidowanym bilansie udziat znaczgcego inwestora w jednostce stowarzyszonej, koryguje sie o
przypadajace na rzecz znaczgcego inwestora zwigkszenie lub zmniejszenie kapitatu wlasnego tej jednostki
podporzadkowanej, ktére nastgpito w ciggu okresu objetego konsolidacjg, w tym o nalezne dywidendy i
udziaty w wyniku finansowym tej jednostki oraz réznice kursowe z przeliczenia.

W skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat wykazuje sie w oddzielnej pozycji wynik netto jednostki
stowarzyszonej w takiej czesci, jaka odpowiada udziatowi znaczgcego inwestora w wyniku tej jednostki.

Tak sporzadzone sprawozdanie finansowe jest uzupetniane o skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych z

wyeliminowang wyceng instrumentéw finansowych do wartosci godziwej sporzgdzony poprzez sumowanie odpowiednich

pozycji rachunkéw przeptywdw pienieznych jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum; korekty te polegaja na wytgczeniu wszelkich przeptywdéw pienigznych pomiedzy objetymi
konsolidacjg jednostkg dominujaca a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdlnymi jednostkami zaleznymi,

w szczegoblnosci z tytutu min:

RS

naliczonych lub wyptaconych dywidend,
zaptaty za nabycie udziatéw jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
przekazania lub sptaty pozyczek, obligaciji.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzgdza sie na podstawie skonsolidowanego bilansu,

zestawien zmian w kapitatach wlasnych oraz dodatkowych objasnien i informac;ji.

19.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Woybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku i
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 roku
przez Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia
31.12.2014r.,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1893 zt / EURO) w 2014 r.,

poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2013 roku
przez Narodowy Bank Polski (4,1472 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia
31.12.2013r.,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw s$rodkéw pienigznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2110 zt / EURO) w 2013 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. na 31.12.2014 r

w tys. zt w tys. EUR
okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2014 do 31-12- | 2013 do 31-12- | 2014 do 31-12- | 2013 do 31-12-
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towardow i materiatéw 1314 3781 314 898
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -13 780 -3 344 -3289 -794
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -16 159 -8 994 -3 857 -2136
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -19 090 -6 672 -4 557 -1584
Zysk (strata) brutto -19 494 -7 226 -4 653 -1716
Zysk (strata) netto -19531 -7 226 -4 662 -1716
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -594 -9930 -142 -2 358
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) 5104 12 869 1218 3056
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -3597 -2 874 -859 -682
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢ kontynuowana) 913 65 218 15
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 25 406 48 893 5961 11789
Zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 605 4387 142 1058
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 159 357 37 86
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 24 642 44 137 5782 10 643
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
(na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 24 642 44 137 5782 10 643
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5 640 5 640 1323 1360
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Liczba akeji (w szt.) */ 9 400 000 9400 122 9 400 000 9400 122
Wartos¢ aktywoéw netto przypadajaca jednostce dominujacej na
jedng akcje (w zt / EUR) */ 2,62 4,70 0,61 1,13

*/ Liczba akcji oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgca jednostce dominujacej na jedng akcje na dzieri 31.12.2013 roku prezentowana
jest, w celu zachowania poréwnywalnosci z danymi na 31.12.2014 roku, z uwzglednieniem dokonanego w pierwszym kwartale 2014 roku

scalenia akcji Emitenta.
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1Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane Dane
rzeczywiste poréwnawcze
za okres za okres za okres
Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdlnych
przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci -418
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1314 3781 3781
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 1314 3770 3770
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 11 11
C. Przychody z inwestycji 2 496 6735 6 735
1. Dywidendy i udziat w zyskach 368 230 230
2. Przychody z tytutu odsetek 2068 745 745
3. Pozostate przychody 60 5760 5760
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji -525 -12 520 4287
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2361 2 361
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 347 2347
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 14 14
F. Aktualizacja wartosci inwestycji -17 065 -1797 -15 786
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -13 780 -6 580 -3344
H. Koszty sprzedazy 243 243
I. Koszty ogdlnego zarzadu 696 696
J. Koszty operacyjne 2379 4711 4711
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -16 159 -12 230 -8 994
L. Pozostate przychody operacyjne 2949 7 831 7 831
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacja rzadowe 234 234
3. Pozostate przychody 2949 7597 7597
t. Pozostate koszty operacyjne 5880 5509 5509
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 812 812
3. Pozostate koszty 5880 4697 4697
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -19 090 -9908 -6 672
N. Przychody finansowe 19 136 136
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/
stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 19 136 136
4. Pozostate przychody finansowe
0. Koszty finansowe 423 690 690
1. Koszty z tytutu odsetek 415 624 624
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 8 66 66
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -19 494 -10 462 -7 226
R. Podatek dochodowy -37
a) cze$¢ biezgca
b) cze$¢ odroczona -37
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -19531 -10 462 -7 226
Przypisany: -19 531 -10 462 -7 226
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -19 531 -10 462 -7 226

Akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli
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Dane Dane
rzeczywiste poroéwnawcze
za okres za okres za okres
Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw 01.01.2014- | 01.01.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Zysk (strata) netto -19531 -10 462 -7 226
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -19531 -10 462 -7 226
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych 7593
dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych $wiadczer emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochoddw catkowitych -19 531 -18 055 -7 226
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -19 531 -18 055 -7 226
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Dane Dane
rzeczywiste poréwnawcze
. . P . Stan na Stan na Stan na
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktywa
A. $Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1448 535 535
B. Portfel inwestycyjny 19 437 38933 38 545
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 9976 19 968 19 968
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 3791
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 6 185 19 968 19 968
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 9461 18 965 18 577
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 19
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 9241 9237 8851
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 9723 9721
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 201 5 5
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 4401 9 325 9 325
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3055 2261 2261
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych 942 6901 6901
3. Naleznosci z tytutu odsetek 227 98 98
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 26 26
6. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 5 16 16
7. Pozostate naleznosci 150 23 23
D. Zapasy
E. Inne aktywa 120 453 453
1. Rzeczowe aktywa trwate 38 128 128
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
5. Rozliczenia miedzyokresowe 82 325 325
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 325 325
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1
6. Pozostate
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 70 35
Aktywa, razem 25 406 49 316 48 893
A. Zobowiazania 605 4387 4 387
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 24 24
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 3197 3197
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 107 107
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 27 38 38
5. Pozostate zobowigzania 519 1021 1021
6. Fundusze specjalne
B. Rozliczenia miedzyokresowe 12 12
C. Rezerwy 159 357 357
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118 325 325

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikéw

2.1. Dtugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 41 32 32

3.1. Dtugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe 41 32 32

D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 24 642 44 560 44 137

E. Kapitat wtasny 24 642 44 560 44 137
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 642 44 560 44 137

1. Kapitat zaktadowy 5640 5640 5640

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 67 660 87114 87114

5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -27 151

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -29 127 -10581 -41 391

9. Zysk (strata) netto -19 531 -10 462 -7 226

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

11. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli

Liczba akcji */ 9 400 000 9400 122 9400 122

Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 2,62 4,74 4,70

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

*/ Warto$¢ aktywow netto jednostki dominujgcej na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujacej. Liczba ta
wyniosta 9 400 000 na dzieri 31 grudnia 2014 roku i 9 400 122 na dzien 31 grudnia 2013 roku, przy czym informacja na dziers 31 grudnia
2013 roku prezentowana jest w celu zachowania poréwnywalnosci z danymi na 31.12.2014 roku, z uwzglednieniem dokonanego w
pierwszym kwartale 2014 roku scalenia akcji Emitenta.

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opgc;ji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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3. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Kapitat | Kapitat Akcje relz(:r")’;t:‘:"y FELTEEG | DTERe ZE finvgr):gétvy ‘I’("?:;‘a; akc}f)arg:?:szy Baelisl
zakladowy | zapasowy | wiasne */ z kapitaly . LS biezacego akpjonarlus_zy niesprawujacych (I,
aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed.nos-tkl : [hm———" razem
wyceny dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 5640 87114 0 -27 151 0 -10581 -10 462 44 560 0 44 560
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 27151 -27 538 -387 -387
Korekty z tyt. btedow 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5640 87114 0 1] 0 -38119 -10 462 44 173 0 44173
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -19 454 8992 10 462 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Suma dochodéw catkowitych -19531 -19531 -19531
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r. 5640 67 660 0 0 0 -29 127 -19 531 24 642 0 24 642

*/ - W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpito nieodptatne (bez jakiegokolwiek wynagrodzenia) nabycie przez Impera Capital S.A. 731 akcji wtasnych w celu umorzenia. Kapitat zakltadowy Spétki
zostat obnizony o kwote 73,10 zt (siedemdziesiat trzy ztote i 10/100). Uzasadnieniem nieodptatnego umorzenia akcji i obnizenia kapitatu byta potrzeba dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany

(scalenia akcji).
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Dane rzeczywiste

Kapitat : : Wynik Kapitat Kapitat :
Kapitat Kapitat Akcje rezerwowy Pozqstale Nlepodz!elony finansowy yviasqy akcjonariuszy LTl
zakladowy | zapasowy | wiasne z | kapitaly | TS biezacego | 2KCIONANUSZY | oo b rawujacych oA EEI
aktualizacji | rezerwowe finansowy > jed_nos.tkl : [ razem
wyceny dominujacej
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013r. 5140 110762 -12 584 0 2118 -45 220 60 216 -1215 59 001
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw */ -6 974 6974 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 110762 -19 558 0 9092 -45 220 60 216 -1215 59 001
Emisja akcji 500 1750 2250 2250
Koszt emisji akcji -20 -20 -20
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wlasnych 0 0
Reklasyfikacja **/ -2544 2544 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -22 834 -22834 45 668 0 0
Korekty konsolidacyjne 617 -448 169 1215 1384
Suma dochodéw catkowitych -7 593 -10 462 -18 055 -18 055
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013 r. 5640 87114 -27 151 0 -10 581 -10 462 44 560 0 44 560

*/ - Na 31 grudnia 2013 roku Emitent dokonat korekty btedu w zakresie odniesienia skutkéw przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych przez kapitat wtasny.
Korekta btedu wynikata z niewtasciwego ujecia wyceny. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wycene portfela aktywdw dostepnych do sprzedazy Grupa ujmuje bezposrednio w kapitatach wiasnych.
W latach poprzednich wycena aktywa finansowego w kwocie 6.974 tys. zt. obcigzyta zyski zatrzymane Grupy.

**/ - Reklasyfikacja dotyczaca prezentacji wyceny metodg praw wiasnosci.
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Dane poréwnawcze

Kapitat | Kapitat Akcje relz(:r")’;t:‘:"y FozostateRiNiepodziclony finvgr):ggf/vy ‘I’("?:;‘a; akc}f)arg:?:szy Baelisl
zakladowy | zapasowy wiasne z kapitaly . LS biezacego akpjonarlus_zy niesprawujacych (I,
aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed.nos-tkl : [hm———" razem
wyceny dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 5140 110762 -12 584 0 2118 -45 220 60 216 -1215 59 001
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 19 558 -30 810 3236 -8016 -8 016
Korekty z tyt. btedéw */ -6 974 6974 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 110762 0 0 -21718 -41 984 52200 -1215 50 985
Emisja akcji 500 1750 2250 2250
Koszt emisji akcji -20 -20 -20
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Reklasyfikacja **/ -2 544 2544 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -22 834 -22834 45 668 0 0
Korekty konsolidacyjne 617 -448 169 1215 1384
Suma dochodéw catkowitych -10 462 -10 462 -10 462
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 5640 87114 0 0 -41 391 -7 226 44 137 0 44 137

*/ - Na 31 grudnia 2013 roku Emitent dokonat korekty btedu w zakresie odniesienia skutkdéw przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych przez kapitat wtasny.
Korekta btedu wynikata z niewtasciwego ujecia wyceny. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wycene portfela aktywdw dostepnych do sprzedazy Grupa ujmuje bezposrednio w kapitatach wiasnych.
W latach poprzednich wycena aktywa finansowego w kwocie 6.974 tys. zt. obcigzyta zyski zatrzymane Grupy.
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4. Pozycje pozabilansowe

Pozycje Pozabilansowe

Stan na
31.12.2014

Stan na
31.12.2013

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

15435

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktorych Emitent posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.3.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.

15435

2.3.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt.

15435

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania pozabilansowe.
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Dane Dane
rzeczywiste  poréwnawcze
za okres za okres za okres
Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienigeznych 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -19 531 -10 462 -7 226
1. Korekty razem 18 937 532 -2704
2. Amortyzacja 26 1459 1459
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 407 1923 1923
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 115 14 522 14 522
6. Zmiana stanu rezerw -198 -51 -51
7. Zmiana stanu zapasow 0 -445 -445
8. Zmiana stanu naleznosci 8717 6991 6991
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3309 -9411 -9411
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 230 -5932 -5932
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego -4037 16 458 16 458
12. Inne korekty -14 -24 982 -28 218
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -594 -9 930 -9 930
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony 0 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I *Il) -594 -9930 -9930
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 11610 11351 11351
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 68 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 11 542 11 351 11351
a) w jednostkach powigzanych 1231 0 0
b) w pozostatych jednostkach 10311 11351 11351
- zbycie aktywdw finansowych 8861 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 368 230 230
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1082 4347 4347
- odsetki 0 3567 3567
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 3207 3207
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 6 506 -1518 -1518
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4 127 127
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6502 -1645 -1645
a) w jednostkach powigzanych 1691 829 829
b) w pozostatych jednostkach 4811 -2 474 -2474
- nabycie aktywéw finansowych 1018 -3004 -3004
- udzielone pozyczki 3793 530 530
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) 5104 12 869 12 869
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 8 165 56 491 56 491
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 43399 43 399
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2. Kredyty i pozyczki 0 13092 13 092
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8 165 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
1l. Wydatki 11 762 59 365 59 365
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 24 46 477 46 477
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 11728 4822 4822
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2 27 27
8. Odsetki 8 8039 8039
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -3 597 -2 874 -2 874
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill B.III  C.II1) 913 65 65
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienigeznych, w tym 913 65 65
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw

wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 535 470 470
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 1448 535 535
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Zbywalnos¢ skladnikow portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane na

. rynkach rynkach
gietdach pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 3305
wartos¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 19
wartos¢ wedtug ceny nabycia 50
wartos¢ godziwa 19
wartos¢ rynkowa 19
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 3791 9241
wartos¢ wedtug ceny nabycia 50616 22436
wartos¢ godziwa 3791 9241
wartos¢ rynkowa 3791 9241
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 6 185 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 12 927 10 508
wartos¢ godziwa 6 185 0
wartos¢ rynkowa 6 185 0
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe
wartos$¢ bilansowa 201
wartos¢ wedtug ceny nabycia 5156
wartos¢ godziwa 201
wartos¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 9976 0 9461
wartos¢ wedtug ceny nabycia 63 543 0 36299
wartos¢ rynkowa 9976 0 9461
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7. Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Pozostate nie

w jednostkach jednostkach jednostkach mni:;:zz;aéﬁi,owe n’c:::\?;ar;e Razem
zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 9237 29 696 38933
a. Zwiekszenia (z tytutu) 239 11 160 3319 5549 20 268
- Pofaczenie
- Zakup 34 1713 1018 5543 8308
- Wycena 135 345 2 301 2781
- Reklasyfikacja z "Przeznaczone do sprzedazy" 70 70
- Reklasyfikacja 9102 6 9108
b. Zmniejszenia (z tytutu) 220 7 365 26 830 5348 39763
- Pofaczenie
- Sprzedaz 9 185 1238 10424
- Wycena 220 6977 8538 4110 19 845
- Reklasyfikacja 9107 9107
- Korekta konsolidacyjna zwigzana z wyceng 388 388
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 19 13 032 6185 201 19437
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8. Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE
. - . Wartos¢ Wartos¢ w Wartosc Nalezne Udziaf w
Emitent Nr serii Termin wykupu . X . . aktywach
nominalna cenie nabycia rynkowa odsetki
netto %
Obligacje zamienne na akcje
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) serii B 2001-05-22 102 102 5
TMB S.A. w upadtosci likwidacyjnej *) Obligacje serii B 2012-06-18 372 186 0 0
Razem 474 288 0 5 0
*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy
9. Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzaciji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
o Udziat w A E ) Otrzymane lub
Wartosc Procent e s przez .
bilansowa osiadanego ogdlnej emitenta UEL I
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. P : E° | liczbie gtosow PP dywidendy
akcji kapitatu wartosc¢ akcji | . .
.. w walnym . (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego .| (udziatéw) w
zgromadzeniu ) zyskach)
jednostce
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. Tomaszow Lubelski | budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93
produkcja i remonty maszyn i urzgdzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0,21 0,21
produkcja lokomotyw kolejowych i
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. tramwajowych oraz taboru kolejowego 1,93 1,93
Razem 0 0 0
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10. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objetych konsolidacja

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 31.12.2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

o . Nieoptacona | Otrzymane
Wartos¢ 2 g iz Udziat w .
. . Wartos¢ firmy Wartos¢ Procent PO przez lub nalezne
Nazwa jednostki ze . Charakter . " o wedtug N . ogolnej liczbie . .
. . 4 Przedmiot . X Liczba akgji Wartos¢ ujetaw rynkowa (dla | posiadanego . emitenta dywidendy
wskazaniem formy Siedziba . . powigzania y . metody L. . . gtosow w L2 .. .
. dziatalnosci . (udziatéw) bilansowa wartosci spotek kapitatu wartos¢ akcji (inne
prawnej kapitatowego praw . . walnym o .
- bilansowej notowanych) | zaktadowego .| (udziatéw) w | udziaty w
wtasnosci zgromadzeniu | ©,
jednostce zyskach)
| F . iatalnos¢
mpera Seed FUNASP- 2 | /o rawa | G2I3HAIN0SE zalezna 100 0 100,00% 100,00%
0.0. finansowa
Razem X X X X 0 0 0 0 X X X 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 31.12.2013 r. - dane rzeczywiste
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Wartos¢ . Nieoptacona
. . bilansowa Wartos¢ Wartos¢ Procent Ejdn'allw . przez Otrzyma'ne
Nazwa jednostki ze . . . .. 3 . . ogoélnej liczbie ) lub nalezne
P By ] . . , . Charakter powigzania Liczba akcji | przed zmiang | bilansowa po | rynkowa (dla | posiadanego . emitenta .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci ) . .. ) ) glosow w . 1 | dywidendy
. kapitatowego (udziatéw) zasad zmianie zasad spotek kapitatu wartosc akcji | . n
prawnej p e walnym P (inne udziaty
rachunkowos$ | rachunkowosci | notowanych) | zaktadowego . (udziatéw) w
. zgromadzeniu . w zyskach)
ci jednostce
Impera Seed Fund Sp. | Warszawa dziatalnosé finansowa zalezna
20.0. 100 50 0 100,00% 100,00%
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan stowarzyszona
13 687 3357 3357 27,97% 27,97%
Call2Action S.A. Warszawa dziatalnos$¢ zwigzana z | stowarzyszona
dystrybucja filméw,
nagrania wideo i 27 748 000 0 0 41,51% 34,24%
programow
telewizyjnych
Impera Seed Fund Sp. | Warszawa dziatalnos¢ finansowa dziatalnos¢ finansowa
z 0.0. Fundusz 5493 49,99% 49,99%
Kapitatowy sp. k.
Razem X X X X 3407 8 850 0 X X X 0
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11. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacja

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na 31.12.2014 r. - z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

" Otrzymane
Wartosé Udziatw | Nieoptacona | T Aktywa
. . ” Wartos¢ Wartosé Procent P przez X finansowe
Nazwa jednostki ze . Charakter . .. | Wartos¢ wedtug ) i . ogoélnej liczbie . nalezne .
N s Przedmiot . + Liczba akgji . firmy ujeta | rynkowa (dla | posiadanego Y emitenta 3 zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . aa powigzania . bilansow metody e . B gtoséw w .« 1 | dywidendy "
N dziatalnosci . (udziatéw) w wartosci spotek kapitatu wartosc akgji N kategorii
prawnej kapitatowego a praw N ) walnym . (inne N
, . | bilansowej | notowanych) | zaktadowego . (udziatéw) w . zgodnie z
wiasnosci zgromadzeniu , udziaty w
jednostce MSR 39
zyskach)
Wycenione w
Family Fund 2 S dziatalnos¢ wartosci
o0 yS KA p- Warszawa holdingéw zalezna 500 2 100,00% 100,00% godziwej
""" finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 S dziatalnos¢ wartosci
o v P- | Warszawa | holdingow zalezna 100 18 100,00% 100,00% godziwej
o finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
produkcja wart'osa.
Invento Sp. zo.0. | Warszawa , stowarzyszona 13 687 3357 27,97% 27,97% godziwej
opakowan
przez wynik
finansowy
dziatalnos¢
zwigzana z Wycenione w
dystrybucja wartosci
Call2Action S.A. Warszawa filmdéw, nagrania | stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% godziwej
wideo i przez wynik
programow finansowy
telewizyjnych
Wycenione w
Impera Seed Fund . i wartosci
dziatalnos¢ L
Sp. z0.0. Fundusz | Warszawa . stowarzyszona 5883 49,99% 49,99% godziwej
finansowa
Kapitatowy sp. k. przez wynik
finansowy
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roboty
budowlane Wycenione w
zwigzane ze wartosci
Awbud S.A. Fugaséwka wznoszeniem stowarzyszona 1723336 3791 3791 20,91% 20,91% godziwej
budynkéw przez wynik
mieszkalnych i finansowy
niemieszkalnych
Razem X X X X 13 051 0 3791 X X X 0 X
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na 31.12.2013 r. z uwagi na fakt przeznaczenia do sprzedazy - dane rzeczywiste
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a
Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Nieoptacona Otrzymane
Nazwa y . Wartos¢ rynkowa (dla rynkowa (dla Udziat w przez v . Aktywa
. . godziwa akgji . - . . Procent P . lub nalezne )
jednostki ze . Charakter . .. . godziwa akgji spotek spotek . ogolnej liczbie emitenta . sklasyfikowane
3 . . Przedmiot . ., Liczba akcji (udziatéw) . posiadanego . Py dywidendy s
wskazaniem | Siedziba ) L . powiazania "y ) (udziatéw) po notowanych) notowanych) ) gtosow w wartos¢ ) jako
dziatalnosci X (udziatéw) przed zmiang .. y .. kapitatu o (inne
formy kapitatowego zmianie zasad przed zmiang po zmianie walnym akgji . przeznaczone
. zasad L . zaktadowego . oy udziaty w .
prawnej , . | rachunkowosci zasad zasad zgromadzeniu | (udziatéw) w do sprzedazy
rachunkowosci - - . zyskach)
rachunkowosci | rachunkowosci jednostce
Family Fund | Krakéw dziatalnos¢ | zaleina
25p.zo.0. holdingow 500 65 29 0 0 100,00% 100,00% MSR 28 p 13a
S.K.A. finansowych
Family Fund | Warszawa | dziatalno$¢ | zalezna
25p.zo.0. holdingow 100 5 6 0 0 100,00% 100,00% MSR 28 p 13a
finansowych
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12. Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosé Procent Udziat w Nle(::i:‘;ona Otrzymane
Nazwa jednostki ze .. . . , . Liczba akcji W.artosc .. | rynkowa (dla | posiadanego ogolnej’ liczbie emitenta L) n.alezne Aktywa finansowe zaliczane do
N . Siedziba Przedmiot dziatalnosci -y godziwa akcji . ) gtosow w s dywidendy .. )
wskazaniem formy prawnej (udziatow) . .. spotek kapitatu wartos¢ akcji ) N kategorii zgodnie z MSR 39
([EEHERT) notowanych) | zaktadowego LT (udziatéw) w LBpelicely
Y 8 zgromadzeniu ) w zyskach)
jednostce
Notowane
produkcja . .
. . komputerow i Wyce.mor.\e W warto§a
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzer 822 686 0 0 14,32% 14,32% godziwej przez wynik
: . finansowy
peryferyjnych
. dziatalno$¢ w Wycernor)e W warto§C|
Internity S.A. Warszawa . . 1049 360 860 860 12,60% 12,60% godziwej przez wynik
zakresie architektury .
finansowy
. . Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos SA. | Warszawa | Produkeia artykuiow 667 212 5324 5324 6,67% 6,67% 324|  godziwej przez wynik
pismienniczych finansowy
Nienotowane
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 0 3,74% 3,74% godziwej przez wynik
finansowy
. Wycenione w wartosci
ki
Signamed S.A. Biatystok produkda sprztu 180 0 0 10,11% 10,11% godziwej przez wynik
medycznego .
finansowy
. ‘s Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa d'2|a’falnosc 19 0 0 19,00% 19,00% godziwej przez wynik
finansowa i
finansowy
produkcja
Korporacia Budowlana pozostatych Wycenione w wartosci
P . Barlinek wyrobodw stolarskich i 6 500 000 195 0 10,08% 2,16% godziwej przez wynik
Kopahaus S.A. ciesielskich dla finansowy
budownictwa
Razem 6379 6184 X X 0 324

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposrdd posiadanych akgji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu.
Na dziert 31.12.2014 Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajgcych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 mln akcji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11,5 min gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Wybrane dane finansowe jednostek podporzadkowanych na 31.12.2014 roku.

Zobowigzania i rezerwy
'qc_.a' w tym:
£ -
2 v S
£ g g | £ 5
8 g- (] 'E £ E- > g o g ﬂg’
fo S 3 b=
& 3 H 5 £ g z k- @ g v % @ 2 2
8 £ S g g a £ £ 2 g 3 ~ = E E
Nazwa jednostki 2 £ 8 3 3 4 © L= © H (] 2 g ® 5 g @
3 5 g £ 5 S 2 £ % ) E 8 2 g 2 2 E
z : s | 3 |3 g 8| 2| 2 | 5| 2|8 |%|¢°| %
'Fo_, E < g ,§ S < ig 9 E ol
g g s | 3 - g &
a =5 2 = 2 & £
7 = H :
9 .§ -5
Impera Seed Fund | ) 5, 48 15 6 - 6 21 -30 50 - - -| -128] 48 51 45 -
Sp. zo.0.
Family Fund 2 Sp.
z0.0.S.K.A. 0 -19 2 0 0 0 2 2 50 0 1 0 -22 -27 0 0 0
Family Fund 2 Sp.
z0.0. 6 -19 33 25 0 0 38 18 5 0 1 33 1 -22 20 20 0
Invento Sp. z 0.0. 3 860 -4 393 18967 | 6325 -| 2250| 46133 | 14438 | 27464 -1 3370 -1-12046 | -4 350 | 31 695 2564 16 494
Impera Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz - -1712 2286 401 - 0| 11845| 11769 | 31192 - - -|-17012|-2411 76 1 -
Kapitatowy sp. k.

Call2Action S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Call2Action S.A. , opublikowanym raportem okresowym w dn. 15.05.2013 r.

Awbud S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Awbud S.A. , ktére opublikowane zostanie w dn. 23.03.2015 r.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 31.12.2013 roku - dane rzeczywiste
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Notowane
Direct eServices | Warszawa | produkcja Wycenione w
S.A. komputerdw i Dostepne do wartosci
urzadzeri 822686 0 0 0 0 14,32% 14,32% . rf: | godzivej
peryferyjnych P ¥ przez wynik
finansowy
Awbud S.A. Fugaséwka | roboty
budowlane .
zwigzane ze Wycenlgne w
wznoszeniem Dostepne do Wart?SCI.
) 13167 130 6979 6979 6979 6979 15,97% 15,97% . godziwej
budynkéw sprzedazy rz62 wynik
mieszkalnych i ? 4
niemieszkalnych inansowy
Awbud S.A. Fugasdéwka | roboty
budowl
zvl\‘/i (;\;vnaenzee Wycenione | Wycenione w
wzr?oszeniem w wartosci | wartosci
budvnkéw 4006 224 2123 2123 2123 2123 4,86% 4,86% godziwej godziwej
mieszaInych i przez wynik | przez wynik
niemieszkalnych finansowy | finansowy
Internity S.A. Warszawa dziafal.nosc w Wycenione | Wycenione w
zakrt'e5|e w wartosci | wartosci
architektury 1049 360 1385 1385 1385 1385 12,60% 12,60% 189 | godziwej | godziwej
przez wynik | przez wynik
finansowy | finansowy
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Korporacja Barlinek produkcja
Budowlana pozostatych Wycenione w
Kopahaus S.A. wyrobdéw Dostepne do wartosci
stolarskich i 7 000 000 5250 5250 5250 5250 13,33% 12,71% sprzedazy godziwej
ciesielskich dla przez wynik
budownictwa finansowy
Grupa Exorigo- Warszawa | produkcja Wycenione w
Upos S.A. artykutow Dostepne do wartosci
piSmienniczych 673 644 4230 4230 4230 4230 6,74% 6,74% sprzedaty godziwej
przez wynik
finansowy
Nienotowane
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ Wycenione w
ustugowa Dostepne do wartosci
93 500 0 0 0 0 3,74% 3,74% . godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja Wycenione w
sprzetu wartosci
medycznego 180 0 0 0 0 10,11% 10,11% Dostepne do | o\ i e
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa | dziatalnos¢ Wycenione w
finansowa Dostepne do wartosci
19 2 0 0 0 19,00% 19,00% sprzedazy godziwej
przez wynik
finansowy
Zaktady Miesne | Katowice przetwarzanie i Wycenione w
Silesia S.A. konserwowanie Dostepne do wartosci
miesa 1412 000 9721 9721 0 0 11,43% 11,43% sprzedazy godziwej
przez wynik
finansowy
Razem 29 690 29 688 19 967 19 967 X X 189
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Udziat w zyskach/(stratach)

Seement Inwestveviny i Pozostata netto jednostek
g. Y yeyiny dziatalnos¢ podporzadkowanych Wytaczenia Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna . X k
inwestycyjna wycenianych metodg praw
wiasnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 6778 0 6778
Przychody segmentu (zewnetrzne) 6778 0 6778
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -26 323 51 -26 272
Koszty segmentu (zewnetrzne) -26 323 51 -26 272
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -19 545 51 -19 494
Zysk/strata przed opodatkowaniem -19 545 51 -19494
Podatek dochodowy 37 37
Zysk/strata netto -19 582 51 -19 531
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -19 582 51 -19 531
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Dane rzeczywiste
Udziat w zyskach/(stratach) netto
Segment Inwestycyjnyi  Pozostata dziatalnos¢  jednostek podporzadkowanych

o2 . . . Wyt i R
Dziatalnos¢ Pokrewna inwestycyjna wycenianych metoda praw ylaczenia azem
wiasnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 16 203 2959 0 -679 18 483
Przychody segmentu (zewnetrzne) 16 203 2959 0 -679 18 483
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogotem -35 602 -4 520 -418 11 595 -28 945
Koszty segmentu (zewnetrzne) -35602 -4520 -418 11595 -28 945
Koszty segmentu (wewnetrzne) R
Wynik segmentu -19 399 -1561 -418 10916 -10 462
Zysk/strata przed opodatkowaniem -19 399 -1561 -418 10916 -10 462
Podatek dochodowy 0
Zysk/strata netto -19 399 -1561 -418 10916 -10 462
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -19 399 -1561 -418 10916 -10 462
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Dane poréwnawcze

Udziat w zyskach/(stratach)

Segment Inwestveviny i Pozostata netto jednostek
g. ” yeviny dziatalnos¢ podporzadkowanych Wytaczenia Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna . X :
inwestycyjna wycenianych metodg praw
wiasnosci
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 16 203 6 567 22770
Przychody segmentu (zewnetrzne) 16 203 6567 22770
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -40 469 10473 -29 996
Koszty segmentu (zewnetrzne) -40 469 10473 -29 996
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -24 266 17 040 -7 226
Zysk/strata przed opodatkowaniem -24 266 17 040 -7 226
Podatek dochodowy 0
Zysk/strata netto -24 266 17 040 -7 226
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowane;j i
dziatalnosci zaniechanej -24 266 17 040 -7 226
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. NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2014 31.12.2013
a) srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 1448 535
b) inne $rodki pieniezne
c) inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1448 535
NOTA 1B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 1448 535
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 1448 535
NOTA 2A
NALEZNOSCI 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 4 626 3832
b) naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych 9787 11 259
c) naleznosci z tytutu odsetek 813 684
d) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 84 84
e) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 26
f) naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 5 16
g) pozostate naleznosci 150 23
1. Naleznosci (brutto), razem 15 487 15 924
2. odpisy aktualizujgce -11 086 -6 599
3. Naleznosci (netto), razem (1+ 2) 4401 9 325
NOTA 2B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2014 31.12.2013
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1 1
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspéizaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 1 1
- od znaczgcego inwestora 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
b) z tytutu udzielonych pozyczek 2330 770
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdizaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 2 330 770
- od znaczgcego inwestora 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdizaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczgcego inwestora 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
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- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdtzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiagzanych netto, razem 2331 771
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 2331 771
NOTA 2C

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG O OKRESIE SPLATY OD DNIA

BILANSOWEGO: 31.12.2014 31.12.2013

a) do 1 miesigca 22 26
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci dla ktérych termin spfaty uptynat 0 0
Naleznosci (brutto), razem 22 26
g) odpisy aktualizujace 0 0
Naleznosci (netto), razem 22 26
NOTA 2D

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 6 599 8763
a) zwiekszenia (z tytutu) 5162 5343
- odpisy aktualizujace naleznosci gtéwne 0 5343
- odpisy aktualizujgce 5162 0
- inne 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 675 7507
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 675 160
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 7 347
- inne 0 0
Stan odpisow aktualizujagcych na koniec okresu, razem 11 086 6 599
NOTA 2E

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013

a) naleznosci w walucie polskiej 4401 9325
b) naleznos$ci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
bl. jednostka/waluta EURO 0 0
zt 0 0
pozostate waluty (w z4) 0 0
Naleznosci, razem 4 401 9 325
NOTA 2F

POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2014 31.12.2013

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 70 39
- rozrachunki z pracownikami 0 1
- zaliczki na poczet akcji 0 0
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 0 0
- inne 70 38
b) Pozostate nalezno$ci diugoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 85 0
- kaucja 85 0
Pozostate naleznosci, razem 155 39
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NOTA 3A

Zapasy

31.12.2014

31.12.2013

a) materiaty

b) poétprodukty i produkcja w toku

¢) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

o (O [0 |©O |©o |©o

o (O O |©o |o |o

NOTA 4A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2014

31.12.2013

a) $rodki trwate, w tym:

38

128

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

0

0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

0

0

- urzgdzenia techniczne i maszyny

0

6

- $rodki transportu

0

72

- inne $rodki trwate

38

50

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

38

128
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NOTA 4B

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2014 - 31.12.2014

Grunty (w tym

? Budynki, lokale i Urzadzenia & . . .
Wyszczegélnienie pra‘:‘\’; V\Il(lgsv?;‘si;ego obiekty inzynierii techniczne i trasnr:dtl)(rltu Innt(:ws;;.)edkl RAZEM
vt ladowej i wodnej maszyny p
gruntu)

Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzien 1.01.2014 0 121 156 79 356
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 4 4
- zakupu 0

- nabycie srodkow trwatych spotek objetych konsolidacjg 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 7 156 0 163
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 156 0 156
- inne 7 7
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2014 0 114 0 83 197
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2014 115 84 29 228
Zwiekszenia (z tytutu) 0 5 12 22
- amortyzaciji 5 12 22
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -7 -89 0 -96
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu -89 -89
- inne -7 -7
Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 31.12.2014 0 0 6 5 16 27
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2014 114 45 159
Odpisy aktualizujgce na dzieh 1.01.2014 0
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2014 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwalych na dzien 31.12.2014 38 38
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

A mrfl prifvcgr\]/?i/eggggo Bu_dynki_. I.oka}le_i_ Urzqc_lzenia_ Srodki Inne srodki
Wyszczegélnienie uzytkowania tlalzlekty-lpzyr:’len'l techniczne i transportu e RAZEM
SRt adowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 1.01.2013 120 156 64 340
Zwigkszenia (z tytutu) 0 1 0 15 16
- zakupu 1 15 16
- nabycie $rodkéw trwatych spoétek objetych konsolidacjg
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- likwidaciji 0
Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzien 31.12.2013 0 121 156 79 356
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013 106 52 14 172
Zwigkszenia (z tytutu) 0 9 32 15 56
- amortyzacji 9 32 15 56
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- likwidaciji
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013 9 32 15 56
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2013 115 84 29 228
Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2013 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
- inne
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2013 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwalych na dzien 31.12.2013 72 50 128
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NOTA 4C

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2014 31.12.2013

a) wiasne 38 128

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 38 128
NOTA 4D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2014 31.12.2013

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 73

umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- budynki i budowle

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 73
NOTA 5A

POZOSTALE AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate aktywa, w tym: 0 0
- 0 0
Pozostate aktywa razem 0 0
NOTA 5B

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2014 31.12.2013
wartos$¢ nieruchomosci na poczatek okresu 0 0
zwigkszenia (z tytutu) 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
warto$¢ nieruchomosci na koniec okresu 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do wartosci

godziwej na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenie 0 0
- zmniejszenie 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do wartosci

godziwej na koniec okresu 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 0 0
NOTA 6A

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych 0 0
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
c) inne wartos$ci niematerialne 0 0
d) zaliczki na warto$ci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne, razem 0 0
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NOTA 6B

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2014 - 31.12.2014

o . koszty nabyte kqnces_je,_ Inne wartosci Zaliczki’ na
Wyszczegolnienie zakonczqnych prac patenty, IlcenCJe’ i O _wartosci RAZEM
rozwojowych podobne wlasnosci niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2014 - 104 - 104
Zwiekszenia (z tytutu) - - - -

- zakupy -

- nabycie warto$ci niematerialnych spoétek objetych konsolidacjg -
Zmniejszenia (z tytutu) - 36 - 36
- sprzedazy -

- likwidacji 36 36
Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2014 - 68 - 68
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2014 - 104 - 104
Zwiekszenia (z tytutu) - - - -

- amortyzaciji -

- inne -
Zmniejszenia (z tytutu) - 36 - 36
- sprzedazy -

- likwidacji 36 36
Amortyzacja (umorzenie) na dzieh 31.12.2014 - (36) - (36)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2014 - 68 - 68

Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2014

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2014
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

o . koszty nabyte kqnces'je,' Inne wartosci Zaliczki' na
Wyszczegolnienie zakonczo_nych prac patenty, IlcenCJe' i I ~ wartosci RAZEM
rozwojowych podobne wiasnosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 1.01.2013 - 103 - 103
Zwiekszenia (z tytutu) - 1 - 1
- zakupu 1 1
- nabycie wartosci niematerialnych spoétek objetych konsolidacjg -
Zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- sprzedazy -
- likwidacji -
Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2013 - 104 - 104
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1.01.2013 - 103 - 103
Zwiekszenia 