RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

Investment Friends S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2014 roku

Misters Audytor Adviser Spdtka z o.0.
Warszawa, marzec 2015 roku



Czes¢ ogdlna raportu

L
II.
Iil.

Informacje wstepne
Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Pozostale informacje

Czes¢ analityczna raportu

I

Analiza finansowa Spélki

Cresé szezegdlowa raportu

L

1I.
IiL
1V,
V.
VI
VIL

VIIIL

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Zdarzenia po dacie bilansu

Informacja dodatkowa

Sprawozdanie z dzialalno§ci Spolki

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Wycena

Prezentacja

Zgodno$é z przepisami prawa

(2R - W " FV I S T N

11

11
12
12
12
12
12
13
13
13
13




Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrofowy od 1012014 voku do 31.12.2014 roku

Cze$é ogdlna raportu

L.

Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 czerwca 2014 roku,

zawarte] pomi¢dzy Investment Friends S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. mieszczgcy
sig w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza uinowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spolki za rok 2014,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbg¢ Bieglych
Rewidentdw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obgjmujgee:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktoéry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sumg 9 553 tys. zlotych;
(stovwnie: dziewigé miliondw pigéset pigcdziesigt trzy tys. zlotych)

3)  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcy strate netto w kwocie 24 426 tys. zlotych;
(sfownie: dwadziescia cztery miliony czterysta dwadziescia szesé tys. zlotych)

4y rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkdw pienigznych o kwotg 1 969 tys. zlotych;
(stownie: milion dziewigéset szesédziesigt dziewiec tys. zlotych);

5) zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujgce spadek kapitalu  wlasnego
o kwote 37 226 tys. ztotych;
(stownie: trzydziesci siedem miliondw dwiescie dwadziescia szes¢ tys. zlotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggows za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono,

Do sprawozdania finansowego zalgezono sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2014,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowoéei stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzgd Spotki zlozyt w dniu 20 marca 2015 roku ofwiadezenie o kompletnosci, rzetelnosei i
zgodnodei z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przediozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajacych w spos6b znaczacy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przediozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spotki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego
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Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okves obrotowy od 1.01.2014 voku do 31.12.2014 roku

IL.

badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska-Krawezyk biegly
rewident nrew. 11702, Badanie wykonano w siedzibie Biura rachunkowego Spélki, tj. w
Cieszynie przy ul. Bobreckiej 27 oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. w okresie
od 23 lutego 2015 roku do 20 marca 2015 roku z przerwami. Biegly rewident jest niezalezny od
Spéiki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlgezng czgécig ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koficzgey sig w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spotki

Investment Friends S.A., zwana dalej Spolkg, prowadzi swojg dzialalno$é w oparciu o statut
Spétki | Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spdtki miesci sig w Plocku, przy ul. Padlewskiego
18c.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Radoslawem
Bificzyckim w Kancelarii Notarialnej w Zdufiskiej Woli w dniu 15 listopada 1996 roku
(repd988/96).

W dniu 9 czerwcea 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwalg w sprawie zmiany
nazwy Spoéiki z Budvar Centrum S.A. na Investinent Friends S.A.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 16 grudnia 2002 roku, Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 143579. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano w
dniu 6 lutego 2015 roku.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8291635137 oraz numer identyfikacyjny w
systemie REGON: 730353650. Spdlka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie zmienit si¢ przedmiot dzialalnosci Spéiki i obejmowal gtéwnie:

- Pozostale poérednictwo pienigzne;

- Dazialalno$¢ holdingdw finansowych;

- Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych;

- Doradztwo zwigzane z zarzadzanien,;

- Leasing finansowy;

- Pozostale foriny udzielania kredytow;

- Zarzadzanie rynkami finansowymi

6. Kapital podstawowy Spétki wedlug stanu na dzied 31 gradnia 2014 roku wynosil

9 896 tys. zlotych i dzielil sig na 12 369 500 akeji o wartosei nominalnej 0,8 zt kazdy.

Dnia 29 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 5 postanowilo o
podwyzszeniu wartosci nominalnej akcji do 0,80 zi przy jednoczesnym zmniejszeniu liczby akeji z
dotychezasowej 49 478 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt na 12369 500 akcji o wartosei
nominainej 0,80 zt.
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Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31,12.2014 roku

W dniu 31 grudnia 2014 roku akcje Spdtki byly gldwnie objete przez:

% udzial

% udzial w kapitale w glosach
Akcjonariusz liczba akeji zakladowym liczba glosdw na WZA
DAME INVEST Spolka 5658 058 52,54 5658 058 52,54
Akcyjna

7. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w sklad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imig Funkeja Data Data

powolania odwolania/rezygnacji
Marek Trzeinski Prezes Zarzadu 30.04.2014
Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej 30.04.2014 31.10.2014

oddelegowany do pelnienia
funkeji w Zarzadzie
Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu 01.11.2014

Do dnia zakoficzenia badania sklad Zarzgdu nie ulegl zmianie,
Sklad Rady Nadzorezej Spotki na 31 grudnia 2014 roku przedstawial sig nastgpujgco:

Patrowicz Mariusz,
Patrowicz Malgorzata
Patrowicz Damian
Koralewski Jacek
Patrowicz Marianna
Kajkowska Anna
Hetkowski Wojciech

8. Jednostkg dominujgcq wobec Investment Friends S.A. jest spétka Damf Invest S.A..

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez. podmiot uprawniony »Audyt — Bil” Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi przy
ul. Gdanskiej 91 wpisany na liste KIBR pod nr 1794. Sprawozdanie Spélki uzyskalo opinig bez
zastrzezeh z dodatkowymi objasnieniami nastgpujgcej tresei:

,, badajgcy zwracajq uwagg, ze w zwigzku ze zdarzeniami po dacie bilansu wymienionymi nizej:

o Akt notarialny z 31.01.2014 /Reperforium A nr 254/2014/ dotyczqcy rozszerzenia
przedmiotu dziatalnosei BUDVAR Centrum S.A.,

o Akt notarialny z 19.03.2014 /Repertorivin A nr 591/2014/ dotyczqcy zawiqzania spolki z
ograniczong odpowiedzialnoscig BUDVAR Centrum spoltka z o.0.,

o Akt notarialny z 31.03.2014 /repertorium A nr 697/201/ dotyczqcy umowy przeniesienia
przedsiebiorstwa w rozumienint art. 35 KC od spoiki BUDVAR Cenfrum sp. z o.0. co
istotnie zmienia zakres prowadzonej dziatalnosci w 2014 roku.

W zwigzku z powyiszym badajgey mie odnoszq sig do zagrozemia kontynuacji dzialalnosei w
zmienionym istotnie zakvesie w 2014 roku™
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Investiment Friends S.A.
Rapori z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 yoku

(%

W dnin 9 czerwca 2014 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspoluikéw Spétki uchwaly nr
6 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za2013 rok oraz uchwaly mr 9 zdecydowalo
o pokryciu poniesionej straty z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 12 czerwea 2014
roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2013 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2014,

Celem badania sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie 1 jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badane] Spotki.

Sprawozdanic finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spolki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnosé za prawidlowosé sporzadzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.
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Investment Friends S.4.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
zg okres obrofowy od 1.01.2014 roku do 31,12.2014 roku

Cze$é analityezna raportu

I. Analiza finansowa Spoiki

Ogd6lna analiza sprawozdania finansowego
BILANS (w fys. zlotych)

T L) L}
AKTYWA 3022014 PSUMY . 3qqpg013 P SWMY
bilansowej bilansowej
A, Alitywa trwale
I. Wartoéci niematerialne i prawne 0 200 0
1I. Rzeczowe aktywa trwale 0 34199 61
IIL. Naleznodci dlugoterminowe 3 0 894 2
IV. Inwestycje dlugoterminowe 6091 64 51 0
V. Dlugoterminowe rozliczenta migdzyckresowe 306 3 il 0
6 400 67 35355 63
B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 0 9 450 17
1. Naleznosei krétkoterminowe 201 2 8111 14
II1. Imwestycje krétkoterminowe 2952 31 2939 5
Krétkoterminowe rozliczenia
IV. miedzyokresowe 310 1
3153 33 20 810 37
SUMA AKTYWOW 9 553 100 56 165 100
Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 6



Investment Friends S.4.
Rapori z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

% sumy % sumy

PASYWA 31.12.2014 . . 31.12,2013 . .
bilansowej bilansowej

A. Kapital wlasny

1. Kapital zakladowy 9 896 104 9 896 18

il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0 0

III.  Akcje whasne -12 800 -135 0

IV. Kapital zapasowy 33 107 347 33832 60

V. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0

V1. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0

VII. Zysk/Strata z lat ubieglych 0 0

VIIL Zysk/Strata netto -24 426 256 =725 -1

Qdpisy z zysku w ciggu roku
IX. obrotowego 0 0
5777 60 43 003 77

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

L. Rezerwy na zobowigzania 558 6 35 ]

1. Zobowigzania dlugoterminowe 3035 32 0

III. Zobowigzania krétkoterminowe 183 2 12 347 22

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0 780 I

3776 40 13162 23

SUMA PASYWOW 9 553 100 56 165 100

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 7



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

01.01.2014- przyrost 01.01.2013-
31.12.2014 201472013 31,12,2013
A.  Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 11517 -81% 61312
I Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw 632 -64% 1758
12 149 -81% 63 070
B. Kosziy sprzedanych towardw 1 produktéw
L. Koszt wytworzenia sprzedanych produktw 14 128 “N% 48 850
. Warto$é sprzedanych towar6w i materiatéw 418 -65% 1189
14 546 -1% 50 039
C. ZysW (Strata) brutto na sprzedazy (2 397) -118% 13031
D. Koszty sprzedazy 0 -100% 10 941
E. Koszty ogblnego zarzgdn 207 -92% 2 667
F. Zysk/Strata na sprzedazy (2 604) -351% (577)
G. Pozostale przychody operacyjne
. Zysk ze zbycia niefinans. aktywéw trwalych 2789 3034% 89
II. Dotacje 0 -100% 322
. Pozostale przychody operacyjne 149 -58% 356
2938 283% 767
H. Pozostale koszty operacyjne
L Strata ze zbycia niefinans. aktywaw trwalych 0 0
I Aktualizacja wartoéci aktywoéw niefinansowyeh 0 -100% 567
IIl. Pozostale koszty operacyjne 31 -84% 189
31 -96% 756
I.  Zysld/Strata na dzialalnosci operacyjnej 303 154% (566)
J.  Przychody finansowe
L Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
II.  Odsetki 118 -55% 264
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0 €
1v. Aktualizacja wartosci inwestycii 2 904 100% 0
V. Inne 46 100% 0
3 068 1062% 264
K. Koszty finansowe
I.  Odsetki 76 -713% 282
Il Strata ze zbycia inwestyciji 27475 100% 0
1. Aktualizacja wartodci inwestycji o -100% 2
IV. Pozostale 0 -100% 99
27551 6983% 389
L. Zysl/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej (24 180) -3399% (691)
M.  Zyski nadzwyczajne 0 0
N.  Straty nadzwyczajne 0 0
Q. ZyskiStrata brutto (24 180) -3399% (691)
P. Podatek dochodowy 246 624% 34
R. Pozostale obowigzkewe zmnicjszenia zysku 0 0
R, _Zysk/Strata netto (24 426) -3269% (725)

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.



Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Rentownosé dzialalnodci podstawowej

Zysk/ {Strata) ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw

-21,4%

-0,9%

Rentownosé majatku (ROA)

Zysk {strata) netto x 100%

$redni stan aktywéow

-14,3%

-1,3%

Rentowno§é kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan kapitatu wlasnego

-100,1%

-1,7%

Rentowno$é netto sprzedazy

Zysk (strata) netto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

-201,1%

-1,1%

Rentowno$é hrutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produkidw

-199,0%

-1,1%

Szybkoi¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznoscei 2 tytulu dostaw i ustug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw

dni

98

40

Szybkeéé obrotu zebowigzai

$redni stan zobowigzad z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

Koszty operacyjne

dni

69

28

Wskainik zadluzenia

Rezerwy i zobhowigzania x 100%

aktywa

39,5%

234%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

31,8%

0,0%

Wskaznik zadiuZenia kapitalu wiasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

65,4%

30,6%

WskaZnik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

52,5%

0,0%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

90,3%

121,6%

Wskaznik pokryeia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

137,7%

121,6%

Plynno$é 1

aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krétkoterininowe

17,23

1,69

Plynnosé I11

Inwestycje krétkoterminowe

zobowiazania krétkoterminowe

16,13

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0,




Investinent Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
zq okres obrofowy od 1.01.2014 roku do 31,12.2014 roku

IE,
Wskainik zysku na jedng akcje
zysk netto
ilogé emitowanych akcji zl -1,97 -0,07
Wartos¢é ksiggowa aktywéw netto na jedng akeje
kapital wlasny
iloé¢ emitowanych akeji 7l 0,47 4,35

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spolki

Wskazniki rentownosei

Wskazniki rentownodci pokazujg zdolno$é Spétki do generowania zysku. W badanym roku Spétka
poniosta stratg w kwocie 24 426 tys. zlotych w poréwnaniu do straty w wysokodei 726 tys. zlotych w
roku ubieglym. W zwigzku z tym wskaZniki rentownoéci w badanym roku osiggnety wartosci ujemne.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci sluzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwoéci jego obstugi
przez Spotke.
Wskaznik zadluzenia zwigkszy!l w poréwnanin do roku poprzedniego i wyniést 39,5%.

Wskazniki plynnoéci

Wskazniki plynnosci sluzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazuja na ryzyko utraty przez Spolke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzati,

Wskazniki plynnosei w badanym roku znaczgco wzrosly w poréwaaniu do poprzedniego, Wskaznik
plynnogei 11 stopnia osiggnat wartos¢ 16,13 w poréwnaniu do 0,24 w 2013 roku,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 10




Investment Friends S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31,12.2014 roku

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksi¢gowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (ickst
Jednolity Dz. U. z 2013 r. ., poz. 330 z péiniejszymi zm.), Spétka posiada aktualng
dokumentacje opisujacg plzyjt;te zasady (polityke) rachunkowodci. Zasady te zostaly
zatwierdzone do stosowania przez Zarzad,

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie ,,GALEX Kancelaria Bieglego Rewidenta
Jolanta Galuszka”, za pomoca informatycznego systemu finansowego, dzialajacego w oparciu
o system operacyjny Symfonia Finanse i Ksiggowo$¢

Dokumentacja mfounatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosei dzialania systemu  ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szezegdInosei:

- prawidlowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowodci,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dzialania kontroli wewnetrznej,

W wynlku tych ocen, w polgezeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczego]nych
pozyc_u sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowodci 1 dzialajgcy w
powmzamu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za pla\vldlowy spelniajgcy
wymogl art, 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sig ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzong w  zakresie, terminach
i z czgstotliwoscig przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna,
a stwierdzone roznice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego okresu.
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II.  Informacje o nicktérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 6 091 tys. zlotych stanowig 67% sumy bilansowej. Na saldo
sklada sig¢ pozyczka udzielona spolce Top Marka S.A. Pozyczka zostata prawidlowo wyceniona na
dzien bilansowy w skorygowanej cenie nabycia.

Inwestycje krétkoterminowe — w kwocie 2 952 tys. zlotych stanowig 31% sumy bilansowej. Giéwng
pozycjg stanowig akcje w spotce Fly.pl S.A., ktérych wartosé na dzien bilansowy wyniosta 2 950 tys,
zlotych. Akeje zostaly wycenione na dziefi bilansowy w wartoéci godziwej.

Zobowigzania dlugoterminowe ~ w kwocie 3 035 tys. zlotych stanowia 32% sumy bilansowej, Na
saldo skiadaja pozyczki otrzymane od innych podmiotéw. Na dziei bilansowy zostaly one wycenione
prawidtowo.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly
si¢ 0 81% iosiggnely kwotge 12 149 tys. zlotych. W badanym roku nastgpila zmiana profilu
dzialalnosci spotki z produkeji stolarskiej na pozostalta dziatalnos¢ wspomagajacq uslugi finansowe

Przychody finansowe - w pordwnaniu do poprzedniego okresu wzrosly ponad dziesieciokrotnie i
wyniosly 3 068 tys. ziotych, co bylo wynikiem ujgcia w rachunku wynikéw skutkdw wyceny akeji
Fly.pi S.A. o kwote 290 tys. zlotych.

Koszty finansowe - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o 27 162 tys. zlotych i wyniosly
27 551 tys. zlotych, co jest wynikiem poniesionej przez Spotke straty ze zbycia inwestycji w kwocie
27 475 tys. zlotych.

ITII. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgee okresu
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktore nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zawarte w nim informacje sg kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego pafnstwem czlonkowskim (Dz, U, ar 33, poz.259), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VI. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystgpily w Kapitale
wiasnym Spdlki za rok obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku.
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VII. Rachunek przeplywoéw pienigznych

Rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgezniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane s prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami Spéiki.,

VIII. Wycena

Stosowane pizez Spélke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu finansowym.,
Sq one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowodci z dnia 29 wrzednia 1994 roku oraz przyjets
politykg rachunkowodéci, ktérg Spélka stosuje w sposéb prawidtowy i ciggly.

IX. Prezentacja

Spétka dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikow aktywdw i pasywéw oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 roku.

X.  Zgodnos$é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spdlki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzgd stwierdzil, iz
Spétka przestrzegala przepisow prawa,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdai finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii
o sprawozdaniu finansowym Investment Friends S.A

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi przez
Komisjg Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Boiena Pawlowska-Kyawezylk Barbara Misterska - Dragan
/ i f .
Qfﬂg (
V '
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku.
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