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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
SYNEKTIK S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Synektik S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitalows), w ktérej Spétka
Dominujgcg jest Synektik S.A. (zwana dalej Spotka), z siedziba w Warszawie,
Al. Witosa 31, 00-710 Warszawa, na ktore sklada sig:

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 wykazujgce zysk netto w wysokosci
3.604.805,20 zt oraz catkowity dochéd ogdélem w wysokosci 3.595.832,31 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
106.793.578,69 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu
wlasnego o kwote 3.405.899,14 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
srodk6w pienieznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote 2.117.018,72 zt,

= noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujace].

Zarzad Spoiki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie

do postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca //%

Prezes Zarzadu: Mirostaw Kosmider
Sad Rejonowy dia Krakowa - Srddmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 356548127 Kapital zakladowy 70.000 2
Rachunek bankowy w Banku PeKaO S.A Il Oddziat w Krakowie, ul Kapelanka 1, nrrachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2062



na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke Dominujgcg oraz jednostke
zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i calodciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

(c) Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na tres¢ noty numer 13 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, opisujgcg prace rozwojowe prowadzone przez Spotke wraz
z ryzykiem zwigzanym z tymi przedsiewzigciami.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DZ. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
nr ewid. 2696

Kluczowy biegly rewident: %preze tgj.q,ca podmiot:
ol

%""e? éfo/’fv

Tomasz Walter Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 12783 nr ewid. 9273

Krakéw, dnia 20 marca 2015 roku




GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ SYNEKTIK
S.A. ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma SYNEKTIK SPOLKA AKCYINA.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Al. Witosa 31, 00-710 Warszawa.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spélki akcyjne;.

Spotka Dominujaea prowadzi dzialalnosé w formie spotki akeyjnej powstatej w wyniku
przeksztalcenia  ,SYNEKTIK  Spétka z  ograniczong odpowiedzialnoscia™.
Przeksztalcenie nastgpilo na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw podjetej w dniu 11 stycznia 2011 roku aktem notarialnym przed
notariuszem Justyng Baszuk w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, Repertorium Nr A
76/2011.  Przeksztalcona  Spotka  ,SYNEKTIK  Spélka z  ograniczona
odpowiedzialno$cig” zawigzana zostata aktem notarialnym w dniu 4 pazdziernika 2001
roku przed notariuszem Marig Alicja Janowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
przy ul. Nowolipki 27B lok.3, Repertorium Nr A 7060/2001.

Zgodnie z informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow
z dnia 4 marca 2015 roku przeksztalcona Spétka Dominujgca zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000377574 w dniu 4 lutego 2011 roku.

Spolka Dominujaca zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Zakres przedmiotowy dziatalnosci Spotki Dominujacej byt zgodny z zarejestrowanym

1 obejmowal w szczegdlnosci:

— dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow,

— produkcjg podstawowych substancji farmaceutycznych,

— naprawg i konserwacje urzadzen elektronicznych i optycznych,

— sprzedaz hurtowg wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

— dzialalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana,

— leasing finansowy,

— pozostale badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

— pozostalg dziatalnos¢ profesjonalng, naukowsa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— naprawe i konserwacj¢ komputerdéw i urzgdzen peryferyjnych. @

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.o. 5



GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujgca prowadzila dzialalno$é gltéwnie
w zakresie sprzedazy specjalistycznego sprzetu medycznego oraz oprogramowania
1 Swiadczenia ustug serwisowych z nimi zwigzanych.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.
Spotka Dominujgca posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 015164655 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,

2) NIP 521-31-97-880 nadany przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa-
Mokotow,

3) VAT UE - NIP PL 521-31-97-880, nadany przez Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosil 3.359.564,50 zt i dzielil si¢ na 6.719.129 akcji o wartosci nominalnej
0,50 ztotych kazda.

Zgodnie z Uchwalg nr 1 z dnia 26 listopada 2013 roku, podjeta przez Zarzad
w granicach statutowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w ramach kapitalu docelowego, na podstawie art.431, art.432 oraz art. 446 Kodeksu
Spolek handlowych oraz na podstawie § 4 ust.4 Statutu Spolki oraz Uchwaty numer 1
Rady Nadzorczej Spoiki z dnia 26 listopada 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody
na podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, dokonano
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje w drodze subskrypcji
prywatnej 1.810.000 akeji zwyklych na okaziciela serii E oraz pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w catosci. Warto§¢ nominalna jednej akcji
wynosifa 0,50 zi, za$ cena emisyjna 17,00 zi. Emisja podwyzszyta kapitat zaktadowy
o kwotg 905.000,00 zi, a kapital wlasny o kwote 29.897.574,09 zt. Podwyzszenie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 stycznia 2014 roku.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ emisyjna podwyzszenia po pomniejszeniu
o koszty emisji zostata zaprezentowana w pozycji kapital rezerwowy.

Kapital zaktadowy Spoéiki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosil 4.264.564,50 zi i dzielit si¢ na 8.529.129 akcji o wartoéci nominalnej
0,50 ztotych kazda.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakornczenia badania nie wystapity inne,
poza wymienionymi powyzej, zmiany w wysokosci kapitalu zakladowego Spotki
Dominujgcej.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku, wedtug danych Zarzgdu Spotki Dominujacej, struktura
akcjonariatu byla nastgpujaca:

Li ; Udzial w
iczba Udzial w Li z P
" . » 5 iczba gloséw na  ogolnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych kapitale WZA Eiswess
akeji zakladowym g WZ. A"
Melhus Company Ltd 2 134980 31,77% 2134980 31,77%
ING OFE 852 909 12,69% 852 909 12,69%
Templeton Asset Management 850 000 12,65% 850 000 12,65%
TFI PZU S.A. - fundusze przez niego 643 353 9.57% 643 353 9.57%
zarzgdzane
Amplico OFE 352 650 5,25% 352 650 5,25%
Pozostali 1 885 237 28,06% 1 885 237 28,06%
Suma 6719 129 100,00 % 6719129 100,00% _—
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GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku, wedhug danych Zarzadu Spétki Dominujacej, struktura
akcjonariatu byta nastepujgca:

. . Udzial w
Liczba Udzial w ; ; T
. i < . Liczba gloséw na  ogdlnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych kapitale :
akeji zakladowym WZA glostwna
WZA
Melhus Company Ltd (beneficjent 2134980  2503% 2 134980 25.03%
ostateczny Cezary Kozanecki)
Templeton Asset Management 1034 728 12,13% 1034 728 12,13%
ING OFE* 850 000 9,97% 850 000 9,97%
TF1 PZU S;A. oraz fundusze przez niego 737 567 8.65% 737 567 8.65%
zarzgdzane
Altus TF] S.A.* 642 161 7,53% 642 161 7.53%
Dom Maklerski Trlgon / Trigon TFI S.A. - 460 000 5.39% 460 000 5.39%
fundusze przez niego zarzgdzane*
Norges Bank Investment Management 447 006 5,24% 447 006 5,24%
NQBLE FUNDS TFI S.A. - fundusze przez 434 597 5.10% 434 597 5.10%
niego zarzadzane
Pozostali 1 788 090 20,96% 1788 090 20,96%
Razem 8529129 100,00% 8529129 100,00%

*na podstawie raportu biezgeego ESPI Nr 18/2014 z dnia 30 czerwea 2014 roku

Na dzieri zakoniczenia badania, tj. 20 marca 2015 roku, wedlug danych Zarzadu Spotki
Dominujgcej, struktura akcjonariatu byla nastepujgca:

Liczba Udzial w Licthuwglosiv Udzial w
Akcjonariusz posiadanych kapitale na V\§Z A ogolnej liczbie
akcji zakladowym gloséw na WZA
Melhus Company-Ltd (beneficjent ostateczny 2134 980 25.03% 2 134 980 25.03%
Cezary Kozanecki)
Templeton Asset Management 1 034 728 12,13% 1034 728 12,13%
ING OFE* 850 000 9,97% 8§50 000 9,97%
TFIPZU S.A. oraz fundusze przez niego 737 567 8.65% 737 567 8.65%
zarzgdzane
Altus TFI S.A* 642 161 7,53% 642 161 7.53%
Dom Maklerski Tngon / Trigon 'I;F[ S.A. - 460 000 5.39% 460 000 5,39%
fundusze przez niego zarzadzane
Norges Bank Investment Management 447 006 5,24% 447 006 5,24%
Pozostali 2222 687 26,06% 2222 687 26,06%
Razem 8529129 100% 8529129 100,00%

*na podstawie raportu biezgcego ESPI Nr 1872014 z dnia 30 czerwea 2014 roku

0d 2011 roku akcje Spotki Dominujacej dopuszezone byly do obrotu zorganizowanego
w alternatywnym systemie obrotu ,,New Connect™ prowadzonym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi przez Gielde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Zgodnie z raportem biezacym Spoétki nr 2/2014 z dnia 14 pazdziernika 2014 roku
Zarzad Spotki poinformowal, iz na podstawie Uchwaly nr 1129/2014 Zarzadu Gieldy
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GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2014 roku
w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego na Giéwnym Rynku Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, BB, BBB, C, D
i1 E Spotki Synektik S.A., z dniem 14 pazdziernika 2014 roku do obrotu gietdowego
na rynku rownolegtym dopuszczonych zostanie 8.529.129 akcji zwyklych na okaziciela
Spoiki, w tym: 4.400.000 akeji serii A, 572.000 akcji serii B, 220.000 akcji serii BB,
37.129 akeji serii BBB, 490.000 akcji serii C, 1.000.000 akcji serii D oraz 1.810.000
akcji serii E.

Kapital wlasny Spoétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 55.352.394,38 zl. Zwigkszenie wartosci kapitalu wlasnego o 847.113,70 zt
w roku obrotowym objetym badaniem wynika z zysku netto za badany rok obrotowy
w kwocie 1.042.486,59 zl, uyjemnych innych catkowitych dochodéw netto 8.972,89 zi,
zmian w zyskach zatrzymanych w kwocie 133.897,00 zt oraz kapitale zapasowym
w kwocie 52.503,00, ktore pomniejszyly wartos¢ kapitalu wilasnego Spoiki
Dominujace;.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
58.328.915,42 zt.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

Na poczatku badanego roku obrotowego sklad Zarzadu przedstawial sie nastepujaco:
— Pan Cezary Kozanecki — Prezes Zarzadu,

— Pan Dariusz Korecki — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Waldemar Magnuszewski — Cztonek Zarzadu.

W badanym roku obrotowym z dniem 26 czerwca 2014 roku zakonczyla si¢ kadencja
dotychczasowego Zarzadu. Zgodnie z uchwalami Rady Nadzorczej nr 1 oraz nr 2 z dnia
11 czerwea 2014 roku, powotano z dniem 26 czerwca 2014 roku do skladu nowego
Zarzadu Spotki:

— Pana Cezarego Kozaneckiego — powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,

— Pana Dariusza Koreckiego — powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na koniec badanego roku obrotowego sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
— Pan Cezary Kozanecki — Prezes Zarzadu,
— Pan Dariusz Korecki — Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 18 grudnia 2014 roku, powotlano
z dniem 1 stycznia 2015 roku do sktadu Zarzadu Spoétki Pana Artura Ostrowskiego.

Na dzieni zakonczenia badania sklad Zarzadu Spoétki Dominujgcej przedstawial sie
nastepujaco:

— Pan Cezary Kozanecki — Prezes Zarzadu,

— Pan Dariusz Korecki — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Artur Ostrowski — Cztonek Zarzadu.

W sktad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudzien 2013 roku wchodzity nastepujace

jednostki zalezne i wspoétkontrolowane:

— IASON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100% udziatu w kapitale),

— Migdzynarodowe Centra Medyczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(100 % udziatu w kapitale),

—  Cyklosfera Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (50% udziatu w kapitale).

Zgodnie z raportem biezacym Spotki nr 7/2014 z dnia 23 stycznia 2014 roku, Zarzad
Synektik S.A. poinformowal, iz w dniu 22 stycznia 2014 roku otrzymat od spoiki
zaleznej IASON Sp. z o.0. informacj¢ o wydaniu postanowienia przez Sgd Rejonowy
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GRUPA KAPITALOWA SYNEKTIK S.A.

dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, w sprawic
zarejestrowania polgczenia spétek IASON Sp. z o0.0. i Miedzynarodowe Centra
Medyczne Inwestycje Sp. z 0.0, bedacych spolkami zaleznymi  Spolki.
Polaczenie nastgpito w drodze przejgcia przez IASON Sp. z 0.0. (Podmiot Przejmujacy)
spotki Miedzynarodowe Centra Medyczne Inwestycjii Sp. z o0.0. (Podmiot
Przejmowany) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie
catego majgtku Miedzynarodowe Centra Medyczne Inwestycje Sp. z o.0.
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego IASON Sp. z o0.0., poprzez
utworzenie nowych udziatdéw, ktére IASON Sp. z 0.0. wydal Synektik S.A. - jedynemu
wspolnikowi spotki Miedzynarodowe Centra Medyczne Inwestycje Sp. z o.0.
Wpis polgczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
whasciwego dla Podmiotu Przejmujgcego nastapil w dniu 17 stycznia 2014 roku.

W skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudzien 2014 roku wchodza nastepujace
jednostki zalezne i wspdtkontrolowane:

— IASON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100% udziatu w kapitale),
—  Cyklosfera Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie (50% udzialu w kapitale).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete
zostaly nastepujace jednostki:
a) Spoétka Dominujgca — Synektik S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej
Synektik S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 20 marca 2015 roku opini¢ bez
zastrzezen.

b) Spotki objete konsolidacjg metodg pelng:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale (w badanie sprawozdania Data opinii
%) finansowego i rodzaj opinii
IASON Spélka z o.0. z siedzibg 100,0 PRO  AUDIT  Kancelaria | 9 marca 2015
w Warszawie, AlL. W. Witosa 31, Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Warszawa, kod 00-710 Opinia bez zastrzezen

Jednostka wspoétkontrolowana Cyklosfera Sp. z 0.0. wyceniona zostala metoda praw
wlasnosci.

W poprzednim roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2013 roku konsolidacja
metodg pelng objeta byla rowniez spotka Migdzynarodowe Centra Medyczne
Inwestycje Spoikaz o.0., ktéra polgczyta si¢ w badanym okresie z IASON Spétka
z 0.0. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku
nie zostala objeta spétka Cyklosfera Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, iz w ubiegtym roku nie
prowadzita dziatalnosci.

W dniu 18 kwietnia 2014 roku Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujgcej postanowito
z dniem 1 stycznia 2014 roku o sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych
Spotki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowogci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi

w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j. __//,?—,/
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci za poprzedni rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2013 roku, wykazujgce zysk netto w wysokosci 8.244.298,50 z1, zostalo zbadane przez
kluczowego bieglego rewidenta Pana Tomasza Waltera dzialajacego w ramach
podmiotu uprawnionego PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka z o.o.
z siedzibg w Krakowie, przy ul. E. Wasilewskiego 20. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym w dniu 25 kwietnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
za rok obrotowy 2013 odbylto sie w dniu 26 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie
z przepisami prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 lipca 2014 roku.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe sporzadzone po raz pierwszy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska za lata obrotowe konczace sie
31.12.2013 roku, 31.12.2012 roku oraz 31.12.2011 roku na potrzeby prospektu
emisyjnego, zostaly zbadane pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Pani
Anny Sekulskiej dzialajagcej w ramach podmiotu uprawnionego PRO AUDIT
Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z o0.0. zsiedzibg w Krakowie,
ul. E. Wasilewskiego 20.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, zawartej pomiedzy Spoika
Synektik S.A, afirmg PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z o.0.,
z siedzibg w Krakowie, przy ul. E. Wasilewskiego 20, wpisang na prowadzona przez
Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta
Pana Tomasza Waltera wpisanego do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem
12783.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonala Rada Nadzorcza uchwala nr 2 z dnia 29 wrzesnia 2014 roku
na podstawie § 12 ust. 7 pkt. c) statutu Spoiki.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 16 do 20 Iutego 2015 roku oraz
od 9 marca do 20 marca 2015 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident Pan Tomasz Walter potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitalowej Synektik S.A. 7{“/
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4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownika jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono  wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dnia 20 marca 2015 roku. /——Z/
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B. WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA
I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej
sytuacje finansowg 1 majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosei za 2013
oraz 2012 rok. Wskazniki za lata 2013 i 2012 w celu zachowania pordéwnywalnosci
zostaly wyliczone na podstawie historycznych skonsolidowanych informacji
finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF.

Podstawowe wielkosci ze 201 201 2012
sprawozdania z calkowitych
dochodow (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 78 693 77 376 61452
Koszty dziatalnosci operacyjnej S35 -67 196 -61 346
Pozostate (koszty) przychody

operacyjne -90 168 -207
Przychody finansowe 324 139 304
Koszty finansowe -894 -] 237 -1 212
Podatek dochodowy 41 225 -1516 36
Zysk (strata) netto 3 605 7 694 -973
Wskazniki rentownosci 2014 2013 2012
= rentownos¢ sprzedazy brutto 7,0% 13,2% 0,2%
(zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)

= rentowno$¢ sprzedazy netto 4,6% 9,9% -1,6%

(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy)

= rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 6,2% 14,0% -5,6%
(zysk (strata) netto / kapital wlasny)

Wskazniki efektywnosci 201 2013 2012

= wskaznik rotacji majatku 0,7 0,8 1,0
( przychody ze sprzedazy / razem aklywa)

= wskaznik rotacji naleznosci w 96 102 84
dniach*

(§redni slan naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug
*365dni / przychody ze sprzedazy)

» wskaznik rotacji zobowiazan w 124 132 117

dniach**

(sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robot i
uslug * 365 dni/ koszty dzialalno$ci operacyjnej)

= wskaznik rotacji zapasdw w dniach 8 8 9

($redni stan zapaséw * 365 dnia / koszty dzialalnosci
opercyin) S
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Plynnosé/ Kapital obrotowy netto 2014 2013 2012
= stopa zadluzenia 0,5 0,5 0,7
(razem zobowigzania / razem pasywa)
= stopien pokrycia majatku kapitatem 0,5 0,5 0,3
wilasnym
(kapital wlasny / razem aktywa)
= kapital obrotowy netto (w tys. zt) 19 197 25 152 3037

(razem majgtek obrolowy— zobowigzania
krotkoterminowe)

= wskaznik ptynnosci 1,6 1,7 1,1

(razem majatek obrotowy / zobowigzania
krétkoterminowe)

= wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,5 1,7 1,0
((razem majatek obrotowy— zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe)

* zuwzglednieniem naleznosci z wyceny zaawansowania kontraktéw
** z uwzglednieniem zobowiqzan z wyceny zaawansowania kontraktow oraz bez zobowigzah

inwestycyjnych

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2014

nastgpujacych tendencji:

— spadek wskaznika rentownosci sprzedazy brutto oraz wskaznika rentownosci
sprzedazy netto;

— spadek wskaznika rentownosci netto kapitalu wlasnego;

— nieznaczny spadek poziomu wskaznika rotacji majatku;

— skrocenie si¢ cyklu rotacji naleznodci i cyklu rotacji zobowigzan;

— utrzymanie si¢ cyklu rotacji zapaséw na tym samym poziomie;

— utrzymanie si¢ stopy zadluzenia i stopnia pokrycia majgtku kapitalem wlasnym
na tym samym poziomie;

— wazrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym;

— spadek wartosci kapitalu obrotowego netto;

— nieznaczny spadek wskaznika pltynnosci i podwyzszonej ptynnosci. /ﬁ/
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacja na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

» skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 wykazujace zysk netto w wysokodci
3.604.805,20 zt oraz catkowity dochéd ogdtem w wysokosei 3.595.832,31 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktore po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume
106.793.578,69 z1,

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie kapitahu
wlasnego o kwote 3.405.899,14 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za 1ok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienig¢znych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 2.117.018,72 zt,

* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
1 polegalo gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki
Dominujgcej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spolka Dominujgca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujgca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

- wszelkie korekty i wylaczenia dokonane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014
sporzagdzono  zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogdéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych. ﬁ-\/
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QOkreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci
stosowano kryteria okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej.

Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej —
Synektik S.A. Jednostki podporzadkowane objete konsolidacjg sporzadzily
sprawozdania finansowe na ten sam dzief bilansowy, co Spétka Dominujaca. Rok
obrotowy spotek objetych konsolidacja zostal zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleinej,

zostala przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci

wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spélki Dominujgcej

i jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore

dotyczyly:

1) wartosci  nabycia  udzialdéw  posiadanych  przez  Spotke  Dominujgcy
w jednostce zaleznej oraz czgsci aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajacej
udziatowi Spoétki Dominujacej w kapitale tej jednostki,

2) wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

3) istotnych przychoddw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami

objetymi konsolidacjg. 7”
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4. Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spolka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady Kkontynuacji
dzialalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisow
stownych, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajgce do pozycji rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje 1 rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty
tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Spotka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow
aktywow i pasywéw oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
wraz z notami objasniajagcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
stanowigcymi ich integralng czes¢, zawieraja wszystkie istotne pozycje, ktérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
MSSF.

Zarzad Spélki sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014.
Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzagdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papier6w warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (DZ. U.
z 2014 r. poz.133). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

T
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D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
1 finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

(c) jest zgodne =z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajgc zastrzezei do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwréciliémy uwage na tre$¢ noty numer 13 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, opisujacg prace rozwojowe prowadzone przez Spotke wraz
z ryzykiem zwiazanym z tymi przedsiewzieciami.

2. Zgodno$¢ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa
kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spolka z o.0.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw
nr ewid. 2696

Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentyjaca podmiot:
7 Otassy oS
Tomasz Walter Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegty rewident
nr ewid. 12783 nr ewid. 9273

Krakow, dnia 20 marca 2015 roku
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