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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”) przedstawia skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA za si¢ rok konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;,
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w
nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow wykazujace catkowite dochody ogoétem
w kwocie 35 965 tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 478 840 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2014 roku;

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wilasnego o kwote 35 966 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych netto na sume¢ 39 801 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku;

5. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogodlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dzialalnoS$ci gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytulu:
Pozycje, ktére nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskéw i
strat

Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwaty ch do wartos$ci
godziwej

Pozycje, ktore w przyszlosci moga
zostaé przeklasyfikowane do
rachunku zyskéw i strat

Wy cena instrumentow
zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udziatowcom niekontrolujacym

Catkowity dochdd ogdtem
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udzialowcom niekontrolujacy m
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys.
sztuk

Zwykly irozwodniony (w zt)

Nota

11
12

13

15
16

17
17

18

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
322 361 283 390
(263 996) (230 433)
58 365 52 957
(1861) (2 303)
(31 404) (29 108)
25100 21 546
5836 4 103

(3 825) (2 134)
27 111 23515
3067 610

(13 894) (8 666)
16 284 15 459

(4 001) 4 927
12 283 20 386
23 682 1 806
24 265 1806
(583) -

35 965 22192
12 283 20 365

- 21

35 965 22171

- 21

14 210 10 093
0,8644 2,0198
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w budowie
Warto$¢ firmy

Pozostale warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug

Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
Pozostate naleznos$ci

Pozostale aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

19
19

22
21
24

23
24
24
24

25

26

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
248 457 145 830
38 377 75 415
108 108

269 176

9 244 9481
4032 3923
1685 1 457
302 172 236 390
7 001 8078
143713 101 760
1440 912
10 449 20539
316 302

13 678 53515
176 597 185 106
71 147

176 668 185 253
478 840 421 643




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Stan na Stan na
dzien dzien
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
PAS YWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 27 711 711
Kapitat rezerwowy 57 790 11 459
Zyski zatrzy mane 51874 82 238
Nadwyzka z emisji 47 200 47 200
Kapitat z aktualizacji wyceny 28 345 8211
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 185 920 149 819
Udzialy niekontrolujace - 135
Razem kapital wlasny 185 920 149 954
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 88 741 86 091
Dhuzne papiery warto$ciowe 28 19 717 9 875
Pozostale zobowigzania finansowe 28 12 016 10 928
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22 20 042 12 364
Rezerwy dlugoterminowe 30 154 136
Pozostale zobowigzania - 2217
Przychody przyszlych okresow 682 -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 141 352 121 611
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 31 68 063 66 380
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 68 130 64 434
Pozostale zobowigzania finansowe 28 4 603 2451
Biezace zobow1qzan1a’p odatkowe z tytulu podatku 31 259 212
dochodowego od 0s6b prawnych
Rezerwy krotkoterminowe 30 40 11
Pozostale zobowiazania 31 9447 15 160
Przychody przyszlych okresow 29 1026 1430
Zobowiazania krétkoterminowe razem 151 568 150 078
Zobowiazania razem 292 920 271 689

Pasywa razem 478 840 421 643
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych do wartosci godziwej

Calkowite dochody
sprawozdawczy

ogélem za okres

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytulu wyceny
rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy

Emisja akcji

Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad nominalng

Koszty emisji akcji

Inne

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Kapital
przypadajacy
Kapital na
z akcjonariuszy
Kapital Kapital aktualizacji ~ Nadwyzka Zyski Jednostki Udziaty
podstawowy  rezerwowy wyceny zemisji  zatrzymane Dominujacej  niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
500 11 455 8235 - 60 209 80399 114 80513
- - - - 20 365 20 365 21 20 386
- - 1806 - - 1806 - 1806
- - 1806 - 20 365 22171 21 22192
- 4 - - (4) - - -
- - (1 830) - 1830 - - -
- - - - (80) (80) - (80)
211 - - - - 211 - 211
- - - 50 310 - 50 310 - 50 310
- - - (3110) - (3 110) - (3110)
- - - - (82) (82) - (82)
711 11 459 8211 47 200 82238 149 819 135 149 954




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaly ch do wartosci godziwej

Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy
Przeniesienie nadwy zki amorty zacji z tytulu wyceny
rzeczowy ch aktywow trwaty ch

Przeniesienie nadwyzki z tytulu wyceny likwidowanych
i sprzedawanych rzeczowy ch akty wow trwalych
rzeczowy ch aktywow trwatych

Nabycie udziatow niekontrolujacy ch
Inne
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Kapital

przypadajacy na

Kapital akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski Jednostki Udzialy
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji  zatrzymane Dominujgcej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 11 459 8211 47 200 82 238 149 819 135 149 954
- - - - 12 283 12 283 - 12 283
- - 24 265 - - 24 265 - 24 265
(583) (583) (583)
- - 23682 - 12 283 35 965 - 35 965
- 46 331 - - (46 331) -
- - (2 595) - 2 595 - - -
- - (954) - 954 - - -
- - - - 135 135 (135) -
1 - - 1 - 1
711 57 790 28 345 47 200 51 874 185 920 - 185 920




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatlych
Amortyzacja wartos$ci niematerialny ch

Koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

Zysk z dziatalnosci inwesty cyjnej

Inne korekty

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
12 283 20 386

12 255 10 353
214 380

7 826 7 096
2104 -
(220) (162)

499 (54)

4001 (4 927)

26 679 12 686
1574 1173

(33 874) (45 640)
(6 439) 36 944

47 (33)

(38 692) (7 556)
270 25516
(1331) 158
(1061) 25674




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wy datki na nabycie rzeczowy ch akty wow trwatych i inwesty ¢ji
Wydatki z tytutu nabycia dlugoterminowych akty wow finansowych
Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto wydane w zwiazku z dzialalnoscia
inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji

Emisja obligacji

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek

Wy datki na splat¢ kredytow i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wy datki finansowe

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci finansowej

Zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkoéw
pieni¢znych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
- 170

5711 2 705
(49 273) (80 707)
(51) -

- (292)

(43 613) (78 124)
- 47 410

10 000 -
11 755 67 404
(3 840) (17 477)
(5043) (4 063)
(7 999) (6 016)

- 187

4 873 87 445
(39 801) 34 995
53515 18 513
(36) 7
13678 53515
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1.  Dane Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest Vistal
Gdynia SA, ktora jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie¢ w Gdyni przy
ul. Hutniczej 40.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
(,.MSSF UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalnos¢ 12 marca 1991 roku jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia. Nastepnie w 2008 roku, nastapito przeksztatcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku
nr Repetytorium A 2705/3008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
14 maja 2008 roku Numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsiebiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujacej:
e Produkcje konstrukcji metalowych i ich czgéci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Uchwalg Zarzadu z dnia 20 marca 2015 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Vistal Gdynia SA za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone do publikacji.
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Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

2. Sklad Grupy Kapitalowej

2.1 Spélki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki zalezne, ktorych dane wykazane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
Siedziba Stan na 2014 Stan na 2013

Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych

VISTAL Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Wind Power Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia

100% 100%
VISTAL Eko Sp. z 0.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 100% 90%

VISTAL PREF Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna
Biatostocka 100% 100%

Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. (dawnigj al. Jerozolimskie 56C, Warszawa

Marsing Investments Sp. z 0.0. S K.A\) 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Holby Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Vistal Service Sp. z o0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%

Wykaz innych niz jednostki podporzqdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udzialow

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Nazwa jednostki Siedziba Stan na 2014 Stan na 2013

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. ul. Zglenickiego 42, Plock 19% 19%

2.2  Zmiany w strukturze grupy

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr
1/01/2014 z dnia 9 stycznia 2014 r. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Offshore
Sp. z 0.0. 0 kwote: 5 000 tys. zt, to jest z kwoty 14 550 tys. zt do kwoty 19 550 tys. zt poprzez
utworzenie 100 000 nowych udzialow o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia
kapitat zaktadowy spotki wynosi 19 550 tys. zt i dzieli si¢ na 391 000 udziatdéw o warto$ci nominalnej
50,00 zt. kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaly objete przez
wspolnika Vistal Gdynia SA w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie: 5 000 tys. zt.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 23 stycznia 2014 r. (Repertorium A nr 235/2014) uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspolnikow Spotki pod firma Holby Investments sp. z o.0.
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki Holby Investments sp. z 0.0. 0 kwotg: 3 tys. zl, to jest z kwoty
5 tys. zt do kwoty 8 tys. zt poprzez utworzenie 60 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zi
kazdy. W wyniku podwyzszenia kapital zaktadowy spotki wynosi 8 tys. zt 1 dzieli si¢ na 160 udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt. kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki
zostaty objete przez nowego wspolnika, tj. spotke Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. poprzez
wniesienie wkladu pienigznego w kwocie: 35 845 tys. zt. Kwota nadwyzki wartosci wkiadu
pienig¢znego na podwyzszony kapitat zakladowy ponad warto§¢ nominalng nowoutworzonych udziatéw,
tj. kwota 35 842 tys. zl zostanie przekazana na kapital zapasowy Spotki.
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e Na podstawie zawartych umow sprzedazy z dnia 05 wrze$nia 2014 roku Jednostka Dominujgca nabyta
10% udzialow w Vistal Eko sp. z 0.0. za tagczna kwote 50 tys. zt.

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr
1/11/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. postanowito podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki Vistal
Offshore Sp. z 0.0. 0 kwote: 5 000 tys. z1, to jest z kwoty 19 550 tys. zt do kwoty 24 550 tys. zt poprzez
utworzenie 100 000 nowych udzialow o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia
kapitat zaktadowy spotki wynosi 24 550 tys. zt i dzieli si¢ na 491 000 udziatéw o warto$ci nominalnej
50,00 zt. kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaly objete przez
wspolnika Vistal Gdynia SA w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie: 5 000 tys. zt.

o Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 listopada 2014 r. (Repertorium A nr 2894/2014) uchwatg nr
2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. przeksztatcono
spotke Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. w spotke z ograniczong odpowiedzialno$cia pod nazwa
Marsing Investments 2 sp. z 0.0.

2.3 Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Ryszard Matyka — Prezes Zarzadu

Bogdan Malc — Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski — Wiceprezes Zarzadu.

3. Kontynuacja dzialalnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig¢ istnienia okolicznoséci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spotki Grupy.

4.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1  Oswiadczenie zgodnoSci

Grupa zastosowala, we wszystkich istotnych aspektach, Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi w punkcie 5 Standardami i
Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly w zycie.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystal swoja najlepsza wiedzg, co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitatow oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSSF UE na dzienh 31 grudnia 2014 roku. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starann0s$ci.

4.2 Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
trwatych w nastepujacych grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej a takze
instrumentdw pochodnych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
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4.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych
polskich, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, chyba ze wskazano inaczej.

4.4  Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osgdow, szacunkow
i zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartoSci moga roznic si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksieggowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku. Nie mialy miejsca zmiany
metodologii ustalania szacunkow.

Wycena do wartosci godziwej gruntéw, budynkow, budowli oraz obiektow inZynierii lgdowej

Grupa w odniesieniu do gruntéw, budynkéw, budowli i obiektéw inzynierii ladowej przyjeta model wyceny
W wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej. Zgodnie z tym modelem po poczatkowym ujeciu skladnik
rzeczowych aktywow trwatych jest wykazywany w wartosci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszone;j
o skumulowang amortyzacj¢ oraz sume odpisow z tytutu utraty wartosci. Skutki przeszacowania odnoszone sg
na kapitat z aktualizacji wyceny. Roéwnowarto$¢ réznicy pomiedzy amortyzacja wynikajaca z wyceny
a amortyzacja wynikajaca z ceny nabycia (kosztu wytworzenia) odnoszona jest z kapitatu z aktualizacji wyceny
na zyski zatrzymane. Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest corocznie weryfikowana na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych.

Okres amortyzacji rzeczowego majgtku trwalego

Wysokos$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwalych oraz szacunkow dotyczacych
wartos$ci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Ustalenie i wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 30.1.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadow niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku.

Sktadnik aktywow i rezerw 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore
beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktore obowiazywaty na dzien sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, Ze w przyszlosci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujac si¢ do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych niebgdacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych wustalony termin ptatnosci lub dajace si¢ ustali¢ terminy
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wymagalnosci dokonuje si¢ klasyfikacji takich aktywow do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci. Dokonujac takiego osadu, ocenia si¢ intencje i mozliwo$¢ utrzymania takich inwestycji
do terminu wymagalno$ci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci | wartosé¢ udziatow

Na dzien sprawozdawczy jednostki wchodzace w sktad Grupy oceniaja czy istnieja obiektywne przestanki utraty
warto$ci sktadnika naleznosci, grupy naleznosci lub innego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ biezaca sktadnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci ksiggowej Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej
wartos$ci przyszlych przeptywow pienigznych.

5. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardoéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie ale nie weszla jeszcze w zycie),

e Zmiana do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” zatytulowana — Programy okreslonych §wiadczen: sktadki
pracownikow (obowiazujaca dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (2010-2012), (obowiazujace od
1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (2011-2013), (obowigzujace od
1 stycznia 2015 rokuy),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujace dla okresow rocznych od 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 , Wartosci niematerialne” (obowigzujace dla
okresow rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,, Rolnictwo” (obowiazujace dla okresow
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujace dla okresow rocznych od 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone” (obowiazujace dla okresow rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2012-2014), (obowigzujace od
1 stycznia 2016 rokuy),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku),

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do
standardow mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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6.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

6.1  Zasady konsolidacji
6.1.1  Jednostki zalezne

Konsolidacji podlegaja wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do ktorych Jednostka Dominujgca
(bezposrednio lub posrednio) ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej
chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
6.1.2  Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty
niekontrolujace 1 pozostate skladniki kapitaldéw zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna nadwyzka lub
niedobor powstate w wyniku utraty kontroli uyymowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu. Jesli Grupa
zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sa one wyceniane w warto$ci godziwe;j
na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane sa jako inwestycje wyceniane metoda praw
wiasno$ci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zalezno$ci od poziomu utrzymanych przez
Grupe wpltywow na dziatalnosé tej jednostki.

6.1.3  Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi s3 wylaczone ze skonsolidowanego
sprawozdania proporcjonalnie do wysoko$ci udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa
wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie, co niezrealizowane zyski, ale
wylacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

6.2  Waluty obce

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane sa w walutach funkcjonalnych
jednostek Grupy z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow
i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug $redniego
kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) dla danej waluty ogloszonego na ten
dzien. Roznice kursowe wynikajace z wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych na koniec okresu
sprawozdawczego stanowig rdznice pomiedzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie
funkcjonalnej na poczatku roku sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci
w trakcie roku sprawozdawczego, a wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug $redniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepienigzne pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedilug
wartosci godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty
funkcjonalnej) obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug
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kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.
Roznice kursowe z przeliczenia ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu.

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych,
przyjeto nastgpujace kursy (w zt):

31.12.2014 31.12.2013
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PLN'000 PLN'000
EUR 4,2623 4,1472
SEK 0,4532 0,4694
NOK 0,4735 0,4953
DKK 0,5725 0,5560
ushD 3,5072 3,0120

Roznice kursowe z tytulu wyceny na dzien sprawozdawczy aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach

obcych ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow, z wyjatkiem:

- roznic kursowych dotyczacych finansowania aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow
odsetkowych kredytow w walutach obcych.

Roznice kursowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w kwocie netto.
6.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to aktywa:
e ktoére sg utrzymywane przez sp6oiki z Grupy w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym,
przy dostawach towardw i §wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
e w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne, oraz
e  ktdrych ceng nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane s3 miedzy innymi:

e nieruchomosci tj. grunty wlasne, prawa wieczystego uzytkowania gruntow, uzytkowanych na podstawie
leasingu finansowego, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz bedace odrebng wiasno$cia
lokale,

e maszyny, urzadzenia, §rodki transportu i inne ruchome rzeczowe aktywa trwate,

e ulepszenia w obcych rzeczowych aktywach trwatych,

e rzeczowe aktywa trwate w budowie.

Ujecie poczqtkowe i wycena

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatow, koszty ustug obcych oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane z doprowadzeniem sktadnika rzeczowych aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie obejmuje
0g6t kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik
nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Cena nabycia moze by¢ rowniez korygowana o przeniesione z
kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pienigzne dotyczace zakupow rzeczowych
aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbgdne do prawidlowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czgs$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci
sktadowych o r6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
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Zysk lub strat¢ ze zbycia skladnika rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z warto$cia ksiggowa zbytych aktywow i ujmuje si¢ w kwocie netto w zysku lub stracie
biezacego okresu w pozycji pozostale przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednia kwote z kapitatu z aktualizacji wyceny
przenosi si¢ do pozycji ,,zyski zatrzymane”.

Grupa dokonuje pozniejszej wyceny rzeczowych aktywow trwalych nalezacych do grupy gruntow (w tym prawa
wieczystego uzytkowania gruntu zaklasyfikowanego jako leasing finansowy), budynkoéw, budowli oraz
obiektow inzynierii ladowej w oparciu o model wyceny do warto$ci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwalych jako sktadnika aktywow, wykazywane one sa, za
wyjatkiem grup opisanych powyzej, wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego narastajaco o
umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naklady na remont i konserwacje

Koszty poniesione po dacie oddania sktadnika rzeczowych aktywow trwalych do uzywania, takie jak koszty
konserwacji inapraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia. Kazdorazowo, przy
wykonywaniu generalnego remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci ksiegowej rzeczowych aktywow
trwatych, jezeli spetnia definicje aktywa.

Nakiady ponoszone w terminie poiniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ ksiggowa
usunictych czeéci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wylaczana z ksigg. Naklady ponoszone
w zwigzku z biezacym utrzymaniem sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych ustala si¢ w oparciu o cen¢ nabycia danego sktadnika aktywow lub
przeszacowang warto$¢ brutto, pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres
uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikow aktywow i, jesli okres uzytkowania elementu jest
inny niz okres uzytkowania pozostatej czgséci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Skladniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje si¢ przez krotszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy
leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajaca pewno$¢, ze uzyska tytut wlasnosci przed
uplywem okresu leasingu. Grunty nie sa amortyzowane.

Rzeczowe aktywa trwale poddawane sa testowi na utrate wartos$ci jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci. Skutki utraty warto$ci ujmowane sg w koszty dziatalnosci podstawowej. Odpisy
aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zostaly zaprezentowane w nocie 19.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okres poréwnawczy, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegodlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 —50 lat
Srodki transportu 2,5-20 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate 2-10 lat
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Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik rzeczowych aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje si¢ na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwalych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarte w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) lub zostaje usunicty z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badz wycofania z uzytkowania.

Nadwyzke z przeszacowania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych zaliczona do kapitalu wlasnego przenosi
si¢ w trakcie uzywania sktadnika aktywow na zyski zatrzymane. Kwota przeniesionej nadwyzki stanowi réznice
miedzy amortyzacja oparta na przeszacowanej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow a amortyzacja opartg na
pierwotnej cenie nabycia skladnika aktywow. Przeniesienia z pozycji ,,wynik z przeszacowania” na pozycje¢
,,Zyski zatrzymane” nie dokonuje si¢ poprzez wynik.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych leasingobiorca ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych
kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Grupa analizuje warunki umowne uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu i odpowiednio ujmuje
jako leasing operacyjny badz leasing finansowy. Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje si¢ na dzien rozpoczecia
leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie leasingobiorca i leasingodawca zmieniajg warunki umowy
leasingowej w sposob, ktory prowadzitby do zmiany jej klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki
obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje si¢ za nowa umowe przez okres jej
obowigzywania. Grupa klasyfikuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako rzeczowe aktywa trwate
uzytkowane na podstawie leasingu finansowego i wycenia w wartosci godziwej. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy, ktorym jest Skarb Panstwa, Grupa ujmuje w wysokosci optat rocznych
wycenionych wedlug zamortyzowanego kosztu za caly okres na jaki to prawo zostato udzielone i jest ono
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
Powyzsza zmiana jest zwigzana z nowelizacja ustawy o przeksztalceniu prawa wieczystego gruntdow w prawo
wiasnosci nieruchomosci, ktora miata miejsce w 2011 roku.

Usuniegcie ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunicta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako roznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscia ksiegowa danej pozycji) Sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania usuwa si¢ warto$¢ ksiggowsa czesci sktadowej rzeczowych aktywow
trwalych, jezeli ta czg$¢ zostata zastgpiona nowa czgscia, ktorej cena lub koszt wytworzenia zostaly zawarte
w wartosci ksiggowej danego sktadnika.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Rzeczowe aktywa trwale w budowie dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, skorygowanych o réznice kursowe oraz
odsetki od kredytow za okres realizacji sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, a takze pomniejszonych
0 ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci oraz dodatnie roznice kursowe. Rzeczowe aktywa trwate
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w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania aktywow trwatych do
uzywania.

6.4 Wartos$ci niematerialne

Do wartos$ci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej.

6.4.1 Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane s3 w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatah znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz
Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezb¢dne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty
podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cz¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewngtrznego. Pozostate koszty prac
rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

6.4.2  Wartosci niematerialne (z wylagczeniem wartoSci firmy)

Ujecie poczgtkowe

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktadaja sie:
e cena zakupu powickszona o zaptacone cto, podatki zawarte w cenie, ktéorych Grupa nie moze odliczy¢,
pomniejszona 0 otrzymane upusty i rabaty,
e naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem warto$ci niematerialnej do uzytkowania zgodnie
Z jej przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza si¢ w oparciu o cen¢ nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o jego
warto$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu ekonomicznej uzyteczno$ci danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym, Grupa zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych
kategorii warto$ci niematerialnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
Oprogramowanie 2 lata
Inne 2-3 lat

Warto$ci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
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wartoéci okre$lana jest na kazdy dzien sprawozdawczy. Skutki utraty wartosci, warto$ci niematerialnych jak
réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalno$ci podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla si¢ jako roznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia ksiegowa tych pozycji i ujmuje si¢ je
W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych innych niz wartos$¢ firmy o nieokreslonym okresie uzytkowania.
6.4.3  Wartosé¢ firmy

Ujecie poczgtkowe

Warto$¢ firmy z tytutlu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug kosztu nabycia
stanowiacego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w warto$ci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Warto$¢
firmy odpowiada platnosci dokonanej przez jednostke przejmujaca w oczekiwaniu na przyszle korzysci
ekonomiczne z tytutu aktywow, ktoérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujac.

Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt polaczenia jednostek gospodarczych, Jednostka
Dominujaca:
e dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu potaczenia, a takze
e ujmuje od razu w wynik finansowy ewentualng nadwyzke pozostala po dokonaniu ponownej oceny.

Wycena na dzien sprawozdawczy

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci.

Na dzien przejgcia nabyta warto§¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkdéw wypracowujacych srodki
pienigzne, ktore mogg skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewngetrzne potrzeby zarzadcze oraz jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny.

Wartosci firmy w ramach przejecia jednostki gospodarczej nie amortyzuje si¢. Grupa testuje warto$¢ firmy
corocznie pod katem utraty warto$ci. Powinna to czyni¢ czgSciej, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie biezacej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne,
ktorego dotyczy dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy biezaca wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ ksiggowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci firmy ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
zmniejszenie zysku operacyjnego i nie jest odwracany.

6.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia aktywow trwatych. Na
koszty finansowania zewn¢trznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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Kapitalizacj¢ kosztow finansowania rozpoczyna si¢, gdy podjete zostaly dziatania niezbedne do przygotowania
sktadnika aktywéw do uzytkowania, na dany sktadnik aktywoéw ponoszone sg naktady i ponoszone sg koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w sktadnik aktywow zostaje na dluzszy czas przerwana,
nastgpuje zawieszenie kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dzialania niezbedne do przystosowania skladnika aktywéw do uzytkowania
sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezace koszty kredytow i pozyczek celowych pomniejszone o przychody
z tymczasowego lokowania nadwyzek aktywow oraz koszty biezace pozyczek i kredytow ogdlnych, w sytuacji
gdy wydatki na aktywa trwale przekraczaja warto$¢ kredytéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania
ogoblnego kapitalizowane sag w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkow na rzeczowe aktywa
trwate nad wartoscia finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako Srednia wazona kosztow
finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytow stanowigcych zobowiazania Grupy innych niz
kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztow finansowania zewngtrznego nie
przekracza kwoty kosztow finansowania zewngtrznego poniesionych w okresie.

6.6  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:
e aktywa finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e  pozyczki i naleznosci,
e $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

6.6.1  Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji,
ktory jest dniem, gdy Grupa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu
finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto wytacznie wtedy, kiedy Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i1 zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dang transakcje w warto$ci netto
poddanych kompensacie sktadnikow aktywoéw 1 zobowigzan finansowych Iub zamierza jednoczes$nie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujgciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i
sprzedazy na podstawie ich warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja sg uyymowane w zysku
lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji
ujmowane s3 w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw warto§ciowych do terminu wymagalnosci,
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnos$ci sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej powickszonej o bezposrednio dajace
si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
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wymagalnoéci w terminie pézniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wickszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uplywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do
sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze
ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany warto$ci godziwej, inne
niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dluznych dostepnych do
sprzedazy, sa uyjmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapital z
wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowang warto$§¢
zyskow lub strat ujetych w kapitale wiasnym przenosi si¢ do zysku lub straty biezacego okresu. Do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ kapitatowe i dluzne papiery warto$ciowe.

PoZyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie
sa notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s3 poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej
powickszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci
W terminie pozniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza si¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
6.6.2  Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Zze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznos$ci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartos$ci rowna si¢ réznicy pomiedzy
wartoscia ksiegowa sktadnika aktywow finansowych, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggnigcia naleznos$ci, ktore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywoéw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje sie¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
Znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod
katem utraty wartosci. Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszy? si¢, a zmniejszenie
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to mozna w obiektywny sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca si¢. PdZniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto$ci ujmuje Sig
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
ksiggowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

6.6.3  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen, jak réwniez nieefektywnej czeSci efektywnej transakcji zabezpieczajacej sa
bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentow pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pieniginych.

Do zawartych instrumentéw pochodnych ustanawiane jest powigzanie zabezpieczajace, ktore podlega
rachunkowosci zabezpieczen. Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powigzania zabezpieczajacego wtedy
i tylko wtedy, gdy spetnione sa wszystkie nastepujgce warunki:

- w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i1 udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategic ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnosc
instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeplywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

- oczekuje sig¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywoéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazana. Do oceny efektywnosci wszystkich
powiazan zabezpieczajacych Grupa stosuje metode dollar offset (metode bezposredniej kompensaty) do oceny
ex post efektywno$ci powiazania zabezpieczajacego. Powigzanie uznaje si¢ za efektywne, jesli stosunek zmiany
wartosci instrumentow do zmiany warto$ci sktadnikow ekspozycji jest nie mniejszy niz 80% i nie wigkszy niz
125%,

- w przypadku zabezpieczen przeplywow pienigznych planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywow
pieni¢znych, ktére w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat;

- efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pieni¢zne
zwigzane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione.

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentow finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne odnoszone sa do kapitalu z aktualizacji wyceny w czgéci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia odnoszona jest do
sprawozdania z zyskow lub strat.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych, gdy wystapi jedno z
ponizszych zdarzen:

- instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przedluzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza si¢ za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastapienie lub przedhuzenie terminu
stanowi czes¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat
wilasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakcji,

- zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez
okres, w ktoérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do
momentu zaj$cia planowanej transakcji,

- zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktérym
zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ W sprawozdaniu z zyskow lub strat. Realizacja planowanej transakcji,
ktora przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze by¢ ciagle oczekiwana,

- Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji,
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajagcym odnoszone bezposrednio na kapitat
wilasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie si¢ oczekiwaé jej
realizacji. Jesli zaprzestaje si¢ oczekiwaé realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione
bezposrednio na kapitat wiasny ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat.

Grupa korzysta z prostych walutowych kontraktow forward o liniowej zaleznosci rentownosci od sytuacji
rynkowej. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoélce okresla, iz transakcje pochodne zawierane sa
jedynie w zwiazku z realizacjg kontraktow, z ktérych wptywy realizowane b¢da w walucie innej niz PLN. Maja
wigc one charakter zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominatow i termindéw zapadalnosci z
planowanymi wptywami.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen od dnia 1 grudnia 2014 roku.
6.6.4  Usuniecie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Sktadnik aktywow finansowych (albo czes$¢ sktadnika aktywow finansowych lub grupy podobnych aktywow

finansowych) jest wylaczany ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wowczas, gdy:

e prawa do uzyskiwania przeplywow pienieznych z tytulu niniejszego sktadnika aktywow wygasty,

e Grupa zachowata prawo do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z tytutu skladnika aktywow, ale
jednoczesnie zaciggnela zobowigzanie do ich wyptaty w caloéci i bez zbednej zwloki na rzecz strony
trzeciej na mocy zawartej z nig umowy, lub

e  Grupa przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z tytutu sktadnika aktywoéw na
inny podmiot oraz

— przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego
sktadnika aktywow, albo

— ani nie przeniosla na inny podmiot, ani nie zatrzymata zasadniczo catego ryzyka oraz wszystkich
pozytkow wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata innemu podmiotowi kontrol¢ nad tym
aktywem.
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6.7  Zapasy

Zapasy sa to aktywa:
e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
e bedace w trakcie produkceji przeznaczonej na takg sprzedaz, lub
e majace posta¢ materialéw lub dostaw surowcoOw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug.

Ujecie poczgtkowe

Na moment poczatkowego ujecia materialy i towary sa wyceniane w cenie nabycia.

Na ceng nabycia sktadaja si¢ koszty zakupu (cena zakupu powigkszona o cta importowe i pozostale podatki;
koszty transportu, zatadunku, wytadunku, a takze inne dajace si¢ przyporzadkowaé koszty. Od kosztow zakupu
odejmuje si¢ opusty, rabaty i inne podobne pozycje).

Do ceny nabycia nie zalicza sig:
e kosztow ogdlnego zarzadu, ktore nie sa zwigzane z doprowadzeniem zapasoéw do postaci i miejsca,
w jakich si¢ znajduja w momencie wyceny,
e kosztow magazynowania.

Wycena na dzien sprawozdawczy

Na dzien sprawozdawczy materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate warto$ci poszczegodlnych pozycji materialow i towarow przeprowadza si¢ na biezaco
w trakcie roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaja
zapasy materialow i towardw, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnoseé.

Rozchod materiatow i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasdw, jak i ich odwrdcenia, uyymowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodow jako koszty operacyjne.

6.8  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
depozyty bankowe. W sklad $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodzg réwniez odsetki od
ekwiwalentow srodkow pienigznych.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzien sprawozdawczy wedhug ich wartosci nominalne;.
Ekwiwalenty §rodkow pienieznych, sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, wyceniane sg w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny
dokonanej na podstawie notowan rynkowych na kazdy dzien sprawozdawczy. Zyski i straty z tytutlu zmiany
warto$ci godziwej odnoszone sg na wynik finansowy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.
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6.9  NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je
wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je o
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
umowy. Kwote odpisu stanowi roznica pomigdzy wartoScia ksiggowa danego skladnika aktywow, a wartoScig
biezaca szacowanych przyszitych przepltywow pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Odpis pomniejsza przychody ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow. Grupa analizuje nalezno$ci indywidualnie w oparciu o platnosci i sytuacje na rynku. W przypadku
istnienia odpowiednich przestanek tworzony jest odpis aktualizujacy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywdw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe, a zmniejszenie naleznosci jako koszty finansowe.

Grupa w kategoriach nalezno$ci ujmuje:
e  zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie,
e zaliczki na poczet wartosci niematerialnych,
e zaliczki na dostawy,
e  krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe dotyczace kosztéw rozliczanych w czasie,

e naliczone przychody z tytulu wyceny uméw budowlanych, pomniejszone o otrzymane zaliczki na
poczet realizowanych kontraktow budowlanych.

6.10 Kapital wlasny

Kapitat wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Rodzaje kapitatu wlasnego:
1) W gestii whasciciela
a) Kapitat podstawowy
b) Kapitat rezerwowy
c) Zyski zatrzymane

2) Poza gestiag wlasciciela

a) Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem Jednostki
Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital rezerwowy tworzy si¢ z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Grupy lub inne cele.
O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapital zapasowy jest prezentowany w zyskach zatrzymanych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, podmioty majace status spétek akcyjnych sa obowigzane
utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego
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rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgsci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

6.11 Rezerwy

Rezerwy sg uyymowane w przypadku, gdy na Grupie cigzy biezace zobowigzanie wzglgdem osoby trzeciej, ktore
w przysztosci moze z duzym prawdopodobienstwem spowodowaé wyptyw z Grupy Srodkow przedstawiajacych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiagzania, przy czym kwoty
tego zobowiazania lub termin jego wymagalnosci nie sa pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktory wynika
z dziatalnosci Grupy, gdy poprzez ustalony sposOb postgpowania w przesztosci, opublikowanie zasad
postepowania lub wystarczajaco konkretne, aktualne o$wiadczenie, Grupa przekazata stronom trzecim, iz
przyjmie na siebie okreslong powinnos¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione
oczekiwanie, ze powinnos¢ t¢ wypelni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Grupe
zobowigzania.

Utworzone rezerwy sa weryfikowane na dzien sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkoéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastgpuje w przypadku, gdy przestato
by¢ prawdopodobne, ze do wypelnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkoéw zawierajacych
W sobie korzysci ekonomiczne.

W sytuacji niemoznosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania, rezerwa nie jest ujeta,
a zobowigzanie jest ujete jako ,,zobowigzanie warunkowe”. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowiagzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Biezace zobowiazania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza si¢ umowe zawarta przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktorych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalno-
rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente.
Wysoko$§¢ odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerw¢ na przyszle zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalno-rentowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Odprawy emerytalno-rentowe sa programami
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne
zdyskontowanym ptatno$ciom, ktore w przysztoSci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.
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6.12 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania oraz kredyty bankowe, pozyczki i
papiery dluzne

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ushlug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
wartosci nominalnej. Warto$¢ ksiggowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartoéci stanowigcej
wysoko§¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom, lub
e zobowigzania sa cze¢écia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu
0 warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem, lub
e zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien sprawozdawczy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$Ci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Grupa wylacza ze swojego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypekniony, umorzony lub wygast. Otrzymane zaliczki na
poczet umoéw budowlanych sa kompensowane z wartoscig naleznos$ci z tytutu wyceny kontraktow budowlanych.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje
sie¢ w wyniku finansowym metodg efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odno$nych uméow.
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6.13 Podatki
6.13.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czgs¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub nalezno$ci z tytulu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezacego obejmuje rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem
wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscia ksiggowa aktywow
i zobowigzan i ich warto$ciag podatkowa. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:
e roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych
z transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani na zysk lub strate
biezacego okresu ani na dochod do opodatkowania;

e ro6znic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejsciowe roznice odwroca si¢, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sa kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez ta samg wiadze
podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzaja rozliczyé zobowigzania
i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednocze$nie zrealizowa¢ naleznos$ci i rozliczy¢
zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi roznicami przejéciowymi, ujmuje sie w zakresie,
w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich
zrealizowanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
W jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzys$ci w podatku dochodowym.

6.14 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzuja rowniez Kryteria przedstawione ponize;.

Sprzedai wyrobow gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towarow w toku zwyklej dzialalnosci wyceniane sa w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.
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Przychody sa ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowodd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaplaty, poniesione koszty oOraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowacd, nie wystepuje trwale zaangazowanie w zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami,
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli jest prawdopodobne przyznanie rabatow, wiarygodne ich
0szacowanie wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow ze sprzedazy z chwila ich ujecia.

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytulu umowy o ustuge budowlang skladaja si¢ z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie,
skorygowanej o pozniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia lub platnosci motywacyjne
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wplyng na wysokos¢ przychodow, a ich efekt da si¢
wiarygodnie wyceni¢. Tak szybko jak mozliwe staje si¢ wiarygodne oszacowanie wyniku na umowie o ustuge
budowlang, przychody sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania prac. Materialy zwiagzane z wykonaniem prac budowlanych ujmowane sg w kosztach w
momencie wydania ich do poczatkowej obrobki. Pozostate koszty zwigzane z umowsa sg ujmowane w momencie
ich poniesienia.

Stopien zaawansowania niezakonczonych umoéw budowlanych ocenia si¢ metoda kosztowa polegajaca na
okresleniu na dzien sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat
poniesionych od rozpoczecia umowy do dnia sprawozdawczego kosztow umowy w catkowitej kwocie kosztow
wykonania umowy obejmujacej koszty juz poniesione oraz, wynikajace z aktualnego globalnego budzetu, koszty
wymagajace jeszcze poniesienia dla pelnego wykonania umowy.

Jesli wynik na umowie o ustuge budowlang nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu
umowy ujmowane sg tylko do wysokos$ci poniesionych w zwigzku z umowa kosztow, ktorych odzyskanie jest
prawdopodobne. Oczekiwana strata na umowie jest uymowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje si¢ po spetnieniu nastepujgcych warunkow:
e kwote przychodé6w mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;
e jest prawdopodobne, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej transakc;ji;
e  koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiazku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Otrzymane zaliczki na poczet umoéw budowlanych sa kompensowane z warto$cig wyceny naleznosci z tytutu
kontraktow budowlanych.

Przychody 7 tytutu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci oraz ruchomosci ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego okresu
metoda liniowa przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowig
integralng cze$¢ catkowitych przychodow z tytutu najmu i sa uyymowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
przez okres trwania umowy. Przychody z tytulu podnajmu wynaj¢tych nieruchomos$ci ujmowane sg jako
pozostate przychody operacyjne.

6.15 Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
0 wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwigkszenia wartoSci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru
W inny sposob niz wycofanie srodkow przez udziatowcoé/w lub wiascicieli.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow, przy
czym za podstawowy uklad sprawozdawczy kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw przyjmuje si¢ wariant kalkulacyjny.
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6.16 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sa w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych,

e 7z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwiagzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

e 7z przekazaniem lub otrzymaniem nicodplatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
srodkow pienieznych,

e 7z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykla
dziatalnoscia,

e 7 prezentacja nadwyzki wartosci godziwej nad ceng nabycia udziatow.

Dotacje

Otrzymane dotacje bedace zwrotem poniesionych przez Grupe kosztow sa ujmowane w zysku lub stracie okresu
i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje
ujecie kosztow.

Dotacje dotyczace nabycia sktadnika aktywéw ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okresow w
warto$ci godziwej, jesli istnieje wystarczajaca pewnos$¢ ich otrzymania oraz spelnienia przez Grupe warunkow z
nimi zwigzanych a nastgpnie sg ujmowane w zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach,
systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.

6.17 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Srodkami
(wtym od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wcze$niej udziatow
W jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi, ktdére ujmowane sg w zysku lub
stracie biezacego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasadg
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidende ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewngtrznym, odwracanie dyskonta
od ujetych rezerw i platno$ci warunkowych, straty na sprzedazy aktywoéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udzialow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany
warto$ci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy
z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych (innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ushug) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce si¢ bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

6.18 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzane jest metoda posrednia.
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6.19 Zobowiazania i aktywa warunkowe

Przez zobowiazania warunkowe rozumie si¢ mozliwy obowiazek, ktory powstanie na skutek zdarzen przesztych,
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub
wickszej ilosci niepewnych przyszitych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli Grupy a takze obecny
obowiazek, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

a) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkow zawierajacych w sobie korzysci

ekonomiczne w celu wypelnienia obowigzku; lub
b) kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe wynikajace z obecnego obowigzku nabyte w drodze polaczenia jednostek
gospodarczych wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na
zobowigzania.

Aktywa warunkowe nie s3 wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze
ujawnia si¢ informacj¢ o aktywach warunkowych, jezeli wptyw $rodkow przedstawiajacy korzysci ekonomiczne
jest prawdopodobny.

6.20 Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment operacyjny jest cze$cia Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorg moze
uzyskiwac przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami
Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gltdéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji zasobdéw do
segmentu i ocenia jego wyniki dzialalnos$ci, przy czym dostgpne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktore sa raportowane do glownego organu odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmuja zar6wno pozycje, ktore moga zosta¢ bezposrednio
przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych
kryteriow. Pozycje nieprzyporzadkowane dotycza gltéwnie aktywdw wspolnych (korporacyjnych, dotyczacych
gtownie zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg Jednostki Dominujgcej, aktywow i zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to calkowite koszty poniesione w ciagu roku na zakup rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych, z wylaczeniem wartosci firmy. Analiza aktywoéw w podziale na
segmenty dokonywana jest wytacznie na poziomie aktywow trwatych.

7. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia warto$ci
godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowiazan. Wartosci godziwe sa ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze informacje
na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych
dotyczacych poszczegbdlnych aktywow i zobowigzan.

7.1  Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w wyniku polaczenia jednostek oparta jest na ich
wartosci rynkowe;.

Warto$¢ rynkowa gruntow, budynkdéw oraz obiektow inzynierii ladowej i wodnej nieruchomosci jest
oszacowang kwota, za jaka na dzien wyceny sktadniki te mogtyby zosta¢ wymienione na warunkach rynkowych
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pomigdzy zainteresowanymi stronami, po przeprowadzeniu odpowiednich dzialan marketingowych, przy tym
obie strony dziatalyby §wiadomie i z wlasnej woli.

Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych jest ustalana z zastosowaniem
podejécia rynkowego i metod kosztowych, ktére opieraja si¢ na cenach kwotowanych przez rynek dla
podobnych sktadnikow, o ile informacje te sa dostepne, a w uzasadnionych przypadkach opieraja si¢ na kosztach
zastapienia.

7.2 Wartos$ci niematerialne

Wartos¢ godziwa wartosci niematerialnych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych, ktorych
oczekuje si¢ w zwigzku z uzytkowaniem lub ewentualng sprzedaza tych aktywow.

7.3  Zapasy

Warto$¢ godziwa zapaséw nabytych w drodze polaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o szacowana ceng
sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty przygotowania do
sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsadng marz¢ zysku w oparciu o naktady na przygotowanie do sprzedazy
i sprzedaz zapasow.

Warto$¢ godziwa pozostatych zapasoéw jest ustalana w oparciu o cen¢ zakupu powigkszona o koszty nabycia
oraz zaktualizowana o odpisy aktualizujace.

7.4  NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Warto$¢ godziwa naleznos$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych nalezno$ci, z wylaczeniem naleznosci
z tytulu niezakonczonych umoéw o ustugi budowlane jest szacowana jako biezaca wartos¢ przysztych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy.
Warto$¢ godziwa szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

7.5  Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celow ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeptywow pienieznych z tytulu zwrotu kwoty glownej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego, rynkowa stope
procentows ustala si¢ przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.

8.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym
8.1  Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
e Ryzyko kredytowe,
e Ryzyko ptynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Grupg.
W innych czeséciach sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe (nota 31).

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen i posiada wdrozona polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowo$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym
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8.2  Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Grupy.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe maja na celu identyfikacje, ocene, analizg ryzyk na ktore Grupa jest
narazona jak rowniez kontrolg podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomow
okreslonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Kontrola
efektywnoséci podjetych dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych
mozliwo$¢ wystapienia negatywnych skutkow dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na
aktywnym podejéciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer
ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje badz w okre$lonych przypadkach retencje
ryzyka.

8.3  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia nie wywigzania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu
finansowego ze zobowiazan wynikajacych z zawartej umowy badz transakcji. Grupa zawiera transakcje
walutowe zaréwno spotowe jak i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodnosci w ramach przyznanych
limitow. Ryzyko nie wywigzania si¢ przez Bank z podj¢tych zobowigzan jest znikoma.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa prowadzi dziatania prewencyjne i na biezaco windykuje
wymagalne wierzytelnosci. Grupa korzysta z mozliwo$ci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od
kontrahentow odpowiednich zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji
nalezytego wykonania oraz usuni¢cia wad badz gwarancji platnosci. W ramach monitoringu wiarygodnosci
kredytowej kontrahentow Grupa korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidlowa oceng
wiarygodnosci kredytowej dostawcoOw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 76% (31 grudnia 2013 roku: 66%) naleznosci z tytutu pozyczek i naleznosci
z tytutu dostaw i ustug byta regulowana terminowo (szczegély w nocie 32.1). Tym samym ryzyko kredytowe
Grupy ksztattuje si¢ na niskim poziomie.

8.4  Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci badz
ograniczonym obrotem instrumentem finansowym, ktéry nie moze by¢ kupiony lub sprzedany w dowolnym
czasie lub cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktéra mogtaby
zosta¢ uzyskana na w pelni ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest rowniez z wystapieniem trudno$ci w spelnieniu przez Grupe obowiazkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s w drodze wydania $rodkoéw pieni¢znych lub
innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnos$cia polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Grupa zawsze posiadata ptynnos$¢ wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowiazan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
Grupa utrzymuje ptynno$¢ finansowa dzigki wysokiej $ciagalnosci naleznos$ci oraz dysponowaniu odpowiednimi
rezerwami pieni¢znymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie kredytow w rachunkach
jak i linii odnawialnych.
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8.5  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) bgda wpltywaé negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spotki.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wplywu ryzyka finansowego na wynik
finansowy Grupy Kapitalowej poprzez zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powigzanych z
ekspozycja na ryzyko finansowe, spetniajacych wyszczegdlnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wymagania. Zazadanie ryzykiem finansowym umozliwia osiagnigcie zatozonych poziomow
rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci, osiagni¢cie zalozonego stopnia minimalizacji wrazliwosci wyniku
finansowego na ryzyko, dostosowanie dziatalnosci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami
krétkoterminowymi procesu zarzadzania ryzykiem sa: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na
poszczegodlne rodzaje ryzyka finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem
ekspozycji, zawieraniem transakcji, pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania
transakcji pochodnych.

Grupa korzysta z prostych walutowych kontraktéw forward o liniowej zaleznosci rentownosci od sytuacji
rynkowej. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce okresla, iz transakcje pochodne zawierane sa
jedynie w zwiagzku z realizacjg kontraktow, z ktérych wptywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Maja
wigc one charakter zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominatow i termindéw zapadalnosci z
planowanymi wptywami.

Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Spotka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz
zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wptyw czynnikow rynkowych.

8.5.1  Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sg
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spotek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. Transakcje te sa
wyrazane glownie w EUR. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Grupa okresla ekspozycje netto uwzgledniajac
wplywy walutowe zwigzane z realizacjg przychodéw z kontraktow realizowanych dla odbiorcow zewngtrznych
oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktow, z ktorych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obce;j.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
W zalezno$ci od harmonogramu ptatno$ci. Harmonogram ptatno$ci uzaleznia liczbe zawartych transakcji i ich
okres zapadalnosci. W momencie podpisania kontraktu, warto$¢ kontraktu z uwzglgdnieniem harmonogramu
platno$ci zabezpieczana jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych
umow sg pewne (w przypadku wystapienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest
cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspdlpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sa bankowe
gwarancje ptatnosci. Co do zasady termin zapadalno$ci kontraktu terminowego nie przekracza 12 miesigcy.
Grupa nie korzysta z derywatdéw innych niz walutowe instrumenty bazowe.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang wartosci naleznosci i zobowigzan
handlowych, kontraktow forward i zobowigzan z tyt. kredytow bankowych wyrazonych w walutach obcych przy
zmianie kursu walutowego o 15%.
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Analiza
wrazliwoSci
Wartos$¢ ., Warto$¢
narazona SK:;;;zad:Zv;cezn narazona + 15% -15%
Rok zakonczony 31.12.2014 na ryzyko P y na ryzyko
WALUTA'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowiazania handlowe w NOK 12 0,4735 6 Q) 1
Zobowigzania handlowe w EUR 2525 4,2623 10 764 (1615) 1615
Aktywa handlowe w NOK 262 0,4735 124 19 (19)
Aktywa handlowe w EUR 3158 4,2623 13 462 2019 (2 019)
Aktywa handlowe w USD 146 3,5072 514 77 77)
Zobowigzania z tytulu kontraktow 13557 42623 57784 (8668) 8668
terminowych forward w EUR
Zobowigzania z tytulu kontraktow 40 686 0,4532 18439  (2766) 2766
terminowy ch forward w SEK
Zob(?ww;zama z tytutu kontraktow 216 04735 102 (15) 15
terminowy ch forward w NOK
Nale_inosm z tytulu kontraktéw 1892 04735 896 134 (134)
terminowych forward w NOK
Kredyty bankowe w EUR 20 055 4,2623 85480 (12 822) 12 822
187571 (23 638) 23638
Analiza
wrazliwos$ci
Wartos¢ Kurs na dzieh ‘Wartos$é
narazona s :awoz dawcz narazona + 15% - 15%
Rok zakonczony 31.12.2013 na ryzyko P y na ryzyko
WALUTA'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowigzania handlowe w NOK 2 0,4953 1 -
Zobowigzania handlowe w SEK 40 0,4694 19 3) 3
Zobowiazania handlowe w EUR 66 4,1472 273 (41) 41
Aktywa handlowe w EUR 4 660 4,1472 19 325 2 899 (2 899)
Kredyty bankowe w EUR 18 349 4,1472 76 096 (11 414) 11414
95714 (8 559) 8 559

8.5.2  Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytow udzielonych zarowno w EUR jak
i w PLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi si¢ zaréwno do krétkoterminowych (1M, 3M) notowan WIBOR
oraz EURIBOR. Udzielone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadaja oprocentowanie zmienne
w oparciu o stawke WIBOR/EURIBOR powickszong o statla marze. Grupa dokonuje retencji ryzyka stopy
procentowej ze wzgledu na niemozno$¢ efektywnego zabezpieczenia stopy procentowe]j kredytow obrotowych
charakteryzujacych si¢ duza zmiennoscia salda zadluzenia w ciggu roku obrotowego.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang stop procentowych o 50 pb, dla
zobowigzan o charakterze kredytowym o oprocentowaniu zmiennym. W tabeli przedstawiony zostat wptyw
wzrostu lub spadku stop procentowych na wynik finansowy, przy czym warto$ci w nawiasach reprezentuja
spadek zysku brutto, a warto$ci bez nawiasOw wzrost zysku brutto. Analizie wrazliwos$ci poddano zobowigzania
0 charakterze kredytowym, ktore sa wrazliwe na zmiany stop procentowych tj. sa oprocentowane stawka
WIBOR/EURIBOR + marza.
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Rok zakonczony 31.12.2014

Kredyty bankowe dlugoterminowe

Kredyty bankowe krotkoterminowe

Leasing finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dhuzne papiery wartosciowe dlugoterminowe
Dhuzne papiery wartosciowe krotkoterminowe

Rok zakonczony 31.12.2013

Kredyty bankowe dlugoterminowe

Kredyty bankowe krotkoterminowe

Leasing finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dhuzne papiery warto$ciowe dlugoterminowe
Dhuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe

8.6  Zarzadzanie kapitalem

Analiza wrazliwoSci

Wartos¢
narazona + 50 p.b. -50 p.b.
na ryzyko
PLN'000 PLN'000 PLN'000
88 741 444 (444)
68 130 341 (341)
10014 50 (50)
13678 (68) 68
19 717 99 (99)
319 2 2)
200 599 868 (868)
Analiza wrazliwoSci
Wartos¢
narazona + 50 p.b. -50 p.b.
na ryzyko
PLN'000 PLN'000 PLN'000
86 091 430 (430)
64 434 322 (322)
8 033 40 (40)
53 515 (268) 268
9 875 49 (49)
119 1 (€]
227 235 574 (574)

Polityka Zarzadu Jednostki Dominujacej polega na utrzymywaniu bezpiecznej podstawy kapitatowej tak, aby
zachowaé zaufanie inwestorow, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwoj dziatalnosci
gospodarczej. Kapital obejmuje kapital zaktadowy, niepodlegajace umorzeniu akcje uprzywilejowane, zyski
zatrzymane i udziaty niekontrolujace w Grupie. Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje zwrot z kapitatu, jak

réwniez poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykle.

Zarzad Jednostki Dominujacej dazy do utrzymania rownowagi w strukturze kapitalowej Grupy. Cel ten osiagany
jest poprzez zapewnienie odpowiedniej struktury zadluzenia i kapitaldw wilasnych umozliwiajacej w petni
wykorzystanie efektu dzwigni finansowej a bezpieczenstwem zapewnianym przez odpowiedni udzial kapitalow

wiasnych.

Stopa zadluzenia netto Grupy do skorygowanego kapitatu na dzien sprawozdawczy ksztattowata si¢ nastgpujaco:
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Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
PLN""000 PLN"'000
Zobowigzania ogblem 292 920 271689
Minus: srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (13 678) (53 515)
Zadluzenie netto 279 242 218174
Kapitat wlasny 185 920 149 954
Minus: zakumulowane w kapitale wlasnym kwoty
zwiazane z zabezpieczeniem przepty wow pieni¢znych 719
Skory gowany kapitat wlasny 186 639 149 954
Wsp o6tczynnik zadhuzenia netto do skory gowanego kapitatu 1,50 1,45

9. Sprawozdawczos$¢ segmentow dzialalnoSci

Spotka swa dziatalno§¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych nazwanych:
LHInfrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywno$¢ poszczegdlnych segmentdéw jest zrdéznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktdéw co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow w dziatalnosci Spotki sa rodzaje sprzedawanych
produktow i ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty oraz
zobowigzania i majatek daty si¢ w sposdb jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrebnienie powyzszych
segmentow. W Spoélce wystepuja rozne poziomy powigzan pomigdzy segmentami. Obejmuja one gltéwnie
wzajemne $wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach migdzy segmentami okreslane sa na warunkach
rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wylonionym segmentom tworzac centra odpowiedzialnosci za zyski.

Podstawowg miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie wewngetrznych raportéw kierownictwa.

Nie wystapity roznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentow, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Gtownym
klientem na rynku krajowym byt:

o Kontrahent 1 — udzial w wysokosci 21,5% przychodow, co stanowi 69 289 tys. zt — catos¢ kwoty zostata
zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”;

Gléwnym rynkiem zagranicznym w 2014 roku dla Grupy byt rynek skandynawski (Dania, Norwegia, Szwecja).
Mimo, ze rynek ten byt dominujacym rynkiem, zaden z jego przedstawicieli nie przekroczyt progu 10% wartosci
skonsolidowanych przychodéw (co stanowi kryterium do okreslenia glownych odbiorcow Grupy). Tym samym
na rynkach zagranicznych ze wzgledu na nieosiggnigcie wymaganego progu nie odnotowano znaczacego
odbiorcy.

Warto$¢ przychodéow od glownych odbiorcow zostata wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2014 obejmujgce wycene kontraktow.
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
""Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura™ | ""Marine&Offshore™ kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok za rok zarok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 . 31.12.2014 r.
Przychody
Przychody ze sprzedazy 192 957 91 069 23 525 14 810 - 322 361
Przychody ogélem 192 957 91 069 23525 14 810 - 322 361
Koszty operacyjne ogdtem (150 312) (71 124) (20 363) (13 647) - (255 446)
Amortyzacja (4 885) (2 314) (526) (825) (3919) (12 469)
Koszty ogolnego zarzadu pomniejszone o
amortyzacje - - - - (27 487) (27 487)
Koszty sprzedazy - - - - (1859) (1859)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 5 836 5836
Pozostate koszty operacyjne - - - - (3 825) (3 825)
Wynik
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 37 760 17 631 2636 338 (31 254) 27111
Przychody finansowe - - - - 3067 3067
Koszty finansowe - - - - (13 894) (13 894)
Zysk przed opodatkowaniem 37760 17 631 2636 338 (42 081) 16 284
Podatek dochodowy (2 588) (1 209) (181) (23) - (4 001)
Zysk netto 35172 16 422 2455 315 (42 081) 12 283
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
""Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura' | ""Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne"* nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok zarok za rok za rok zarok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 244 560 156 596 29719 18 770 - 449 645
Nieprzypisane aktywa - - - - 29 195 29 195
Aktywa ogélem 244 560 156 596 29719 18770 29 195 478 840
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate ) 110 ) ) ) 110
Zobowigzania segmentu 67 829 84 637 7180 5932 - 165578
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 127 342 127 342
Zobowigzania ogélem 67 829 84 637 7180 5932 127 342 292 920
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci
niematerialne 21914 26 304 2114 1676 - 52 009
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwale i
warto$ci niematerialne - - - - 2038 2038
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci
niematerialne ogélem 21914 26 304 2114 1676 2038 54 047
Amortyzacja segmentu 4885 2314 526 825 - 8 550
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3919 3919
Amortyzacja ogélem 4 885 2314 526 825 3919 12 469

41




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | ""Marine&Offshore" kubaturowe, ""Inne"* nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
zarok za rok za rok za rok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2013 . 31.12.2013 . 31.12.2013 . 31.12.2013 . 31.12.2013r. 31.12.2013 .

Przychody

Przychody ze sprzedazy 128 275 104 691 29 478 20 946 - 283 390
Przychody ogétem 128 275 104 691 29 478 20 946 - 283390
Koszty operacyjne ogdtem (96 807) (84 094) (23 607) (18 948) (1 239) (224 695)
Amortyzacja (1013) (2 402) (881) (1442) (4 995) (10 733)
Koszty ogglnego zarzadu pomniejszone o ) ) ) ) (24 114) (24 114)
amortyzacj¢

Koszty sprzedazy - - - - (2302) (2 302)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 4103 4103
Pozostate koszty operacyjne - - - - (2 134) (2 134)
Wynik

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 30 455 18 195 4990 556 (30 681) 23515
Przychody finansowe - - - - 610 610
Koszty finansowe - - - - (8 666) (8 666)
Zysk przed opodatkowaniem 30 455 18 195 4990 556 (38737) 15 459
Podatek dochodowy 2768 1654 454 51 - 4927
Zysk netto 33223 19 849 5444 607 (38 737) 20 386
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
""Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura™ | ""Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
zarok zarok zarok zarok zarok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2013'r. 31.12.2013'r. 31.12.2013'r. 31.12.2013'r. 31.12.2013'r. 31.12.2013'r.

Pozostale informacje

Aktywa segmentu 115 287 169 506 26 493 18 825 - 330111
Nieprzypisane aktywa - - - - 91532 91532
Aktywa ogolem 115 287 169 506 26 493 18 825 91532 421643
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - 217 - - - 217
Zobowiazania segmentu 35648 30967 8 693 6 977 - 82 285
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 189 404 189 404
Zobowiazania ogélem 35648 30967 8 693 6 977 189 404 271689
Naklady_ na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 6599 75515 1516 1078 ) 84708
niematerialne

Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwale i

Lo . - - - - 904 904

wartos$ci niematerialne

Namady.na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci 6 599 75515 1516 1078 904 85 612
niematerialne ogétem

Amortyzacja segmentu 1014 2402 881 1442 - 5739
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 4994 4994
Amortyzacja ogolem 1014 2402 881 1442 4994 10733

43




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

10. Nabycie jednostek zaleznych oraz udzialéw niekontrolujacych
Przekazana zaptata

W zwiazku z nabyciem udziatdw niekontrolujacych w spotkach zaleznych $rodki pieni¢zne przekazane na 31
grudnia 2014 roku wynosza 50 tys. zl.

11. Przychody

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Przychody z tytulu realizacji uméw budowlanych 303 364 249 295
Przychody ze sprzedazy innych ushug 16 607 22 614
Przychody ze sprzedazy ustugnajmu 347 353
Przychody ze sprzedazy materialow i towarow 2043 11 128
322 361 283 390

12. Koszty rodzajowe
Rok Rok
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

Koszty rodzajowe

Amortyzacja 12 469 10 733
Zuzycie materialdw i energii 100 321 83 988
Ustlugi obce 139 059 117 495
Podatki i oplaty 2384 2204
Wy nagrodzenia 25952 24 646
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 4917 4793
Pozostale koszty rodzajowe 7 435 6 748
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 1379 10 504
Razem 293 916 261 111
Zmiana stanu produktow (3 345) (733)
Ezts;ti;lg;fedanych produktéw, towardw i 263 996 230 433
Koszty sprzedazy 1861 2 303
Koszty ogdlnego zarzgdu 31 404 29 108
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13. Koszty ogélnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzqgdu

Amortyzacja

Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

WYy nagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych
Razem

14. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych
WYy nagrodzenia

Narzuty na wynagrodzenia
Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy

Zmiana rezerwy na odprawy emerytalne
i podobne

Koszty odpraw emerytalnych i podobnych

Zatrudnienie
Pracownicy - stanowiska administracy jne

Pracownicy - stanowiska pozostate

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31.12.2014 31.12.2013

PLN*000 PLN*000

3917 4994

1364 1142

5829 4768

1441 1 502

13 869 13 064

2477 1774

2 497 1849

10 15

31 404 29 108

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31.12.2014 31.12.2014

PLN"000 PLN"000

25 952 24 646

4917 4775

224 (212)

22 32

2 18

31117 29 259

Rok Rok

zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013

115 88

160 111

275 199




Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

15. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych akty wow
trwatych

Zysk ze sprzedazy warto$ci niematerialny ch
Rozwigzanie odpisow

Przychody z tytulu najmu

Otrzymane kary umowne

Otrzymane odszkodowania

Odpisane zobowiazania

Przychody z odsprzedazy ztomu, cz¢sci
zamiennych
Dotacje

Nadwyzki inwentary zacyjne

Wykup rzeczowych aktywow trwatych z leasingu

Zwrot optat sagdowych
Czynsze

Odzysk ztomu

Inne

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
1251 277

6 -

- 461

43 -

461 41

754 1117

801 -

1025 288

7 40

663 1376

10 199

- 88

239 66

156 -

420 150

5836 4103
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16. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostale koszty operacyjne
Wartos$¢ netto zlikwidowany ch rzeczowych
aktywow trwatych
Darowizny
Optaty sadowe
Szkody komunikacy jne
Odszkodowania
Niedobory inwentaryzacyjne
Koszty ztomu
Spisanie nalezno$ci pozostaty ch
Umowa przewlaszczenia
Sprzedaz do leasingu zwrotnego
Wykup rzeczowych aktywow trwatych z
leasingu
Ubytki naturalne
Kary
Inne

17. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Zysk na réznicach kursowych
Przychody z tytulu dyskonta
Inne

Przychody finansowe razem

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN*000 PLN*000
102 500

- 9

102 509

1229 460

179 22

64 51

43 51

1027 -

127 12

602 44

145 234

- 159

- 211

- 111

- 51

- 40

307 179

3723 1625
3825 2134

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN*000 PLN*000
2118 264

40 64

464 -

445 282

3067 610
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Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

Odsetki z tytulu nieterminowej realizacji dostaw

Odsetki z tytutu nieterminowego regulowania
zobowigzan budzetowych

Odsetki leasingowe

Odpis aktualizujacy nalezno$ci odsetkowe

Spisane odsetki od naleznosci

Odsetki pozostale

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Strata na r6znicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
bankowych

Odpis aktualizujacy udzialy w jednostkach

stowarzyszonych
Pozostate
Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
5586 4975
1459 1179

128 248

4 16

577 436

3815 -

22 -

11591 6 854
1843 1226

445 324

- 10

15 252

2 303 1812

13 894 8 666

W 2014 r. na mocy zawartej ugody z J&P Avax zostaty odpisane naliczone odsetki w wysokosci 3 732 tys. zi,

ktore zostaty wykazane w pozycji ,,Koszty odsetkowe” jako spisane odsetki od naleznosci.
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18. Podatek dochodowy

Obowiazki i uprawnienia podatkowe sa okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach mi¢dzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje si¢ jako publicznoprawne,
nieodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne §wiadczenie pieni¢zne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pigciu grupach: opodatkowanie dochodow, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indzie;j.

Z punktu widzenia dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodow
(podatek dochodowy od osob prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardéw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od $rodkow transportowych). Nie mozna
pomina¢ innych optat i wptlat, ktore zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wsrdéd nich wymieni¢ nalezy
miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoleczne oraz w przypadku jednoosobowych spoétek Skarbu Panstwa -
wplaty zysku.

Stawka podatku dochodowego od o0s6b prawnych w roku 2014 wynosita 19%, natomiast podstawowa stawka
podatku VAT w 2014 roku wynosita — 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisOw podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnos$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
31 grudnia 2014 roku sytuacja taka jest mato prawdopodobna.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisow podatkowych, stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wiadz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga byé przedmiotem kontroli
odpowiednich wiladz, ktore uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg
moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktéorym uptynat
termin ptatno$ci podatku, zwlaszcza w zakresie podatku od nieruchomosci.

Rok Rok

zakonczony zakonczony

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach 31.12.2014 31.12.2013
biezacego okresu PLN'000 PLN'000
Podatek dochodowy za biezacy okres 850 1084
Powstanie/(odwrdcenie) roznic przejsciowych 3151 (6 011)
Podatek dochodowy 4001 (4 927)

49



Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnym

Przed
2014
PLN'000
Przeszacowania rzeczowych aktywow
trwaty ch do wartosci godziwej oraz wycena
instrumentow zabezpieczajacy ch
Przed

2013
PLN"000
Przeszacowania rzeczowych akty wow
trwatych do wartosci godziwej

Zysk/(strata) netto
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) brutto

Podatek wyliczony wedlug nominalnej stawki
podatkowej

Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przy chodow
(réznice trwale)

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (réznice trwate)

Ujecie wceze$niej nierozpoznany ch (akty wow)/rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku
dochodowego

opodatkowaniem

52 027

opodatkowaniem

10 221

%

19%

6%

(2%)

1%

25%

Podatek
(obigzenie)/
uznanie
PLN'000

(23 682)

Podatek
(obiazenie)/
uznanie
PLN'000

(1942)

Po
opodatkowaniu

PLN'000

28 345

Po
opodatkowaniu

PLN'000

8211

Rok zakonczony

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 %  PLN'000

12 283 20 386

(4 001) (4 927)

16 284 15 459

3004  19% 2937

1042 407

(306)  (59%) (8 271)

171 - -

4001  (32%) (4 927)
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19.

Rzeczowe aktywa trwale

‘Wartos$¢é brutto

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zwigkszenie stanu:

- nabycie

- leasing finansowy prawa wieczystego
uzytkowania gruntu

-ujawnienie rzecowy ch akty wow trwatych

- przeniesienie z innej grupy rzeczowych

aktywow trwatych

- przeniesienie z rzeczowych aktywow
trwaly ch w budowie

-polaczenie jednostek

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie z rzeczowych aktywow
trwaty ch w budowie

- przeniesienie do innej grupy rzeczowych
aktywow trwatych

-przeniesienie do grupy aktywa do zbycia

zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

-r6znice kursowe

Przeszacowanie do wartos$ci godziwej

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Budynki,
lokale i . Inne
. Urzadzenia . . Rzeczowe

obiekty ] Srodki rzeczowe Rzeczowe
Grunty .. techniczne aktywa Razem

inzynierii . transportu aktywa aktywa

. i maszyny trwale razem

ladowej i trwale trwale

wodnej w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
54 266 102 044 19 561 3707 11 604 191 182 7 196 198 378
- 423 5270 1293 625 7 611 77721 85 332
90 - - - - 90 - 90
- - - - 3 3 - 3
- - 150 - - 150 - 150
459 5426 2411 176 675 9 147 - 9 147
1097 174 5 1276 1276
- (1363) (1 545) (504) (171) (3583) ) (3592)
- (4 186) (195) (1121) (51) (5 553) - (5 553)
- - - - - - (9 187) (9 187)
- - (150) - - (150) 4) (154)
- (447) - - - (447) - (447)
- - - - - - (306) (306)
223 19 247 - - - 19 470 4 19 474
55 038 121 144 26 599 3725 12 690 219 196 75 415 294 611
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Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zwickszenie stanu:

- nabycie

- leasing finansowy prawa wieczystego
uzytkowania gruntu

-ujawnienie rzecowy ch akty wow trwatych

-roznice kursowe

- przeniesienie z rzeczowych aktywow
trwaty ch w budowie

- przeszacowanie do wartosci godziwej

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie z rzeczowych akty wow
trwaty ch w budowie

- leasing finansowy prawa wieczystego
uzytkowania gruntu

- zakonczenie umowy leasingowej

- przeszacowanie do wartosci godziwej

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Budynki,
lokale i Urzadzenia Inne Rzeczowe

obiekty Az Srodki rzeczowe Rzeczowe
Grunty oL techniczne aktywa Razem

inzynierii . transportu aktywa aktywa

.. I maszyny trwale razem

ladowej i trwale trwale

wodnej w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
55 038 121 144 26 599 3725 12 690 219 196 75 415 294 611
152 3198 1576 1731 6 657 47 083 53 740
437 - - - - 437 - 437
- - 4 - 16 20 - 20
- 316 - - - 316 63 379
7 497 61 049 11774 - 3830 84 150 - 84 150
1902 57 702 - - - 59 604 28 59 632
(609) (1758) (1214 (347) (757) (4 685) - (4 685)
- (7 334) (122) (15) 877) (8 348) (62) (8 410)
- - - - - - (84 150) (84 150)
(360) - - - - (360) - (360)
- - (3099) (61) - (3160) - (3 160)
(927) (927) - (927)
62 978 231271 37 140 4878 16 633 352 900 38 377 391 277
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Umorzenie i utrata wartosci

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zwickszenie stanu

- amortyzacja

- odpis aktualizacyjny

- ujawnienie rzeczowy ch akty wow
trwatych

- polaczenie jednostek

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- odpisy aktualizujace

-przeniesienie do grupy aktywa do zbycia

zaklasy fikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

- przeszacowanie do wartosci godziwej

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Budynki,
lokale Urzadzenia Inne Rzeczowe

i obiekty adze Srodki rzeczowe Rzeczowe
Grunty oL techniczne aktywa Razem

inzynierii . transportu aktywa aktywa

.. I maszyny trwale razem

ladowej i trwale trwale

wodnej w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
- 37 308 6 566 1702 5694 51270 - 51 270
- 3684 3740 1201 2032 10 657 - 10 657
- - 217 - - 217 - 217
- - - - 3 3 - 3
- - 1097 174 5 1276 - 1276
- (829) (365) (228) (124) (1 546) - (1 546)
- (2 269) (192) (1 010) (56) (3527) - (3527)
- - (610) - - (610) - (610)
(25) (25) - (25)
15 651 15 651 - 15 651
- 53 520 10 453 1839 7 554 73 366 - 73 366
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Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zwigkszenie stanu

- amortyzacja

- przeniesienie z innej grupy rzeczowych
aktywow trwatych

- odpis aktualizacy jny

- przeszacowanie do wartosci godziwej

Zmniejszenia:
- sprzedaz
- likwidacja

- zakonczenie umowy leasingowej

- odpis aktualizacyjny
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos$¢ ksiegowa

Wedlug stanu na dzien 01.01.2013
Wedlug stanu na dzien 31.12.2013

Wedlug stanu na dzien 31.12.2014

Budynki,
lokale Urzadzeni Inne RzECZOWE

i obiekty rzaczenia Srodki rzeczowe Rzeczowe
Grunty oL techniczne aktywa Razem

inzynierii . transportu aktywa aktywa

.. I maszyny trwale razem

ladowej i trwale trwale

wodnej w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
- 53 520 10 453 1839 7 554 73 366 - 73 366
- 4421 4272 1089 2473 12 255 - 12 255
- - 48 - - 48 - 48
- - 110 - - 110 - 110
- 29 485 - - - 29 485 - 29 485
- (190) (188) (288) (298) (964) - (964)
- (6 305) (75) (14) (336) (6 730) - (6 730)
- - (2918) (61) - (2979) - (2979)
- - (148) - - (148) - (148)
- 80 931 11 554 2565 9393 104 443 - 104 443
54 266 64 736 12 995 2 005 5910 139912 7 196 147 108
55 038 67 624 16 146 1 886 5136 145 830 75 415 221 245
62 978 150 340 25 586 2313 7 240 248 457 38 377 286 834

W okresie sprawozdawczym Grupa odwrocita z 2013 r. odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych w wysokosci 148 tys. zt oraz naliczyla na dzien
31.12.2014 r. odpis aktualizujagcy w wysokosci 110 tys. zt. Odwrocenie jak i naliczenie odpisu aktualizujacego dotyczy urzadzen technicznych i maszyn wycenianych do

warto$ci godziwej w spotce Vistal Shipyard nabytej w 2010 roku.
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Wartosé netto rzeczowych aktywow trwalych w cenie nabycia

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Vistal Gdynia SA 43 446 37238
Grunty 12 325 6 302
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 31121 30 936
Vistal Offshore sp. z 0.0. 66 076 7038
Grunty 6 790 6 790
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 59 286 248
Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. 11 346 10 219
Grunty 3747 3375
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7599 6 844
Vistal Eko sp. z o.0. 622 -
Grunty 622 -

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej S -

Wartosci godziwe gruntow i budynkow

Na 31.12.2014 r. Grupa dokonala wyceny przez niezaleznego rzeczoznawceg wartosci rzeczowych aktywow
trwalych nalezacych do gruntéw, budynkow oraz obiektow inzynierii lagdowej do wartosci godziwej. Do
wyliczenia wartos$ci godziwej gruntdéw oraz nieruchomosci zabudowanych rzeczoznawca majatkowy przyjat
podejscie porownawcze stosujac metode korygowania ceny sredniej w oparciu o ceny transakcyjne odnotowane
na lokalnym i porownywalnym rynku nieruchomosci oraz podejscie dochodowe stosujac metodg inwestycyjna,
przy uzyciu kapitalizacji prostej. W przypadku wyceny placow i nabrzezy ze wzgledu na ich specyfike
zastosowano technike kapitalizacji prostej z wykorzystaniem metody inwestycyjnej w podej$ciu dochodowym.
Wartosci obiektow inzynierii ladowej okreslono w podejéciu kosztowym, metodg kosztu odtworzenia, przy
uzyciu techniki wskaznikowej. W tabeli ponizej przedstawiono aktywa niefinansowe wykazywane wg wartosci
godziwej w podziale na poszczegolne metody wyceny.

Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:

- Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywoéw badz zobowiazan
(poziom 1).

- Dane wej$ciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do zaobserwowania dla sktadnika
aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

- Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowiazan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
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W trakcie roku obrotowego nie nastapily zadne przeniesienia pomi¢dzy poziomem 1, 2 i 3.

Pomiary wartos$ci
godziwej na
dzien

31 grudnia 2014
zZa pomoca

Ceny notowane z
aktywnych rynkéw
dla identycznych

Inne istotne
obserwowalne
dane wejSciowe

Istotne
niemozliwe do
zaobserowania

aktywow dane wejsSciowe
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Powtarzalne pomiary wartos$ci godziwej

Grunty, budynki i budowle 213 318
- grunty ) . 62 978
- budynki ) ) 120 763
- budowle i i 29577
Budynki i budowle ujete w rzeczowych - - 1444

aktywach trwalych w budowie

W trakcie roku obrotowego nie nastapily zadne przeniesienia pomigdzy poziomem 1, 2 i 3.

Zewngtrzna wycena gruntéw i budynkéw w ramach poziomu 3 zostata przeprowadzona przy uzyciu podejécia

poréwnawczego. Niezalezny rzeczoznawca okreslit dane wejsciowe w oparciu o wielko$¢, wiek i stan gruntow i
budynkow, stan lokalnej gospodarki i porownywalne ceny w odpowiedniej gospodarce narodowe;.
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Wartos¢ Zakres danych Relacje ppomiedzy
Opis godziwa na Technika(i) Dane niemozliwe do niemozliwych do niemozliwymi do
dzien 31 wyceny zaobserowania zaobserwowania (Srednia zaobserwowania danymi a
arudnia 2014r. wazona warto$cia godziwa
Grunty 62 978
Podejscie Cena za metr Im wyzZsza cena za metr, tym
13,18 PLN - 689,54 PLN . . .
- grunty 62978 poréwnawcze kwadratowy wyzsza warto$¢ godziwa
Podejscie Zysk z wynajmu za Imtwytzszy Zys,k “ Wyntaﬁfu “
metr, tym wyzsza warto$¢
- grunty dochodowe metr kwadratowy godziwa
Budynki 120 763
Podejscie Cena za metr Im wyzsza cena za metr, tym
. 870,44 PLN - 5 418,47 PLN . o .
- budynki 14 451 poréwnawcze kwadratowy wyzsza wartos¢ godziwa
. . Im wyzsza stawka z wynajmu
Pod Stawka wynajmu za
do ;JSdC‘e E’Vk Wg t’ uz 5,42 PLN - 49,20 PLN za metr, tym nizsza wartosé
_ budynkl 106 148 ochodaowe metr Kwadratowy gOdZiWﬁ
- . I 7 dstawi
Podejscie Cena na podstawie m Wyz?.za eena T]a poas a‘iwe
. kosztowe kalkulacji wlasnej kalkulacji wlasnej, tym wyzsza
- budynki 34 warto$¢ godziwa
. I 7 iekt
Podejscie Cena za obiekt m V,Vyzsza cena za obie .
: kosztowe porownywalny porownywalny, tym wyzsza
- budynki 130 warto$§¢ godziwa
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Budowle 29577
Podeiscic Cena za poniesione Im wyzsza cena za poniesione
kosziowe naktady na utwardzenie, naktady, tym wyzsza warto$¢
- budowle 12088 ogrodzenie i o§wietlenie godziwa
. I 7 biekt
Podejscie Cena za obiekt o V,Vyzsza cena z4 obe .
kosztowe poréownywalny porownywalny, tym wyZsza
- budowle 4581 warto$¢ godziwa
. . I 7 dstawi
Podejscie Cena na podstawie T Wyzhza sena i pocs a‘iwe
kosztowe kalkulacji wlasnej kalkulacji wlasngj, tym wyZsza
- budowle 202 warto$¢ godziwa
o . Im wyzsza stawka z wynajmu
Podej$ Stawka wynajmu za . o
dO ;Jsdme tr k 3/ tJ 4,49 PLN - 6,00 PLN za metr, tym nizsza warto$¢
- budowle 1049 ochodowe metr Kwadratowy godziwa
Stawka wynajmu za
Podeiécic metr biezacy, w Im wyzsza cena wynajmu za
docthdowe zaleznoéci od metr, tym nizsza warto$¢
pojemnosci brutto godziwa
- budowle 11 657 statku
Budynki i budowle ujete
w Srodkach trwalych w
budowie 1444
. I 7 tawk j
Podejscie Stawka wynajmu za m w};zstza ° a.V,V e W}rltna,ﬁ,nu
za metr, tym nizsz
bud dochodowe metr kwadratowy & mett, ty sza wartose
- budynek 1161 5,00 PLN - 38,50 PLN godziwa
. . I 7 biekt
Podejscie Cena za obiekt n V,Vyzsza cena zd obie .
kosztowe oréwny waln porbwnywalny, tym wyZsza
- budowla 283 p y y

warto$¢ godziwa
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Dzierzawa nieruchomosci

Grupa uzytkuje na podstawie uméw dzierzawy pomieszczenia biurowe, pomieszczenia produkcyjne i place.
Suma rocznych optat z tytutu czynszéw za dzierzawe nieruchomosci wyniosta 3 392 tys. zt netto, w 2013 r. - 6
651 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uzytkuje maszyny produkcyjne, $rodki transportu i inne rzeczowe aktywa trwale w ramach umoéw
leasingu finansowego. W przypadku niektorych z takich uméw Grupa ma mozliwo$¢ zakupu maszyn po
zakonczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Przecigtna dtugo$¢ okresow, na jakie zawierano umowy
wynosita odpowiednio dla maszyn od 2 do 5 lat, dla §rodkow transportu od 2 do 3 lat i dla pozostatych
leasingowanych rzeczowych aktywow trwalych 4 lata. Zabezpieczeniem zobowigzan sa rzeczowe aktywa trwate
oraz zabezpieczenie zwykle stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg. W ciagu roku Grupa
nabyla leasingowane aktywa o wartosci brutto 3 484 tys. zt (2013 r. - 5 933 tys. zt — nota 28 ). W wigkszosci
umowy leasingowe zawierane byly w walucie polskiej.

Wartos¢é majgtku stanowigcego zabezpieczenie

Na 31 grudnia 2014 roku warto$¢ ksiegowa nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek
wyniosta 60 934 tys. zt, warto§¢ ksiggowa prawa wieczystego uzytkowania stanowigcego zabezpieczenie
wyniosta 50 671 tys. zt, warto$¢ ksiggowa ruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytéw i pozyczek
wyniosta 1 655 tys. zl, warto$¢ ksiggowa majatku obrotowego stanowigcego zabezpieczenie kredytow i
pozyczek wyniosta 5 000 tys. zi, warto$¢ ksiegowa udzialdéw jednostek powigzanych stanowigcych
zabezpieczenie kredytow i pozyczek wyniosta 61 559 tys. zt.

Na 31 grudnia 2014 roku warto$¢ ksiggowa nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacji wynosi 10
003 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W 2014 roku Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwale w budowie gldwnie na grunty i urzadzenia
techniczne w Kartoszynie, nieruchomosci w Dgbogdrzu i w Gdyni przy ul. Hutniczej, modernizacje budynku
biurowego w Gdyni przy ul. Czechostowackiej, nieruchomos$ci i urzadzenia techniczne na Nabrzezu
Wegierskim oraz na Wytwornie Konstrukeji Stalowych, budynek biurowo-socjalny i infrastrukture na Nabrzezu
Indyjskim.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych w budowie wyniosta w 2014 roku 47 083 tys. zt, w 2013 roku
77 681 tys. zt.
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20. Wartosci niematerialne

‘Wartos$¢ brutto

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zwigkszenie stanu:

- nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedaz

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Zwigkszenie stanu:

- nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedaz

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Umorzenie i utrata wartosci
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zwigkszenie stanu

- amortyzacja

- odpis aktualizacy jny

Zmniejszenia:

- sprzedaz

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Zwigkszenie stanu

- amortyzacja

Zmniejszenia:

- sprzedaz

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ ksiegowa
Wedlug stanu na dzien 01.01.2013

Wedlug stanu na dzien 31.12.2013

Wedlug stanu na dzien 31.12.2014

Autorskie prawa

majatk rawa Koszty
Wartosé Jjaticowe, praw zakonczonych
. pokrewne, licencje, Razem
firmy . prac
koncesje, programy rozwojowych
komputerowe
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
80 346 120 546
28 251 - 279
- (27) - (27)
108 570 120 798
- 307 - 307
- (59) - (59)
108 818 120 1046
Al Ki
m:'tci'ljo ”:: prfz\lN aa Koszty
‘Wartos$¢ Jatcow ,_p W zakonczonych
. pokrewne, licencje, Razem
firmy . prac
koncesje, programy rozwoiowveh
komputerowe Jowy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN"000
- 340 120 460
- 81 - 81
- (27) - (27)
394 120 514
- 214 - 214
- (59 - (59
- 549 120 669
80 6 - 86
108 176 - 284
108 269 - 377
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Koszty rozwojowe

W 2014 roku ani w 2013 roku Grupa nie poniosta zadnych naktadow na koszty prac rozwojowych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych sg ujmowane jako koszt okresu w ramach kosztow dziatalnosci
operacyjne;j.

21. Inwestycje dlugoterminowe, inne dlugoterminowe aktywa finansowe oraz pozostale aktywa

finansowe
Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Inwestycje utrzy my wane do terminu wy magalnos$ci 4 032 3923
4 032 3923
Inwestycje krotkoterminowe
Inne krotkoterminowe akty wa finansowe 316 302
316 302
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22. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Réznice przejsciowe dotyczace
skladnikow

aktywow z tytulu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale
Rezerwy na ustugi obce
Rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia i
narzuty
Rezerwy na premie
Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci
Naliczone odsetki
Dyskonto
RoézZnice kursowe
Nierozliczone delegacje
Rezerwa na koszty
Straty podatkowe
Wy cena transakcji typu forwardow
Wy cena uméw budowlanych
Zysk zawarty w zapasach
Niezrealizowane zyski/straty ze zbycia
rzeczowy ch aktywow trwatych i warto$ci
niematerialny ch, korekty amorty zacji
Ulga na zte dlugi
Korekta kosztow z tytutu niezaptaconych
Wy cena znaku towarowego
Inne

Kompensata aktywa i rezerwy z tytulu
podatku oroczonego

Razem aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Zmiana ujeta

Stan Zmiana ujeta winnveh Stan
na poczatek w zyskach calkowiyt ch na koniec
okresu i stratach dochoda)(];h okresu
PLN'000 PLN"'000 PLN'000 PLN'000
83 18 - 101
74 (45) - 29
124 24 - 148
7 @ - -
63 42 - 105
17 17) - -
13 24 - 37
1451 108 - 1559
96 35 - 131
29 (13) - 16
268 378 - 646
- 2 - 2
37 87 - 124
2904 (817) - 2087
- 66 137 203
6 614 3 464 - 10 078
6 2 - 8
1213 49 - 1262
61 (61) - -
2 069 (501) - 1568
6811 - - 6811
73 (54) - 19
22 013 2784 137 24 934
(12 532) - - (15 690)
9481 - - 9 244
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Zmiana ujeta

Stan Zmiana ujeta . Stan
na poczatek w zyskach W mn.ych na koniec
; calkowitych
okresu i stratach dochodach okresu
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Réznice przejsciowe dotyczace
skladnikow
rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwale 10 177 187 - 10 364
Nalezne odsetki 1294 (761) - 533
Wy cena uméw budowlany ch 10 780 4211 - 14 991
RoézZnice kursowe 18 32 - 50
Dyskonto kredytow 112 136 248
Nalezne kary naliczone kontrahenton 144 1147 1291
Umowa sponsorska - 20 - 20
Niezrealizowane zyski z zakonczonych
inwestycji 30 (30) - -
Niezrealizowane zyski/straty ze zbycia
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialny ch, korekty amorty zacji 393 990 - 1383
Inne 6 - - 6
Zysk zawarty w zapasach - 3 - 3
Wy cena rzeczowy ch akty wow trwalych 1942 4901 6 843

24 896 5935 4901 35732
Kompensata aktywa i rezerwy z tytulu (12 532) ) ) (15 690)
podatku oroczonego
Razem rezerwa z tytulu podatku 12 364 ) ) 20 042

odroczonego

63



Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

OKkres zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Réznice przejsciowe dotyczace
skladnikow

aktywow z tytulu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale
Rezerwy na ustugi obce
Rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia i
narzuty
Rezerwy na premie
Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci
Naliczone odsetki
Dyskonto
RézZnice kursowe
Nierozliczone delegacje
Rezerwa na koszty
Straty podatkowe
Wy cena umoéw budowlanych
Zysk zawarty w zapasach
Niezrealizowane zyski/straty ze zbycia
rzeczowy ch aktywow trwalych i warto$ci
niematerialny ch, korekty amorty zacji
Ulga na zte dlugi
Korekta kosztow z tytutu niezaptaconych
Wy cena znaku towarowego
Inne

Kompensata aktywa i rezerwy z tytulu
podatku oroczonego

Razem aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Zmiana ujeta

Stan Zmiana uje¢ta winnvch Stan
na poczatek w zyskach calkowiyt ch na koniec
okresu i stratach docho da{:h okresu
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
74 9 - 83
117 (43) - 74
144 (20) - 124
2 5 - 7
107 (44) - 63
20 (©) - 17
11 2 - 13
1093 358 - 1451
61 35 - 96
32 (€) - 29
274 (6) - 268
2 @ - -
11 26 37
3626 (722) - 2904
4932 1682 - 6 614
11 (5) - 6
803 410 - 1213
- 61 - 61
- 2 069 - 2 069
- 6 811 - 6811
147 (74) 73
11 467 10 546 - 22 013
(8 456) - - (12 532)
3011 - - 9481
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Zmiana ujeta

Stan Zmiana uje¢ta ; Stan
w innych -
na poczatek w zyskach ; na koniec
. calkowitych
okresu i stratach dochodach okresu
OKkres zakonczony 31 grudnia 2013 roku
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Réznice przejsciowe dotyczace
skladnikow
rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwale 10 164 13 - 10 177
Nalezne odsetki 1256 38 - 1294
Wy cena umoéw budowlany ch 5944 4 836 - 10 780
Roéznice kursowe 28 (10) - 18
Dyskonto kredytow 84 28 112
Produkcja w toku 101 (101) - -
Nalezne kary naliczone kontrahenton 102 42 - 144
WYy cena walutowy ch transakcji terminowych
forward 186 (186) - -
Umowa sponsorska 46 (46) - -
Niezrealizowane zyski z zakonczony ch
inwestycji 30 - - 30
Niezrealizowane zyski/straty ze zbycia
rzeczowy ch aktywow trwatych i warto$ci
niematerialny ch, korekty amorty zacji 305 88 - 393
Inne 6 - 6
Wy cena rzeczowych aktywow trwaty ch 1947 - (5) 1942

20 199 4702 (5) 24 896
Kompensata aktywa i rezerwy z tytulu (8 456) ) ) (12 532)
podatku oroczonego
Razem rezerwa z tytulu podatku 11743 ) ) 12 364

odroczonego

Grupa ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej, ktérg mozna bedzie
odliczy¢ od dochodéw podatkowych uzyskanych w nastepnych latach. Wedlug osadu Grupy w przysztosci

bedzie mozliwe osiagniecie na tyle wysokich dochodow do opodatkowania, ze w petni zostanie rozliczona strata

podatkowa.

23. Zapasy
Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
M aterialy (surowce) 6 832 7 909
Produkty gotowe 45 45
Polprodukty 124 124
7 001 8078
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W 2014 r. nie byly tworzone odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw, podobnie jak i w 2013 r. Koszt zapaséw
ujety w koszcie wlasnym sprzedazy wynidst 89 784 tys. (2013 r. 78 934 tys. zt).

24. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy 78 796 60 690
Ngle?nos’ci z tytul dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 25
miesigcy w tym: -
Wy cena kontraktow budowlanych 70 210 45 936
Kaucje 4 804 5037
- do 12 miesigcy 3 406 3736
- powyzej 12 miesigcy 1398 1301
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10 122) (9 903)
143 713 101 760
Biezaca nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 1440 912
1440 912
Naleznosci pozostate
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych 414 13198
Zabezpieczenia 1 -
VAT do odliczenia w przysztym okresie 6 545 3697
Zaliczki na dostawy 229 -
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 733
Zaliczki na rzeczowe akty wa trwale w budowie 210 706
Wadium - 140
Naleznosci od pracownikow 21 -
Rozliczenia migdzy okresowe-inne 1380 174
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 405 -
Rozliczenia migdzy okresowe-umowa sponsorska 602 -
Rozliczenia migdzy okresowe-p ozostate 422 1806
Inne 220 85
10 449 20539
Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Naleznosci dlugoterminowe
Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1183 656
Ubezpieczenia budowlane 25 118
Naleznosci z tytutu zatrzy manej kaucji - 417
Inne nalezno$ci dlugoterminowe 477 266
1685 1457
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. faczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych, w
zwigzku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane na dzien sprawozdawczy wyniosty 546 408 tys. zi
(2013 r.: 436 893 tys. zl), natomiast poniesione koszty: 429 316 tys. zt (2013 r.: 336 466 tys. zt). Otrzymane
zaliczki z tytutlu umoéw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie naleznosci z tytutu kontraktow
budowlanych w powyzszej nocie (7 756 tys. zt w 2014 r., 10 800 tys. zt w 2013 r.).

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych stan naleinosci

Stan odpis6w aktualizujacy ch naleznos$ci na poczatek okresu
Zwickszenia

- Utworzenie odpiso6w aktualizujacy ch

Zmniejszenia

-Rozwigzanie/wykorzy stanie odpiséw aktualizujacych
-Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcy ch (spisanie naleznos$ci)

Stan odpis6w aktualizujgcy ch naleznosci na koniec okresu

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowy ch
Lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013

PLN"'000 PLN'000

9903 7 928

1421 2 300

(1 136) (321)

(66) (4)

10 122 9 903
Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
8 886 4 603
4792 48 912
13 678 53515

26. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia dwa place utwardzone w spotce Vistal Offshore Sp. z o.0.

Zakonczenie transakcji planowane jest do konca 2015 r.

27. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujgcej w 2014 roku

Wartos¢ akeji

Udzial % w

Udzial % w

Akcjonariusz Tos¢ akeji PLN “000 kapitale liczbie glosow

podstawowym na 31.12.2013
Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%
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27.1 Akcje zwykle i akcje uprzywilejowane

Na 31 grudnia 2014 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Grupy skladat si¢ z 14 210 000 akcji zwyktych.
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcjg¢). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w peini optacone. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych
dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Grupie nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez $redniag wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepuja
instrumenty rozwadniajgce zysk netto na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje.

27.2 Dywidendy proponowane przez Zarzad

Zysk za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 zostanie podzielony w oparciu o uchwaty Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej w oparciu o wynik finansowy Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujgcej rekomenduje wyplate dywidendy z osiagnigtego zysku netto za 2014 r. w
wysokos$ci 0,30 zt na akcje w lacznej kwocie 4 263 tys. zt. Pozostata cze¢$¢ zysku zostanie przeznaczona na
kapitat rezerwowy.

28. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odno$nie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci
przedstawia nota 32.1, 32.2 oraz 32.3.
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Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 88 741 86 091
Zobowigzania z tytulu dtuznych papieréw warto$ciowych
(zabezpieczone) 19 717 9 875
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 6 860 5722
Gwarancje bankowe 18 38
Zobowigzania z tytulu leasingu gruntéw 5138 5168
120 474 106 894
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowa czes$¢ zabezpieczony ch na majatku kredy tow 55 200 22 699
Kroétkoterminowa czegsé kredy tow zabezpieczonych w inny sposob 12 930 41 735
Zobowigzania z tytulu dluznych papieréw wartosciowych 319 119
Kroétkoterminowa czgs¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3154 2311
Gwarancje bankowe 64 21
Kontrakty terminowe forward 1 066 -
72 733 66 885

Jednostka Dominujgca w dniu 17 kwietnia 2014 r. dokonata emisji dluznych papieréw wartosciowych w ilosci
20 tys. sztuk obligacji ,,serii B” o wartosci nominalnej 1 tys. zt za 1 sztuke. Warto$¢ emisji wyniosta 20 000 tys.
zt. Okres zapadalno$ci wynosi 3 lata. Obligacje zostaly oplacone w wysokosci: 10 160 tys. zt poprzez potracenie
wierzytelnosci inwestora w stosunku do Emitenta w tej samej wysokosci, wynikajacej z nabycia przez Emitenta
od inwestora celem umorzenia obligacji wtasnych Emitenta ,,serii A”, wyemitowanych w dniu 21 listopada 2012
r. w liczbie 10 tys. sztuk, o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda; na wierzytelnos¢ ta sktada si¢ suma 10 000 tys.
7t stanowigca warto$¢ nominalng obligacji serii A oraz suma 160 tys. zt stanowigca odsetki za czgs¢ okresu
odsetkowego, tj. od dnia 21 lutego 2014 r. do dnia emisji oraz optacone w wysokosci 9 840 tys. zt poprzez
wplate na rachunek bankowy prowadzony dla Oferujacego.

Kredyty bankowe s zabezpieczone nieruchomos$ciami i udziatem w prawie wieczystego uzytkowania — wartosé¢
hipotek 42 775 tys. zt i 39 526 tys. EUR (2013 r.: 49 275 tys. zt i 39 526 tys. EUR), zastawem rejestrowym
0 warto$ci 24 554 tys. zt i35 652 tys. EUR (2013 r.: 24 554 tys. zt i 35 652 tys. EUR) oraz przewltaszczeniem
zapasow oraz rzeczowych aktywow trwatych w wartosci 3 596 tys. zt i 51 tys. EUR (2013 r.: 3596 tys. zt i 51
tys. EUR).

Obligacje sg zabezpieczone nieruchomos$ciami oraz na prawach wieczystego uzytkowania — warto$¢ hipotek
30.000 tys. zt

Zobowiazania z tytutu leasingu gruntow sa zabezpieczone gruntami 0 wartosci 57 048 tys. zt na 31.12.2014
(2013 r.: 54 678 tys. zt).
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Zobowigzania 7 tytutu leasingu finansowego

Harmonogram sptat zobowigzan z tytulu leasingu finansowego

Przyszile
minimalne platnos$ci

Biezgca wartos$¢
przyszlych
minimalnych
platnosci

Przyszle
minimalne platnosci

Biezaca warto$é
przyszltych
minimalnych
platnosci

z tytulu leasingu Odsetki z tytulu leasingu z tytulu leasingu Odsetki z tytulu leasingu

Harmonogram splat zobowigzan 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
z tytulu leasingu finansowego PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Do roku 3737 583 3154 2820 509 2311
1do5 lat 7 966 1106 6 860 6 445 723 5722
Powyzej 5 lat 5245 107 5138 5168 - 5168
Ogoélem 16 948 1796 15152 14 433 1232 13 201
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Wartosé ksiegowa rzeczowych aktywow trwalych uiytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

Wartos$¢ ksiegowa rzeczowych aktywéow trwalych

uzytkowanych

na podstawie umoéw leasingu finansowego

Grunty 57 048 54 678
Urzadzenia techniczne i maszyny 7 898 8 308
Srodki transportu 1525 1127
Inne $rodki trwate 135 207
Razem 66 606 64 320

Wartos¢ ksiggowa rzeczowych aktywow trwalych nabytych na podstawie umow leasingu w trakcie roku
obrotowego

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

Wartos$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwalych nabytych

na podstawie umow leasingu finansowego w trakcie roku
Grunty 2 820 841
Urzadzenia techniczne i maszyny 1736 4 667
Srodki transportu 914 776
Inne $rodki trwate 20 30
Razem 5490 6 314

Wartosé poczgtkowa rzeczowych aktywow trwalych nabytych na podstawie umow leasingu w trakcie roku
obrotowego

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwalych

nabytych

na podstawie umow leasingu finansowego w trakcie roku

Grunty 2 820 841
Urzadzenia techniczne i maszyny 2281 4961
Srodki transportu 1175 941
Inne $rodki trwate 28 31
Razem 6 304 6774

W zwiazku z nowelizacja ustawy o przeksztalceniu prawa wieczystego gruntdw w prawo wlasnosci
nieruchomoséci w 2011 roku Grupa dokonata zmiany klasyfikacji oraz wyceny i ujgcia w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Od 1 stycznia 2011 roku grunty w wieczystym
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uzytkowaniu prezentowane sa jako leasing finansowy. Grunty w wieczystym uzytkowaniu w warto$ci godziwej
na 31 grudnia 2014 wynosza 57 048 tys. zt, natomiast na 31 grudnia 2013 roku — 54 678 tys. zt.

29. Przychody przyszlych okresow

Grupa wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji krotkoterminowych przychodow przysztych
okresow W ogdlnej kwocie 1 026 tys. zt - dotacje w wysokosci 798 tys. zt (2013 r.: 1 430 tys. z1).

Dlugoterminowe przychody przysztych okresow w wysokosci 682 tys. zt dotycza leasingu zwrotnego.

Dotacja zwigzana jest z projektem ,Badanie i opracowanie koncepcji wielkogabarytowej konstrukcji
ptywajacej dok-wieza”. Jest to projekt, ktory w przypadku pomySlnego zakonczenia zostanie przyjety do
ewidencji jako warto$¢ niematerialna. Projekt ten jest wspotfinansowany ze srodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej; Badania i
rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

30. Rezerwy
Rezerwy na
Swiadczenia
emerytalne i
podobne
PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 180
Utworzenie 129
Wykorzystanie 9)
Rozwigzanie (153)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 147
Cze$¢ dlugoterminowa 136
Czg$¢ krotkoterminowa 11
Rezerwy na
Swiadczenia
emerytalne i
podobne
PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 147
Utworzenie 162
Wykorzystanie -
Rozwigzanie (115)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 194
Cze$¢ dlugoterminowa 154
Czegs$¢ krotkoterminowa 40
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30.1 Zalozenia aktuarialne

Glowne zalozenia aktuarialne przyjete na dzieh sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci $redniowazone)

dotycza rezerw na odprawy emerytalne:

31.12.2014 31.12.2013

Stopa dyskontowa 2,70%
Przyszty wzrost wynagrodzen 2,50%
Stopa inflacji 2,50%

31. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne

powyzej 12 miesigcy
Przychody przyszlych okresow z tytulu wyceny kontraktéw
budowalnych
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - razem

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych

Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek
dochodowy od os6b prawnych

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

VAT do rozliczenia w innym okresie

Zobowigzania z tytulu inwesty ¢ji

Zobowigzania wobec udzialowcow z tytulu dy widendy
Otrzymane zaliczki

Inne

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe - razem

4,36%
2,50%
2,50%

Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000

58 417 65 023

629 473

9017 884

68 063 66 380

259 212

259 212

1082 1020

4 959 1898

1539 1239

1 9474

1555 1363

- 32

- 12

311 122

9 447 15 160

Warto$¢ przychodow przysztych okresow z tytutu wyceny umow budowlanych wyniosta na 31 grudnia 2014
roku 9 017 tys. zt (w 2013 r.: 884 tys. zl) i zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe. Ekspozycja
na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwiazane z ptynno$cia w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona

w nocie 32.2 i 32.3.
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32. Instrumenty finansowe

Wartos¢ ksi¢gowa kategorii i klas aktywoéw finansowych:

Pozyczki i naleznoSci, w tym:
(1) Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
(iii) Pozostale pozyczki i naleznosci finansowe
- Pozyczki udzielone
(iv) Pozostale nalezno$ci finansowe wy ceniane
wedlug zamorty zowanego kosztu (kaucje)
PozyczKki i naleznoSci, razem

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 31.12.2013
Czesé (_ilugo- Czesé kI-‘OtkO- Razem ngsc_dlugo- Czesé !(rotko- Razem
terminowa terminowa terminowa terminowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
25 68 674 68 699 - 50 787 50 787
- 316 316 - 302 302
- 316 316 - 302 302
1398 3406 4 804 1301 3736 5037
1423 72 396 73 819 1301 54 825 56 126
4032 3923
13678 13678 53515 53 515
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31.12.2014 31.12.2013
Czesé (_ilugo- Czesé kr_‘otko- Razem Cze;sc_dlugo- Czesé !{rotko- Razem
terminowa terminowa terminowa terminowa
Wartos$¢ ksiegowa kategorii i klas zobowigzan finansowych: PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty zabezpieczajace
- 1066 1066 - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu:
(1) Oprocentowane kredyty i pozyczki 88 741 68 130 156 871 86 091 64 434 150 525
(i) Wy emitowane obligacje 19 717 319 20 036 9 875 119 9994
(iii) Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 629 58 417 59 046 473 65 023 65 496
(iv) Pozostale zobowigzania finansowe wy ceniane
wedhug zamorty zowanego kosztu - - - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, razem 109 087 126 866 235 953 96 439 129 576 226 015
Pozostale zobowiazania finansowe wylaczone
z zakresu MSR 39
(1) Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy
z opcja zakupu 11998 3154 15152 10 890 2311 13201
Pozostale zobowigzania finansowe, razem 11998 3154 15152 10 890 2311 13201
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Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentoéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentow,

- nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi
na ich krotkoterminowy charakter,

- dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spotka dokonuje wyceny dtugoterminowych kredytow bankowych w oparciu o ich skorygowang cen¢ nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na glownie zmienny
charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Wartos$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest rowna ich warto$ci godziwej,

- aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartosci godziwej.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentdw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedhug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:
=  Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg
przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku),

= Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajaca si¢ o obserwowalne dane rynkowe.
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Stan na dzien 31.12.2014
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - 1066 - 1 066

Stan na dzien 31.12.2013

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwe]j przez wynik finansowy przeznaczone

do obrotu (forwardy) - - - -
2. Zobowigzania finansowe wyceniane w

wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

przeznaczone do obrotu (forwardy) - - - -
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32.1 Ryzyko kredytowe

Zarzad Jednostki Dominujacej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktoérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodno$ci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotki Grupy nie wymagaja zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych. Jednak istotne kontrakty obejmowane
sa ubezpieczeniem. Zgodnie z przepisami Ustawa Prawo Budowlane za ptatnosci z tytulu kontraktow

odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca.

Na dzien sprawozdawczy wystepowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane

dziatania w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej skutecznie pozwalaja je ograniczy¢.

Wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentow finansowych, przedstawia

maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Pozycje aktywow biezgcych

Pozycje aktywow biezacych
Nalezno$ci handlowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
143 713 101 760
13678 53515

Naleznosci od 2 najwigkszych odbiorcéw Spotki wynoszg 24 417 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 r. (2013 r.:

19 835 tys. z1).

Odpisy aktualizujgce

Struktura wiekowa pozyczek i naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Niewy magalne

Przeterminowane od 0 do 30 dni
Przeterminowane od 31 do 120 dni
Przeterminowane od 121 do 365 dni
Przeterminowane powyzej 1 roku
Dochodzone na drodze sadowej

Niewy magalne

Przeterminowane od 0 do 30 dni
Przeterminowane od 31 do 120 dni
Przeterminowane od 121 do 365 dni
Przeterminowane powyzej 1 roku
Dochodzone na drodze sagdowej

Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy netto
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

PLN""000 PLN'000 PLN'000

117 781 (378) 117 403

12 860 - 12 860

8 284 (19) 8 265

798 (359) 439

12 649 (8 720) 3929

1779 (646) 1133

154 151 (10 122) 144 029
Wartos$¢ Odpis Wartos$¢

brutto aktualizujacy netto
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000

74 240 - 74 240

4752 - 4752

4180 - 4180

7 756 (118) 7 638

19 731 (9 406) 10 325

1 306 (379) 927

111 965 (9 903) 102 062
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32.2 Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie ptynno$cia przez Grupg¢ polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadata ptynno§¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zard6wno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Grupa
utrzymuje plynno$¢ finansowg dzigki wysokiej Sciggalnosci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi
rezerwami pienigznymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zarowno w formie kredytow
w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Grupa posiada ugruntowang pozycj¢ na rynku. Biezaca dzialalno$¢ operacyjng finansuje gtownie z wpltywow
z tytulu uméw budowlanych begdac podwykonawcg mianowanym, ktore stanowig w zaleznosci od udziatu
segmentu operacyjnego ,,Infrastruktura” okoto 60% miesigcznych wptywow. Pozostate wptywy realizowane sg
glownie w ramach segmentu operacyjnego ,,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik finansowy istotne
ryzyko utraty ptynnoéci nie wystgpuje.

Ponizej prezentowane sag umowne terminy ptatnosci zobowigzan finansowych.

‘Wartos¢

Kksiegowa Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
PLN'000 PLN"'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 269 828 148 743 60 137 60 948
Zobowiazania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone 148 584 59 843 32931 55 810
Kredyty w rachunku biezacym 8 287 8 287 - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 77 769 77 140 629 B
oraz pozostale
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10014 3154 6860 )
Zobowigzania z tytulu leasingu gruntéw 5138 - - 5138
Zob.owrlqzama z ,t}ftu%u emisji dluznych 20 036 319 19 717 ~
papieréw wartosciowych
Wartos¢
Do 1 rok 1-51 P zej 51
ksiegowa o 1 roku 5 lat owyzej 5 lat
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 257 748 148 163 57 348 52 237
Zobowiazania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone 139 262 53171 39 022 47 069
Kredyty w rachunku biezagcym 11 263 11 263 - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 84 028 81 299 2729 .
oraz pozostate
8033 2311 5722 -

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu zakupu udzialow - - -
Zobowigzania z tytulu leasingu gruntéw 5168 - - 5168
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych

. e 9994 119 9 875 -
papierow wartosciowy ch
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32.3 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera okreslone transakcje w walutach obcych. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko wahan kurséw
walut. Ryzykiem tym zarzadza si¢ w ramach zatwierdzonej polityki zarzadzania ryzykiem finansowym, polityki
rachunkowosci zabezpieczen oraz procedur operacyjnych zarzadzania ryzykiem finansowym. Zabezpieczeniu
podlega ekspozycja netto danego kontraktu uwzgledniajaca zakupy dokonywane w walucie przychodu oraz
koszt obstugi kredytow zaciggnietych w EUR. Grupa zawiera kontrakty terminowe jedynie o charakterze
zabezpieczajacym w ramach jednolitych zasad ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Warto$¢ ksiggowa aktywOw oraz zobowiazan pieni¢znych Grupy w walutach obcych na dzien sprawozdawczy
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zobowiazania handlowe Naleznosci handlowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN"'000 PLN"'000 PLN"'000 PLN'000
EUR 10 764 273 13 462 19 325
SEK - 19 - -
NOK 6 1 124 -
uUsD - - 514 -
10 770 293 14 614 19 325
Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Kredyty
bankowe w EUR 28 479 76 096
28 479 76 096

Grupa prowadzi polityke zawierania kontraktow forward zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowych
w odniesieniu do platnosci w walutach obcych. Szczegotowe zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie zostaty opisane w nocie 6.6.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponizsza tabela przedstawia szczegoty dotyczace walutowych kontraktow forward niezrealizowanych na dzien

sprawozdania finansowego:

Zabezpieczenia
przeplywow pienieznych
Sprzedaz waluty EUR
do 3 miesigcy

3 do 6 miesigcy

6 do 12 miesigcy
Zakup waluty SEK

6 do 12 miesigcy
Zakup waluty NOK
do 3 miesigcy

3 do 6 miesigcy
Sprzedaz waluty NOK
do 3 miesigcy
Zobowiazania

Wartos¢ oczekiwanych
przeplywéw pienieznych

Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

287
241
257

286

®)
©)

1 066
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32.4 Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nicodnawialnych kredytow udzielonych zarowno w EUR jak
i w PLN. Wszystkie kredyty oprocentowane sg zmienng stawka WIBOR lub EURIBOR w zalezno$ci od waluty

powigkszong o stalg marze.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sig¢

nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN"000 PLN"000

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 13 678 53 515
Zobowigzania leasingowe (10 014) (8 033)
Kredyty bankowe (156 871) (150 525)
Dtuzne papiery wartosciowe (20 036) (9994)

33. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2014 jednostki zalezne Grupy, Vistal Stocznia Remontowa udzielita gwarancji
jednostkom niepowiagzanym w tacznej kwocie 174 tys. PLN oraz Vistal Pref udzielit gwarancji jednostkom

niepowigzanym w tacznej kwocie 131 tys. PLN.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi
34.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

Jednostka Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktora posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrole nad
wszystkimi podmiotami nalezagcymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.
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34.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

VISTEEL Sp. z o.0.

Sprzedaz

Zakupy

Zakupy rzeczowych aktywow trwatych

VISTEEL Sp. z o.0.
Naleznosci

Odpis aktualizujacy naleznosSci
Zobowigzania

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.o0.
Sprzedaz

Zakupy

Zakupy rzeczowych aktywow trwatych

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp.z o.o.
Naleznos$ci

Odpis aktualizujacy naleznosci

Zobowigzania

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych i
Adwokatow

Sprzedaz

Zakupy

Zakupy rzeczowych aktywow trwatych

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych i
Adwokatéow

Naleznosci

Odpis aktualizujacy naleznosci

Zobowigzania

Stan na
31.12.2014
PLN'000

3322

62 588
613

Stan na
31.12.2014
PLN'000

1352
(161)
21 380

Stan na

31.12.2014
PLN'000

54
131

Stan na
31.12.2014
PLN'000

2166
(2 166)

Stan na
31.12.2014
PLN'000

194

Stan na
31.12.2014
PLN'000

10

Stan na
31.12.2013
PLN"'000

6 320

56 964

11 187
Stan na
31.12.2013
PLN'000

146

21 075

Stan na

31.12.2013
PLN'000

16
2 057

Stan na
31.12.2013
PLN"'000

2372
(2 057)

Stan na
31.12.2013
PLN"'000

46

Stan na
31.12.2013
PLN'000
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34.3 Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej ksztattowato si¢ w sposob

nastepujacy:
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wy nagrodzenia 3117 2717
3117 2717
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostalych konsolidowanych jednostek
Wy nagrodzenia 2816 2248
2816 2248

Pozostale transakcje

Z akcjonariuszami wigkszo$ciowymi Spotki zawarte zostaly umowy najmu nieruchomosci, koszty z tego tytutu
wyniosty w 2014 roku 13 tys. zt (2013 r.: 690 tys. zt).

Ponadto Vistal Gdynia SA odkupita od akcjonariuszy prawo wiasno$ci nieruchomosci oraz prawa uzytkowania
wieczystego gruntu na kwote 6 170 tys. zt, oraz odsprzedata akcjonariuszowi samochdd na kwote 57 tys. zt.

Na dzien sprawozdawczy nie wystapity nierozliczone salda z powyzszych transakcji.

35. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace po dniu sprawozdawczym

Jednostka Dominujgca w dniu 22 grudnia 2014 r. zawarla ugod¢ z J&P Avax S.A. majacg na celu ostateczne
rozliczenie zobowigzan. Na mocy zawartej ugody J&P Avax S.A. zobowigzala si¢ do zaptaty na rzecz Jednostki
Dominujacej kwoty w tacznej wysokosci 8 111 tys. zt w ratach (w tym 1 550 tys. zl odsetek). Termin ptatnosci
ostatniej raty przypada 30 czerwca 2015 r.

Na mocy zawartej ugody spotka J&P Avax S.A. zobowigzala sie do zaplaty na rzecz Podmiotu Powigzanego
Vistal Construction Sp. z 0.0. kwoty w wysokoS$ci 128 tys. zt.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego na rzecz Jednostki Dominujacej zostata zaptacona kwota w
wysokosci 4 000 tys. zt.
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