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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2014

VE visTAL

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia zastosowata wszelkie standardy i interpretacje obowiazujace w Unii Europejskiej poza
wymienionymi w punkcie 5. skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszty w zycie.

Zarzad Grupy wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak roéwniez metod
i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia zgodnie z MSSF
UE na dzien 31 grudnia 2014 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego w tys. EUR. Warto$ci pozycji
rocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaty
przeliczone wedhug kursu S$redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski z tabeli nr 252/A/NBP/2014
z dnia 2014-12-31 wynoszacego 4,2623 EUR/PLN, a za rok 2013 po kursie $rednim z tabeli nr 251/A/NBP/2013
z dnia 2013-12-31 wynoszacego 4,1472 EUR/PLN.

Wartosci pozycji rocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2014 roku i 12 miesigcy
zakonczonych 31.12.2013 roku (odpowiednio: 4,1893 EUR/PLN i 4,2110 EUR/PLN).

Jednoczes$nie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia za rok 2014 zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259).

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014

31.12.2013

w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 322 361 283 390 76 950 67 298
EBIT 27111 23515 6472 5584
EBITDA 39 580 34 248 9448 8133
Wynik netto 12 283 20 386 2932 4 841
Aktywa trwate 302172 236 390 70 894 57 000
Aktywa obrotowe 176 668 185 253 41 449 44 669
Kapital wiasny 185920 149 954 43 620 36 157
Zobowigzania 292 920 271689 68 723 65 512
Suma bilansowa 478 840 421 643 112 343 101 669
Aktywa obrotowe netto 25100 35175 5 889 8481
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1061) 25674 (253) 6 097
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 613) (78 124) (10 4112) (18 552)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4873 87 445 1163 20 766
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13678 53 515 3 265 12 708




‘k VlS'rﬂ I Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia za rok 2014
-

2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL GDYNIA
2.1. Podstawowe informacje o Grupie kapitatowej

Grupa Vistal Gdynia jest wiodacym producentem konstrukcji stalowych, aktywnie dziatajacym na rynku europejskim od
1991 r. Majac ponad 20 lat doswiadczenia w realizacji konstrukcji stalowych dla przemystu budowlanego,
energetycznego, okretowego i offshore. Grupa realizuje kompleksowe prace w szerokim zakresie — od dokumentacji
projektowej poprzez prefabrykacje, antykorozje, transport oraz montaz w miejscu przeznaczenia.

Vistal Gdynia SA jest spotka akcyjng z siedzibg w Gdyni. Zostata utworzona i dziata na podstawie przepisdéw prawa
polskiego tj. przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o regulacje dotyczace spotek publicznych
oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spotka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia
Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta elektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.pl

Spotka rozpoczela dziatalno§¢ 12 marca 1991 r. jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Postanowieniem
z dnia 14 maja 2008 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcoOw prowadzonym przez Sad Rejestrowy
Gdansk — Poélnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000305753 (sygn. akt. GD.VIII NS-REJ.KRS/005623/08/830).

W celu identyfikacji, Spotka postuguje si¢ rowniez:

e numerem identyfikacji podatkowej NIP: 5830003993;
e statystycznym numerem identyfikacji REGON: 190522969.

Spotka Vistal Gdynia SA jest podmiotem dominujacym tworzacym Grupe Kapitatows Vistal Gdynia.
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2.2. Organizacja Grupy Kapitatowej

2.2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31.12.2014 Vistal Gdynia SA tworzyta Grupe kapitatowa Vistal, w ktorej stanowita jednostke dominujaca.

Grupe Kapitatowa Vistal tworza nastgpujace podmioty:

1)
2)

podmiot dominujacy - Vistal Gdynia SA
jedenascie podmiotow zaleznych:

Vistal Construction Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 40,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% glosoéw na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Offshore Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Stocznia Remontowa Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibga w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Wind Power Spélka z ograniczona odpowiedzialnoS$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Czechostowackiej
3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Ocynkownia Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Gdyni przy ul. Czechostowackiej
3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Pref Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czarnej Biatostockiej przy ul. Fabrycznej 7
lok. 18, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Eko Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Handlowej 21,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow;

Vistal Service Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Hutniczej 40,
w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow;

Holby Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w  Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 62,5% udziatow i 62,5% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow; a Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. posiada 37,5% udziatéw i gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

Marsing Investments Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia =z siedziba w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatlow i 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

Marsing Investments 2 Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 56C, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 99,998% udziatéw i 99,998% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow, a Marsing Investments Sp. z 0.0. posiada 0,002% udziatow i 0,002% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow (spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Marsing Investments spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowo-akcyjna w spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia
na podstawie art. 551 § 1 kodeksu spotek handlowych. Uchwata nr 2 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
spotki Marsing Investments spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia spétka komandytowo-akcyjna
0 przeksztatceniu zostata podjeta w dniu 19.11.2014 r. (rep. A nr 2894/2014).

Vistal Gdynia SA posiada takze 19% udziatéw spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0., z siedziba w Ptocku,
ul. Zglenickiego 42. Spétka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia. W 2013 r. w zwigzku ze zlozeniem
wniosku o ogloszenie upadlosci przez spotke Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o0.0. dokonano odpisu
aktualizujagcego wartos¢ jej udziatdow w petnej wysokosei tj. 10 tys. PLN.
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Spotka \ Powiazanie Dzialalnos$¢ podstawowa

— Zarzadca majatku Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia
— Pozyskiwanie, koordynacja i nadzor nad realizacjg
zlecen
Vistal Gdynia SA Jednostka dominujgca — Finansowanie oraz zabezpieczanie realizowanych
kontraktow
— Logistyka i gospodarka magazynowa
— Obstuga prawna, informatyczna oraz marketing
Grupy
. ] ’ . Metoda ] w3
Spotka Powiazanie Udzialy konsolidacji Dzialalnos¢ podstawowa
Vistal Construction Jednostka B Prefabrykaqa kon.s.trUkCJ' stalowych
S . 100% petna — Montaz konstrukcji stalowych
p.z0.0. powigzana :
— Prace antykorozyjne
— Budowa wielkogabarytowych konstrukeji
stalowych przeznaczonych dla morskich lokalizacji
Vistal Offshore Jednostka typu off-shore, konstrukcji dla segmentu marine
. 100% petna . " S
Sp.zo.0. powigzana oraz innych konstrukcji stalowych dla odbiorcow
zagranicznych
— Badania nieniszczace, roboty antykorozyjne
Vistal Stocznia - | Jednostka |0, dn | wywarnie - peciidyemmych  panska
Remontowa Sp. z 0.0. | powigzana P wyt pecjalistyczny )
okretowych
Vistal Ocynkownia Jednostka — Zabezpieczenia antykorozyjne powlok stalowych
. 100% petna . -
Sp. zo.o. powigzana (cynkowanie ogniowe)
— Prefabrykacja konstrukcji ze stali nierdzewnej
Vistal Eko Sp. z 0.0. Jedﬁostka 100% petna | aluminium , .
powiazana —  Wykonawstwo systemow rurociggowych
— Realizacja projektow z zakresu ochrony srodowiska
— Projektowanie jednostek ptywajacych
Vistal Wind Power Jednostka oraz konstrukcji dla morskiej energetyki wiatrowej
. 100% peina N . -
Sp.zo.0. powigzana — Realizacja projektu dofinansowanego z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013
Vistal Pref Sp. z 0.0. Jednostka 100% pelna - Prgfaprykacla konstrukcji §talpwych N
powigzana dzierzawionych terenach w Czarnej Bialostockiej
Vistal Service Jedr}ostka 100% pelna — Gospodarka magazynowa
Sp. zo.0. powigzana
Holby Investments Jednostka 100%* pelna - Spoika celowa zarzadzajaca wlasnoscia
Sp.zo.0. powigzana intelektualng
Marsing Investments — Spolka celowa prowadzaca dziatalno$¢ promocyjng
2Sp.zo.0. Jednostka i marketingowa na cele Grupy Kapitatowe;j
(poprzednio Marsing . 100%* petna
powiazana
Investmetns Sp. z o0.0.
S.KA)
Marsing Investments Jedr}ostka 100% petna - Spolka celowa zarzadzajaca wlasnos$cia
Sp. z 0.0. powigzana intelektualng

*posSrednio i bezposrednio
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2.2.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Jednostki podlegajace konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

W 2014

Vistal Gdynia SA — jednostka dominujaca;

Vistal Construction Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Vistal Offshore Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Vistal Eko Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Vistal Pref Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Marsing Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Holby Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;
Vistal Service Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

2.2.3. Zmiany w strukturze Grupy kapitatowej
r. dokonane zostaty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia:

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 1/01/2014
Z dnia 9 stycznia 2014 r. postanowilo podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki Vistal Offshore Sp. z o.0.
0 kwotg: 5.000 tys. PLN, to jest z kwoty 14.550 tys. PLN do kwoty 19.550 tys. PLN poprzez utworzenie 100.000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapital zaktadowy spotki
wynosi  19.550 tys. PLN i dzieli si¢ na 391.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 PLN. kazdy. Nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spoiki zostaly objete przez wspodlnika Vistal Gdynia SA
W zamian za wktad pieniezny w kwocie: 5.000 tys. PLN.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 23 stycznia 2014 r. (Repertorium A nr 235/2014) uchwalg
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki pod firmg Holby Investments sp. z 0.0. podwyzszono
kapitat zaktadowy Spotki Holby Investments sp. z 0.0. 0 kwote: 3 tys. PLN, to jest z kwoty 5 tys. PLN do kwoty
8 tys. PLN poprzez utworzenie 60 nowych udzialdéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku
podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki wynosi 8 tys. PLN i dzieli si¢ na 160 udzialow o wartosci nominalnej
50,00 PLN. kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zostaty objete przez nowego
wspolnika, tj. spotke Marsing Investments sp. z o.0. S.K.A. poprzez wniesienie wkladu pieni¢znego
w kwocie: 35.845 tys. PLN. Kwota nadwyzki wartosci wktadu pienieznego na podwyzszony kapitat zaktadowy
ponad wartos¢ nominalng nowoutworzonych udziatow, tj. kwota 35.842 tys. PLN zostanie przekazana na kapitat
zapasowy spotki.

Na podstawie zawartych umoéw sprzedazy z dnia 5 wrzesnia 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyta
10% udziatéw w Vistal Eko sp. z 0.0. za taczna kwote 50 tys. PLN.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw spotki Vistal Offshore Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 1/11/2014
Z dnia 26 listopada 2014 r. postanowito podwyzszy¢ kapitat zakladowy spotki Vistal Offshore Sp. z o.0.
0 kwote: 5.000 tys. PLN, to jest z kwoty 19.550 tys. PLN do kwoty 24.550 tys. PLN poprzez utworzenie 100.000
nowych udziatléw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki
wynosi  24.550 tys. PLN i dzieli si¢ na 491.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN. kazdy. Nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spéiki zostaty objete przez wspdlnika Vistal Gdynia SA
W zamian za wktad pieniezny w kwocie: 5.000 tys. PLN.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 listopada 2014 r. (Repertorium A nr 2894/2014) uchwata
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Marsing Investments sp. z o0.0. S.K.A. przeksztalcono
spotke Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. w spolke z ograniczona odpowiedzialno$cia pod nazwa Marsing
Investments 2 sp. z 0.0.

2.2.4. Oddzialy

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej Vistal nie posiada oddziatow.
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2.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa

W 2014 r. Vistal Gdynia SA przyjeta polityke rachunkowosci zabezpieczen wraz z polityka zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz procedurami operacyjnymi zarzadzania ryzykiem finansowym. Wdrozona polityka rachunkowosci
zabezpieczen zawiera przyjete przez Vistal Gdynia SA wytyczne prowadzenia rachunkowos$ci zabezpieczen zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
i stosownymi aktami prawnymi implementujgcymi ich zapisy w polskim porzadku prawnym oraz okre$la metodologie
ksiggowania instrumentéw finansowych i zmian ich wartosci, jak réwniez prowadzenia dokumentacji powigzan
zabezpieczajacych i testow efektywnosci. Wysokie standardy sprawozdawcze, wymagane przy implementacji metod
rachunkowosci zabezpieczen, stanowig dodatkows gwarancje bezpieczenstwa procesu zarzadzania ryzykiem finansowym.

Polityka Rachunkowosci Zabezpieczen funkcjonuje w otoczeniu zdefiniowanym przez Polityke Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym, ktora okresla w szczegoélnosci podzial uprawnien i odpowiedzialno$ci przy zawieraniu transakcji
na pochodnych i niepochodnych instrumentach finansowych.

2.4. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym spolek zaleznych:

% udzialow
. Nazwa Jednostki Siedziba (stan na
31.12.2014 r.

. . ul. Czechostowacka 3, 0
1. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 81-969 Gdynia 100%
. . ul. Hutnicza 40, 0
2. | Vistal Construction Sp. z 0.0. 81-061 Gdynia 100%
. ul. Indyjska 7, 0
3. | Vistal Offshore Sp. z 0.0. 81-336 Gdynia 100%
. . ul. Czechostowacka 3, o
4, Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. 81-969 Gdynia 100%
. . ul. Czechostowacka 3, o
5. Vistal Wind Power Sp. z 0.0. 81-969 Gdynia 100%
. ul. Fabryczna 7/18, 0
6. Vistal Pref Sp. z 0.0. 16-020 Czarna Biatostocka 100%
. . ul. Hutnicza 40, o
7. Vistal Service Sp. z 0.0. 81 -061 Gdynia 100%
. ul. Handlowa 21, 0
8. Vistal Eko Sp. z 0.0. 81-061 Gdynia 100%
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0.
(Poprzednio Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. ktora ulegta
przeksztatceniu W spotke z ograniczona odpowiedzialnoscig na al. Jerozolimskie 56¢
9. podstawie art. 551 § 1 kodeksu spotek handlowych. Uchwata nr 2 60-803 Warszawa ' 99,998%
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spotki Marsing Investments
Sp. z 0.0. S.K.A. o przeksztatceniu zostata podjeta w dniu 19.11.2014
r. (rep. A nr 2894/2014
: al. Jerozolimskie 56c, 0
10. | Marsing Investments Sp. z 0.0. 00-803 Warszawa 100%
al. Jerozolimskie 56¢, 0
11. | Holby Investments Sp. z 0.0. 00-803 Warszawa 62,5%

Jednostka Dominujaca posiada takze 19% udziatow spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0., z siedzibg
w Plocku, przy ul. Zglenickiego 40B. Spotka ta nie wechodzi w sktad Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia. Spotka utworzyta
w 2013 r. odpis aktualizujacy warto§¢ udzialdéw Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0. w pelnej wysokosci
tj. 10 tys. PLN.

Spotkami powigzanymi osobowo sa:

e Visteel Sp. z 0.0. - wigkszo$ciowym wspolnikiem oraz Prezesem Zarzadu jest Pan Jarostaw Matyka - syn
Prezesa Zarzadu i akcjonariusza Spotki Pana Ryszarda Matyka oraz akcjonariusza Spotki Bozeny Matyka;

e Aval Consult Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow Ostrowska, Szychowski, Krawczyk, Korpusik,
Grzechowiak i Partnerzy Spotka Partnerska - partnerem kancelarii jest Pan Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Spétki Vistal Gdynia SA;

e Tokary Golf Club Sp. z 0.0. — wspdlnikiem spotki jest akcjonariusz Spotki Vistal Gdynia SA Ryszard Matyka,
a wiceprezesem zarzadu jest Pan Lukasz Matyka syn Pana Ryszarda Matyki i Pani Bozeny Matyki.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL
3.1. Informacje o ofercie

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia pozwalajg na oferowanie réznorodnych typoéw konstrukcji
stalowych, zaré6wno dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest
wytwarzanie i montaz stalowych konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore,
marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje rowniez
ustugi zabezpieczen antykorozyjnych w tym cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurociggdw oraz konstrukcje ze stali
nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi
istotng przewage konkurencyjng Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia.

Dziatalno$¢ Grupy w poszczeg6lnych sektorach to w szczegdlnoscei:

e infrastruktura — budowa i montaz mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad oraz barier akustycznych
oraz realizacje w formule generalnego wykonawstwa;

o marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia
ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkéw stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo
urzadzen i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty
statkow, wykonawstwo elementéw phuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych
obiektow hydrotechnicznych;

e pozostale segmenty — w tym wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni,
konstrukcji oczyszczalni $ciekdéw oraz innych konstrukeji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spelnia najwyzsze wymagania jako$ciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze
specyficznych wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow kolejowych czy dzwigowych.
Potwierdzeniem jakosci sg $wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym Systemem
Zarzadzania zgodnym z normami: ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoscig), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania
srodowiskowego), OHSAS 18001: 2007 (system zarzadzania higieng i bezpieczenstwem prac). Grupa jest w trakcie
wdrazania normy PN-ISO/IEC 27001 (system zarzadzania bezpieczenstwa informacji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN ISO 3834-2 dotyczacy wymagan jakosci spawania
materiatdw metalowych, DNV - spawanie blach S355 do 105 mm, spawanie odlewéw stalowych do 120 mm, DIN
188007 KI. E - dopuszczenie do wykonawstwa elementow nosnych ze stali pracujacych, DIN 4132 - dopuszczenie
do wykonawstwa obiektow kolejowych, Ril 804 - dopuszczenie do wykonawstwa obiektow dzwigowych, Fb. 103/104.

3.2. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Podmiot zalezny Jednostki Dominujacej Vistal Wind Power Sp. z 0.0. prowadzi projekt badawczo rozwojowy dotowany
z dziatania 1.4 w ramach programéw wsparcia Unii Europejskiej, ktorego celem jest zaprojektowanie ptywajacej wiezy
shuzacej instalacji ré6znorodnych urzadzen offshorowych wykorzystujacy rozwigzanie rozlacznego doku z wieza, ktore
zapewnia minimalizacj¢ ryzyka i kosztu instalacji. Celem realizacji projektu wykonywane sg obliczenia statyczne
i statecznosciowe konstrukcji we wspOlpracy z projektantami okretowymi oraz przy wsparciu uznanych osrodkéw
badawczych. Odpowiednie czesci analizy sa powierzane firmom Det Norske Veritas, bedacej swiatowej klasy biurem
projektowym jak i jednostka certyfikacyjna i klasyfikacyjng oraz firmie Centrum Techniki Okretowej, bedacej wiodaca
firmg polskiego rynku w projektowaniu i badaniu konstrukcji morskich. Dodatkowo prowadzone sg badania modelowe
W basenie testowym nalezacym do firmy CTO.11.2. Po zakonczonych sukcesem badaniach modelowych podpisano
umowe z Instytutem Analiz i Doradztwa Karol Pawlak oraz wspolprace z zespotem projektantdow - naukowcow
Politechniki Warszawskiej na opracowanie czesci elektrycznej projektu. Efektem wspotpracy ma by¢ zaprojektowanie
i optymalizacja kabla morskiego, zasobnikow energii oraz sposob przekazywania energii z zadokowanej wiezy - turbiny
wiatrowe;j.

Patenty i licencje

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Vistal nie posiada patentéw w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. 0 Prawie
wiasnos$ci przemystowej (Dz.U.2003.119.1117 ze zm.), z zastrzezeniem, iz spotka Vistal Wind Power Sp. z 0.0. dokonata
w dniu 7 czerwca 2011 r. zgloszenia patentowego. Ochrona patentowa chronigca ide¢ doku i sposob dokowania zostata
przedluzona. Po zakonczeniu prac rozwojowych dotyczacych rozwigzan elektrycznych planowanych na rok 2014
zgloszony zostanie patent na cato$¢ projektu
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3.3. Informacje o rynkach zbytu

Grupa Kapitalowa Vistal dziata zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Struktura sprzedazy
W podziale na rynki zbytu przedstawiona zostata na ponizszym wykresie.

Struktura przychodow w roku 2014 Struktura przychodow w roku 2013

42,7% B Polska M Polska

Zagranica 52,9% Zagranica

Warto$¢ przychodow oraz udziat poszczegoélnych rynkow, jak rowniez glownych odbiorcow zostaly przedstawione
W oparciu o ujawnione przychody w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2014 r. obejmujace wycen¢ kontraktow.

Rynek polski

W roku 2014 widoczny jest spadek udzialu rynku zagranicznego w przychodach Grupy. Odwrdcenie proporcji
w stosunku do roku 2013 wynika z pozyskania i realizacji duzych kontraktow infrastrukturalnych w Polsce.

Gloéwnym klientem na rynku krajowym byta firma:

e Metrostav SA — udziat w wysokosci 21,5% przychodoéw, co stanowi 69.289 tys. PLN — catos¢ kwoty zostata
zrealizowana na segmencie Infrastruktura.

Rynek zagraniczny

Grupa konsekwentnie realizuje strategi¢ ekspansji na rynkach zagranicznych dazac do dywersyfikacji dzialalnosci pod
wzgledem produktowym i geograficznym. W 2014 roku rozpoczgta produkcje w nowo wybudowanej wytworni
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych na Nabrzezu Indyjskim. Jej usytuowanie na nabrzezu z bezposrednim
dostgpem do Zatoki Gdanskiej predestynuje ja do wytwarzania w gtownej mierze konstrukcji typu offshore. Nalezy
jednak podkresli¢, iz wytwornia zostala zaprojektowana w taki sposdb, aby profil wykonywanej produkcji
byt jak najbardziej szeroki i elastyczny.

Glownym rynkiem zagranicznym w 2014 roku dla Grupy byt rynek skandynawski (Dania, Norwegia, Szwecja).
Mimo, ze rynek ten byt dominujacym rynkiem, zaden z jego przedstawicieli nie przekroczyt progu 10% wartosci
skonsolidowanych przychodow (co stanowi kryterium do okreslenia glownych odbiorcow Grupy). Tym samym
na rynkach zagranicznych ze wzgledu na nieosiagnigcie wymaganego progu nie odnotowano znaczacego odbiorcy.

Struktura sprzedazy zostata szczegotowo opisana w rozdziale 4.3 niniejszego sprawozdania.
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3.4. Informacje o zrédtach zaopatrzenia

Grupa w ramach prowadzone;j dziatalnosci dywersyfikuje swoich dostawcow. Do glownych dostawcow, ktorych wartosé
dostaw przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy naleza:

e Visteel Sp. z 0.0. — udziat wyniost 19,4% (62.588 tys. PLN).

3.5. Inwestycje

3.5.1. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

W 2014 r. Grupa poniosta taczne naklady na $rodki trwale i wartoSci niematerialne i prawne w wysokosSci
54.047 tys. PLN w porownaniu z naktadami w roku 2013 na poziomie 85.611 tys. PLN. Dominujgca cze$¢ naktadow,
podobnie jak w ubiegtym roku zostata poniesiona na budowe hali na Nabrzezu Indyjskim.

Naklady (w tys. PLN) 2014 2013

Grunty - -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodne;j 152 423
Urzadzenia techniczne i maszyny 3198 5270
Srodki transportu 1576 1293
Inne rzeczowe aktywa trwate 1731 625
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 47083 77721
Warto$¢ firmy - 28
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 307 251

RAZEM 54 047 85 611

W 2014 roku zakonczyta sie realizacj¢ inwestycji polegajacej na budowie nowej hali wytworni wielkogabarytowych
konstrukeji stalowych na Nabrzezu Indyjskim w Gdyni. 9 stycznia 2014 r. Pomorski Wojewddzki Inspektorat Nadzoru
Budowlanego w Gdansku udzielit spotce Vistal Offshore Sp. z 0.0. pozwolenia na uzytkowanie nowo wybudowanej hali
produkcyjnej wytworni konstrukcji stalowych o powierzchni 12.120 m?. Budowa hali stanowita pierwszy etap inwestycji
na Nabrzezu Indyjskim.

Drugi i zarazem ostatni etap budowy hali zakonczyt si¢ 18 grudnia 2014 r., kiedy to Pomorski Wojewoddzki Inspektorat
Nadzoru Budowlanego w Gdansku wydat decyzj¢ o pozwoleniu na uzytkowanie:

e obiektu budowlanego hali instalacji ciggu antykorozyjnego;
o infrastruktury technicznej na Nabrzezu Indyjskim w Gdyni.

Oddanie do uzytku w petni wyposazonej hali produkcyjnej zwigksza w istotny sposéb mozliwosci produkeyjne Grupy
Vistal w zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych, przede wszystkim dla odbiorcow zagranicznych.

Inwestycje zrealizowane ze $rodkéw pochodzacych z publicznej emisji akcji serii B zostaly opisane w punkcie 4.7
wykorzystanie §rodkow z emisji.

Inwestycje dotyczace udziatdéw w jednostkach zaleznych zostaty opisane w punkcie 2.2.2 Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej.

3.5.2. Lokaty kapitatowe

Grupa Kapitalowa nie posiadata w 2014 r. lokat kapitalowych - nie dokonywata zakupdéw jednostek funduszy
inwestycyjnych, dluznych papieréw wartosciowych, akcji ani udziatéw podmiotdw niepowigzanych poza wskazanymi
w rozdziale 2.2.2. Krotkoterminowe nadwyzki finansowe lokowane byty na lokatach bankowych.
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3.6. Informacja o umowach zawartych przez Grupe Kapitatowg Vistal

3.6.1. Umowy znaczace dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, w ocenie Vistal Gdynia SA, nastgpujace umowy nalezaty
do znaczgcych w 2014 r.:

Zawarcie znaczacej umowy z Jotne E&P na budowe konstrukceji wsporczej anod dla farmy wiatrowej u wybrzezy
Wielkiej Brytanii

W dniu 14 lutego 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Sp6tka”) podpisana umowe (,,Umowa”) pomiedzy Spotka a Jotne E&P AS
(,,Jotne”), spotke norweska z branzy offshore . Przedmiotem Umowy jest wybudowanie przez Spotke konstrukcji
wsporczej anod (ang. Anode Tripode Structure) dla branzy offshore, tj. dla farmy wiatrowej u wybrzezy Wielkiej
Brytanii. Warto$¢ umowy wynosi 4.029.324,80 EUR, czyli po przeliczeniu wg. s$redniego kursu NBP -
16.823.236,90 PLN, co przekracza warto§¢ 10% kapitatow wlasnych Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Umowy zakoficzenie oraz rozliczenie prac dotyczacych przedmiotowej konstrukcji anod
ma nastapi¢ do 30 czerwca 2014 r. Spétka udzieli Jotne standardowej gwarancji nalezytego wykonania umowy w postaci
gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 10% wartosci Umowy. Umowa przewiduje kary umowne do wysokosci
maksymalnej rownej 15% wartosci Umowy.

Pozostate warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu
umow.

Spoétka informowala o zawarciu umowy Raportem Biezacym nr 12/2014

Podpisanie umowy ramowej na zakup stali

W dniu 3 marca 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spdotka”) zawarta z Visteel Sp. z o.0. ("Visteel", dawna nazwa Vistal Steel
Sp. z 0.0.) umowg ramowa sprzedazy stali ("Umowa"), na mocy ktorej strony zobowiazuja si¢ do podjecia wspotpracy
polegajacej na zawieraniu i realizacji uméw sprzedazy stali przez Visteel na rzecz Spotki. Szacowana warto$¢ Umowy
wynosi miedzy 20, a 30 min PLN netto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej
zawarcia. Umowa nie przewiduje kar umownych.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 13/2014

Podpisanie umowy ramowej na zakup stali

W dniu 3 marca 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) zawarta z ,,WOBI-STAL” Sp. z 0.0. umowg¢ ramowa sprzedazy
stali ("Umowa"), na mocy ktorej strony zobowigzujg sie do podjecia wspotpracy polegajacej na zawieraniu i realizacji
umow sprzedazy stali przez ,,WOBI-STAL” Sp. z 0.0. na rzecz Spotki. Szacowana warto§¢ Umowy wynosi migdzy 20,
a 30 min PLN netto. Umowa zostala zawarta na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie
przewiduje kar umownych.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 14/2014

Podpisanie umowy z Metrostav a.s.

W dniu 10 kwietnia 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) w trybie obiegowym podpisata datowana na 3 kwietnia 2014 r.
umowe podwykonawcza (,,Umowa”) pomiedzy Metrostav a.s. (,,Metrostav””) a Spotkg. Przedmiotem umowy jest
kompleksowe wykonanie przez Spétke ktadki technicznej, mostu na budowli zrzutowej oraz mostu na przelewie bocznym
w ramach zadania inwestycyjnego pn.”Modernizacja budowli i urzadzen zbiornikowych wraz z budowg innych obiektéw
niezbednych dla zbiornika w ramach Projektu pn. Modernizacja zbiornika wodnego Nysa w zakresie bezpieczenstwa
przeciwpowodziowego - etap I” realizowanego na rzecz Zamawiajgcego Skarb Panstwa — Dyrektor Zarzadu Gospodarki
Wodnej we Wroctawiu przez Generalnego Wykonawce konsorcjum firm HYDROBUDOWA GDANSK SA, Metrostav
a.s., Bilfinger Berger Budownictwo SA

Wynagrodzenie Spotki okreslone w Umowie wynosi 14,1 min PLN brutto z VAT (tj. 11,5 min PLN netto). Warunki
kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

W przypadku odstapienia od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki, zaptaci ona kare wysokosci 15% wartosci
ceny dzieta brutto. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ tych kar.
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Jednocze$nie Spotka przypomina, ze aktualnie jej kapital wlasny ma wartos¢ 142 min PLN. Jednak ze wzglgdu
na mozliwos¢ zwigkszenia wysokosci §wiadczen w trakcie realizacji przedmiotu Umowy, moze ona 0siaggna¢ stosowane
przez Spotke kryterium uznania umowy za istotna.

Spoétka informowala o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 19/2014

Laczna warto$¢ umow zawartych ze Skanska Sverige

W dniu 5 maja 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spo6tka”) podpisana w trybie obiegowym umowg¢ pomi¢dzy Spotka a Skanska
Sverige AB (,,Skanska”) datowana na 24 kwietnia 2014 r. Tym samym laczna warto§¢ umoéw podpisanych
od zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Spotki migdzy podmiotami z Grupy Kapitalowej Spotki a Skanska wyniosta
17 mln PLN i przekroczyla warto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Umowg o najwigkszej wartosci jest podpisana 30 grudnia 2013 r. w trybie obiegowym datowana na 12 grudnia 2013 r.
umowa pomig¢dzy Spotka a Skanska o wartosci 23,7 mln SEK (co opowiada 11,2 mln PLN po przeliczeniu wg $redniego
kursu NBP). Przedmiot umowy stanowit wykonanie stalowej rampy. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci
maksymalnej rownej 10 % warto$ci umowy.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Spoétka informowala o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 24/2014

Laczna warto$¢ umow zawartych z Konecranes

W dniu 28 maja 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) podpisana umowe pomiedzy Spotka a Konecranes Finland
Corporation ("KC"). Tym samym taczna warto$¢ uméw podpisanych migdzy podmiotami z Grupy Kapitalowej KC,
a pomiotami z Grupy Kapitalowej Spotki wyniosta 18,1 min PLN netto i przekroczyta warto§¢ 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

Umowa o najwickszej wartosci jest ww. umowa, ktorej wartosci wynosi 1,5 min EUR (co opowiada 6,1 min PLN
po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP). Przedmiot umowy stanowi wykonanie dwoéch dzwigow STS. Umowa
przewiduje kary umowne w wysokosci maksymalnej rownej 10% warto$ci umowy (naliczanych w wysoko$ci 2%
za rozpoczgety tydzien). Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Spoétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 26/2014

Podpisanie umowy z Bilfinger Infrastructure SA

W dniu 27 czerwca 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka™) otrzymata informacje, iz Spotka uzyskata zlecenie datowane
na 27 czerwca 2014 r. (,,Umowa”) od Bilfinger Infrastructure SA (,,Generalny Wykonawca”).

Przedmiotem Umowy jest kompleksowe wykonanie i montaz konstrukcji stalowej mostu przez rzeke Wislok
w Rzeszowie w ramach zadania inwestycyjnego pn. "Budowa drogi od ulicy Zateskiej do ulicy Lubuskiej wraz z budowa
mostu na rzece Wislok w Rzeszowie” realizowanego na rzecz Miejskiego Zarzadu Drog w Rzeszowie (,,Zamawiajacego”)
przez Generalnego Wykonawce firme Bilfinger Infrastructure SA

Wynagrodzenie Spotki okreslone w Umowie wynosi 20,9 min PLN brutto z VAT (tj. 17 min PLN netto). Warunki
kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

W Umowie okreslono, iz tagczna wysokos$¢ kar umownych zostata ograniczona do 20% wynagrodzenia brutto Spotki.
Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos¢ tych kar.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym, ktory stanowi zatwierdzenie Spotki jako podwykonawcy
przez Zamawiajacego Miejski Zarzad Drog w Rzeszowie.

Spoétka informowala o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 30/2014

Laczna warto$¢ umoéw zawartych z grupag spolek

W dniu 6 sierpnia 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) podpisana umowy pomigdzy Spotka a grupa zagranicznych
spotek powigzanych osobowo i kapitalowo z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) na wykonanie i montaz konteneréw
hotelowych. Tym samym lgczna wartos¢ uméw podpisanych miedzy podmiotami Kontrahenta, a pomiotami z Grupy
Kapitatowej Spotki wyniosta 17,3 min PLN brutto i przekroczyta warto§¢ 10% kapitaldéw wiasnych Spotki.
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Umowg o najwickszej warto$ci jest umowa zawarta 6 wrzesnia 2013 r., ktorej warto§¢ wynosi 6 min PLN. Przedmiot
umowy stanowi wykonanie konstrukcji konteneréw budowlanych. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci
maksymalnej rownej 10% warto$ci umowy (naliczanych w wysokosci 20.000 PLN za kazdy dzien opdznienia powstalego
po uplywie tygodnia od daty wynikajacej z Harmonogramu). Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 32/2014

Podpisanie znaczacej umowy z CG Jensen A/S

W dniu 7 sierpnia 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) zawarta umowe¢ z CG Jensen A/S z siedzibg w Danii,
ktorej przedmiotem jest kompleksowe wykonanie i dostawa przez Spotke wiaduktu kolejowego.

Wynagrodzenie Spotki okreslone w umowie wynosi 33,1 min PLN. Umowa przewiduje kary umowne w wysokos$ci
maksymalnej rownej 10% wartoSci umowy (naliczanych w wysokosci 18.000 EURO za kazdy dzien opdznienia
w dostawie).

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 33/2014

Podpisanie umoéw ramowych przez spoétki zalezne Vistal Gdynia

W dniu 17 pazdziernika 2014 Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) podpisata cztery umowy ramowe (,,Umowy Ramowe”),
ktorych jedna strong jest Visteel Sp. z 0.0. (,,Visteel”) a drugg jedna z nastgpujacych spotek z Grupy Kapitatlowej Vistal
(,,GK Vistal”): Vistal Offshore Sp. z 0.0., Vistal Construction Sp. z 0.0., Vistal Pref Sp. z 0.0. oraz Vistal Eko Sp. z o.0.
(,,Spotki z GK Vistal”).

Na mocy Uméw Ramowych ich strony zobowigzaty si¢ do podjgcia wspolpracy polegajacej na zawieraniu i realizacji
umow sprzedazy stali przez Visteel na rzecz kazdej ze Spotek z GK Vistal. Szacowana wartoéci kazdej z Umow
Ramowych wynosi pomi¢dzy 20, a 30 mln PLN netto. Umowy Ramowe nie zostaty zawarte z zastrzezeniem warunku.
Nie przewiduja kar umownych i zostaty zawarte na czas okreslony, tj. na jeden rok. Przed zawarciem Uméw Ramowych
Spotki z GK Vistal zawarly z Visteel w ciggu ostatniego roku umowy na tagczng kwotg 12,1 min PLN netto.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 38/2014

Podpisanie Umowy przez Konsorcjum Firm Alusta SA i Vistal Gdynia SA z PKP PLK SA na przebudowe mostu
stalowego na rz. Warcie

W nawigzaniu do raportu biezacego 37/2014, Vistal Gdynia SA (,,Spo6tka”) informuje, iz w dniu 22 pazdziernika 2014 r.
zostata podpisana umowa przez Konsorcjum Firm Alusta SA z siedziba w Poznaniu (Lider Konsorcjum z udziatem 12%)
oraz Vistal Gdynia SA (Partner Konsorcjum z udziatem 88%) z PKP Polskie Linie Kolejowe SA (,,PKP PLK SA”) na
wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej nr 272 w zakresie przebudowy mostu stalowego na rzece Warcie na
stacji Poznan Starotcka w km 196,254 w ramach zadania pn: ,,Wymiana nawierzchni wraz z robotami towarzyszacymi na
linii kolejowej nr 272 Kluczbork-Poznan, odcinek Kornik-Poznah Gtéwny wraz z przebudows mostu stalowego na rzece
Warcie na stacji Poznan Staroteka w km 196,254”. Wartos¢ umowy wynosi 20,6 min PLN brutto. Umowa przewiduje
nastgpujace kary umowne w wysokosci co najmniej 10% warto$é umowy w przypadku:

(a) nie przediozenia, zgodnie z umowa, Swiadectwa dopuszczenia do eksploatacji typu budowli przeznaczonej
do prowadzenia ruchu kolejowego lub odpowiednio Swiadectwa dopuszczenia do eksploatacji typu urzadzenia
przeznaczonego do prowadzenia ruchu koleinowego wydanego na czas nieokre$lony lub wydanego na czas
okreslony, a takze kolejnego z zachowaniem ciaglo$ci waznosci, w terminach umownych (kara 20% warto$ci umowy
brutto);

(b) odstapienia od realizacji umowy wskutek okolicznosci, za ktére odpowiada Wykonawca (kara 10% wartosci
umowy brutto);

(c) nieprzedtozenia przez Wykonawce wynikow procesu oceny zgodnosci i certyfikatu WE dla kazdego podsystemu
W terminie okreslonym w umowie (kara 10% warto$ci umowy brutto). Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku.

Strony zastrzegaja prawo do dochodzenia odszkodowania uzupehiajacego przenoszacego wysoko$¢ kar umownych
do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody (na podstawie art. 484 kodeksu cywilnego).

Kryterium uznania umowy za znaczgcg stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spoétki.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 39/2014
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Podpisanie znaczacej umowy na wykonanie konstrukeji stalowej specjalistycznej jednostki plywajacej dla branzy
wind&offshore

W dniu 19 listopada 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) zawarta z podmiotem z branzy marine&offshore
(,,Zamawiajacy”) umowe, ktorej przedmiotem jest budowa kadluba specjalistycznej jednostki na potrzeby sektora
morskiej energetyki wiatrowej (,,Umowa”), ktorej docelowym odbiorca bgdzie zagraniczny podmiot z branzy offshore
(,,Inwestor™).

Wynagrodzenie Spotki okreslone w Umowie wynosi 24,6 mln PLN netto. Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

W Umowie okreslono nastepujace kary umowne:

(a) w przypadku zwloki Spétki w zakonczeniu wykonania prac objetych Umowa wynikajacych z winy Spotki (kara
umowna ograniczona do 10% warto$ci umowy netto);

(b) w przypadku zwtoki Spotki w dokonaniu napraw gwarancyjnych stwierdzonych w trakcie odbioréw lub w okresie
rekojmi lub gwarancji (kara umowna ograniczona do 10% warto$ci umowy netto);

(c) w przypadku odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy (kara
umowna w wysokosci 10% warto$ci umowy netto). Zaptata kar umownych nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym spetnienia przez Zamawiajacego w terminie do dnia 12 grudnia
2014 r. tacznie nastgpujacych warunkow:

(a) podpisania kontraktu glownego pomi¢dzy Inwestorem, a Zamawiajacym;
(b) uzyskania przez Zamawiajacego w banku finansowania na realizacj¢ kontraktu gtdéwnego.

Kryterium uznania Umowy za znaczacg stanowi 10% kapitalow wlasnych Spotki.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 43/2014

Laczna warto$¢ umow zawartych z Budimex SA

W dniu 2 grudnia 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) podpisata umowe pomiedzy Spétka a Budimex SA (,,Budimex”).
W zwigzku z powyzszym laczna warto$§¢ umow zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy migdzy Budimexem,
a pomiotami z Grupy Kapitatlowej Spotki, wynosi 17,1 mln PLN brutto i przekracza warto§¢ 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

Umowsg o najwigkszej wartosci jest ww. umowa, ktorej wartos¢ wynosi 9,2 min PLN brutto. Przedmiot umowy stanowi
wykonanie przez Spotke robot polegajace na wykonaniu i montazu konstrukcji stalowej obiektu MD1, w ramach zadania
,Budowa drugiej jezdni obwodnicy Migdzyrzecza w ciagu drogi ekspresowej S3 0+000,00 - 6+370,00”. Umowa
przewiduje kary umowne w wysokosci maksymalnej rownej 30% warto$ci umowy. Zaptata kar umownych nie wytacza
uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wartos¢ ww. kar. Warunki kontraktu nie
odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 44/2014

Podpisanie uméw o znaczacej wartosci z konsorcjum dunsko-szwedzkim.

W dniu 4 grudnia 2014 r. Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) podpisata z konsorcjum dunsko-szwedzkim cztery umowy
na budowe trzech mostow oraz ktadek pieszo-rowerowych o tgcznej wartosci 26,6 min PLN netto, co przekracza
rownowarto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Umowg o najwigkszej warto$ci jest umowa, ktdrej wartos¢ wynosi 9,5 min PLN netto. Przedmiot umowy stanowi
wykonanie przez Spotke robot polegajacych na budowie ktadek pieszo-rowerowych. Umowa przewiduje kary umowne
w wysokoéci maksymalnej rownej 10% wartosci umowy. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych warto§¢ ww. kar. Umowa nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku. Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku
zawierania tego typu umow.

Spoétka informowala o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 46/2014
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3.6.2. Umowy dotyczace kredytow i pozyczek
3.6.2.1. Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek zaciggnietych w 2014 roku
W 2014 r. Grupa Vistal zawarta nastgpujace umowy kredytowe:

Umowa kredytowa z dnia 4 marca 2014 r. Nr umowy kredytowej: 6896/14/599/04

Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Millennium Bank SA
Rodzaj kredytu Kredyt obrotowy nieodnawialny
Kwota kredytu 3.200 tys. EUR
Zaangazowanie na dzien 31.12.2014 0,00 EUR
Data zapadalnosci 2014-08-31
Oprocentowanie EURIBOR 1M + marza
Umowa kredytowa z dnia 9 wrzesnia 2014 r. Nr umowy kredytowej: 7669/14/400/04
Kredytobiorca Vistal Gdynia SA
Kredytodawca Millennium Bank SA
Rodzaj kredytu Kredyt obrotowy nieodnawialny
Kwota kredytu 12.879 tys. PLN
Zaangazowanie na dzien 31.12.2014 3.045 tys. PLN
Data zapadalnosci 2015-10-30
Oprocentowanie WIBOR 1M + marza
Umowa kredytowa z dnia 16 wrze$nia 2014 r. Nr umowy kredytowej: S/23/08/2014/1098/K/OBR
Kredytobiorca Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.
Kredytodawca Bank Ochrony Srodowiska SA
Rodzaj kredytu Kredyt w rachunku biezacym
Kwota kredytu 500 tys. PLN
Zaangazowanie na dzien 31.12.2014 382 tys. PLN
Data zapadalnosci 2015-09-15
Oprocentowanie WIBOR 1M + marza
Umowa kredytowa z dnia 27 pazdziernika 2014 r. Nr umowy kredytowej: WAR/4100/14/257/CB
Kredytobiorca Vistal Pref Sp. z 0.0.
Kredytodawca BNP Paribas Bank Polska SA
Rodzaj kredytu Linia wielocelowa
Kwota kredytu 1.000 tys. PLN
Zaangazowanie na dzien 31.12.2014 892 tys. PLN
Data zapadalnosci 2015-10-25
Oprocentowanie WIBOR 1M + marza
Umowa pozyczki z dnia 20 czerwca 2014 r.
Pozyczkobiorca Vistal Gdynia SA
Pozyczkodawca Holby Investments Sp. z 0.0.
Kwota pozyczki 10.800 tys. PLN
Zaangazowanie na dzien 31.12.2014 2.488 tys. PLN
Data zapadalnosci 2019-06-20
Oprocentowanie WIBOR 3M + marza
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Ponizej zaprezentowane zostaly aneksy podpisane w roku obrotowym zmieniajace umowy kredytowe.

Umowa kredytowa nr U0000031012184 — limit wierzytelnoéci zawarta 25 marca 2009 r. pomigdzy Vistal Gdynia SA,
a Alior Bank SA, zmieniona:

e Aneksem nr 7 z dnia 28 stycznia 2014 r. — zmieniono warunki sptaty kredytu.

Umowa kredytowa nr U0002412322493D o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawarta 30 wrzesnia 2013 r.
pomiedzy Vistal Gdynia SA, a Alior Bank SA, zmieniona:

e Aneksem nr 1 z dnia 28 stycznia 2014 r. — zmieniono limit kredytowy do 15.000 tys. PLN, wydtuzono okres
kredytowania do dnia 30 kwietnia 2015 r. oraz zmieniono zakres finansowanych zlecen.

Umowa kredytowa nr U0001258793674 o kredyt w rachunku biezacym, zawarta 16 wrze$nia 2010 r. pomi¢dzy Vistal
Gdynia SA, a Alior Bank SA, zmieniona;

e Aneksem nr 4 z dnia 26 wrze$nia 2014 r. — wydtuzono okres kredytowania do dnia 28 wrzesnia 2015 r.

Umowa wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RB z dnia 1 kwietnia 2010 r. zawarta pomigdzy Vistal
Gdynia SA, a BNP Paribas Bank Polska SA, zmieniona:

e Aneksem nr 8 z dnia 3 czerwca 2014 r. — wprowadzono mozliwos$ci finansowania kontraktow w walucie NOK,
e Aneksem nr 9 z dnia 17 czerwca 2014 r. — zwickszono limit kredytowy do wysokosci 40.000 tys. PLN
oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 29 sierpnia 2015 r.

Umowa kredytowa nr KOO\1121637 z dnia 23 grudnia 2011 r. — kredyt obrotowy odnawialny, zawarta pomie¢dzy Vistal
Gdynia SA, a Deutsche Bank Polska SA, zmieniona:

e Aneksem nr 2 z dnia 18 grudnia 2014 r. — zmieniono okres kredytowania do dnia 16 stycznia 2015 .

Umowa wieloproduktowa nr 891/2012/00000126/00 z dnia 1 pazdziernika 2012 r. zawarta pomiedzy Vistal Gdynia SA,
a ING Bank Slaski SA, zmieniona:

e Aneksem nr 4 z dnia 23 czerwca 2014 r. — zwigckszono limit kredytowy do wysokosci 45.000 tys. PLN
oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 30 wrze$nia 2015 r.

Umowa kredytowa nr 891/2012/00000124/00 z dnia 1 pazdziernika 2012 r. — kredyt ztotowy w rachunku bankowym,
zawarta pomiedzy Vistal Gdynia SA, a ING Bank Slaski SA, zmieniona:

e Aneksem nr 2 z dnia 23 czerwca 2014 r. — zwigkszono limit kredytowy do wysokosci 5.000 tys. PLN
oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 30 wrzesnia 2015 r.

Umowa kredytowa nr 684/2008/00000222/00 z dnia 8 grudnia 2008 r. — kredyt ztotowy w rachunku biezgcym, zawarta
pomigdzy Vistal Construction Sp. z 0.0., a ING Bank Slaski SA, zmieniona:

e Aneksem nr 10 z dnia 23 czerwca 2014 r. — wydtuzenie okresu kredytowania do 30 wrzes$nia 2015 r.

Umowa kredytowa nr S/96/05/2013/1098/K z dnia 28 czerwca 2013 r. — kredyt w rachunku biezacym, zawarta pomigdzy
Vistal Pref Sp. z 0.0., a Bank Ochrony Srodowiska SA, zmieniona:

e Aneksem nr 1 z dnia 28 lutego 2014 r. — zwickszono limit kredytowy do wysokosci 1.000 tys. PLN
oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 24 lutego 2015 r.

Umowa kredytowa nr 64/OBR/098/2006 z dnia 7 lipca 2006 r. — kredyt w rachunku biezacym, zawarta pomigdzy Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., a Bank Ochrony Srodowiska SA, zmieniona:

e Aneksem nr 13 z dnia 11 kwietnia 2014 r. — zwickszono limit kredytowy do wysokosci 2.000 tys. PLN
oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 13 maja 2014 r.

e Aneksem nr 14 z dnia 13 maja 2014 r. — wydtuzono okres kredytowania do dnia 12 czerwca 2014 r.

e Aneksem nr 15 z dnia 12 czerwca 2014 r. — zwiekszono limit kredytowy do wysokosci 2.300 tys. PLN
oraz wydtuzono okres kredytowania do dnia 14 kwietnia 2015 r.

3.6.2.2. Umowy wypowiedziane lub rozwigzane w 2014 roku
W 2014 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana ani rozwigzana.
W roku obrotowym wygasty nastepujace umowy kredytowe:

e Umowa kredytowa nr 6896/14/599/04 z dnia 4 marca 2014 r. zawarta pomi¢dzy Vistal Gdynia SA, a Millennium
Bank SA — data wygas$niecia 31 sierpnia 2014 r.

e Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 8055-0093 z dnia 20 maja 2005 r. zawarta pomigdzy Vistal
Gdynia SA, a Deutsche Bank Polska SA — data wygasniecia 30 wrzeénia 2014 r.
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e  Umowa kredytowa nr S/86/06/2011/1098/K/ kredytu w rachunku biezacym ztotowego z dnia 30 czerwca 2011 r.
zawarta pomiedzy Vistal Eko Sp. z 0.0., a Bank Ochrony Srodowiska SA — data wygasniecia 27 czerwca 2014 1.

e Umowa kredytu obrotowego odnawialnego — w walucie polskiej na sfinalizowanie zaptaty podatku VAT
i przystugujacym  Kredytobiorcy —zwrotem tego podatku nr  22102018530000970201809920/2012
z dnia 14 czerwca 2012 r. zawarta pomigedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a PKO BP SA — data wygasniecia
30 wrzesnia 2014 r.

3.6.2.3.

Ponizej przedstawione zostato zestawienie umow kredytowych wg stanu na 31.12.2014 r.

Zestawienie umoéw kredytowych

. . o Zaangazowanie Data
Kredytobiorca | Kredytodawca | Rodzaj kredytu | Limit kredytowy na 3112 2014 1.
Vistal Gdynia SA | Alior Bank sA | Kredytw rachunku 5 6 00 o) 0 tys. PLN 2015-09-28
biezagcym
Vistal Gdynia SA | Alior Bank SA | Kredyt obrotowy | 24.000 tys. PLN 0 tys. PLN 2015-09-30
Vistal Gdynia SA | Alior Bank SA | Kredyt obrotowy | 15.000 tys. PLN 1.966 tys. PLN 2015-04-30
. . BNP Paribas Kredyt
Vistal Gdynia SA Bank Polska SA inwestycyjny 3.622 tys. EUR 9.697 tys. PLN 2024-09-20
. . BNP Paribas S 1
Vistal Gdynia SA Bank Polska SA Linia wielocelowa | 25.000 tys. PLN 15.562 tys. PLN 2015-08-29
. . Bank Ochrony Kredyt
Vistal Gdynia SA Srodowiska SA inwestycyjny 14.000 tys. PLN 9.168 tys. PLN 2025-05-31
. : Bank Ochrony Kredyt 07
Vistal Gdynia SA Srodowiska SA inwestycyjny 3.950 tys. PLN 3.458 tys. PLN 2023-07-31
. . Deutsche Bank Kredyt
Vistal Gdynia SA Polska SA inwestycyjny 745 tys. EUR 1.068 tys. PLN 2018-06-01
Vistal Gdynia SA Deutsche Bank Kredyt obrotowy 5.000 tys. PLN 700 tys. PLN 2015-01-16
Polska SA
Vistal Gdynia SA | ING Bank Slaski | Kredytw rachunku |- 5 6 ¢ py N 11 tys. PLN 2015-09-30
SA biezacym
Vistal Gdynia SA | 1O an'i‘ Slaski | | inia wielocelowa | 45.000tys. PLN? | 29.476 tys. PLN 2015-09-30
Vistal Gdynia SA M'"e””S"“Am Bank | redyt obrotowy | 12.879 tys. PLN 3.045 tys. PLN 2015-10-30
Vistal ING Bank Slaski | Kredyt w rachunku
Construction a C 5.000 tys. PLN 4.855 tys. PLN 2015-09-30
SA biezacym
Sp. zo.0.
Vistal Pref Bank Ochrony | Kredyt w rachunku
Sp.2 0.0, &rodowiska SA biczacym 1.000 tys. PLN 961 tys. PLN 2015-02-24
Vistal Pref BNP Paribas S 3
Sp. 2 0.0. Bank Polska SA Linia wielocelowa | 1.000 tys. PLN 892 tys. PLN 2015-10-25
Vistal Bank Ochron Kredyt w rachunku
Ocynkownia B chrony C 500 tys. PLN 382 tys. PLN 2015-09-15
Srodowiska SA biezagcym
Sp. z 0.0.
Vistal Offshore | b gp g _ Kredyt 17.826 tys. EUR 72.731 tys. PLN 2027-05-31
Sp. z 0.0. inwestycyjny
Vistal Stocznia
Remontowa | 227K O.Clt“’”y Kredyt wrachunku | 5 56 s pLN 1.193 tys. PLN 2015-04-14
Sp. 2 0.0. Srodowiska SA biezagcym

"Umowa wielocelowa z limitem zaangazowania w wysokosci 40.000 tys. PLN, w tym na kredyt obrotowy odnawialny do wysokosci 25.000 tys. PLN,
na kredyt w rachunku biezacym do 3.000 tys. PLN przy czym taczne zaangazowanie z tytutu kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezacym nie
moze przekroczy¢ 25.000 tys. PLN. W ramach linii mozna wystawia¢ gwarancje i akredytywy bankowe do kwoty 40.000 tys. PLN przy czym taczne
zaangazowanie na wszystkich produktach nie moze przekroczy¢ 40.000 tys. PLN.

2Umowa wieloproduktowa z limitem zaangazowania w wysokosci 45.000 tys. PLN. W ramach Umowy udostepniony zostat kredyt obrotowy
odnawialny w wysokosci 45.000 tys. PLN oraz linia gwarancyjna w wysokosci 20.000 tys. PLN, przy czym laczne zaangazowanie na wszystkich
produktach nie moze przekroczy¢ 45.000 tys. PLN.

*Umowa wielocelowa z limitem zaangazowania w wysokosci 1.000 tys. PLN. W ramach Umowy udostepniony zostat kredyt w rachunku biezacym
w wysokosci 1.000 tys. PLN oraz linia gwarancyjna w wysokosci 300 tys. PLN, przy czym laczne zaangazowanie na wszystkich produktach nie moze
przekroczy¢ 1.000 tys. PLN.
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Pozyczkobiorca

Pozyczkodawca

Oprocentowanie

Kwota pozyczki

Zaangazowanie
na 31.12.2014 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2014

Data
zapadalnoSci

Vistal Gdynia SA

Holby Investments
Sp. zo.0.

WIBOR 3M + marza

10.800 tys. PLN

2.488 tys. PLN

2019-06-20

3.6.2.4.

Ponizej przedstawione zostato zestawienie umow pozyczek wg stanu na 31.12.2014 r.

Umowy dotyczace pozyczek udzielonych

. . . ] . . | Zaangazowanie Data
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Kwota pozyczki na 31122014 r.
Gdynskie
Vistal Gdynia SA | Towarzystwo Stopa stata: 4,65% | 300 tys. PLN 300tys. PLN | 2015-05-31
Pitki Recznej
Vistal Gdynia SA | Vistal Eko Sp. 2 0.0. | Stopa stata: 7,00% 1.558 tys. PLN 1.558 tys. PLN 2018-01-31
Vistal Gdynia SA | Vistal EKo Sp. 2 0.0. | Stopa stata: 7,00% 240 tys. PLN 240 tys. PLN 2014-12-31
Vistal Gdynia SA | Vistal Eko Sp. z 0.0. | Stopa stata: 4,63% | 525 tys. PLN 525tys. PLN | 2015-12-31
Vistal Gdynia SA V'Staér?czyg';o""”'a Stopa stata: 4,69% | 500 tys. PLN 500 tys. PLN | 2015-12-31
Vistal Gdynia SA V'Staér?czyg';ow”'a Stopa stata: 4,65% | 150 tys. PLN 150 tys. PLN | 2015-12-31
Vistal Gdynia SA V'Staé[?‘;yg'f)own'a Stopa stata: 4,65% | 1.300tys. PLN | 1.300tys. PLN | 2015-12-31
Vistal Gdynia SA | Vistal Pref Sp. z 0.0. | Stopa stata: 4,64% 1.500 tys. PLN 1.500 tys. PLN 2015-12-31
Vistal Gdynia SA V'Stas'r}"’z"gdgo""er Stopa stata: 4,67% | 300 tys. PLN 300tys. PLN | 2015-06-30
Vistal Gdynia SA V'Stas'pwz";dgo""er Stopa stata: 4,08% | 200 tys. PLN 140tys. PLN | 2015-12-31

3.6.3.
Obligacje serii B

Dnia 17 kwietnia 2014 r. Jednostka Dominujgca dokonata przydziatu 20.000 sztuk 3 letnich, oprocentowanych,
niezabezpieczonych na dzien emisji obligacji Spotki na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN kazda.

Inne znaczace umowy

Obligacje zostaly objete w trybie oferty prywatnej przez Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Funduszu
Inwestycyjnego Zamknictego Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie i zostaly oplacone czeSciowo
obligacjami serii A (w wysoko$ci 10.160 tys. PLN). Pozostala kwota w wysoko$ci 9.840 tys. PLN zostata pokryta
poprzez wplate na rachunek bankowy.

Cena emisyjna Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1 tys. PLN za sztuke. Warto$¢ emisji Obligacji wynosi
20.000 tys. PLN. Obligatariuszom beda przyshugiwa¢ wylacznie swiadczenia o charakterze pienieznym. Obligacje sa
oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i wynosi WIBOR3M powickszony o marzg. Odsetki beda
naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wlacznie z tym
dniem) i wyptacane co 3 miesiace.

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej w dniu przypadajagcym 3 lata po dacie emisji Obligacji,
tj. 17 kwietnia 2017 r., z zastrzezeniem przypadkow przedterminowego wykupu. Jednostka Dominujgca ma prawo
dokona¢ wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji na zadanie wlasne i na zasadach okreslonych w warunkach
emisji Obligacji. Warunki te przewidujg rowniez mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu czeéci lub catosci Obligacji na
zadanie obligatariusza. Obligacje zostaly wyemitowane jako niezabezpieczone z zobowigzaniem do dobezpieczenia
hipoteka na taczng kwote nie nizsza niz 150% warto$ci nominalnej emitowanych Obligacji. Zabezpieczenie zostalo
udzielone przez Spotke Vistal Gdynia SA na nastgpujacych sze$ciu nieruchomosciach, ktorych wiascicielem lub
uzytkownikiem wieczystym jest Spotka:

e nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej, dla ktorej Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00040710/0 (dziatka nr 700/2);

e nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej, dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr KW GD1Y/00046170/4 (dziatki nr 731/2, 735/2);

e nieruchomos$ci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej, dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr KW GD1Y/00044680/8 (dziatki nr 730/2, 733/2, 734/2);
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nieruchomos$ci potozonej w miejscowosci Debogorze, powiat Kosakowo, dla ktorej Sad Rejonowy
w Wejherowie Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych w  Pucku prowadzi ksiege wieczysta
o nr KW GD2W/00055838/7 (dziatka nr 2/6);
nieruchomos$ci polozonej w miejscowosci Debogorze, powiat Kosakowo, dla ktorej Sad Rejonowy
w Wejherowie Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych w  Pucku prowadzi ksiege wieczysta
o nr KW GD2W/00043622/3 (dziatka nr 2/5);
nieruchomos$ci polozonej w miejscowosci Debogorze, powiat Kosakowo, dla ktorej Sad Rejonowy
w Wejherowie Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w  Pucku prowadzi ksiege wieczysta
o nr KW GD2W/00025202/1 (dziatka nr 3).

Ponadto zabezpieczenie emisji Obligacji stanowi o$wiadczenie Spotki Vistal Gdynia SA, o ktéorym mowa
w art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postegpowania Cywilnego, o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie zobowigzan z Obligacji
do kwoty 30 min PLN. Jednostka Dominujaca informowata o emisji obligacji serii B w Raporcie biezagcym nr 20/2014.

Linia gwarancyjna

Dnia 14 listopada 2014 r. Jednostka Dominujaca zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska SA umowe linii gwarancyjnej,
ustanawiajgcg linie¢ gwarancyjna do kwoty 19.500 tys. PLN do dnia 13 listopada 2016 r., w ramach ktorej Spotka Vistal
Gdynia SA moze wystawia¢ gwarancje przetargowe, gwarancje zwrotu zaliczki, gwarancje dobrego wykonania umowy
oraz gwarancje zaptaty za dostawe towaru/ustug.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Banku wobec Spotki wynikajacych z Umowy stanowi:

w przypadku gwarancji udzielanych na okres do 24 miesi¢cy zabezpieczenie bedzie stanowi¢ kaucja srodkow
pieni¢znych w wysokosci 10% aktualnej sumy warto$ci udzielonych na okres do 24 miesigcy w ramach limitu
gwarancji wraz z pelnomocnictwem na rzecz Banku do dysponowania §rodkami zgromadzonymi na rachunku
kauciji;

w przypadku gwarancji udzielanych na okres powyzej 24 miesigcy zabezpieczenie bedzie stanowic:

kaucja $rodkoéw pienigznych w wysokosci 20% aktualnej sumy wartosci udzielonych w ramach limitu
gwarancji na okres powyzej 24 miesiecy wraz z pelnomocnictwem na rzecz Banku do dysponowania
srodkami zgromadzonymi na rachunku kaucji;

weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa, tytulem zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacej z udzielonej gwarancji, przy czym wymagane jest wystawienie przez Spotke
oddzielnego weksla in blanco dla kazdej gwarancji udzielanej w ramach Linii; nieodwotalne
petnomocnictwo do rachunku biezacego Spotki prowadzonego w PLN i EUR w BOS SA udzielone
Bankowi;

zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Banku na rachunku biezagcym Spoétki prowadzonym w PLN i EUR
w BOS SA, na ktére beda wptywaty srodki z gwarantowanych kontraktow.

Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
Nie przewidziano kar umownych ani warunkéw zawieszajacych. Jednostka Dominujaca informowata o zawarciu Umowy
w Raporcie biezacym nr 41/2014.

22



e visTAL

Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2014

Ponizej zaprezentowano zawarte przez Grupe Kapitalowa umowy ubezpieczeniowe.

ST Ubezpieczon Termin Ubezpieczyciel
ubezpieczenia P y ubezpieczenia preczy

Numer
polisy/Umowy Zakres

Przedmiot

Ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dzialalnosci i posiadanego mienia
Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu Vistal Gdynia SA
g . Zakres prowadzonej Vistal Construction Sp. z 0.0. | od 01-06-2014 r. .
90820/831631 | prowadzenia dziatalnosci lub dzialalnosci 10.000tys. PLN | *yyigtal Offshore Sp. 2 0.0. | do 31-05-2015 . TUIR Warta SA
posiadanego mienia :
Vistal Pref Sp. z 0.0.
Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci . , . . od 14-11-2013r. .
90820/831495 cywilnej OC projektantow 5.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 4o 17-10-2020 1. TUIR Warta SA
. . Lo - Odpowiedzialno$é L
2361001021 Ubezpieczenie 0(;1pov-v16d21alnosc1 cywilna cztonkow 10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA od 01-01-2014 r. AIG Europe Limited
cywilnej . \ do 31-12-2014 . Sp. z o0.0.
zarzadu i1 prokurentéw
. . Do ‘o Odpowiedzialnos¢ _
236100/1021 Ubezpieczenie 0(_1p0\_7V16lealn0501 cywilna wynikajaca z | 10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA od 01-01-2014 r. AIG Europe Limited
cywilnej do 31-12-2017r. Sp. zo.0.
prospektu
Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytutu Zakres prowadzonei od 14-04-2014 r
90820/831608 prowadzenia dziatalnosci lub  PrOWadzone] 1 590 tys. PLN Vistal Eko Sp. z 0.0. ' TUIR Warta SA
. L dziatalnosci do 13-04-2015 .
posiadanego mienia
Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu . na.
90820/831668 prowadzenia dziatalnogci lub | 22KTES Prowadzonej |y 406 by N | istal Ocynkownia Sp. z 0.0, | 04 04-08-2014. TUIR Warta SA
. L dziatalnosci do 03-08-2015r.
posiadanego mienia
Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu . : . v
90820/5767 prowadzenia dziatalnogci lub | 22KTES Prowadzonej | ooy gy y | Vistal Stocznia Remontowa | od 21-04-2014 . TUIR Warta SA
- A dziatalnosci Sp.zo.0. do 20-04-2015 r.
posiadanego mienia
Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu . e
90820/831634 prowadzenia dziatalnogei lub | 22KTES PrOWRAZonej | g4 4o o) N vistal Wind Power Sp. z 0.0, | 04 01-06-2014. TUIR Warta SA
. L dziatalnosci do 31-05-2015r.
posiadanego mienia
Ubezpieczenia mienia
Ubezpieczenie mienia od Zdarzenia losowe - . . od 01-06-2014 r. .
90820/831629 wszystkich ryzyk mienie 0séb trzecich 100 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 31-05-2015 r. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, . . od 01-02-2014 r. .
90820/831554 wszystkich ryzyk wyposaZenie 1.596 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-01-2015 . TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . . od 01-06-2014 r. .
90820/831629 wszystkich ryzyk Mienie 13.020 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2015 . TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . . od 01-06-2014 r. .
90820/831630 wszystkich ryzyk Sprzet elektroniczny 521 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 31-05-2015 r. TUIR Warta SA
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90820/831632 Ube\fvg';;c;f(?; I;r;::;]lLa od Budynki i budowle | 21.107 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg ciooaoar TUIR Warta SA
90820/831659 Ubevzvzgsztek?éﬁ rr"yf;l'(a od Srodki obrotowe | 3.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA POl TUIR Warta SA
90820/831669 Ubevzv‘;'zejsztekrl‘éﬁ 'xf;‘l'(a od Budynki i budowle | 5.712tys. PLN Vistal Gdynia SA gg gg:gg:ggﬁ :: TUIR Warta SA
90820/831689 Ube\fv‘;';;csztf(?éﬁ 'S/‘f;l'(a od Budynki i budowle | 5.173 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg gé:ég:ggig :: TUIR Warta SA
90820/831591 Ubevzvziz?sztek?(i:i rrnyize;Ii(a od Mienie 10.070 tys. PLN | Vistal Construction Sp. z 0.0. gg ggggggig : TUIR Warta SA
90820/831592 Ubevzv‘;'zejsztekrl‘éﬁ '&'f;l'(a od Sprzet elektroniczny | 110tys. PLN | Vistal Construction Sp. z 0.0. gg %:gg:ggﬁ :: TUIR Warta SA
90820/831606 Ube\fv‘;'ze;sztek?; ':;'Ze;‘l'(a od Mienie 1.450 tys. PLN Vistal Eko Sp.  0.0. gg ig:gjﬁgig : TUIR Warta SA
90820/831606 Ubevzvz'zifsztek?éﬁ rr';f;l'(a od Sprzet elektroniczny | 7tys. PLN Vistal Eko Sp. 7 0.0. gg ig:gjﬁgig " TUIR Warta SA
90820/831666 Ubevzv‘;'ze;sztek?; ':;'ZGSI'("" od Mienie 1.066 tys. PLN | Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. gg gg:gg:ggig :: TUIR Warta SA
90820/831667 Ube\fv‘;'ze;sztek?; ':;'Ze;‘l'(a od Sprzet elektroniczny | 90tys. PLN | Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. gg 8‘3":823812 :: TUIR Warta SA

A-A/212792 Ubevzvzizifsztek?(i:i rrnyize)r;li(a od Mienie 84.142 tys. PLN | Vistal Offshore Sp. z 0.0. gg égigggig : InterRisk TU SA

EEI-D/1542 Ubevzv‘;'zejsztekrl‘éﬁ ?}';;‘I'(a od Sprzet elektroniczny | 189tys. PLN | Vistal Offshore Sp. z 0.0. gg ég:ig:ggig . InterRisk TU SA

90820/5766 Ube\fv‘;'ze;;ek?éf] ?;';;‘I'(a od Mienie 29.426 tys. PLN | VISt Stogsl”;afoe_mo”towa T TUIR Warta SA

90820/5768 Ubevzvggsztek?éﬁ rr";g'/‘l'(a od Sprzet clektroniczny | 142tys. PLN | ¥1S@ St"sc;.”;ao?oe_momo""a gg e TUIR Warta SA

e T e Y T
90820/831635 Ube\fv‘;'ze;;ek?éf] ?;';;‘I'(a od Mienie 120tys. PLN | Vistal Wind Power Sp. z 0.0. gg gi:gg:ggig . TUIR Warta SA
90820/831633 Ube\fvg';;csztek:‘('; ':;,'Ze;‘l'(a od Sprzgt elektroniczny | 59tys. PLN | Vistal Wind Power Sp. z 0.0, gg giggggig " TUIR Warta SA
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Ubezpieczenia budowa/montaz od wszystkich ryzyk

90820/831664 UbeZpie‘x:;;‘;tzﬁoxﬁ"“taz S I dos;’/i;'ztnmu 6511 tys. PLN Vistal Gdynia SA SRRl TUIR Warta SA
20/47564757 UbeZpie‘\’;:;;thk‘i‘fﬁxi;ftkéw °d 1 przedmiot budowy | 1.419 tys. EUR Vistal Gdynia SA gg 51:82:381‘51 ; TUIR Warta SA
AE/2602 UbezPiex:;;gtﬁ?c‘:]ogiﬁ:"ntaz od o dov?;’/i;':maiu 1.850 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg 8?:82:581; " InterRisk TU SA
90820/831605 UbeZpie‘x:;;‘;tzﬁoxﬁ"“taz od o dos;’/i;'ztnmu 14.145 tys. PLN Vistal Gdynia SA 32 égggggig " TUIR Warta SA
90820/831689 UbeZpie‘x:;;‘;tzﬁoxﬁ"“taz od o dos;’/i;'ztnmu 112.929 tys. PLN Vistal Gdynia SA SS égééggig " TUIR Warta SA
90820/831306 UbeZpiecv\f:Z“;gtﬁ?C‘:]";;azﬁomaz od . dos;’/i;';tnmu 90.000 tys. PLN | Vistal Offshore Sp. z 0.0. gg gg:g;:ggij . TUIR Warta SA
Ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe
0863/11/2012 Ubezpieﬁsﬁ?:;)ggvs;/varancje Limit gwarancyjny | 20.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA doogzgg-nliii?is'zlc:ﬁy TU Euler Hermes SA
4/2011/GD50 Ubez"ieﬁéﬁ?:gggvs;’varanqe Limit gwarancyjny | 20.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA doonggﬁ‘;fk?is,llghy STU Ergo Hestia SA
RW/ GV\Z”” 201 Ubez"”ﬁgﬁg;’&’;’gﬁ;"’arancje Limit gwarancyjny | 10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg ig:gj:ggig " KUKE SA
UO/GE;/%/O?_ Ubezpieﬁsﬁ?:;)&/;/gvs:varancje Limit gwarancyjny | 36.500 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg 38823812 : PZU SA
uo/ 6*351’94/ 07- Ubezmeﬁéﬁ?jﬁ&’;’gﬁ;"’aranqe Limit gwarancyjny | 5.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA gg o TUIR Warta SA
GG03/0571 Ubez"ielfgﬁrt’::&’;’gvs;’varancje Limit gwarancyjny | 1.500 tys. PLN Vistal Pref Sp. 7 0.0. gg gg:ﬁ:ggig " InterRisk TU SA
13/2014/GD50 Ubezpieﬁéﬁ?ri:zllgvszvarancje Limit gwarancyjny 1.000 tys. PLN Vistal Pref Sp. z 0.0. doogzig-rlli;zlgiglgﬁy STU Ergo Hestia SA
GG03/0275 UbeZpieﬁéﬁ?:;’l‘(’;’ng;"’ara”Cje Limit gwarancyjny | 1.000tys. PLN | Vistal Stos";_“;aoi‘fmo”towa gg i(l):gg:ggig " InterRisk TU SA
UO/G/}BE{G_SS/ZOM Ubezpielgéﬁ?ri:&/;/g Vs.\slvarancje Limit gwarancyjny 2,000 tys. PLN Vistal Stoscsln;aol.?oelmontowa gg 3(1)183812 : P7U SA
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3.6.4. Poreczeniai gwarancje
3.6.4.1. Otrzymane poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2014 r. Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu
udzielonych przez podmioty niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub rekojmi w wysokosci 426 tys. PLN;
e poreczen w wysokosci 9.805 tys. PLN.

Ponadto Jednostka Dominujaca na dzien bilansowy posiadata nalezno$¢ warunkowa z tytutu poreczenia udzielonego
przez jednostke powigzang za zaciagnigte zobowigzania kredytowe w wysokosci 10.000 tys. PLN.

Na dzien bilansowy jednostki zalezne Grupy Vistal posiadaty naleznosci warunkowe z tytlu udzielonych przez podmioty
niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania kwote:

o Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysoko$ci 243 tys. PLN

3.6.4.2. Udzielone poreczenia i gwarancje
Na dzien 31.12.2014 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwotg:

o 29.451 tys. PLN;
e 6.237 tys. EUR;

6.997 tys. SEK;
e 364 tys. NOK.

Ponadto na dzien 31.12.2014 r. Jednostka Dominujgca udzielita porgczen za zaciagnicte przez jednostki powigzane
kredyty, leasingi i linie gwarancyjne na rzecz:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 7.500 tys. PLN;

Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 5.156 tys. PLN;

Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 5.222 tys. PLN;

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. w wysokosci 7.996 tys. PLN;
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokos$ci 7.038 tys. PLN i 35.652 tys. EUR.

Ponadto spotki Vistal Gdynia SA, Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. oraz Vistal Eko Sp. z o.0. udzielity porgczenia
za zobowigzania kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 7.038 tys. PLN i 35.562 tys. EUR kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 jednostki zalezne Grupy, Vistal Stocznia Remontowa udzielita gwarancji jednostkom
niepowigzanym w tacznej kwocie 174 tys. PLN oraz Vistal Pref udzielit gwarancji jednostkom niepowigzanym w tacznej
kwocie 131 tys. PLN.

3.6.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi s zawierane na warunkach rynkowych i dotyczg gltéwnie
$wiadczenia ushug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy srodkéw trwatych.

Transakcje z podmiotami powigzanym zostaty szczegdétowo opisane w nocie 33. Transakcje z podmiotami powigzanymi,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.7. Informacje o pozostatych znaczacych zdarzeniach

3.7.1. Znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego

Poza wskazanymi:
e wrozdziale 3.6 podpisanymi i posiadanymi istotnymi umowami;
e zmianami w strukturze organizacyjnej Grupy opisanymi w rozdziale 2.2.3;
e zdarzeniami opisanymi w rozdziale 3.8;
e postgpowaniami sgdowymi w rozdziale 7.1.

nie wystapily znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego majace wpltyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej
Vistal Gdynia.
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3.7.2. Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku obrotowego

e Raport biezacy nr 01/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowatl, ze w dniu 5 stycznia 2015 roku otrzymata od Czlonka Zarzadu
Spotki, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie
z dnia 5 stycznia 2015 roku o nabyciu przez niego, w dniu 30 grudnia 2014 roku 5.757 akcji zwyktych na okaziciela
Spétki po cenie 8,65 PLN za akcj¢ w ramach transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Czlonek Zarzadu nie wyrazit zgody na publikacje danych
osobowych.

e Raport biezacy nr 02/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spo6tka”) poinformowata, ze w dniu 5 stycznia 2015 roku otrzymata od Cztonka Zarzadu
Spotki, w trybie art. 160 wust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie
z dnia 5 stycznia 2015 roku o nabyciu przez niego, w dniu 05 stycznia 2015 roku 5.800 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki po cenie 8,57 PLN za akcj¢ w ramach transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Cztonek Zarzadu nie wyrazit zgody na publikacj¢ danych
osobowych.

e Raport biezacy nr 03/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowata o podpisaniu w dniu 12 stycznia 2015 r. aneksu (,,Aneks”)
do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (,,Umowa”) zawartej pomiedzy
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA (,,Euler Hermes”), a Spotka w dniu 7 listopada 2007 r. (z pdzniejszymi
zmianami). Przedmiotowy Aneks, datowany na dzien 16 grudnia 2014 r., zwigksza maksymalny limit odnawialny
do 20 mln PLN. Wysoko$¢ limitu przekracza 10% kapitatow whasnych Spoiki.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Euler Hermes wobec Spotki wynikajacych z Umowy stanowi: 5 weksli
wiasnych in blanco wystawionych przez Spétke wraz z deklaracjami do weksli z dnia 7 listopada 2012 r., do kazdej
gwarancji powyzej 800.000 PLN sumy gwarancyjnej Spotka wptaci na rachunek Euler Hermes kaucj¢ w wysokoSci
10% sumy gwarancyjnej z terminem obowigzywania o 60 dni dluzszym, niz wydawana dla Spotki przez Euler
Hermes, lub do kazdej gwarancji powyzej 800.000 PLN sumy gwarancyjnej Spotka ztozy regwarancje na 10% sumy
gwarancyjnej o treSci zaakceptowanej przez Euler Hermes z terminem obowiazywania o 60 dni dluzszym,
niz wydawana dla Spoiki przez Euler Hermes.

Warunki Umowy oraz Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego
typu umow. Nie przewidziano kar umownych.

e Raport biezacy nr 04/2015

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 45/2014 z dnia 4 grudnia 2014 r. w sprawie wydania przez Krajowg Izbg
Odwotawczg (,,KIO”) wyroku uwzgledniajacego odwotanie Strabag Sp. z o0.0., dotyczacego przetargu
nieograniczonego na wykonanie rob6t budowlanych pn.: ,Budowa mostu przez rzeke Nogat w Malborku
wraz z dojazdami w ciggu drogi krajowej nr 22 i 557, Zarzad Spotki poinformowal, ze w dniu 14 stycznia 2015 .
wnidst na powyzsze orzeczenie KIO skarge do Sadu Okregowego w Gdansku. W skardze Spotka domaga si¢
oddalenia odwotania Strabag Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 05/2015

Dziatajac na podstawie § 103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie”) Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) poinformowat,
ze W 2015 roku Spétka przekaze do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastepujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2014 rok (R) — 20 marca 2015 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2014 rok (RS) — 20 marca 2015 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2015 roku (QSr I) — 15 maja 2015 .

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za I potrocze 2015 roku (PSr) — 31 sierpnia 2015 r.

5. Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2015 roku (QSr III) — 13 listopada 2015 r.

Jednocze$nie Spotka poinformowala, ze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone
raporty kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport pétroczny (PSr) beda zawieraty
odpowiednio kwartalng informacje finansowg oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe, a przypadku raportu
polrocznego dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan oraz stosowng skrocong informacje
dodatkowa.

Ponadto dziatajac zgodnie z § 102 ust. 1 oraz § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spotka nie bedzie przekazywata
odpowiednio skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2014 roku oraz II kwartat 2015 roku.
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e Raport biezacy nr 06/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 29 stycznia 2015 r. zawarl z Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski SA (,,Bank”) umowe na podstawie, ktorej Bank udzielit Spotce kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 40 min PLN (,,Limit kredytowy”), na okres trwania transakcji kredytowej
36 miesiecy, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki (,,Umowa limitu kredytowego”).
Limit kredytowy moze by¢ realizowany w postaci: kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 5 min w walucie PLN
(udzielony na okres 12 miesigcy z mozliwoscia przedtuzenia na kolejne okresy po pozytywnej ocenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej klienta); kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 40 min w walucie PLN, EUR, USD;
gwarancji bankowych wlasnych w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 40 mln w walucie PLN, EUR, SEK,
NOK, USD; akredytyw dokumentowych wiasnych do kwoty 20 mIn w walucie PLN, EUR, SEK, NOK, USD.
Laczne zaangazowanie w Limicie kredytowym nie moze przekroczy¢ 40 min PLN.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Banku wobec Spoétki wynikajacych z Umowy limitu kredytowego
stanowi:

- wystawienie przez Spotke na rzecz Banku weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa

- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spotke do kwoty 60 min PLN;

- zawarcie pomigdzy Spotka, a Bankiem umowy potracenia wierzytelnosci Banku z tytulu transakcji
kredytowej z wierzytelnoscia Spotki wobec Banku;

- przelew wierzytelnosci przez Spotke z finansowanych kontraktow w ramach Umowy limitu kredytowego
lub zastaw rejestrowy z finansowanych kontraktéw w ramach Umowy limitu kredytowego, lub przelew
wierzytelno$ci z nieodwolalnej akredytywy dokumentowej otwartej na zlecenie odbiorcy przedmiotu
kontraktow finansowanych w ramach Umowy limitu kredytowego lub przelew wierzytelnosci z gwarancji
bankowej zaplaty platnej na pierwsze zadanie i udzielonej na zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktow
finansowanych w ramach Umowy limitu kredytowego;

- zawarcie pomigdzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (spotka zalezng Vistal Gdynia SA), a Bankiem
umowy pore¢czenia Limitu kredytowego na czas nieokreslony (,,Poreczenie”). Porgczenie obejmuje
wszystkie zobowigzania z tytulu wierzytelnosci wynikajacych z Limitu kredytowego, tj. istniejace w chwili
udzielenia Porg¢czenia oraz mogace powsta¢ w przysziosci, w szczego6lnosci odsetki oraz poniesione przez
Bank  koszty  postgpowan  sadowych i egzekucyjnych.  Por¢czenie  zostalo  udzielone
w dniu 29 stycznia 2015r. za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach rynkowych. Wysoko$¢
Porgczenia przekracza 10% kapitatow wlasnych Spotki;

- ustanowienie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki tacznej do kwoty
68 min PLN, na prawie uzytkowania wieczystego dzialek oraz prawie wiasnosci znajdujacych si¢ na nich
budynkéw produkcyjnych, magazynowych i biurowych, dla ktéorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr KW GDI1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6;

- przelew wierzytelnosci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktorych Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6,
GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6, w zaktadzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank

- zlozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji
jako uzytkownik wieczysty i wiaéciciel nieruchomoéci, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GDI1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6 (jako dtuznik hipoteczny Limitu kredytowego), do kwoty 60 min PLN;

- zlozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. os$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji
jako porgczyciel cywilny Limitu kredytowego do kwoty 60 min PLN.

Ponadto w dniu 29 stycznia 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. (spotka zalezna Vistal Gdynia SA) zawarta z Bankiem
umowe na podstawie, ktorej Bank udzielit Vistal Offshore Sp. z o0.0. kredytu w rachunku biezacym
w kwocie 5 min PLN (,,Kredyt w rachunku biezacym”), na okres trwania transakcji kredytowej 12 miesiecy,
Z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci Vistal Offshore Sp. z 0.0. (,,Umowa kredytu w rachunku
biezacym”).

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Banku wobec Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajagcych z Umowy
kredytu w rachunku biezgcym stanowi:

- wystawienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa;

- os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. do kwoty 7,5 min PLN;

- zawarcie pomiedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy potracenia wierzytelnosci Banku z tytutu
transakcji kredytowej z wierzytelno$cia Vistal Offshore Sp. z 0.0. wobec Banku;

- ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki do kwoty 7,5 min PLN na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu i odrgbnego od gruntu prawa wlasnosci budynkow i budowli, potozonych
w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0;
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- ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku zastawu rejestrowego na maszynach
i urzadzeniach Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 ogdlnej wartosci 19,1 mIn PLN, zabezpieczajacego czgsciowo
réwniez umowe kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej nr 96102018530000989600453886/2012
udzielonego Vistal Offshore Sp. z 0.0. przez Bank dnia 14.06.2012 r. w kwocie 17,8 mln EURO (,,Kredyt
inwestycyjny”), o najwyzszej sumie zabezpieczenia 101 min PLN (,,Zastaw rejestrowy”);

- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. z przedmiotu Zastawu rejestrowego;

- zawarcie pomigdzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy przeniesienia wlasnosci maszyn i urzadzen
Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 og6lnej wartosci 19,1 mln PLN zabezpieczajacej czg¢§ciowo rowniez Kredyt
inwestycyjny, pod warunkiem zawieszajagcym niesplacenia przez Vistal Offshore Sp. z o0.0. calosci
lub czesci wierzytelnosci wynikajacych z Kredytu w rachunku biezacym oraz Kredytu inwestycyjnego,
przed skutecznym ustanowieniem na rzecz Banku Zastawu rejestrowego;

- przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktérej Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0
oraz przedmiotu Zastawu Rejestrowego, w zaktadzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank;

- poreczenie wekslowe Kredytu w rachunku biezacym przez Vistal Gdynia SA do kwoty 7,5 min PLN
na okres do dnia 28 stycznia 2019 r. (,,Poreczenie wekslowe”). Porgczenie wekslowe zostato udzielone
w dniu 29 stycznia 2015 r. za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych.

Warunki Umowy limitu kredytowego oraz Umowy kredytu w rachunku biezacym nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Nie przewidziano kar umownych.

Kryterium uznania przedmiotowych umoéw za znaczace jest fakt, iz ich taczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wlasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 07/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 29 stycznia 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. (Spotka
zalezna Vistal Gdynia SA) zawarla z Powszechng Kasg Oszczgdnosci Bank Polski SA (,,Bank”)
aneks nr 4 do umowy kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej nr 96102018530000989600453886/2012
udzielonego Vistal Offshore Sp. z 0.0. przez Bank dnia 14.06.2012 r. (,,Umowa”). Przedmiotem aneksu nr 4
do Umowy jest zwolnienie z zabezpieczenia tego kredytu poprzez wykreslenie hipoteki do sumy 3 min EURO
na nieruchomosciach potozonych w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3 opisanej w KW nr GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00055996/6 oraz wykreslenie z Umowy zabezpieczenia w postaci porgczenia cywilnego Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposdb znaczacy od zapisoOw typowych dla tego
rodzaju uméw kredytowych, a pozostale warunki Umowy nie zostaty istotnie zmienione. O zawarciu Umowy Spotka
informowata w Prospekcie Emisyjnym.

e Raport biezacy nr 8/2015

Zarzad sp6iki Vistal Gdynia SA (Spotka) informuje, iz w dniu 20 lutego 2015 r. utworzono spétke zalezng Vistal AB
z siedziba w Goteborgu, Szwecja. Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow w utworzonej spotce, reprezentujacych
100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki Vistal AB wynosi 50 tys. SEK.
Spotka powotana zostata w celu pozyskiwania kontraktow w krajach skandynawskich oraz $wiadczenia ustug
na terenie Szwecji zwigzanych z montazem konstrukcji wytwarzanych przez Spoike.

O dokonaniu przez odpowiedni organ rejestracji Spotki Zarzad poinformuje odrgbnym raportem.
e Raport biezacy nr 09/2015

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2014 z dnia 20 listopada 2014 r. dotyczacego zawarcie przez Vistal
Gdynia SA (,,Spotka”) z podmiotem z branzy marine&offshore (,,Zamawiajacy”) umowy, ktorej przedmiotem
jest budowa kadtuba specjalistycznej jednostki na potrzeby sektora morskiej energetyki wiatrowej (,,Umowa”),
ktoérej docelowym odbiorcg bedzie zagraniczny podmiot z branzy offshore (,,Inwestor”) oraz raportéw biezacych
nr48/2014 i 51/2014, w ktorych Spoétki informowala o zmianie terminu speilnienia warunku, Zarzad Spotki
informuje, iz dnia 23 lutego 2015 r. otrzymal od Zamawiajacego o$wiadczenie o spelnieniu przez niego warunku
zawieszajacego tj. podpisanie przez Zamawiajacego kontraktu glownego =z Inwestorem, spehienie
przez Zamawiajacego wszystkich warunkow koniecznych do wejscia w zycie kontraktu gtdéwnego oraz uzyskanie
przez Zamawiajacego finansowania przez bank realizacji kontraktu gléwnego na dowodd czego Zamawiajacy
przedstawil stosowane o§wiadczenie banku.

Jednoczesnie Spotka dnia 23 lutego 2015 r. zawarta z Zamawiajacym aneks nr 3 do Umowy, w ktérym zmieniono
warunki rozliczen.

Powyzsze oznacza, ze Umowa weszta w zycie i Spotka przystepuje do realizacji Umowy. Wynagrodzenie Spotki
okreslone w Umowie wynosi 24,6 min PLN netto.
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3.8. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej w dniu 22 grudnia 2014 r. zawarla ugod¢ z J&P Avax majaca na celu
ostateczne rozliczenie zobowigzan. Na mocy zawartej ugody J&P Avax zobowigzat si¢ do zaptaty na rzecz Spotki kwoty
w Iacznej wysokosci 8.111 tys. PLN w ratach (w tym 1.550 tys. PLN odsetek). Termin platno$ci ostatniej raty przypada
30 czerwca 2015 r. W zwigzku z podpisaniem ugody Spotka dokonata odpisu czgéci naleznosci odsetkowych
W wysokosci 3.732 tys. PLN.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ

4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia na dzien 31.12.2014 r.
oraz 31.12.2013 .

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2014  31.12.2013 (tfféafﬁ) Zmiana (%) |
Przychody netto ze sprzedazy 322 361 283 390 38971 13,8%
EBIT 27 111 23 515 3596 15,3%
EBITDA 39 580 34 248 5332 15,6%
Wynik netto 12 283 20 386 (8 103) -39,7%
Aktywa trwate 302 172 236 390 65 782 27,8%
Aktywa obrotowe 176 668 185 253 (8 585) -4,6%
Kapital wlasny 185 920 149 954 35 966 24,0%
Zobowiagzania 292 920 271689 21231 7,8%
Suma bilansowa 478 840 421 643 57 197 13,6%
Aktywa obrotowe netto 25100 35175 (10 075) -28,6%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 061) 25674 (26 735) -104,1%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 613) (78 124) 34511 -44.,2%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4873 87 445 (82572) -94,4%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13678 53515 (39 837) -74,4%

4.2. Informacja nt. sytuacji finansowej

4.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw bilansu

Na koniec 2014 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia wyniosta 478.840 tys. PLN, co w poréwnaniu
z rokiem ubieglym oznacza wzrost o 57.197 tys. PLN (wzrost 0 13,6%).

Wielkos$¢ i struktura aktywow

Warto§¢ aktywow trwatych na dzien 31.12.2014 r. wyniosta 302.172 tys. PLN i byla wyzsza w poroéwnaniu ze stanem
na koniec 2013 r. o 65.782 tys. PLN (wzrost o 27,8%), a warto$¢ aktywow obrotowych Grupy spadla w poréwnaniu

z rokiem ubieglym o 8.585 tys. PLN (stan na 31.12.2014 r. — 176.668 tys. PLN).

Glownym czynnikiem odpowiadajacym za wzrost warto$ci majatku trwalego Grupy Kapitatlowej byt wzrost wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w zwiazku z oddaniem w 2014 r. do uzytku i wyceny hali na Nabrzezu Indyjskim
w Gdyni oraz na skutek wykupu dzierzawionych gruntdéw magazynu centralnego w Debogdrzu i nieruchomosci

przy ul. Hutniczej 40 w Gdyni

— wzrost 0 102.627 tys. PLN  (+70,4%) w poréownaniu z rokiem ubieglym.

Odbiciem wspomnianego przyjecia do uzytku hali jest spadek warto$ci rzeczowych aktywow trwatych w budowie

0 37.038 tys. PLN w poréwnaniu z rokiem ubieglym (stan na 31.12.2014 r. 38.377 tys. PLN).

Po stronie majatku obrotowego Grupy Vistal najistotniejsza zmiang na koniec 2014 r. jest spadek §rodkow pienieznych
do poziomu 13.678 tys. PLN w zwigzku z ich wykorzystaniem na realizacje celow emisyjnych (spadek o 74,4%),
przy jednoczesnym wzroscie wartoSci naleznosci z tytutlu dostaw i ustug o0 41.953 tys. PLN (wzrost o 41,2%).
Istotnie spadta rowniez warto$¢ pozostatych naleznosci Grupy w poréwnaniu do stanu na 31.12.2013 r. 10.049 tys. PLN

(spadek 0 10.090 tys. PLN).
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WELKOS(EaxI::‘g:ﬁE\I)AKTYWA 31.12.2014 S”kf,‘/it)”ra 31.12.2013 Strgykot)”ra Zmiana er]'/;‘:‘)”a
AKTYWA TRWALE 302 172 63,0% 236 390 56,1% 65 782 27,8%
Rzeczowe aktywa trwate 248 457 51,8% 145 830 34, 7% 102 627 70,4%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 38377 8,0% 75415 17,9% (37 038) -49,1%
Wartos¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% - 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne 269 0,1% 176 0,1% 93 52,8%
Aktywa z tytuhu podatku odroczonego 9244 1,9% 9481 2,2% (237) -2,5%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4032 0,8% 3923 0,9% 109 2,8%
Naleznosci dlugoterminowe 1685 0,4% 1457 0,4% 228 15,6%
AKTYWA OBROTOWE 176 668 37,0% 185 253 43,9% (8 585) -4,6%
Zapasy 7001 1,5% 8078 19%| (1077)| -133%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143713 30,0% 101 760 24,1% 41953 41,2%
Iglszzlgzlilr(;s;;ril ; ct}}lftu%u podatku dochodowego od 1 440 0.3% 912 0.2% 528 57.9%
Pozostate naleznos$ci 10 449 2,2% 20539 4,9% (20 090) -49,1%
Pozostate aktywa finansowe 316 0,1% 302 0,1% 14 4,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 678 2,9% 53515 12,7% (39 837) -74,4%
,:\I:tz)g\(/iv:iklasyﬁkowane jako przeznaczone do 71 0,0% 147 0.0% (76) -51.7%
PI\)KTYV\?A RAZEM 478 840 100,0% 421 643 100,0% 57 197 13,6%

W ogoélnej strukturze aktywow w 2014 r. w pordwnaniu z rokiem ubieglym nastapily nastgpujace zmiany: istotnie wzrdst
udzial aktywow trwatych w strukturze majatku do poziomu 63,0% ogodlnej sumy aktywow, kosztem majatku obrotowego,
ktérego udziat w ogodlnej strukturze aktywow spadt w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2013 r. 0 6,9 p.p.

Struktura aktywow trwatych na dzien 31.12.2014 r., w poréwnaniu z rokiem 2013 ulegta niewielkiej zmianie na skutek
przyjecia do uzytku rzeczowych aktywow trwatych w budowie Nadal jednak dominujaca pozycje stanowily rzeczowe
aktywa trwate (51,8% ogoélnej sumy aktywow), przed rzeczowymi aktywami trwatymi w budowie (8,0% ogblnej sumy
aktywow). Po stronie aktywow obrotowych dominujacg pozycje na 31.12.2014 r. stanowity nalezno$ci z tytulu dostaw
i ustug (30,0% ogolnej sumy aktywow), znacznie spadt natomiast udziat srodkoéw pienieznych do poziomu 2,9% og6lnej
sumy aktywow (spadek o 9,8 p.p.).

Wielkos$¢ i struktura pasywéw

Na koniec 2014 r. wartos¢ kapitatdéw wiasnych Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta 185.920 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31.12.2013 r. oznacza wzrost o 35.966 tys. PLN (+24,0%). Wartosci kapitalu podstawowego nie
ulegta zmianie w 2014 r. Istotnie zmienity si¢ natomiast wartosci kapitatdow: rezerwowego oraz z aktualizacji wyceny
(wzrost w 2014 w poroéwnaniu do stanu na 31.12.2013 r. odpowiednio 0 46.331 tys. PLN oraz 0 20.134 tys. PLN). Wzrost
warto$ci kapitalu rezerwowego nastapit w skutek przeniesienia zyskow zatrzymanych z lat ubieglych w wysokosci
46.331 tys. PLN. Zysk netto wypracowany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wyniost 12.283 tys. PLN netto.

W 2014 r. wzrosly rowniez wartosci zobowigzan zarowno dlugoterminowych, jak i krdotkoterminowych odpowiednio
019.741 tys. PLN (wzrost o 16,2% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 r.) i o 1.490 tys. PLN
(wzrost o 1,0% w stosunku do danych porownywalnych na 31.12.2013 r.). Po stronie zobowigzan dtugoterminowych
najwigkszy wpltyw na wzrost wartosci zobowiagzan dtugoterminowych w biezagcym roku obrotowym mial wzrost wartosci
dtuznych papieréow wartosciowych o 9.842 tys. PLN, co bylo zwigzane z emisja obligacji serii B w 2014 r. Po stronie
zobowigzan krotkoterminowych najistotniejsza zmiang jest wzrost wartosci krotkoterminowych pozyczek i kredytow
bankowych o 3.696 tys. PLN (+5,7% w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 r.).

W strukturze zrodet finansowania w 2014 r. nastapit wzrost udziatu kapitatow wiasnych do poziomu 38,8% ogélnej sumy
pasywow, kosztem spadku udzialu zobowiazan do poziomu 61,2% (zmiana o 3,2 p.p.) w pordwnaniu do stanu
na31.12.2014 r. Dominujacymi pozycjami w strukturze zrodet finansowania Grupy Kapitatowej byty w 2014 r.:
dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe (18,6% udzialu w ogdlnej sumie pasywow Grupy), zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe (po 14,2% udziatu w ogdlnej sumie pasywow Grupy).
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RODI.A A OWA A - PA A 014 2 (% a ana ana
dane P 0 % %
KAPITAL WEASNY 185 920 38,8% 149 954 35,6% 35 966 24,0%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,2% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 57 790 12,1% 11459 2,7% 46 331 404,3%
Zyski zatrzymane 51874 10,8% 82 238 19,6% (30 364) -36,9%
Nadwyzka z emisji 47 200 9,9% 47 200 11,2% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 28 345 5,9% 8211 1,9% 20134 245,2%
Udziaty niekontrolujace - 0,0% 135 0,0% (135) -100,0%
e N 141352 2950% 121611 287% 19741 162%
pomgoterminowe pozyezkd fkredyty 88 741 186% | 86091 20,4% 2650 3.1%
Dtluzne papiery wartosciowe 19717 4,1% 9875 2,3% 9842 99,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 016 2,5% 10928 2,6% 1088 10,0%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20042 4,2% 12 364 2,9% 7678 62,1%
Rezerwy dlugoterminowe 154 0,0% 136 0,0% 18 13,2%
Pozostate zobowigzania 682 0,1% 2217 0,5% (1535) -69,2%
s 151 568 31,7% 150078 35,7% 1490 1,0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 68 063 14,2% 66 380 15,8% 1683 2,5%
g;:]‘;té‘;t:m“owe pozyezki i kredyty 68 130 142% | 64434 15,3% 3696 5,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 4603 1,0% 2451 0,6% 2152 87,8%
Bty wboviparhspiuows - b w0 oaw| 2| owm | an
Rezerwy krotkoterminowe 40 0,0% 11 0,0% 29 263,6%
Pozostate zobowigzania 9447 2,0% 15 160 3,6% (5713) -37,7%
Przychody przysztych okresow - dotacja 1026 0,2% 1430 0,3% (404) -28,3%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 292 920 61,2% 271 689 64,4% 21231 7,8%
PASYWA RAZEM 478 840 100,0% 421 643 100,0% 57 197 13,6%

4.2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT 551y } 2013 | zmiana | ™M1 o014x | 2013% | Zmiana®
(dane w tys. PLN) (%)
Przychody 322 361 283390 38971 | 138%; 322361 283390 38971 | 13,8%
Koszt wiasny sprzedazy (263996) | (230433) | (33563) | 14,6% '@ (263996)  (230433)| (33563)| 14,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 58 365 52 957 5408 | 10,2% ! 58 365 52 957 5408 | 10,2%
Koszty sprzedazy (1861) (2 303) 442 | -19,2% : (1861) (2 303) 442 | -19,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (31 404) (29 108) (2 296) 7,9% : (31 404) (29 108) (2 296) 7,9%
Zysk ze sprzedazy 25 100 21 546 3554 16,5% : 25 100 21 546 3554 | 16,5%
Pozostate przychody operacyjne 5836 4103 1733 | 422% 5836 4103 1733| 422%
Pozostate koszty operacyjne (3825) (2134) (1691) | 79,2% : (3 825) (2134) (1691) | 79,2%
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 27111 23515 359 15,3% : 27111 23 515 359 | 15,3%
Przychody finansowe 3067 610 2457 | 402,8% ! 3067 610 2457 | 402,8%
Koszty finansowe (13 894) (8666) | (5228)| 60,3% | (13 894) (8666) | (5228)| 60,3%
Zysk na dzialalnoS$ci gospodarczej 16 284 15 459 825 5,3% : 16 284 15 459 825 5,3%
Podatek dochodowy (4 001) 4927 | (8928)|-1812%:  (4001) (1884) | (2117)| 112,4%
Zysk netto 12 283 20386  (8103)  -39,7% ! 12 283 13575 | (1292)| -9,5%

*w 2013 r. dokonano wyceny znaku towarowego, co wplyneto bezposrednio na odroczony podatek'dochodowy — wplyw 6.811 tys. PLN
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W roku 2014 Grupa Kapitatlowa Vistal Gdynia osiggneta przychody w wysokosci 322.361 tys. PLN, co w porownaniu
z rokiem 2013 oznacza wzrost 0 38.971 tys. PLN (+13,8%). Mialo to istotny wptyw na wzrost zysku brutto ze sprzedazy
W Grupie w2014 r., ktéory wyniost 58.365 tys. PLN, wobec zysku na poziomie 52.957 tys. PLN w 2013 r. Pomimo
poniesienia w 2014 r. wyzszych kosztow ogoélnego zarzadu niz w 2013 r. Grupa osiagneta wynik na sprzedazy wyzszy
0 3.554 tys. PLN (+16,5%) niz w porownywalnym okresie 2013 r. Zysk brutto Grupy Vistal w 2014 r. wyniost
16.284 tys. PLN wobec zysku brutto w 2013 r. w wysokosci 15.459 tys. PLN. (wzrost 0 5,3% w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym). Zysk netto Grupy Vistal na koniec 2014 r. wyniost 12.283 tys. PLN i byt nizszy od zysku netto

wypracowanego w 2013 r. 0 8.103 tys. PLN.

W tabeli przedstawione zostaly réwniez wyniki Grupy po korekcie z tytulu zdarzen jednorazowych, ktére wystapity
w 2013 r. i w opinii Zarzadu miaty one istotny wptyw na poréwnywalno$¢ danych. Korekta danych dotyczyta wptywu
wyceny znaku towarowego na podatek odroczony i wyniosta 6.811 tys. PLN. W efekcie korekty danych za 2013 r. zysk
netto w 2014 r. byt nizszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegltego o 1.292 tys. PLN (-9,5%).

4.2.3. Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
(dane w tys. PLN)

’ 31.12.2014 | 31.12.2013

Zmiana

PRZEPELYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

ROKU OBROTOWEGO

Wynik netto za rok sprawozdawczy 12283 20 386 (8 103) -39,7%
Korekty: 26 679 12 686 13993 110,3%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 12 255 10 353 1902 18,4%
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 214 380 (166) -43,7%
Koszty finansowe netto 7 826 7 096 730 10,3%
Odsetki otrzymane 2104 - 2104
Zysk/(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (220) (162) (58) 35,8%
Inne korekty 499 (54) 553 | -1024,1%
Podatek dochodowy 4001 (4927) 8928 | -181,2%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 38962 33072 5890 17,8%
Zmiana stanu zapasow 1574 1173 401 34,2%
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (33 874) (45 640) 11 766 -25,8%
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (6 439) 36 944 (43 383) -117,4%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 47 (33) 80 -242,4%
Zaptacony podatek dochodowy (1331) 158 (1 489) -942,4%
SRODKI PIENI
opERACY‘]NEfZNE NETTO Z DZIALALNOSCI (1 061) 25 674 (26 735) -104.1%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane - 170 (170) | -100,0%
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 5711 2705 3006 111,1%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i inwestycji (49 273) (80 707) 31434 -38,9%
Wydatki z tytutu nabycia dtugoterminowych aktywow finansowych (51) - (51)
Inne wydatki inwestycyjne - (292) 292 | -100,0%
SRODKI PIENIEZ
OV '\lli;EJNE NETTO Z DZIALALNOSCI (43613) (78 124) 34511 -44.2%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy netto z emisji akcji - 47 410 (47 410) | -100,0%
Emisja obligacji 10 000 - 10 000
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 11755 67 404 (55 649) -82,6%
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (3 840) (a7 477) 13 637 -78,0%
Platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5043) (4 063) (980) 24,1%
Zaptacone odsetki (7 999) (6 016) (1983) 33,0%
Pozostate - 187 (187) | -100,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 4873 87 445 (82572) |  -94,4%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW k (39 801) 34 995 (74796) | -213,7%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 53 515 18 513 35002 189,1%
;:/é)r’;y;/nzyrg}llalnlz }:yetll:i:,ll ‘ij';zlzrllctgwursowych dotyczacych srodkow (36) 7 @3)| -614.3%
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC 13678 53515 (39 837) 74.4%
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W 2014 r. Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia osiagneta ujemne saldo przeptywdéw w obszarze dzialalnosci operacyjnej
oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalnosci finansowe;.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. byty ujemne i wyniosty -1.061 tys. PLN wobec dodatniego
salda przeptywow w 2013 r. w wysokosci 25.674 tys. PLN. Glownym czynnikiem wptywajacym na osiggni¢cie ujemnego
salda przeptywow byto w 2014 r. istotne zwigkszenie wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnoéci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubieglym wykazaly saldo ujemne.
W 2014 r. saldo przeptywoéw z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosto -43.613 tys. PLN i bylo o 34.511 tys. PLN
nizsze, niz W roku 2013.

W 2014 r. Grupa Vistal osiagneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dzialalnosci finansowej, wynoszace
4.873 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w porownywalnym okresie 2013 r. o 82.572 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w 2014 r. wyniosto -39.801 tys. PLN, na skutek czego stan §rodkdéw pienieznych na koniec roku obrotowego wynidst
13.678 tys. PLN i byt nizszy niz w 2013 r. 0 39.862 tys. PLN (-74,5%). Spadek srodkow pieni¢znych zwigzany byt przede
wszystkim z realizacja celow emisyjnych, w tym z wykorzystaniem $rodkow z kapitatu obrotowego na finansowanie
zwigkszonej skali dziatalnosci.

4.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

PRAWOZDA A o 2 = =
dane P = : S S a
S ks

STAN NA 1 STYCZNIA 2013 ROKU 500 11 455 8 235 - 60 209 80 399 114 80513
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 20 365 20 365 21 20 386
Wynllr( Z przeszacowania rzgc_zowy(?h , ) ) 1806 ) ) 1806 ) 1806
aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j

Calkowite dochody ogétem za rok ) ) 1806 ) 20 365 22171 21 22192
sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 4 - - 4) - - -
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytulu ) ) ) ) ) )
wyceny rzeczowych aktywow trwatych (1830) 1830

Dywidendy - - - - (80) (80) - (80)
Emisja akcji 211 - - - - 211 - 211
Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad nominalng - - - 50310 - 50 310 - 50 310
Koszty emisji akcji - - - (3110) -1 (3110) - (3110)
Inne ) ) ) . (82) (82) ) (82)
STAN NA 31 GRUDNIA 2013 ROKU 711 11 459 8211 47 200 82238 | 149819 135 149 954
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 12 283 12283 - 12283
WymI’( Z przeszacowania rzmrac.zowygh . . . 24 965 ) ) 24 965 ) 24 265
aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - (583) - - (583) - (583)
Calkowite dochody ogétem za rok } } 23 682 ) 12 283 35 965 } 35 965
sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 46 331 - -| (46 331) - - -
Przeniesienie nadwyzki arr{ortyzaql z tytulu ) ) (2 595) ) 2505 ) ) )
wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Przeniesienie zyskow zatrzymanych z tytutu
wyceny likwidowanych i sprzedawanych - - (954) - 954 - - -
srodkow trwatych

Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - 135 135| (135) -
Inne - - 1 - - 1 - 1
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 ROKU 711 57 790 28 345 47 200 51874 | 185920 - 185920
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Na dziefi 31.12.2014 r. kapitaty wlasne wzrosty do poziomu 185.920 tys. PLN z poziomu 149.954 tys. PLN wg stanu
na koniec roku 2013. Wartos¢ kapitatow wlasnych w poréwnaniu z rokiem ubiegltym ulegta wzrostowi o 35.966 tys. PLN
w gldwnej mierze za sprawg osiggniecia zysku netto w wysokosci 12.283 tys. PLN oraz w wyniku z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej w wysokosci 24.265 tys. PLN.

4.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

. - Zmiana | * * ., | Zmiana
WSKAZNIKI 2014 2013 Zmiana %) | 2014 2013 Zmiana (%)*

Przychody netto ze sprzedazy 322361 283390 38971 13,8% ' 322361 | 283390 38971 13,8%
EBIT 27 111 23515 3596 153% 1 27111 23515 3596 15,3%
Amortyzacja 12 469 10733 1736 16,2% : 12 469 10733 1736 16,2%
EBITDA 39 580 34 248 5332 15,6% : 39 580 34248 5332 15,6%
Wynik netto 12 283 20 386 (8 103) -39,7% ! 12283 13575 (1 292) -9,5%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ EBIT 8,4% 8,3% 12%:  84% 8,3% 1,2%
Rentownos$¢ EBITDA 12,3% 12,1% L7%: 12,3% 12,1% 1,7%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 3,8% 7,2% -47,2% | 3,8% 4,8% -20,8%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 7,3% 17,7% -58,8% : 7,3% 11,8% -38,1%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 2,7% 6,0% -55,0% : 2,7% 4,0% -32,5%
Relacja kosztow zarzadu do przychodéw 9,7% 10,3% -5,8% : 9,7% 10,3% -5,8%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja nalezno$ci w dniach 137 105 30,5% : 137 105 30,5%
Rotacja zobowigzan w dniach 75 66 13,8% : 75 66 13,8%
Rotacja zapasoéw w dniach 8 11 -23,5% ! 8 11 -23,5%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,17 1,23 -4,9% : 1,17 1,23 -4,9%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,12 1,18 -5,1% : 1,12 1,18 -5,1%
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,09 0,36 -75,0% | 0,09 0,36 -75,0%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 56,9% 61,5% -7,5% : 56,9% 61,5% -7,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego 146,7% | 172,8% -15,1% : 146,7% | 172,8% -15,1%
Wskag’n_ik zadhuzenia dlugoterminowego 65.2% 72.8% -10,4% i 65.2% 72.8% -10,4%
(wskaznik dlugu) !

*w 2013 r. dokonano wyceny znaku towarowego, co wplyneto bezposrednio na odroczony podatek dochodowy — wptyw 6.811 tys. PLN

Analiza wskaznikowa wykazata, ze sytuacja Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia w 2014 r. byla stabilna. Grupie udato sie
znaczaco poprawi¢ przychody ze sprzedazy zamykajac rok 2014 wartoscig 322.361 tys. PLN (zwigkszenie
038.971tys. PLN w pordéwnaniu z rokiem 2013). Zysk operacyjny (EBIT) wygenerowany w 2014 wyniost
27.111 tys. PLN, natomiast warto$¢ zysku operacyjnego powickszonego o amortyzacje (EBITDA) wyniosla
39.580 tys. PLN i byla wyzsza od warto$ci uzyskanej w porownywalnym okresie 2013 r. o 5.332 tys. PLN (+15,6%).
Wynik netto Grupy Vistal za rok 2014 wynidst 12.283 tys. PLN. Nalezy zwroci¢ uwagg, iz w 2013 roku Grupa dokonata
wyceny znaku towarowego, co w bezpo$redni sposob wptyneto na istotne podwyzszenie wyniku netto, przez co zysk
netto wykazany na koniec 2013 r. byt znaczaco wyzszy.

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia za rok 2014 ksztattowaly si¢ na nast¢pujacych poziomach:
rentowno$¢ EBIT — 8,4%, rentowno$¢ EBITDA — 12,3%, rentownos¢ sprzedazy — 3,8%, rentownos¢ kapitatow wlasnych
— 7,3% oraz rentowno$¢ majatku 2,7%.

Uwzgledniajac korekte zdarzen jednorazowych wpltywajacych bezposrednio na wynik netto w wysokosci 6.811 tys. PLN,
z 2013 r. wynik netto wyniost o 1.292 tys. PLN mniej w roku 2014, niz uzyskany za analogiczny okres roku 2013.
Jednoczesnie korekta o zdarzenia jednorazowe wplyneta na wskazniki rentownosci: sprzedazy, kapitaldéw wiasnych
i majatku, ktore byly w 2014 r. nizsze w poréwnaniu z danymi na 31.12.2013 r. odpowiednio o 1 p.p. (-20,8%),
4,5 p.p. (-38,1%) i 1,3 p.p. (-32,5%).

W 2014 r. nieznacznemu ostabieniu ulegla ptynno$¢ finansowa Grupy w poréwnaniu z rokiem 2013 o czym $wiadczy¢
moze oslabienie warto$ci wskaznikow plynnosci biezacej do poziomu 1,17 w biezacym roku, pltynnosci szybkiej
do poziomu 1,12 oraz ptynnosci gotdwkowej do poziomu 0,09.

W obszarze wskaznikow obrotowosci wydtuzeniu uleglt cykl rotacji naleznosci o 32 dni i wynosi obecnie 137 dni

oraz cykl rotacji zobowiazan o 9 dni (do poziomu 75 dni). Skroceniu ulegt natomiast cykl rotacji zapasami do poziomu
8 dni (skrocenie o 3 dni).
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W obszarze zadluzenia analiza wskaznikowa wykazata znaczace obnizenie zadluzenia pomiedzy 2014, a 2013 rokiem.
Wskaznik ogolnego zadluzenia Grupy wyniost 56,9% i jego warto$¢ byta nizsza o 4,6 p.p. niz w roku 2013 (spadek
0 7,5%). Obnizeniu ulegly rowniez wskazniki: zadtuzenia kapitatlu wiasnego, ktory na koniec 2014 r. wyniost 146,7%
(warto$¢ w okresie porownywalnym — 2013 roku wynosita 172,8%) oraz wskaznik dtugu, ktory na koniec 2014 r. wyniost
65,2% wobec 72,8% w roku ubiegltym (spadek o 10,4%).

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ kapitatow whasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitaléw wlasnych
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / $redni stan aktywow ogodlem

relacja kosztow zarzadu do przychoddw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = (§redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapaséw = (Sredni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotowkowej = $rodki pieni¢zne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe))

wskaznik ogolnego zadtuzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogotem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krdtkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

zadluzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowiazania dlugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / kapitat whasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnia = (warto$¢ biezaca - wartos¢ z roku poprzedniego)/ [warto$¢ z roku
poprzedniego|

4.2.6. Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci nalezno$ci i zobowigzan warunkowych zostaty przedstawione w pkt. 3.6.4

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw
Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia pozwala na oferowanie réoznorodnych typow konstrukeji
stalowych dla zaréwno dla partnerow polskich jak i zagranicznych. Swa dziatalno$¢ gospodarcza Grupa Vistal opiera na
trzech zasadniczych segmentach operacyjnych: Infrastruktura, Marine & Offshore oraz segment Budownictwo
przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostale zlecenia i dziatalno$¢ spotki prezentowana sa w segmencie
Inne.

Aktywnos$¢ poszczegolnych segmentow jest zroznicowana pod wzgledem rodzajéw oferowanych ustug oraz produktow,
co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow
w dziatalnosci Grupy sg rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.

Segmenty 2014 2013

(dane w tys. PLN) Warto$¢ Udzial Warto$¢é Udzial
Infrastruktura 192 957 59,8% 128 275 45,3% 64 682 33,5%
Marine&Offshore 91 069 28,3% 104 691 36,9% -13 622 -15,0%
E“downi“wo przemysiowe, - 23525 7,3% 29 478 104%| -5953|  -253%
ubaturowe, hydrotechniczne, inne
Inne 14 810 4,6% 20 946 7,4% -6 136 -41,4%
RAZEM 322 361 100,0% 283 390 100,0% 38971 12,1%

W 2014 r. podobnie jak w 2013 r. najwigksza czg$¢ przychodoéw zostata osiagni¢ta na segmencie Infrastruktura
realizujacym szeroko rozumiane ustugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego w branzy
mostowej. Wartos¢ przychodow w tym segmencie ksztattowata si¢ na poziomie 192.957 tys. PLN w2014 r.
oraz 128.275 tys. PLN w 2013 r., co oznacza wzrost udziatu tego segmentu w przychodach w poréwnaniu z rokiem
ubieglym do poziomu 59,8%. Odbiorcami w tym segmencie sg zarowno kontrahenci krajowi jak i zagraniczni.
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Kolejnym istotnym segmentem w dziatalno$ci Grupy Kapitalowej jest segment Marine&Offshore w ramach ktorego
wytwarzane sa konstrukcje dla morskiego przemystu wydobywczego, konstrukcje statkow, dzwigéw portowych
i stoczniowych, czy ramp zatadowczych. Przychody z tego segmentu w 2014 r. spadly wstosunku do 2013r.
013.622tys. PLN (spadek o 15,0% w poréwnaniu z rokiem 2013) wynoszac na koniec roku obrotowego
91.069 tys. PLN.

Warto$¢ przychodéw osiagnigtych z segmentu Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne, ktory
obejmuje prefabrykacje i montaz hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek konstrukcyjnych, kontenerowych
systemow hotelowych, jak rowniez konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego, w 2014 r. wyniosta 23.525 tys. PLN
i byla nizsza niz w poréwnywalnym okresie roku 2013 o0 5.953 tys. PLN (spadek 0 25,3%).

Rowniez w przychody osiagnigte z segmentu Inne ulegly ostabieniu w 2014 r. w stosunku do danych poréwnywalnych
2013 roku i wyniosty 14.810 tys. PLN (spadek 0 6.136 tys. PLN).

Struktura geograficzna

W zwigzku z realizacja duzych zlecen infrastrukturalnych w tym przede wszystkim przebudowy mostu im.
Grota Roweckiego wraz z wykonaniem pottunelowych ekranow akustycznych Grupa Vistal w 2014 r. w przeciwienstwie
do roku ubiegtego osiagneta wigcej przychodow z kontraktow realizowanych na zlecenie polskich kontrahentow
niz zagranicznych. Udzial przychodéw z rynku krajowego wynidst 57,3%, natomiast z zagranicy 42,7%. Istotny wpltyw
miato na to zwigkszenie przychodow krajowych o 51.358 tys. PLN (+38,5%), przy jednoczesnym utrzymaniu spadku
przychodow z zagranicy (spadek w 2014 r. w stosunku do danych poréwnywalnych o 12.387 tys. PLN).

Kraj 2013 : Zmiana
71 1 Zmiana
(dane w tys. PLN) Warto§é Udziat Warto$é Udzial )
Polska 184 762 57,3% 133404 47,0% 51 358 38,5%
Zagranica 137 599 42,7% 149 986 53,0% -12 387 -8,3%
Dania 37 463 11,6% 3868 1,4% 33595 868,5%
Finlandia 20 470 6,4% 11 608 4,1% 8862 76,3%
Holandia 5 0,0% 8197 2,9% -8 192 -99,9%
Niemcy 202 0,1% 3983 1,4% -3781 -94,9%
Norwegia 35029 10,9% 88 906 31,3% -53 877 -60,6%
Szwecja 35433 11,0% 32471 11,5% 2 962 9,1%
Litwa 1198 0,4% 0 0,0% 1198
Cypr 708 0,2% 154 0,1% 554 359,7%
Kajmany 142 0,0% 786 0,3% -644 -81,9%
Wielka Brytania 127 0,0% 13 0,0% 114 876,9%
Wyspy Owcze 5697 1,8% 0 0,0% 5697
Szwajcaria 1125 0,3% 0 0,0% 1125
Suma koncowa 322 361 100,0% 283 390 100,0% 38 971 13,8%

Najwigcej w 2014 r., podobnie jak w 2013 r. przychodow Grupa osiagngta od kontrahentow pochodzacych
ze Skandynawii: Danii (11,6%), Szwecji (11,0%), Norwegii (10,9%), oraz Finlandii (6,4%). Laczne przychody osiagni¢te
na kontraktach wykonywanych na zlecenie zagranicznych odbiorcow wyniosty w 2014 r. 137.599 tys. PLN, wiekszo$¢
stanowity przychody od klientéw dunskich — 37.463 tys. PLN.

Dodatkowo Grupa w 2014 r. realizowata kontrakty na zlecenie kontrahentéw z takich krajow jak: Wyspy Owcze
(przychody: 5.697 tys. PLN), Litwa (przychody 1.198 tys. PLN), Szwajcaria (przychody: 1.125 tys. PLN) oraz Cypr,
Niemcy, Kajmany, Wielka Brytania oraz Holandia.

Polska

W 2014 r. Grupa Kapitatlowa Vistal Gdynia w segmencie Infrastruktura osiggneta ponad 74% udzialu przychodéw
z sektora od kontrahentow krajowych.. W przypadku sektora Marine&Offshore Grupa osiagneta przychody od polskich
kontrahentow na poziomie 7.531 tys. PLN.
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Infrastruktura Marine&Offshore

(dane w tys. PLN) 2014 | 2013 2014 | 2013 \

Wartos¢ | Udzial | Wartos¢ | Udzial | Wartos¢ | Udzial | Wartosé |  Udzial |
Polska 143 445 74,3% 99 987 77,9% 16 765 18,4% 7531 7,2%
Zagranica 49 512 25,7% 28 288 22,0% 74 304 81,6% 97 160 92,8%
Dania 32976 17,1% 2935 2,3% 0 0,0% 0 0,0%
Finlandia 0 0,0% 0 0,0% 20 470 22,5% 11608 11,1%
Holandia 0 0,0% 0 0,0% 5 0,0% 8197 7,8%
Niemcy 202 0,1% 3960 3,2% 0 0,0% 0 0,0%
Norwegia 1570 0,8% 14033 10,9% 33405 36,7% 74 324 71,0%
Szwecja 7 869 4,1% 7360 5,7% 19574 21,5% 2078 2,0%
Litwa 1198 0,6% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Cypr 0 0,0% 0 0,0% 708 0,8% 154 0,1%
Kajmany 0 0,0% 0 0,0% 142 0,1% 786 0,8%
Wielka Brytania 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 13 0,0%
Wyspy Owcze 5697 3,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Suma koncowa 192957 100,0% 128275  100,0% 91069  100,0% 104 691 100,0%

‘ Budownictwo przemyslowe, kubaturowe,

Inne ‘

Kraj hydrotechniczne, inne
(dane w tys. PLN) 2013 2014 2013
Warto$é Udzial ‘ Warto$¢ Udzial Warto$¢ Udzial ‘ Warto$¢ ‘ Udzial
Polska 10492 44,6% 5428 18,4% 14 060 94,9% 20 458 97,7%
Zagranica 13033 55,4% 24 050 81,6% 750 5,1% 488 2,3%
Dania 4 487 19,1% 933 3,2% 0 0,0% 0 0,0%
Niemcy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 23 0,1%
Norwegia -17 -0,1% 56 0,2% 71 0,5% 493 2,3%
Szwecja 7311 31,1% 23061 78,2% 679 4,6% -28 -0,1%
Wielka Brytania 127 0,5% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Szwajcaria 1125 4,8% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Suma koncowa 23525 100,0% 29478 100,0% 14 810 100,0% 20 946 100,0%

Na segmencie Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne Grupa zrealizowata przychody
od kontrahentéw polskich na poziomie w wysokos$ci 10.492 tys. PLN (44,6% udzialu w przychodach segmentu) wobec
5.428 tys. PLN (18,4% udzialu w przychodach segmentu) w roku ubieglym. Zgodnie z danymi przedstawionymi
na 31.12.2014 r. przychody osiagnigte z segmentu Inne pochodza w 94,9% od klientow z Polski.

Zagranica

W 2014 r. Grupa Vistal Gdynia zrealizowata przychody ze sprzedazy od zagranicznych kontrahentéw o wartosci
137.599 tys. PLN, co byto wynikiem stabszym od osiagnigtego w 2013 r. 0 12.387 tys. PLN (-8,3%). Najwigksza wartos¢
przychodoéw, podobnie jak w roku 2013 stanowity przychody zrealizowane w sektorze Marine&Offshore. Krajami,
z ktérymi Grupa prowadzita wspolprace w tym sektorze byly: Norwegia (33.405 tys. PLN), Finlandia (20.470 tys. PLN)
oraz Szwecja (19.574 tys. PLN).

Drugim pod wzgledem warto$ci osiagnigtych przychodéw sektorem w 2014 r. byt sektor Infrastruktura,
z ktorego to Grupa osiagneta przychody w wysokosci 49.512 tys. PLN, glownie dzigki kontrahentom z Danii
(32.976 tys. PLN), Szwecji (7.869 tys. PLN) oraz Wysp Owczych (5.697 tys. PLN).

Ostatnim sektorem, na ktorym Grupa Vistal w 2014 r. osiggneta znaczace przychody na kontraktach zagranicznych byt
sektor Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne. W tym przypadku przychody w poréwnaniu z
rokiem 2013 byly nizsze o ponad 10 tys. PLN i wyniosty w roku 2014 13.033 tys. PLN. Kontrahenci zagraniczni, z
ktorymi Grupa wspotpracowata w obrebie omawianego sektora w 2014 r. pochodzili ze Szwecji (7.311 tys. PLN), Danii
(4.487 tys. PLN), Szwajcarii (1.125 tys. PLN) oraz Wielkiej Brytanii (127 tys. PLN).
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Na segmencie Inne Grupa zrealizowala przychody w wysokos$ci 750 tys. PLN od kontrahentow ze Szwecji (679 tys. PLN)
oraz Norwegii (71 tys. PLN).

Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrebni¢ mozna réwniez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktore sa glownymi
rynkami zbytu Grupy. Warto$¢ przychodow uzyskanych w krajach UE to w 2014 r. 280.368 tys. PLN
(87,0% przychodow), wobec 193.698 tys. PLN (68,4% przychodow) z krajow spoza UE, wérod ktorych dominujgcym jest
Norwegia.

Region . : _
(dane w tys. PLN) 2014 Udzial Udzial ANETE]

UE 280 368 87,0% 193 698 68,4% 86 670
poza UE 41993 13,0% 89 692 31,6% -47 699
Suma koncowa 322 361 100,0% 283 390 100,0% 38971

4.4. Instrumenty finansowe

4.41. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w procesie zarzadzania ryzykiem zmian kurséw
wymiany walut mogg by¢ stosowane nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych:

e swap walutowy
e  kontrakt terminowy (forward);
e opcjawaniliowa.

W Grupie Kapitatowej dotychczas wykorzystywata jedynie transakcje forward do zabezpieczenia ekspozycji netto.

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych w Grupie Kapitalowej mozna stosowac nastepujace instrumenty finansowe:

e kontrakty IRS (zamiany stop procentowych);
e kontrakty terminowe na stope procentowa FRA.

W Grupie Kapitatowej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie dokonywane byty transakcje zabezpieczajace przed
ryzykiem stop procentowych.

4.4.2. Cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

Zarzad jednostki ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem finansowym Grupy
Kapitatowej Vistal Gdynia.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe maja na celu identyfikacje, ocene, analize ryzyk na ktore Grupa jest narazona,
jak rowniez kontrolg podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe do podjecia decyzji
0 najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomoéw okreslonych przez Zarzad Grupy
Kapitatowej. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglgdnienia zmiany
warunkoéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Kontrola efektywnosci podjetych dziatan umozliwia doskonalenie
metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢ wystapienia negatywnych skutkow dla Grupy Kapitatowe;.
System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen
poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje,
badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwo$cia nie wywiazania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu finansowego
ze zobowiazan wynikajacych z zawartej umowy badz transakcji. Grupa zawiera transakcje walutowe zaréwno spotowe,
jak 1 terminowe z bankami o wysokiej wiarygodno$ci w ramach przyznanych limitow. Ryzyko nie wywiazania si¢
przez Bank z podjetych zobowigzan jest znikoma. Wszystkie transakcje walutowe zawierane sg zgodnie z wdrozonymi
procedurami operacyjnymi zarzadzania ryzykiem finansowym.
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W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i uslug Grupa prowadzi dzialania prewencyjne i na biezagco windykuje
wymagalne wierzytelnosci. Grupa korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od kontrahentow
odpowiednich zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji nalezytego wykonania
oraz usunigcia wad badz gwarancji platnosci. W ramach monitoringu wiarygodnosci kredytowej kontrahentow Grupa
korzysta z wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidtowa oceng kredytowa dostawcow i odbiorcow.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentow finansowych zwiazane jest z brakiem mozliwosci obrotu, badz jego
znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie mogg by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena po jakiej
zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktéra moglaby zosta¢ uzyskana na w petni ptynnym
rynku.

Ryzyko plynnos$ci zwigzane jest rowniez z wystgpieniem trudnos$ci w spelnieniu przez Grupg obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania §rodkdw pieni¢znych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynno$cia polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Vistal. Grupa utrzymuje ptynnosé
finansowa dzicki wysokiej $ciagalnosci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami pienigznymi W ramach
przyznanych limitow kredytowych zarowno w formie kredytow w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow rynkowych
(takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wplywaé negatywnie na wycene¢ instrumentu
i co za tym idzie na wyniki finansowe Grupy.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wptywu ryzyka finansowego na wynik finansowy
Grupy Iub spotek zaleznych z Grupy Kapitalowej poprzez zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych,
powiazanych z ekspozycja na ryzyko finansowe, spelniajacych wyszczegélnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wymagania. Zazadanie ryzykiem finansowym umozliwia osiggnig¢cie zatozonych pozioméw rentownosci
prowadzonej dziatalnosci, osiagnigcie zatozonego stopnia minimalizacji wrazliwosci wyniku finansowego na ryzyko,
dostosowanie dzialalnosci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu
zarzadzania ryzykiem sa: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyka
finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji,
pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych.

Grupa korzysta z prostych walutowych kontraktow forward o liniowej zalezno$ci rentownosci od sytuacji rynkowe;.
Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie okre§la, iz transakcje pochodne zawierane sa jedynie w zwiazku
z realizacja kontraktow, z ktorych wpltywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Maja wiec one charakter
zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominatow i terminéw zapadalno$ci z planowanymi wptywami.

Do zawartych instrumentow pochodnych ustanawiane jest powigzanie zabezpieczajace, ktore podlega rachunkowosci
zabezpieczen. Rachunkowos$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powigzania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy,
gdy spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

e W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke¢ oraz strategi¢ ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywno$¢
instrumentu  zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwe] pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow pieni¢znych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

e oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzana. Do oceny efektywnosci wszystkich
powiazan zabezpieczajacych Spotka stosuje metodg dollar offset (metode bezposredniej kompensaty) do oceny
ex post efektywnos$ci powigzania zabezpieczajacego. Powigzanie uznaje si¢ za efektywne, jesli stosunek zmiany
wartosci instrumentdw do zmiany warto$ci sktadnikéw ekspozycji jest nie mniejszy niz 80% i nie wigkszy
niz 125%;

e w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia
musi byé wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywoOw pienieznych,
ktére w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat;

o efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieni¢zne zwigzane
zpozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;

e zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.
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Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Grupa wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia
kontraktowe minimalizujac wptyw czynnikoéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa wyrazone
w walucie innej niz waluta funkcjonalna Grupy, tj. PLN. Transakcje te sa wyrazane glownie w EUR. W zarzadzaniu
ryzykiem walutowym Grupy okresla ekspozycj¢ netto uwzgledniajac wplywy walutowe zwigzane z realizacja
przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obshuga
zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozycje netto kontraktow, z ktorych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej. Stosuje do tego
proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w zaleznos$ci od harmonogramu
platno$ci. Harmonogram ptatnoéci uzaleznia liczbe zawartych transakcji i ich okres zapadalnosci. W momencie
podpisania kontraktu, warto$¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu platnosci zabezpieczana jest krotkimi
pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych uméw s3 pewne (w przypadku wystapienia
prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkowa), a w przypadku podjecia
wspolpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sg bankowe gwarancje platnosci. Co do zasady termin zapadalnosci
kontraktu terminowego nie przekracza 12 miesigcy. Grupa nie korzysta z instrumentéw innych niz walutowe instrumenty
bazowe. Zawarte instrumenty zabezpieczajace przyszty przeptywy sa objete rachunkowoscia zabezpieczen.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzaniem zasobami finansowymi Grupy Vistal nalezy uzna¢ za prawidtowe. Sytuacja finansowa jest stabilna
$wiadczag o tym przedstawione w rozdziale ,4.2.5.Wskazniki finansowe i niefinansowe” — wskazniki plynnosci,
rentownosci, obrotowosci oraz zadluzenia. Zobowiazania regulowane sg terminowo, a plynnos¢ finansowa utrzymywana
jest na optymalnym poziomie. Wolne srodki pieniezne Grupa lokuje w bezpieczne i zapewniajace dostepnos¢ do srodkow
lokaty krotkoterminowe.

4.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane przez Grupe¢ zamierzenia inwestycyjne Zarzad ocenia jako w pelni realne. Ich skala i wielko$¢ zalezna bedzie
od wypracowania odpowiednich $rodkow wiasnych. W ramach planowanych inwestycji znajduja si¢ te, na ktore Grupa
pozyskata §rodki w ramach emisji akcji serii B na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Pozostata dziatania
inwestycyjne zostang sfinansowane ze srodkow wlasnych oraz zewnetrznych zrodet finansowania.

4.7. Wykorzystanie srodkow z emisji

Vistal Gdynia SA w 2013 r. przeprowadzita pierwsza publiczna emisj¢ akcji. W ramach oferty oferowanych zostato
4.210.000 akcji serii B. Wszystkie oferowane akcje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r.
W nastepujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12,00 PLN. Srednia stopa redukcji ztozonych zapiséw na akcje serii B w Transzy
Inwestorow Indywidualnych wyniosta 50,8%. Papiery wartosciowe wprowadzone do obrotu to 10.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Wplywy z emisji wyniosty 50.520 tys. PLN koszty emisji wyniosty 3.110 tys. PLN. Warto$¢ netto srodkéw pozyskanych
z pierwszej publicznej emisji akcji na GPW wyniosta 47.410 tys. PLN. Kapitat zostat zarejestrowany 31 grudnia 2013 r.
stad realizacja celow przestawianych w prospekcie emisyjnym rozpoczgta si¢ w 2014 r.

Jednostka dominujaca zgodnie z celami okreslonymi w prospekcie dokonata w dniu 4 lutego 2014 r. dokapitalizowania
jednostki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 5.000 tys. PLN. Srodki zostaty przeznaczone na podwyzszenie
kapitatu obrotowego nowej wytworni na Nabrzezu Indyjskim w Gdyni w spotce zaleznej prowadzacej inwestycje
oraz realizujacej zlecenia w segmencie marine&offshore zlecone przez Vistal Gdynia SA. Ponadto zgodnie
Z przedstawionymi celami emisyjnymi zakupione zostaly od dotychczasowych akcjonariuszy nieruchomosci
w D¢bogorzu, na ktoérych zlokalizowany jest magazyn materiatdw hutniczych oraz nieruchomoéci na terenie kompleksu
produkcyjnego w Gdyni przy ul. Hutniczej 40:

e Dz. 3 opisana w KW GD2W/00025202/1 zakupiona 9 stycznia 2014 r. zgodnie z aktem notarialnym
rep. Anr 123/2014 od Pana Ryszarda Matyki za kwote 3.010 tys. PLN netto,

e Dz 2/6 opisana w KW GD2W/00043562/4 oraz Dz. 2/5 opisana w KW GD2W/00043562/3 zakupione
9 stycznia 2014 r. zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 133/2014 od Pani Bozeny Matyki za taczng kwotg
1.687 tys. PLN netto,
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e Dz 660/2, 773/2, 775/2 opisane w KW GD1Y/00069079/3 wraz z prawem wilasnoéci posadowionej na nich
estakady suwnic z torem jezdnym oraz Dz. 728/2 728/2 opisane w KW GD1Y/00020057/8 oraz Dz. 659/2
opisana w KW GD1Y 00048414/1 zakupione 9 stycznia 2014 r. zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 140/2014 od Pani Bozeny Matyki za taczna kwotg 1.473 tys. PLN netto.

W zwiazku z zakupem nieruchomosci wszystkie umowy ich dzierzaw wygasty co wplyngto na obnizenie kosztow
og6lnego zarzadu z tytutu kosztow dzierzaw.

Pozostate s$rodki pozyskane z emisji do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia zostaty przeznaczone na podwyzszenie kapitatu obrotowego Grupy.

Pozostate cele okreslone w prospekcie emisyjnym polegajace na zakupie i modernizacji zakladu wytwarzania konstrukcji
w Czarnej Bialostockiej oraz budowy Centrum Operacyjnego Grupy Vistal nie zostaly na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zrealizowane. Grupa nie planuje odstgpienia od realizacji wyzej wskazanych celow. Grupa Vistal jest
w trakcie sporzadzania projektow oraz uzyskiwania stosownych zgdéd administracyjnych niezbednych do modernizacji
i adaptacji Centrum Operacyjnego Grupy oraz wykupu gruntdow imodernizacji zakladu wytwarzania konstrukcji
w Czarnej Bialostockie;j.

Niemniej jednak Zarzad nie moze wykluczy¢, ze ich realizacja moze wydluzy¢ si¢ w czasie oraz Ze nie wystapig
nie dajace si¢ przewidzie¢ na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania wydarzenia powodujace, ze ich realizacja
okaze si¢ niemozliwa.

4.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia nie publikowata prognoz na 2014 r.

4.9. Polityka dywidendowa

Zarzad Spotki przy podejmowaniu decyzji odno$nie rekomendacji wyptaty dywidendy bedzie brat pod uwage
W szczegolnosci biezaca i przyszla sytuacje finansowa Spolki, cele strategiczne oraz efektywno$¢ planowanych
przez Spotke projektow inwestycyjnych.

Zasada polityki Zarzadu odnosnie do dywidendy jest realizowanie wyplat stosownie do wielkoSci wypracowanego zysku
i mozliwo$ci Spotki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje si¢ koniecznoscia
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowien umow kredytowych zawartych z Alior Bank SA Spoétka zobowigzana jest do pozostawienia
W spolce min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski SA, Spotka zobowigzana jest uzyska¢ zgode banku
na wyptate dywidendy przekraczajacej 25% zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyplata dywidendy nie moze
doprowadzi¢ do niespetnienia wynikow finansowych Spotki i warunkéw umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomigdzy
podmiotem zaleznym Vistal Gdynia SA — spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski SA, Spotka jako poreczyciel wekslowy zobowigzana jest do ztozenia wobec banku o$wiadczenia zobowigzujgcego
ja do nierekomendowania w ramach wnioskéw dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania,
ktérych wysoko$é moglaby pozbawié Spotke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z 0.0.
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5. PERSPEKTYWY GRUPY VISTAL GDYNIA
5.1. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zaproponowanym podzialem $rodkéow na lata 2014-2020 do Polski w ramach krajowych programow
operacyjnych na rozwoj Programu Infrastruktura i Srodowisko ma zostaé przeznaczone 27,4 mld EUR oraz 2 mld EUR
na rozw6j Programu Polska Wschodnia. Ponadto, w ramach rozwoju projektow infrastrukturalnych o znaczeniu
europejskim w obszarze transportu w ramach instrumentu ,,t.aczac Europe” do Polski moze skierowane zosta¢ kolejne
4,1 mld EUR. Lacznie (przy uwzglednieniu Programu Polska Wschodnia) na rozwoj infrastruktury przeznaczone zostanie
ponad 40% funduszy europejskich na lata 2014-2020.

W zwiazku z nowa perspektywa finansowa na lata 2014-2020 planowana jest réwniez kontynuacja realizacji inwestycji
drogowych na drogach szybkiego ruchu, ktorych celem bedzie budowa spdjnej sieci drogowej w Polsce. Szacuje sig,
ze taczna liczba km drég wybudowanych w 2015 r. ma wynie$¢ 976 km, z czego ponad 690 km to drogi ekspresowe.

Autostradyi drogi ekspresowe w budowie w Polsce (km)

742
284
235 142 164
2012 2013 2014p 2015p
B Autostrady w budowie Drogiekspresowe w budowie

Zrodto: http:/Aww.pmrconsulting.com

Zgodnie z analizami rynkowymi firmy PMR Consulting warto$¢ naktadow na infrastrukture drogowa w 2015 r.
ma wynie$¢ niespetna 20 mld PLN, co oznacza wzrost wartosci nakladow o ok. 34% w poréwnaniu z 2014 r. Z punktu
widzenia Grupy Kapitalowej Vistal istotny réwniez jest wzrost wartosci nakladéw na infrastrukture kolejowsa, ktore
zgodnie z przedstawionymi ponizej danymi majg wynie$¢ 5,5 mld PLN.

Naktady na infrastrukture Naktady na infrastrukture
drogowa (mld PLN) kolejowa (mld PLN)
5,5
5,2
19,9
16,6
14,9
3,1
2013s 2014p 2015p 2013s 2014p 2015p

Zrodto: http://www.pmrconsulting.com
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Istotnym z punktu widzenia osigganych przychodéw dla Grupy Kapitatowej rynkiem jest rowniez rynek skandynawski,
a zwlaszcza kraje Norwegia i Szwecja. Zgodnie z zatozeniami krajowych planow inwestycyjnych warto§¢ rynkow
infrastruktury na najblizsze lata w wymienionych krajach moze wynie$¢ odpowiednio 56,1 mld EUR i 72,6 mld EUR.
Dominujaca cze$¢ wydatkow w obu krajach przeznaczona ma zosta¢ na budowe 1 modernizacje drog oraz kolei. Zgodnie
z przedstawionymi danymi w Norwegi ma to by¢ 35 mld EUR na drogi oraz 18,9 mld EUR na kolej, natomiast w Szwecji
18,4 mld EUR na drogi oraz 23,6 mld EUR na Kkolej.

Naklady na Infrastrukture w Norwegii w latach Naklady na Infrastrukture w Szwecji w latach
2014-2023 w mld EUR 2014-2025 w mld EUR

Pozostata
infrastruktura

Koleje
18,9
34%

30,6
42%

72,6

mlid EUR

56,1

mld EUR

v,

(National Transport Plan 2014-2023) (National Transport Plan 2014-2025)

W najblizszych latach w Polsce planowane jest przeznaczenie wysokich naktadow na inwestycje w energetyce. Zgodnie
z przedstawionymi danymi warto$¢ inwestycji w latach 2014-2020 na tym rynku moze wynie$¢ ponad 84 mid PLN.

Wplyw na rozwoj branzy konstrukcji stalowych w Polsce ma rowniez europejska polityka energetyczna. Polityka ta ma
prowadzi¢ Uni¢ Europejska do osiagniecia gospodarki o niskim zuzyciu bezpieczniejszej, bardziej konkurencyjnej
i zrownowazone] energii. Cele energetyczne, ktore nalezy osiagna¢ w pierwszej kolejnosci, polegaja na zapewnieniu
nalezytego dzialania energetycznego rynku wewngtrznego, bezpieczenstwa dostaw strategicznych, znaczacego
ograniczenia emisji gazoéw cieplarnianych pochodzacych z produkcji czy zuzycia energii, a takze na potwierdzeniu
jednego, wspolnego glosu UE na arenie migdzynarodowej. W ramach polityki UE Polska opracowata ,Polityke
energetyczna Polski do 2030 roku” okreslajac w niej gtowne kierunki rozwoju.

Naktady na inwestycje w energetyce (md PLN)
2014-2024

W fazie
przetargowej
32,1

24% W fazie

przygotowania
52,3
39%

\VAEY
budowy
19,4
14%

Wstrzymane
31,4
23%

Zrodto: http:/iwww.pmrconsulting.com

Wedhug publikacji przygotowanych przez firm¢ PMR Consulting, prognozy rozwoju i planowane inwestycje w nowe
bloki energetyczne w perspektywie do 2024 r. obejmujg projekty 0 wartosci okoto 135 mld PLN.

Budowa wigkszosci mocy produkcyjnych zaplanowana jest w okresie 2014-2016 r. Wszystkie te inwestycje spowoduja
w niedalekiej przysztosci wzrost zapotrzebowania na konstrukcje stalowe, ktore sa niezbgdne do budowy nowych
i modernizacji starych blokow.
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5.2. Realizacja strategii rozwoju

Strategia Grupy opiera si¢ na dywersyfikacji dziatalnosci zardéwno pod wzglgdem produktowym, jak i geograficznym.
Grupa konsekwentnie realizuje strategi¢ dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce oraz ekspansji na rynkach
zagranicznych. Celem Grupy jest oferowanie zaawansowanych technicznie i wysoko przetworzonych produktéw i ustug
dla nastepujacych sektorow: infrastruktury, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego,
hydrotechnicznego, energetyki, ochrony srodowiska zardwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Grupa w 2014 r. zakonczyta realizacj¢ najwigkszej inwestycji w dotychczasowej historii polegajacej na budowie
wytworni  konstrukcji  stalowych na nabrzezu Indyjskim w gdynskim porcie. Zaklad bedzie najwickszym
i najnowoczeséniejszym zakladem produkcyjnym Grupy stanowiacym o jej przewadze konkurencyjnej w skali
mi¢dzynarodowej. Nowy kompleks produkcyjny umozliwi realizowanie najwigkszych oraz najbardziej skomplikowanych
konstrukcji, a dzigki usytuowaniu na Nabrzezu Indyjskim w Gdyni zapewni bezposrednig mozliwo$¢ zatadunku i spedyc;ji
gotowych produktow droga morska lub $rédladowa.

Strategia Grupy Kapitatlowej zaktada dalszg penetracje rynkoéw skandynawskich nie tylko w zakresie dostaw konstrukcji
stalowych, ale takze wykonawstwa montazy. Zdobyte do$wiadczenie przez Grupe w montazach najbardziej
skomplikowanych i najwigkszych obiektoéw mostowych w Polsce umozliwia konkurowanie na zagranicznych rynkach
(przede wszystkim skandynawskich) oraz pozyskiwanie zlecen z zakresu montazu tego typu obicktow. W celu ekspansji
na rynkach skandynawskich Grupa w 2015 r. zatozyta pierwsza zagraniczna spotke w Goteborgu, ktéra odpowiedzialna
bedzie za pozyskiwanie nowych zlecen oraz nadzér nad ich realizacjami.

W segmencie marine&offshore Grupa dazy do zwigkszenia obrotow poprzez realizacj¢ konstrukeji portowych (dzwigi,
rampy zaladowcze, przystanie), specjalistycznych jednostek ptywajacych oraz wyposazenia statkow. Niepewno$¢
na rynku offshore oil&gas w krétkim terminie moze wptyna¢ na zmniejszenie znaczenia tego segmentu w sprzedazy
Grupy. Jednakze w perspektywie dtugoterminowej projekty budowy nowych instalacji beda realizowane, a Grupa Vistal
bedzie mogta w nich uczestniczy¢.

Grupa zamierza uczestniczy¢ w ozywieniu na krajowym rynku budownictwa infrastrukturalnego zwigzanym z realizacja
projektow inwestycyjnych w ramach nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014 — 2020. Posiadane kompetencje
oraz zaplecze produkcyjne predysponuje Grupe do petnienia roli generalnego wykonawcy w zadaniach inwestycyjnych
0 dominujacym zakresie budownictwa mostowego. Bezposrednie pozyskiwanie zlecen w ramach przetargéw publicznych
umozliwi Grupie zwigkszenie skali dzialalnoSci oraz wzrost rentowno$ci poprzez retencj¢ marzy w pionowo
zintegrowanym procesie realizacji projektow. Grupa nadal planuje uczestniczy¢ jako podwykonawca mianowany
w najwigkszych projektach inwestycyjnych obejmujacych prefabrykacja i montaz obiektow inzynierskich zaréwno
w budownictwie drogowym jak i kolejowym.

Poza ckspansja na dotychczasowych i nowych rynkach Grupa dazy do zwigkszenia efektywnosci realizowanych
procesow wytworczych i zarzadczych umozliwiajac osiggnigcie wigkszej rentownosci.

Strategia Grupy Kapitatowej Vistal opiera sie z jednej strony na aktywnym pozyskiwaniu zlecen z rozwojowych i bardzo
atrakcyjnych sektorow oraz ekspansji na rynkach zagranicznych, a z drugiej na ciagglym zwigkszaniu efektywnosci
kosztowej prowadzonej dziatalnosSci. Grupa w pelni wykorzystuje swoje przewagi konkurencyjne wynikajace
z unikatowych kompetencji, lokalizacji oraz posiadanych zdolnoséci wytwérczych.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia S.A. ustala strategi¢ rozwoju dla calej Grupy. Cele strategiczne
Spotki Vistal Gdynia S.A. sg tozsame z celami Grupy Kapitatowe;.

5.3. Czynniki istotne dla rozwoju

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej warto$ci poprzez ekspansje we wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiggnigcia zamierzonych celow w roku
2015.

Glowne czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne negatywne:

duze wahania kursu EUR;

wzrost konkurencji oraz walka cenowa;
zaostrzenie polityki kredytowej w bankach;
ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.
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e poprawiajaca si¢ sytuacja na rynku polskim;
e utrzymujgca sie koniunktura na rynkach skandynawskich;
e rozpoczgcie realizacji polityki spojnoséci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014-2020;

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

Czynniki wewngtrzne negatywne:

e znaczgce zadluzenie.

dobra kondycja finansowa, dostep do kredytow;

elastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania;

wielkos¢ 1 jako$¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow;

coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, réwniez na rynkach eksportowych;
do$wiadczona kadra;
sprawnos$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich;

gotowos¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

5.4. Czynniki ryzyka i zagrozen

5.4.1.

Ryzyka
zwigzane
z otoczeniem
rynkowym

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z
Sytuacja spoteczno-
ekonomiczng
w Polsce

Dziatalno$§¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
a w szczego6lnoscei od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji,
stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne
zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
Z sytuacja
makroekonomiczna
na $wiecie

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego
gospodarki §wiatowe] ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe
uzaleznione sg W szczegdlnosci, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej Polski
oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze wzglgdu na dziatalno$§é¢ w segmencie
Marine&Offshore  znaczenie ma  roéwniez  ogélno§wiatowa  sytuacja
makroekonomiczna oddzialujaca na popyt na rop¢ naftowa oraz gaz
wydobywany ze zrodet podmorskich.

Ryzyko zmiany
polityki gospodarczej

Istotne znaczenie na dziatalno$¢ Grupy a szczegdlnie na segment ,,Infrastruktura”
ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spdjnosci oraz rozwoju
regionalnego, wielko$¢ srodkéw pomocowych przekazywanych z kolejnych
budzetéw unijnych dla sektorow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moga
potencjalnie negatywnie wplyna¢ na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane
z konkurencja
na rynku
budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalno§¢ Spoétki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony
podmiotéw oferujacych ushugi na tych samych rynkach. W szczeg6lno$ci
na znaczng konkurencje na rynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie oferuje
wykonawstwo i montaz konstrukcji mostowych.

Ryzyko pogorszenia
si¢ koniunktury
W branzy offshore

Pomimo dobrych dlugoterminowych atrakcyjnych perspektyw rozwoju branzy
offshore nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci istotnie zmniejszy si¢ popyt
naropg i gaz, co w efekcie spowoduje wolniejszy rozwdj istotnego z punktu
widzenia strategii Spotki sektora offshore.

Ryzyko wzrostu stop
procentowych

Grupa korzysta z kredytow finansujagcych zaréwno dziatalno$¢ biezaca,
jak i inwestycjg. Zobowigzania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane sg
W oparciu o zmienne stopy procentowe. Uwzgledniajgc powyzsze w przypadku
wzrostu stop procentowych WIBOR i EURIBOR istnieje ryzyko podniesienia
kosztow finansowych, co negatywnie wplynie na rentowno$¢ dziatalnosci.

Ryzyko zmian
kursow walutowych

Grupa osiaga znaczng cz¢$¢ przychodow ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa jest denominowana w walutach obcych, przede wszystkim w EUR.
Grupa ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dtugosé cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pomigdzy zawarciem kontraktu na dostaweg
okreslonego produktu, a jego procesem produkcyjnym i dostawa. Ze wzgledu na
fakt, ze podstawowa cz¢$¢ kosztéw produkcyjnych ponoszonych przez Grupeg
Vistal jest denominowana w PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje
znaczne ryzyko spadku rentownosci poszczegodlnych kontraktow eksportowych
ze wzgledu na spadek przychodow wyrazonych w PLN.
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Ryzyko zwigzane
ze zmiang polityki
dostawcow wobec

Zdaniem Zarzadu aktualnie nie wystepuje uzaleznienie od Zzadnego dostawcy
w zadnym z segmentdw prowadzonej dziatalnosci. Jednakze nie mozna
wykluczyé wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen skutkujacych brakiem
odpowiedniej iloéci zasobow do produkeji takich jak stal lub specjalistyczne

Grupy ustugi, ktore sg niezbedne w procesic wytworczym.
W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Spotki Grupy zawieraja
Ryzyko kontraktow kontrakty o zréznicowanej wartosci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt dla

0 znaczacej wartosci

jednego odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszal wartoSci
pozostatych, co w przypadku probleméw zwigzanych ze $ciggalno$cig nalezno$ci
bedzie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace kontrakty,

Ryzyko zwigzane
ze strukturg
akcjonariatu

Ryzyka Ryzyko zwiazane | ktorych jednostkowa warto§¢ moze powodowa¢ okresowe uzaleznienie
zwiazane J o o . . S
7 otoczeniem Z uzaleznieniem | ksztaltowania si¢ wynikow ekgnorjl}lczn)fch Grupy od d}lzych klle?ntow. PonadtQ:
rynkowym od kluczowych ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktow, nalezy uwzglednié
odbiorcow mozliwo$¢ wystapienia problemé6w plynnosciowych kontrahenta skutkujacych
(klientow) opo6znieniem lub zaprzestaniem w zaplacie catosci badz czg¢sci wynagrodzenia
kontraktowego.
Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi
Ryzyko rozbieznosci | dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej
interpretacji oraz | oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo
Zmian przepisdOw | stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepisow moze ulec zmianie,
prawa panstw, aregulacje podlegaja réznorodnym interpretacjom. Grupa nie moze zapewnic,
w ktorych Grupa | Ze jej interpretacja przepisOw prawa panstw, w ktorych prowadzi dziatalnosé
prowadzi dziatalno$¢ | nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
W pierwszym kwartale moga wystepowa¢ mniejsze przychody ze sprzedazy
wynikajace z  warunkéw  pogodowych czasowo uniemozliwiajacych
wykonywanie montazy na budowach. Charakter dziatalnosci Grupy
Ryzyko zwigzane | kompleksowo taczacy zaréwno wykonawstwo, jak 1 montaze €O umozliwia
Z sezonowoscia uzyskiwanie stabilnych przychodow w ciggu roku obrotowego. Niemniej jednak
nalezy zauwazy¢ intensyfikacj¢ prac na budowach pod koniec roku
kalendarzowego, co zwigzane jest z polityka kontrahentow 2z sektora
publicznego, majaca na celu realizacj¢ rocznego budzetu.
Grupa Vistal narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcoOw
i materiatéw, do ktorych nalezy =zaliczy¢ przede wszystkim materiat
Ryzyko zwigzane | podstawowy, jakim jest stal (arkusze, rury, ksztaltowniki, prety). Gwaltowne
ze zmianami cen | zmiany na rynku dystrybucyjnym materialtow hutniczych moga negatywnie
materiatow wplyna¢ na rentowno$¢ realizowanych zlecen. Ponadto obok ryzyka
Ryzyka i surowcoOw wynikajacego ze zmiany cen materialdbw podstawowych Grupa narazona jest
, na wzrost kosztow materiatdéw eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow
zwiazane spawalniczych, energii elektrycznej oraz cen cynku.
z dzialalnos$cia - : : TR PRI : :
Grupy Z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, wickszosciowi Akcjonariusze moga

mie¢ znaczny wplyw na podejmowanie uchwal, ktére wymagaja zwyklej
wigkszosci glosow, np. uchwata w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy.
Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze wigkszosciowi Akcjonariusze beda posiadac
na danym Walnym Zgromadzeniu wigkszo$¢ gltosow. Nie mozna zapewnic,
ze interesy wigkszosciowych Akcjonariuszy, beda zgodne z interesami Spotki
lubjej pozostatych akcjonariuszy, a w konsekwencji istnieje ryzyko,
ze akcjonariusze mniejszosciowi mogg mie¢ niewielki wplyw na dziatalnosé¢
Spotki.

Ryzyko zwigzane
Z niedoszacowaniem
kosztow kontraktow

Vistal Gdynia prowadzi nieseryjna produkcj¢ jednostkowa. Kazde zlecenie
podlega indywidualnej wycenie 1 kosztorysowaniu, ktére sa podstawa
sporzadzenia oferty. W przypadku btedow w szacowaniu kosztow, polegajacych
na pomini¢ciu niektorych robot, badz wycenienie ich ponizej realnego kosztu
istnieje ryzyko nie osiagnigcia zakladanej marzy na danym zleceniu, co moze
negatywnie wplynaé¢ na wynik finansowy.

48




VE visTAL

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2014

Ryzyka
ZWiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko znacznego
poziomu zadhizenia

Umowy kredytowe zawieraja szereg uwarunkowan, w tym rowniez zwigzane
z osigganiem przez Grupe okreSlonych wskaznikéw ekonomicznych. W razie
nie osiagnigcia przez Grupe powyzszych wynikow, istnieje ryzyko, ze banki
zazadaja natychmiastowej sptaty kredytow, co moze spowodowac trudnosci
z utrzymaniem plynnosci przez Grupe. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku
pogorszenia si¢ wynikow finansowych Grupy w przysztosci banki nie przedtuza
uméw kredytowych lub nie udziela nowych kredytow.

Ryzyko zwigzane
Z obcigzeniem
nieruchomosci

W przypadku nie wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw
kredytowych, ktérych nieruchomosci te stanowig zabezpieczenie, bank bedzie
uprawniony do przejecia tych nieruchomosci na wiasnos¢. W konsekwencji moze
spowodowac¢ to utrate mozliwosci badz znaczace utrudnienia w prowadzonej
przez Grupe dziatalno$ci gospodarczej, co moze negatywnie wptynaé na sytuacje
finansowa.

Ryzyko plynnosci

Specyfika dziatalnoéci prowadzonej przez Grupe, polega na konieczno$ci
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysoka ich warto§¢ oraz dtugi czas ich
realizacji. W zwiazku z tym w przypadku nieterminowego wywiazywania si¢
odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej
plynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikdéw finansowych.

Ryzyko zwigzane
Z czasowym
wstrzymaniem
produkcji na skutek
awarii
i nieszczesliwych
zdarzen

Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczesliwych wypadkow,
ktorych skutkiem mogg by¢ szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace
proces produkcyjny. Opoéznienia w realizacji zamoéwien lub w skrajnym
przypadku nawet niemozliwo$¢ ich realizacji moga naraza¢ Grupe
na konieczno$¢ zaptaty kar umownych, jak réwniez w konsekwencji na przejecie
zamowien i kontraktow przez firmy konkurencyjne.

Ryzyko awarii
systemow
informatycznych

Grupa prowadzi elektroniczne ksiegi rachunkowe, a ewentualna czg¢sciowa
lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu komputerowego
lub systemow komputerowych Grupy mogtaby skutkowaé opdznieniami
w realizacji umow ikontraktow, a takze istotnymi kosztami zwigzanymi
z odzyskaniem utraconych danych.

Ryzyko wystgpienia
katastrof
budowlanych

Grupa realizuje jedne z najwigkszych przedsiewzigé inwestycyjnych w zakresie
mostowego budownictwa infrastrukturalnego w Polsce, w tym montaze
na budowach. Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia katastrofy budowlanej
na skutek  nieszczgsliwych — wypadkow,  bltedow  projektowych  badz
wykonawczych, defektow materiatowych i innych, ktérych wystapienie moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalno§¢ Grupy.

Ryzyko zwiazane
Z niedotrzymaniem
terminow realizacji

inwestyciji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalezytym jej
zrealizowaniem

Niedotrzymanie terminow realizacji inwestycji, niezrealizowanie inwestycji
lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wplyw na wynik
finansowy Grupy ze wzgledu na konieczno$¢ =zaplaty ewentualnych kar
umownych klientom, z ktérymi zawarte zostaly umowy terminowe lub zaptaty
kwot wynikajacych z roszczen odszkodowawczych. Niedotrzymanie termindw
realizacji inwestycji, nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji
moze mie¢ takze niekorzystny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy.

Ryzyko zwigzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektow oraz
ryzyko zwigzane
z mozliwoscia
realizacji
zabezpieczen
ustanawianych
na podstawie umow
o0 roboty budowlane
i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaptaty
kar umownych,

a takze sporow
sadowych z tym
zwigzanych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli
i obiektow, kontrahenci beds zglasza¢ roszczenia z tytulu ww. rekojmi
lub gwarancji. Zasadno$¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupe Kapitatowa
na wzrost kosztow, coz kolei Moze mie¢ istotny, negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j

Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze nie
moze wykluczyé wystapienia wad i1 usterek badz nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowigzana jest
do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajacego poprzez uiszczenie
kaucji na okres realizacji umowy oraz rekojmi z tytutu wad i usterek. Grupa
zastepuje kaucje pieniezne ubezpieczeniowymi oraz bankowymi gwarancjami
kontraktowymi. W przypadku zgloszenia roszczen przez zamawiajacego istnieje
ryzyko realizacji przedstawionych zabezpieczen w formie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie wptyngé na sytuacje
finansowa Grupy.
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Ryzyko zwigzane
Z procesem
uzyskiwania decyzji
administracyjnych,
mozliwoscig ich
zaskarzania, a takze
dziataniem osob
trzecich majgcych
wplyw na realizacje
prac projektowych
lub budowlanych

Dziatalno§¢ prowadzona przez Grupe wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji
administracyjnych, ktore umozliwiajg realizacje¢ projektow, przewidzianych
m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrony Srodowiska.
Nie mozna wykluczy¢é ryzyka nieuzyskania powyzszych  decyzji
administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postgpowan dotyczacych ich
wydania. Ponadto, niejest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia
lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie prac niezbednych
do rozpoczgcia realizacji projektow przez Grupe Kapitatlowa.

Ryzyko zwigzane
z rozwojem Spotki
i strukturg
organizacyjna

Planowane przez Grupg kolejne etapy rozwoju, w szczegdlno$ci rozwdj
i ekspansja na nowych rynkach, wptyng w znaczacy sposob na skale i jakos¢
prowadzonej dzialalno$ci, kreujac nowe jakosciowo problemy dla Grupy
i jej kierownictwa. Dalsza ekspansja rynkowa Grupy Vistal powoduje dodatkowe
ryzyka zwigzane z zarzadzaniem dynamicznie rosngcg organizacja.

Ryzyko zwigzane
Z niepozyskaniem
finansowania

Planowany przez Grupg program ekspansji Opiera si¢ w znacznym stopniu
na zatozeniu pozyskania finansowania zewngtrznego. Uniemozliwienie
pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych w planowanej przez Grupg
wysokosci lub tez, znaczne przesuni¢cie w czasie terminu sfinalizowania ich
pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji planowanej
strategii rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej ekspansji
rynkowej i moze mie¢ wpltyw na uzyskiwane wyniki finansowe.

Grupa zawierala i bedzie w przysztosci zawiera¢ transakcje z podmiotami

z?v)ilZZ::e Ryzyko podatkowe | powigzanymi. W opinii Zarzadu wszystkie takie transakcje zostaly zawarte
Wiazane zwigzane na warunkach  rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
z dzialalnos$cia - - .

Grupy z transal_<c1am_| zakwestionowania  przez organy podatkowe rynkowego  charakteru
z podmiotami ww. transakcji, co mogloby skutkowa¢ wzrostem zobowiagzan podatkowych
powigzanymi Grupy, a tym samym mogltoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje

finansowa i wyniki Grupy.
Dziatalno§¢ prowadzona przez Grupg wigze si¢ z wytwarzaniem odpadow,
w tym odpadow niebezpiecznych za$ spotki z Grupy zobowigzane sg
. do uzyskiwania szczegdélnych zezwolen badZz zawierania uméw z podmiotami
Ryzyko zwigzane L . 3 - . .
S .. | posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia
z odpowiedzialnoscia . . . . . L oo
wynikaiac prawidtowej gospodarki odpadami. Naruszenie obowiazkow wynikajacych
ynikajaca z Www. zezwolen, niezawarcie umoéw z uprawnionymi podmiotami badz
Z przepisow prawa . . . \ N
. prowadzenie gospodarki odpadami w sposdb sprzeczny z przepisami prawa
regulujacych ochrong . . . . . S ,
. . regulujagcymi ochrong $rodowiska moze narazi¢ Grupe na wzrost kosztow
srodowiska : . . . ) .
zwigzanych z prowadzeniem prawidtowej gospodarki odpadami oraz ewentualne
kary finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.
Ryzyko zwigzane
Z naruszeniem
tajemnic
przedsiebiorstwa | Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych poufne
oraz innych informacje handlowe. lIstnieje ryzyko, ze przedsiewzigcte przez Grupe $rodki
poufnych informacji | zapobiegawcze nie bedg stanowi¢ wystarczajgcego zabezpieczenia przed
handlowych, ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.
jak rowniez
ze zwigzanymi z tym
sporami sadowymi
Ceny papieréw wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym
Ryzyka wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktora
zwigzane Ryzyko wahan kursu | istotny wplyw maja m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogélna
z rynkiem i ograniczonej koniunktura na rynku kapitalowym i wysoko$¢ stop procentowych na rynku
kapitalowym ptynnosci obrotu | pienigznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery wartosciowe nie
i zwtérnym papierami bedzie mogt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zakltadanej
obrotem wartosciowymi i po satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat,
akcjami wynikajagcych ze sprzedazy papierow warto§ciowych po cenie nizszej,

niz wyniosta cena ich nabycia.
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Z?v)il;;/::e Ryzyko zawieszenia Na podstawie? §30 Regule'lminu Gieldy, Zarzqd. QPW .mO.Ze zawiesi¢ obrot
7 rynkiem obrotu akcjami Iub instrumentami ﬁnan§owym1 na okres dg trzech miesiecy, Jqéh uzna, Ze wymaga
kapitalowym PDA Iub ich tego interes i bezpleczeﬁstwo uczestnikow obrotg albo, Jeéh. Spotka narusza
i z wtornym | wyKluczenia z obrotu przepisy obowlqzugqce na GPW, a takze na wniosek Spélkl. Na podstawie
obrotem na GPW §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
akcjami z obrotu na GPW.

5.4.2. System zarzadzania ryzykiem

Rodzaj ryzyka

Ryzyko

Stopien
istotnosci

System zarzadzania ryzykiem

Ryzyka
zwigzane
z otoczeniem
rynkowym

Ryzyko zwigzane
Z sytuacjg spoteczno-

Grupa aktywnie dziala na rynkach zagranicznych. W zwigzku z tym
ewentualna negatywna zmiana Sytuacji spoteczno-ekonomicznej

ekonomiczng niski w Polsce bedzie rekompensowana poprzez zwigkszenie aktywnoSci
w Polsce na rynkach zagranicznych.
Ryzyko zwigzane Grupa posiada szeroki wachlarz specjalno$ci, podzielony w ramach
Z sytuacja niski analizy finansowej na segmenty dziatalno$ci. Ewentualne zmiany
makroekonomiczna W jednym z segmentow beda rekompensowane poprzez zwigkszenie
na $wiecie ekspansji w pozostatych.

Ryzyko zmiany
polityki gospodarczej

Grupa dziata aktywnie w kilku segmentach, biezaca analiza rynku
$redni | pozwala na monitorowanie kazdego z segmentow i podejmowanie
dziatan zaradczych.

Ryzyko zwigzane
z konkurencja

Ze wzgledu na wysoka konkurencj¢ na polskim rynku budownictwa
infrastrukturalnego Grupa pozyskuje zlecenia od odbiorcéw

bugz\%nit?wa niski zagranicznych oraz selektywnie wybiera projekty na rynku polskim,
infrastrukturalnego zapewniajace osiagniccie zaktadanej rentownosci.
Rvzvko bogorszenia Grupa dziala aktywnie w kilku segmentach, dzigki temu
ysi;’ koﬁiugnktury oy | dvwersyfikuje ryzyko prowadzonej dziatalnosci. Spowolnienie

W branzy offshore

w jednym segmencie jest kompensowane wzrostem innego poprzez
aktywniejsze dziatania handlowe.

Ryzyko wzrostu stop
procentowych

Grupa na biezagco monitoruje warunki rynkowe, w tym stopy
§redni | procentowe oraz w opinii Zarzadu w racjonalny sposob korzysta
z dzwigni finansowej.

Ryzyko zmian
kursow walutowych

Grupa zabezpiecza ekspozycje netto kontraktow, z ktorych bedzie
uzyskiwaé przychody w walucie obcej. Stosuje do tego proste
terminowe kontrakty walutowe. Kazde zlecenie jest zabezpieczane
wysoki | indywidualnie w zaleznoéci od harmonogramu ptatnosci. Liczba

zawartych transakcji i ich okresy zapadalno$ci sa uzaleznione
od harmonogramu ptatnosci zlecenia. Grupa prowadzi rachunkowo$é
zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane
ze zmiang polityki
dostawcow wobec

Grupy

Ryzyko to jest minimalizowane poprzez biezaca analizg¢ rynku
pod katem dostepno$ci zasoboéw potrzebnych do realizacji produkcji.
Materiaty takie jak stal jak rowniez ushugi specjalistyczne sa przez
Grupe¢ monitorowane przed rozpoczeciem kazdego zlecenia majac na
uwadze ich dostgpnosci. W przypadku napotkania jakichkolwiek
probleméw z doswiadczenia Grupy oraz specyfiki rynku wynika,
ze W kazdym przypadku jest mozliwo$¢ zastgpienia jednego
dostawcy innym, co moze jednak wigza¢ si¢ z krotkookresowymi
problemami zwigzanymi z dostawa czy warunkami finansowymi
Z tego tytutu.

Sredni

Ryzyko kontraktow
0 znaczacej wartos$ci

Minimalizacja tego ryzyka nast¢puje poprzez analiz¢ kontrahentow
w wywiadowniach gospodarczych oraz na etapie realizacji poprzez
biezace  monitorowanie  przeplywow  finansowych  miedzy
podmiotami realizujagcymi dany kontrakt. Grupa realizuje prace
sredni | w Polsce jako podwykonawca mianowany, stad za odpowiednie
regulowanie naleznosci odpowiada rowniez inwestor bedacy
najczesciej  podmiotem  administracji  publicznej. Na  dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania grupa nie jest uzalezniona od
zadnego odbiorcy i posiada zdywersyfikowang strukture przychodéw.
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Ryzyko zwigzane
Z uzaleznieniem

Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez: (i) polityke
pozyskiwania nowych klientow z nowych segmentow i tym samym
dywersyfikacji zrédet przychodow, (ii) prowadzenie dziatalnosci

finansowania

od kluczowych niski | wréznych segmentach rynku, czy (iii) dbanie o najwyzsza jako$¢
odbiorcow wykonywanych ustug. Poziom istotno$ci tego ryzyka bedzie
Ryzyka - o . Co i .
. (klientow) zmniejszal si¢ wraz ze wzrostem skali dziatania Grupy jednak nie
zwigzane zostanie ono catkowicie wyeliminowane.
z otoczeniem T
rvnkowvm Ryzyko rozbieznosci
y y interpretacji oraz Grupa podpisujac umowy z kontrahentami zagranicznymi bada
zmian przepisow . - | przepisy prawa obowigzujagce w kraju kontrahenta. Umowy sa
, niski - . . . .
prawa panstw, weryfikowane zaréwno pod katem ich zgodno$ci z prawem Polskim,
w ktorych Grupa jak i zagranicznym.
prowadzi dziatalno$¢
Ryzyko zwigzane . Na'ogramcze,me wystepujacego Zng1ska sezonowosci pozytywnie
. niski | moze wptynaé¢ sukcesywnie nastgpujace zmniejszanie udzialu sektora
Z sezonowoscia X .
publicznego w sprzedazy Grupy.
Ryzyko zwigzane ze Grupa quezplecza ekspozycje na zmiany cen stali na Jednostkowym
. ‘ kontrakcie poprzez zakup materialu niezwlocznie po zawarciu
zmianami cen o . . .
materialéw niski umowy tj. po cenach, wskazywanych w sporzadzanej w dokumentacji
. , ofertowej, zabezpieczajac tym samym zaktadane marze na danym
i surowcow -
zleceniu.
Ryzyko zwigzane ze W celu przejrzystego prowadzenia dziatalnosci powotany zostat
strukturg sredni | komitet audytu, a rada nadzorcza sklada si¢ rowniez z czlonkow
akcjonariatu niezaleznych.
Ryzyko zwiazane Grupa dokl_ada nalez_y‘_[ej staranno$Ci W .p(zygot.owywanlu ofert
: . , .| oraz zatrudnia wykwalifikowanych pracownikow dziatu handlowego.
z niedoszacowaniem | $redni . S . : . N .
. . W trakcie realizacji umow monitorowana jest realizacja budzetu,
kosztow kontraktow , . . .
a W przypadku przekroczen podejmowane sa dziatania zaradcze.
Ryzyko znacznego o Grupa minimalizuje ryzyko pop?zez.blezqce monitorowanie wymk’ow
. e niski finansowych oraz optymalizacj¢ finansowania  kontraktow,
poziomu zadhizenia . . . . . ,
W tym zwigkszenie udzialu zaliczkowania robot
Ryzyko zwigzane Grupa’ minimalizuje to ryzyka poprzez ble'zqce mon%tororwame
L .. | wynikdbw finansowych oraz utrzymywanie zobowigzan na
2 obcigzeniem niski optymalnym poziomie biorac pod uwage zarzadzanie ptynnosci
Ryzyka nieruchomosci Py ym poz ac poc uwagg & piyn a
) finansowg i terminowa sptat¢ zobowigzan.
zwiazane Grupa ogranicza powyzsze ryzyko, podpisujac umowy
z dzialalnos$cia . . . . . . . L
Grupy Ryzyko ptynnosci sredni |z wiarygodnymi  kontrahentami,  systematycznie = monitorujac
realizowane projekty rowniez pod katem ptynnosci finansowe;.
Ryzyko zwiazane
Z czasowym
wstrzymaniem Grupa ogranicza ryzyko zwigzane z awariami oraz nieszcze¢sliwymi
produkcji na skutek niski Pa ogra yzy a . . . SIWy
awarii wypadkami poprzez kompleksowe ubezpieczenie majatku.
i nieszczesliwych
zdarzen
Ryzyko awarii Grupa wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych
systemow niski | oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostgpem, a takze ich
informatycznych utratg w wyniku dziatania wirusow komputerowych.
Grupa przyklada nalezyta staranno$¢ w wykonywanych pracach
z zastosowaniem wszystkich norm i zgodnie z projektami
Ryzyko wystapienia wykonawczymi. Ponadto wykonane konstrukcje poddawane sa
katastrof niski | badaniom nieniszczacym. Dzigki posiadanemu doswiadczeniu,
budowlanych wysokim standardom i normom realizacji prac
oraz wykwalifikowanej kadrze, Grupa w trakcie dotychczasowej
dziatalnosci nigdy nie spowodowata katastrofy budowlanej.
. Grupa na biezaco monitoruje wskazniki ekonomiczne podlegajace
Ryzyko zwigzane ocenie przez banki finansujace kontrakty. Dzigki temu jest wstanie
z niepozyskaniem niski P 12 Y. Uz )

w szybko reagowaé na problemy z pozyskaniem dodatkowych
srodkow i pozyskac alternatywne zrddta finansowania.
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Ryzyka
Zwiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko zwigzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektow oraz
ryzyko zwigzane
z mozliwoscia

W ramach prowadzonych prac Grupa kladzie szczegélny nacisk
najakos¢ wykonywanej pracy. Na biezaco przeprowadzone

realizacji sa kontrole wewngtrzne poszczegolnych etapow prac. Jezeli

zabezpieczen jestto mozliwe przeprowadzane sa odbiory czg$ciowe przez

ustanawianych na niski kontrahentow, co umozliwia szybka reakcj¢ w razie ewentualnych
podstawie umow probleméw z jakosciag wykonywanych prac.

o roboty budowlane Grupa na biezagco monitoruje jako$¢ wykonywanych prac zgodnie
i generalnego z zachowaniem wszystkim norm i wytycznych projektowych.
wykonawstwa, Ponadto  wykonane konstrukcje poddawane sa badaniom

obowiazku zaptaty nieniszczacym.
kar umownych,

a takze sporow
sagdowych z tym
zwigzanych

Ryzyko zwigzane Grupa na biezaco monitoruje zakres prowadzonych prac w oparciu

z niedotrzymaniem . .

o L 0 harmonogramy rzeczowo-finansowe. W oparciu o wiedze

terminow realizacji hni d | dukcii Kamieni 1

inwestycji | techniczng sporzadzane s3 plany produkcji oraz kamienie milowe,
. - L sredni | ktére w razie ich nie osiggni¢ecia informuja o ewentualnym

niezrealizowaniem . g . s
inwestycji lub przekroczeniu czastkowych termindw. Dzigki temu mozliwa jest
. ; .. szybka reakcja na zblizajace sie ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem

nienalezytym jej . ,
. . terminu koncowego.
zrealizowaniem
Ryzyko zwiazane
Z procesem

uzyslfl\{vanla (.jeCyZJI W celu ograniczenia ww. ryzyk spoiki z Grupy negocjuja umowy

administracyjnych, o <h . . tutkami .
mozliwoscig ich przew1du]§ce ich- zabezpleqzeple przed skutkami tggo rodzalu

L . . .| zdarzen, niemniej ich wystgpienie mogtoby skutkowaé¢ niemoznoS$cia

zaskarzania, a takze $redni , s lizacii oktd ) h

dziataniem oséb badz znacznym opéznieniem  realizacji projektow budqw anych,
. . a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosc,
trzecich majacych sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Gru

wplyw na realizacje ytuacje 4 Wy py:

prac projektowych

lub budowlanych
Ryzyko zwigzane Grupa podejmuje  stosowne dzialania majagce na celu
z rozwojem Spotki niski zminimalizowanie tych ryzyk poprzez budowe¢ odpowiedniej
i struktura struktury organizacyjnej, zatrudnianie wysokiej jakosci kadry
organizacyjng zarzadzajace;.
Ryzyko podatkowe
zwigzane Grupa zatrudnia specjalistow ktorzy analizujg poszczegdlne
z transakcjami niski | transakcje w ramach grupy tak aby zminimalizowaé ryzyko
z podmiotami podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.
powigzanymi
Ryzyko zwigzane

z odpowiedzialnoscia Grupa na biezaco monitoruje zmiany Ww przepisach prawa

wynikajaca niski regulujacego ochrone srodowiska. Grupa wspolpracuje z podmiotami

Z przepisoOw prawa posiadajacymi odpowiednie zezwolenia do prowadzenia prawidtowe;j

regulujacych ochrone gospodarki odpadami

srodowiska
Ryzyko zwigzane
Z naruszeniem
tajemnic
przedsiebiorstwa W celu ich ochrony tajemnic i poufnych informacji handlowych
oraz innych niski w umowach z kluczowymi pracownikami, jak réwniez doradcami,
poufnych informacji Grupa  zastrzega  obowigzek  zachowania ~w  poufnosci
handlowych, przekazywanych informacji.

jak rowniez ze
zwigzanymi z tym
sporami sadowymi
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Ryzyko wahan kursu
Ryzyka iogranif:zonej . Minimalizacja  tego ryzyka bedzie nastepowala  poprzez
Iwiazane plynno§'01 ob_rotu $redni | utrzymywanie stabilnej sytuacji finansowej oraz stabilnego wzrostu

. ryzkiem papierami warto$ci firmy.

kapitalowym wartos'cio?vymi -

i z wtornym Ryzyko zawieszena . . . . . .
obrotem obrotu akCJaml o Grup_a na b1e2§co monitoruje wszystkie przepisy obow1gzu]qge
akcjami lub PDA lub ich niski | na Gieldzie Papierow Warto$ciowych, oraz dziata tak, aby ich nie

wykluczenia z obrotu naruszy¢.
na GPW
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbiér zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Vistal Gdynia SA, dzialajac na podstawie § 91 wust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim oraz stosownie do postanowien § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA oraz uchwaly Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych Nr 718/2009 z dnia 16 grudnia
2009 r. w zwiazku z uchwalg Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r.
oswiadcza, iz w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym w dniu 2 stycznia 2014 r. Spotka podlega zasadom
fadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigcym zatacznik
do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r. Dokument jest publicznie dostgpny na stronie
internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, w zakladce poswigconej zagadnieniom tadu
korporacyjnego spotek notowanych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Wsrod zasad opisanych w ww. zbiorze znajduja si¢ reguly, na ktorych stosowanie Spoétka moze si¢ zdecydowaé
dobrowolnie — sa to reguly opisane w I czegsci Dobrych Praktyk pt. ,,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek
gieldowych”.

6.2. Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstgpiono

Intencja Vistal Gdynia SA jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych jako Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW.

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA oraz uchwala Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania stosuje wszystkie ww. zasady tadu korporacyjnego za wyjatkiem nastepujacych
zasad 0 czym Spoéika informowata w Raporcie EBI 2/2014:

e Dzial I DPSN Zasada 5.: ,,Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka

wynagrodzen powinna w szczegolnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkoéw organdw
nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkoéw organow nadzorujacych
i zarzgdzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r.
W sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spoélek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupehione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”
Zgodnie ze Statutem, zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzenia czlonkow Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu jest przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalanie wynagrodzen
cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysokos¢ wynagrodzenia powinna
by¢ uzalezniona od zakresu obowigzkéw oraz odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym cztonkom
organéw nadzorujacych i1 zarzadzajacych Spotki. Informacje o wysokosci wynagrodzen cztonkéw organdow
Spotki beda przedstawiane w raportach rocznych.

e Dzial I DPSN Zasada 9.: ,,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty

one zréwnowazony udziat kobiet i mgzczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywno$¢ 1 innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.”
W sktad czteroosobowego Zarzadu wchodzg wylacznie mezczyzni, a w pigcioosobowym skladzie Rady
Nadzorczej znajduje sie jedna kobieta. W przyszto$ci przy wyborze sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
w zakresie zaleznym od Spoétki, bedzie ona dazy¢ do uwzgledniania rekomendacji GPW jednoczesnie
pozostawiajac stosowne decyzje w rekach uprawnionych organow Spotki.

e Dzial I DPSN Zasada 12.: ,,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie

lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej”.
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki wskazuje, iz "glosowanie moze odbywa¢ si¢ przy wykorzystaniu
elektronicznych noénikéw informacji, nie oznacza to jednak mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej przewidzianej w art. 406(5) Kodeksu spotek
handlowych." Jednak stosowanie zasady w peti wigzatoby si¢ z ryzykami natury prawnej i organizacyjnej
lub z wysokimi kosztami obstugi dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, ktorych ponoszenie w chwili
obecnej nie jest w ocenie Spotki uzasadnione. Spotka ustala dogodne terminy Walnych Zgromadzen i podaje je
wraz z projektami uchwal z wyprzedzeniem zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa tak, aby umozliwic¢
przygotowanie i udzial wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom.
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e Dzial II DPSN Zasada 2.: ,,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku

angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czgsci I1. pkt. 1.
Zarzad Spotki prowadzi stron¢ korporacyjna takze w jezyku angielskim, jednak majac na uwadze racjonalna
polityke kosztowa (koszty tlumaczen dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane przez zasad¢ beda
naniej zamieszczane. Spotka rozwazy stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia takiej potrzeby
przez szersze grono akcjonariuszy.

e Dzial IV Zasada 10.: ,,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu

przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze moga wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym
niz miejsce obrad”.
Majac na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet
i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi
walnymi zgromadzeniami w ocenie Spotki stosowanie tej zasady w spoOtce wielkosci Vistal Gdynia SA nie jest
obecnie uzasadnione. Realizujac obowiazki informacyjne, w szczegdlnosci poprzez publikowanie stosownych
raportow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka bedzie zapewniaé
akcjonariuszom dostep do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen.

6.3. Informacje o akcjach i akcjonariacie VISTAL GDYNIA

6.3.1. Kapital zakladowy Spoéiki

Na dzien 31.12.2014 r. kapitat zakladowy Spotki wynosit 710.500 PLN i dzielit si¢ na 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000 o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda
oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 00000001 do 4210000 o warto$ci
nominalnej 0,05 PLN kazda.

Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku spotki Vistal Sp. z 0.0., natomiast akcje serii B zostaty
pokryte w calosci wkladem pienigznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze
emisji akcji serii B.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 2 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 975/13 Zarzagdu KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 7 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 6/14 Zarzadu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

W dniu 2 stycznia 2014 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwale w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akcji Spoiki, tj. 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Uchwata weszta w zycie z dniem jej podjecia

Zgodnie z uchwata Zarzadu GPW nr 13/2014, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 8 stycznia 2014 r. w trybie
zwykltym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wszystkie akcje Spotki oraz notowa¢ ww. akcje w systemie
notowan ciaglych pod nazwa skrocong "VISTAL" i oznaczeniem "VTL".

Wszystkie akcje Spotki zostaty oznaczone kodem ISIN PLVTLGDO00010.

6.3.2. Akcjonariusze Spoétki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji Vistal Gdynia SA przedstawia
si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % Kkapitalu % gloséw

Ryszard Matyka 7.500.000 52,8% 52,8%

Bozena Matyka 2.500.000 17,6% 17,6%

Pozostali akcjonariusze 4.210.000 29,6% 29,6%
RAZEM 14.210.000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym w strukturze Spotki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy 7.500.000 szt. akcji Vistal
Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczes$nie 2.500.000 szt. akcji
posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia do 17,6% gltosow na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie
rynkowym. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 31.12.2014 r. zaden inny podmiot nie posiadal znaczacego
pakietu akeji Spoiki.
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6.3.3. Stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu — Pana Ryszarda Matyka oraz Czlonka Rady Nadzorczej — Panig Bozeng
Matyke zostal przedstawiony powyzej w punkcie 6.3.2 ,,Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji".

Ponadto, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 31.12.2014 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace/nadzorujace przedstawial si¢ nastepujaco:

e (Czlonek Zarzadu 1 —5.757 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.757 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r.
0 czym Spodtka informowata w Raporcie biezacym nr 1/2015.

e (Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji
W dniu 11 grudnia 2014 r. o czym Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 31.12. 2014 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio
zarowno akcji, jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA.

6.3.4. Program akcji pracowniczych

W zwiazku z faktem, ze Vistal Gdynia SA nie wdrozyl programéw przeznaczonych dla pracownikéw Spoélki, system
kontroli tychze programéw nie istnieje.

6.3.5. Nabycie akcji wiasnych

Spotka nie dokonata nabycia akcji wiasnych w ciggu roku obrotowego.

6.3.6. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Wszystkie wyemitowane przez Vistal Gdynia SA akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda z 14.210.000 szt. akcji
w réwnym stopniu uprawnia wlascicieli do korzystania z praw korporacyjnych.

6.3.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Nie istniejg zadne ograniczenia odnoszace sie¢ do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia SA.

6.3.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

Statut Vistal Gdynia SA nie zawiera Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierow wartoSciowych
Vistal Gdynia SA, z zastrzezeniem postanowien regulujacych zbywanie akcji imiennych Vistal Gdynia SA.

Obrot papierami wartosciowymi Vistal Gdynia SA, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

6.3.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien 31.12.2014 r. Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA nie posiadat informacji dotyczacych uméw, ktore moglyby
skutkowaé w przysztosci zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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6.4. Organy Spofki
6.4.1. Zarzad

6.4.1.1. Sklad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania czlonkéw Zarzadu

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA oraz uchwata Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze sklada si¢
z 4 cztonkow, powotanych na wspdlna, trzyletnia kadencje:

e Pan Ryszard Matyka powotany w sktad Zarzadu (powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu) uchwala Zgromadzenia
Wsp6lnikow z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przyjecie statutu spotki akcyjnej w zwigzku z przeksztalceniem formy
prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia SA);

e lukasz Matyka powotany w sktad Zarzadu uchwata Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spotki akcyjnej w zwigzku z przeksztalceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia SA);

e Bogdan Malc powotany w sklad Zarzadu uchwala Zgromadzenia Wspdlnikoéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(przyjecie statutu spotki akcyjnej w zwiazku z przeksztatlceniem formy prawnej poprzednika prawnego Vistal
Gdynia SA);

e Robert Ruszkowski powotany w sklad Zarzadu uchwala Walnego Zgromadzenia nr 3/10/2011
z dnia 4 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 9 listopada 2011 r. odwotato
ze sktadu Zarzadu: Roberta Ruszkowskiego powolujac te osobe na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu na obecna kadencj¢ zostali powotani w dniu 8 kwietnia 2013 r. uchwatami Rady Nadzorcze;j.
Powotanie na funkcje czlonkdéw Zarzadu nastapito ze skutkiem od dnia 15 kwietnia 2013 r. Kadencja cztonkéw Zarzadu
uptywa w dniu 15 kwietnia 2016 r.

Opis dzialania Zarzadu Vistal Gdynia SA:
W imieniu Vistal Gdynia SA sktadaja o§wiadczenia i podpisuja:

e w przypadku Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu jednoosobowo,
e w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Prezes Zarzadu jednoosobowo lub lacznie dwaj cztonkowie Zarzadu,
a w razie ustanowienia prokury - réwniez jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wigkszoScig glosow. W razie rownosci glosow decydujacy glos przystuguje Prezesowi
Zarzadu.

Powotlywanie i odwotywanie cztonkoéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia SA nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej Vistal Gdynia SA.

6.4.1.2. Uprawnienia Zarzadu

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoiki niezastrzezone ustawa albo statutem Spotki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.
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6.4.1.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu za 2014 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA:

agrodzenia P 014 0
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 2 865 2 586
Ryszard Matyka 1900 1662
Lukasz Matyka 300 240
Bogdan Malc 365 321
Robert Ruszkowski 300 234
Piotr Dawidowicz 0 71
Andrzej Czech 0 58
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 252 131
Bozena Matyka 48 34
Jarostaw Matyka 20
Marzena Matyka 1
Ryszard Krawczyk 60 46
Heidrich Karol 48 14
Klapkowski Jan 48 8
Rymszewicz Tadeusz 48 8
Swiadczenia pracy 0 538
Bozena Matyka 0 538
Razem wynagrodzenia 3117 3 255

Warto§¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych z tytulu peinienia funkcji we wiladzach jednostek

podporzadkowanych, pobranych w 2014 r. (tys. PLN):

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu:

Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 84 517
Lukasz Matyka 42 42
Bogdan Malc 21 0
Robert Ruszkowski 21 0
Piotr Dawidowicz 0 225
Andrzej Czech 0 250
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 344 221
Ryszard Matyka 127 87
Lukasz Matyka 49 16
Bogdan Malc 84 58
Robert Ruszkowski 84 17
Piotr Dawidowicz 1
Andrzej Czech 4
Bozena Matyka 0 38
Razem wynagrodzenia 428 738
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Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesa Zarzadu okre§lono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia
4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 5/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady
Nadzorczej nr 02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 160 tys. PLN miesiecznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade
Nadzorczg na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia L.ukasza Matyka - Wiceprezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011
z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 6/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady
Nadzorczej nr 03/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 30 tys. PLN miesi¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Bogdana Malc - Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego okreslono w uchwale Rady
Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 7/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku,
uchwale Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia
28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 35 tys. PLN miesigcznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rad¢ Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Warunki wynagrodzenia Roberta Ruszkowskiego - Wiceprezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej
nr22/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r., uchwale rady Nadzorczej nr 05/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r. oraz uchwale
Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 30 tys. PLN miesiecznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rad¢ Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA nie uzyskali od Vistal Gdynia SA za 2014 rok zadnych innych §wiadczen
niz opisanych w niniejszym punkcie w szczegolnosci nie uzyskali $wiadczen w postaci dywidendy w formie opcji
na akcje.

Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA moga przystgpi¢ do ubezpieczenie grupowego na zycie, ktérego comiesi¢czne
sktadka jest czeSciowo refundowane przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potracane sg sktadki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek
dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodow.

6.4.1.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi

Nie istniejg zadne umowy zawarte pomiedzy Vistal Gdynia SA, a czlonkami jej organdéw zarzadzajacych przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny ani gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Vistal Gdynia SA przez przejecie.

6.4.2. Rada Nadzorcza

6.4.2.1. Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania czlonkéw Rady
Nadzorczej

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie SA oraz uchwaty Zarzadu Gietdy
Papieréw Warto$ciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze na dzien
31.12.2014 r. Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA miata nast¢pujacy sktad:

Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pani Bozeny Matyka - Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Karola Heidricha - Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Tadeusza Rymszewicza - Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Jana Klapkowskiego - Cztonka Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej w czasie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie ulegt zadnym zmianom.

Panowie Karol Heidrich, Tadeusz Rymszewicz oraz Jan Klapkowski sg niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej.
Dodatkowo, Pan Tadeusz Rymszewicz, spelnia wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Opis dzialania Rady Nadzorczej:

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA oraz uchwalta Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Rada
Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej polowa jej cztonkow,
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni co najmniej na 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia Rady. W sprawach
nie objetych porzadkiem obrad moga by¢ podejmowane uchwaty, jezeli obecni sag wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
i zaden z nich nie zglosil sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia oraz wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku
obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow wszystkich obecnych czionkéw Rady.
W przypadku réwnosci glosow decydujacy glos przystuguje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw
prawa. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani powotania cztonkéw Zarzadu oraz odwotania cztonkow Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegodlnych cztonkow do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady lub jego Zastepca. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
by¢ zwolane na zadanie czlonka Rady lub na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety
(w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje jego czlonkow,
a takze okresla sposdb jego organizacji.

§ 19 ust. 2 Statutu Spoélki stanowi, ze w przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka, bezposrednio, posrednio lub tacznie z Panig
Bozena Matyka, posiada akcje Spotki uprawniajace do wykonywania 40% lub wigcej ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, przyshuguje mu prawo do powotywania i odwotywania:

(a) 1 (jednego) cztonka w trzyosobowej Radzie Nadzorczej, posiadajacego status Przewodniczacego;
(b) 2 (dwoch) cztonkow w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego;
(¢) 3 (trzech) cztonkow w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.

Uprawnienie do powotywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej wykonywane jest poprzez dorgczenie Spotce
pisemnego o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. Wraz z dorgczeniem oswiadczenia,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Pan Ryszard Matyka jest zobowigzany przedstawi¢ Spoélce §wiadectwo
depozytowe lub $wiadectwa depozytowe wystawione przez firme¢ inwestycyjng lub bank powierniczy prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym sa zapisane akcje Spotki, potwierdzajace fakt posiadania przez Pana
Ryszarda Matyke, Panig Bozeng Matyke badZ podmioty zalezne akcji Spotki. W przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka nie
powota cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatow powotanych
przez niego cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkow Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostali przez niego powotani, powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez Pana Ryszarda Matyka, uprawnien, o ktérych mowa powyzej,
co powoduje automatyczne wygasnigcie mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie
zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie wptywa na kadencje danej Rady Nadzorczej.

6.4.2.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lub wynikajacymi z przepisow
prawa:

nabycie, obciazenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego;

e opiniowanie wnioskow przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie;

e udzielenie na wniosek Zarzadu zezwolenia na nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej
cze$ei, innego podmiotu, udziatdéw w innej spotce prawa handlowego jak rOwniez tworzenie lub udziat w innych
podmiotach gospodarczych;

powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;
uchwalania regulaminu Zarzadu,

wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki;

udzielanie zezwolen dla cztonkéw Zarzadu Spotki na zajmowanie stanowisk w organach innych spolek;
zatwierdzanie projektow strategicznych planow wieloletnich Spotki;

zatwierdzanie projektow rocznych plandéw rzeczowo — finansowych;

zatwierdzanie projektow plandw inwestycyjnych Spoiki;
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e udzielanie zgody na zacigganie przez Spélke pozyczek i kredytdw o warto$ci przekraczajacej rownowartos$é
kwoty 10.000 tys. EUR (stownie: dziesig¢ milionéw Euro), z wyjatkiem zaciggania przez Spotke pozyczek
i kredytow pomigdzy podmiotami powigzanymi ze Spoika;

e udzielanie porgczen i dokonywanie wszelkich obciazen majatku Spotki oraz zacigganie przez Spotke zobowigzan
z tytutlu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych o wartosci kazdorazowo powyzej rownowartosci
kwoty 2.000 tys. EUR (stownie: dwoch miliondow Euro) z wyjatkiem, gdy strong powyzszych czynnosci
prawnych sa wylacznie podmioty powiazane ze Spoika;

e wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z sobg transakcji o wartoSci netto przekraczajacej rownowartos¢ kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesigciu milionéw Euro);

e wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spoéiki, o warto$ci kazdorazowo przekraczajacej réwnowarto$¢ kwoty 2.000 tys. EUR (slownie: dwoch
milionéw Euro);

e wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spotki, ktorych wartos¢ przekracza 5% (pig¢ procent) wartosci
ksiggowej netto Spotki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego;

e wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wlasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci
praw do patentow i technologii oraz znakow towarowych;

e zatwierdzanie regulamindéw opcji menedzerskich;

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagnigcie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie objetym dzialalno$cia gospodarcza Spoiki
W wysokosci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 100 tys. EUR (slownie: sto tysiecy Euro);

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezna od Spotki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagnigcie wszelkich nieodplatnych zobowigzan w zakresie innym, niz dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona przez Spotke, w wysokosci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 25 tys. EUR (slownie: dwadziescia
pie¢ tysiecy Euro) w jednym roku obrotowym;

e udzielanie zgody na =zawarcie uméw najmu, dzierzawy 1 licencji, z okresem obowigzywania
powyzej 36 miesiecy;

e wyrazanie zgody na emisj¢ obligacji przez Spotke;

e ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spotki w organach spotek zaleznych i stowarzyszonych w sprawie
powotywania i odwotywania cztonkdéw organdw spoétek zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji
tych spotek, zmiany przedmiotu przedsi¢cbiorstwa, podziatu lub potaczenia spdtek zaleznych i stowarzyszonych;

e udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udziatow lub akcji w innych podmiotach;

e wyrazanie zgody na zawarcie przez spolke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, z wytaczeniem transakcji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez spotke
z podmiotem zaleznym;

e inne sprawy przewidziane statutem i przepisami kodeksu spotek handlowych.

6.4.2.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czitonkéw Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie brutto osob nadzorujacych za 2014 roku pobrane od Vistal Gdynia SA przedstawiono w pkt. 6.4.1.3
niniejszego sprawozdania zarzadu.

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA, zostaly ustalone Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. w sprawie wynagrodzenia Cztonkoéw Rady Nadzorczej oraz zmienione
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/2012 z dnia 12 marca 2012 r. i uchwalg nr 9/09/2013
z dnia 19 wrzesnia 2013 r. w nastepujacy sposob:

e Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 5 tys. PLN brutto miesigcznie;
e pozostalym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 4 tys. PLN brutto miesigcznie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA nie uzyskali od Vistal Gdynia SA za 2014 rok zadnych $wiadczen,
W tym roéwniez w postaci dywidendy w formie opcji na akcje.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA moga przystapi¢ do ubezpieczenie grupowego na zycie,
ktérego comiesieczne sktadka jest czes§ciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i oskladkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego
wynagrodzenia potrgcane sg sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek
dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodow.
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6.4.3. Powotane Komitety

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA oraz uchwalta Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Komitet
Audytu zostal powotany w przedsigbiorstwie Vistal Gdynia SA w dniu 19 listopada 2013 r. Na dzien 31.12.2014 r.
w sktad Komitetu Audytu wchodza:

e Ryszard Krawczyk;
e Tadeusz Rymszewicz;
e Jan Klapkowski.

Sktad Rady Nadzorczej w czasie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie ulegl zadnym zmianom.

Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA w dniu 19 listopada 2013 r. przyj¢ta Regulamin Komitetu Audytu. Regulamin okresla
sktad, zadania, zakres odpowiedzialnosci oraz sposob wykonywania obowigzkéw przez cztonkéw Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej Spotki i pelni funkcje konsultacyjno — doradcze wobec Rady.
Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

e zapewnienie niezaleznosci wewnetrznych i zewngtrznych audytorow;

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej (badanie przyjetych standardow rachunkowosci, obiegu
informacji i sporzadzanych dokumentow);

e ocena adekwatnosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;

e ocena efektywnosci kontroli wewngtrzne;j;

e ocena systemOw identyfikacji i zarzadzania ryzykiem;

e ocena gtdéwnych zagrozen dla dziatalno$ci Spotki oraz procedur ograniczania ryzyka.

W roku obrotowym 2014 nie zaszty zmiany w Komitecie Audytu Vistal Gdynia SA.

6.4.4. Walne Zgromadzenie
6.4.4.1. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwatg Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Walne
Zgromadzenie Vistal Gdynia SA dziata w oparciu o postanowienia:

e Kodeksu Spotek Handlowych;
§ 13 — 18 Statutu Spo6tki Vistal Gdynia SA;
e Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia SA.

szczegotowo opisanych w ponizszych punktach sprawozdania zarzadu.

6.4.4.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwatyg Zarzadu Gietdy
Papierow WartoSciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze uchwaly
Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych, wymagaja nastgpujace sprawy:

e rozpatrzenie i1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegly rok obrotowy;

udzielenie cztonkom organdw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

podejmowanie uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia i regulaminu Rady Nadzorczej;

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej

przy zawiazywaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

emisja obligacji zamiennych na akcje;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

e 7 zastrzezeniem § 19 ust. 3, ustalanie liczby czlonkow Rady Nadzorczej, powolywanie lub odwotywanie Rady
Nadzorczej lub jej poszczegdlnych cztonkdéw oraz ustalenie ich wynagrodzenia;

e dokonywanie zmian statutu Spotki;

e podejmowanie uchwal w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia;

e ustalanie dnia, wedtug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy;
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e tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych.

6.4.4.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA oraz uchwala Zarzadu Gietdy
Papieréw Warto$ciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Walne
Zgromadzenie zbiera si¢ i obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Gdansku albo Sopocie.

Statut Spotki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposob
opisany ponizej. W pozostalym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu Spétek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i odbywa si¢ w ciagu 6 miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie 6 miesigcy po
uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu glosow w Spoltce
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitalu zaktadowego, ztozone na pi$mie lub w postaci
elektronicznej wraz z zadaniem umieszczenia okreslonych spraw na w porzadku obrad tego zgromadzenia Zarzad zwoluje
Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze,
reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia poszczegodlnych
spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz  moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podj¢cia wigzacych uchwat, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej potowa
kapitatu zaktadowego. Uchwatly zapadajg bezwzgledng wigkszoScig glosow, o ile przepisy KSH i statut nie przewiduja
surowszych warunkéw podejmowania uchwal. Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym spos$rod osob
uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 listopada 2013 r. przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okre§la szczegotowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecnosci, wraz z zasadami weryfikacji tozsamosci akcjonariuszy
lub ich pelnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy osdb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci.

Regulamin okre$la takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady petnienia funkcji przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia jak rowniez okresla warunki wyboru Rady Nadzorczej w gtosowaniu oddzielnymi grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spolki, podczas Walnych Zgromadzen,
z uwzglednieniem przepisoéw regulujacych zasady wykonywania obowigzkdéw informacyjnych przez sp6iki publiczne.

Akcjonariuszom spolki przysluguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spolce (uprawnienia
korporacyjne):

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

e  Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
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e Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwoch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych).

e Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 §
1 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

e Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przyshuguje m.in.:

- akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu; wymodg glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej;

- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;

- akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata cze$é kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gltosowania
oddzielnymi grupami.

e Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6iki publiczne;j
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od powzigcia uchwaty.

e Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczego6lnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spolki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

e Prawo do imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu
Spotek Handlowych).

e Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpdézniej na pigtnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych).

e Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek mogag ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiata
kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art.486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

e Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub dopuscit si¢ razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.
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e Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spoiki bezplatnie odpisow
dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek),
wart. 540 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podzialu spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spoiki).

e Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341

§ 7 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Spoétki albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustal. Akcjonariusz moze zadaé rowniez
ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udzialow lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada,
W tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumief z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na pismie (art. 6 § 4 1 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

6.5. Zasady zmiany statutu Spoétki

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH i art. 415 § 1 KSH, zmiana Statutu Vistal Gdynia SA wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszos$cia ¥4 1 wpisu do rejestru. Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwickszajaca $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegodlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktoérych dotyczy. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu
zaktadowego winna by¢ zgloszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

6.6. Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z § 29 ust. 3 1 5 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz uchwalg Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych Nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze ponosi
odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad systemem kontroli wewngtrznej w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych. Obowiazek sporzadzenia sprawozdan finansowych jest realizowany w praktyce przez wykwalifikowanych
pracownikow pionu finansowego pod nadzorem cztonka Zarzadu.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportdéw okresowych pochodza z systemu ksiggowo-
finansowego, w ktorym rejestrowane sg transakcje zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki oparta
na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoséci Finansowe. Vistal Gdynia SA prowadzi ksiggi rachunkowe
w systemie informatycznym SAGE Forte Finanse i Ksiegowo$¢. Dostep do zasobow systemu ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikow wylacznie w zakresie wykonywanych przez nich
obowigzkow.

Rocznie i poétroczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu oraz przegladowi przez bieglego rewidenta. Wyniki
badania i przegladu prezentowane sg przez bieglego rewidenta Zarzadowi Spotki oraz publikowane w raporcie biegltego
rewidenta.

W Grupie Kapitatlowej na biezaco wdrazane sa zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sig¢
do wymogow sprawozdawczosci finansowej i gietdowe;j.
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7. INFORMACJE UZUPELNIAJACE
7.1. Informacje o postepowaniach

Za wyjatkiem wskazanych ponizej, nie tocza si¢ zadne postgpowania przed organami rzadowymi ani inne postgpowania
sadowe lub arbitrazowe, ktére mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszitosci istotny wptyw na sytuacje¢ finansowa
lub rentowno$é¢ Vistal Gdynia SA:

Postepowanie przeciwko Gminie Miasta Gdanska o zaplate
Strony:

e pozwany Gmina Miasta Gdanska;
e powdd: Vistal Gdynia SA.

Data wniesienia pozwu: 18 czerwca 2012 r.; sygn. akt. I C 1714/12; Sad Okr¢gowy w Gdansku I Wydziat Cywilny.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.810 tys. PLN; zaptata za roboty budowlane.

Powddztwo zostalo wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdanska jako dluznikowi solidarnemu odpowiedzialnemu
za zaptate nalezno$ci z tytulu prac wykonanych przez Spotke na podstawie umowy o roboty budowlane — zawartej
z Hydrobudowa Polska SA, polegajacych na wykonaniu, transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montazu
elementéw konstrukcji stalowej (bez wieszakow) wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzka
w Gdansku.

Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydal nakaz zaptaty w postgpowaniu
upominawczym na mocy ktérego nakazal Gminie Miasta Gdanska zaptat¢ na rzecz Vistal Gdynia SA 5.810 tys. PLN
wraz z kwotg 32 tys. PLN tytulem zwrotu kosztow postepowania. W dniu 31 lipca 2012 roku przez Gming Miasta Gdansk
zostal wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty.

10 wrzesnia 2013 r. Sad Okregowy w Gdansku zasadzit ponad 5.700 tys. PLN plus odsetki od kwietnia 2012 r. na rzecz
Vistal Gdynia SA Wyrok nie jest prawomocny.

Wyrokiem z dnia 10 kwietnia 2014 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalil apelacje Pozwanej Gminy Miasta Gdansk.
Wyrok jest prawomocny. Pozwana wniosta skarge kasacyjna.

Postepowanie przeciwko J&P Avax SA o zaplate
Strony:

e pozwany: J&P Avax SA,
e powdd: Vistal Gdynia SA.

Laczna warto$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.

Powoédztwa wytoczone przeciwko J&P Avax SA — dotyczy odsetek z tytutu opdznien w regulowaniu zobowigzan
na rzecz Vistal Gdynia SA oraz odsetek wynikajgcych z ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Strony w dniu 18.11.2014 r. zawarly ugod¢ sadowa, zgodnie z ktora JP Avax zobowiazat si¢ zaptaci¢ na rzecz Vistal
Gdynia SA kwote w tacznej wysokosci 8.111 tys. PLN w pieciu ratach, ostatnia rata ptatna do dnia 30.06.2015 r.

Postepowanie przeciwko Strabag sp. z 0.0. dot. przetargu na budowe mostu w Malborku
Strony:

e Skarzacy: Vistal Gdynia SA,
e  Przeciwnik skargi: Strabag Sp. z o.0.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 67.326 tys. PLN.

Vistal Gdynia SA zlozyl oferte w przetargu na kwote 67.326 tys. PLN (warto$¢ przedmiotu sporu) na budowe mostu
w Malborku organizowanego przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Gdansku, w wyniku
wniesienia odwotania do Krajowej Izby Odwotawczej w Warszawie przez Strabag, KIO wykluczylo Vistal Gdynia SA
Z przetargu, Vistal zaskarzyl wyrok KIO sktadajac skarge do Sadu Okregowego w Gdansku. Postgpowanie w toku.
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7.2

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia za rok 2014

Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Dominujacej jest KPMG
Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. W dniu 14 lutego 2014 r. zawarto umowe nha czas trwania badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra obejmuje:

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia SA za rok obrotowy koficzacy si¢ 31
grudnia 2013 r., sporzadzonego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa;

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa;

przeglad $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vistal Gdynia SA za okres od 1 stycznia 2014
r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
przeglad $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa;

przeglad $rodrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 201 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.;

przeglad $rodrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .,
badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za lata 2014 i 2015;

badanie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia SA za lata 2014
i 2015.

Wysokos¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytutlow
przedstawia ponizsze zestawienie.

Podmio 014 0
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. 122 202
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 75 130
Przeglad sprawozdan finansowych 47 34
Inne ustugi - 38
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. K. 5 116
Ustugi doradcze 5 116
KPMG TAX M.MICHNA Sp. K. 775 18
Doradztwo podatkowe 775 18
RAZEM 902 336

7.3.

Informacja dotyczaca zatrudnienia

Zmiana Zmiana (%)

Zatrudnienie Srednioroczne

Pracownicy - stanowiska administracyjne 115 88 27 30,7%
Pracownicy - stanowiska pozostate 160 111 49 44,1%
RAZEM 275 199 76 38,2%

W 2014 r. $rednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Vistal Gdynia wynosito 275 os6b, z czego 115 o0séb to
pracownicy administracyjni, natomiast 160 0s6b to pracownicy zajmujacy pozostale stanowiska. W poréwnaniu z rokiem
2013, kiedy to $rednioroczne zatrudnienie wynosito 199 osoby, oznacza to wzrost o 76 0s6b (+38,2%).
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7.4. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W ocenie Zarzadu nie istnieja zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego, ktore mogltyby mieé¢
wplyw na wykorzystanie przez Grupe Kapitalows z rzeczowych aktywow trwalych, za wyjatkiem wskazanych ponizej.

Podmioty znajdujace si¢ w Grupie Kapitatowej Vistal Gdynia SA zobowigzane sg do przestrzegania regulacji z zakresu
ochrony $rodowiska, a w szczego6lnosci przepisdéw (w tym do uzyskiwania odpowiednich decyzji administracyjnych,
do czego sg zobowigzani na podstawie ponizej wskazanych regulacji) wynikajacych z nast¢pujacych aktow prawnych:
Prawo ochrony $rodowiska, Prawo wodne, Ustawa o odpadach, ustawa 0 obowiazkach przedsi¢biorcow w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i depozytowej, a takze szereg aktow wykonawczych
wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony Srodowiska (Dz. U. z 2008 r., Nr 25, poz. 150, ze zm.) okres$la
m. in. wydawanie pozwolen zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci mogacej wywiera¢ wptyw na $rodowisko
naturalne, $rodki finansowe takie jak: optaty za korzystanie ze Srodowiska, administracyjne kary pieni¢zne za naruszenie
norm prawa ochrony $rodowiska, zasady odpowiedzialno$ci cywilnej, karnej i administracyjnej. Przepisy Ustawy Prawo
ochrony srodowiska przewiduja reglamentacj¢ oddziatywania na srodowisko, w tym zasady udzielania pozwolen
zintegrowanych m. in. na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforowania jak réwniez pozwolen na wprowadzanie
gazow lub pylow do powietrza.

Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (Dz. U. z 2001 nr 115 poz. 1229 ze zm.) reguluje gospodarowanie wodami
zgodnie z zasadg zrownowazonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zarzadzanie zasobami wodnymi oraz prowadzenie
gospodarki wodno-sciekowej okreslajacej, w szczegolnosci: zasady poboru i wykorzystania wod, zasady odprowadzania
$ciekow oraz zasady, na jakich przyznawane sa pozwolenia wodnoprawne w powyzszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach
(Dz. U. Nr 62, poz. 628, ze zm.). Ustawa okresla $rodki stuzace ochronie $rodowiska, zapobiegajace i zmniejszajace
negatywny wptyw na $rodowisko wynikajacy z wytwarzania odpaddéw i gospodarowania nimi oraz zasady udzielania
pozwolen na wytwarzanie odpadow.

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz
0 optacie produktowej i depozytowej (Dz. U. 2007 Nr 90, poz. 607, ze zm.) okresla obowiagzki przedsigbiorcow,
wprowadzajacych na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktérych rodzaje okresla zalacznik nr 1 do ustawy,
i produkty wymienione w zalaczniku nr 3 do ustawy oraz okresla zasady ustalania i pobierania optaty produktowej
i depozytowej. Przepisy ustawy stosuje si¢ rowniez do przedsiebiorcy, ktory pakuje produkty wytworzone przez innego
przedsigbiorce i wprowadza je na rynek krajowy.

Ponizej zostaje przedstawiona krotka charakterystyka zagadnien z zakresu ochrony $rodowiska, ktoére wobec prowadzone;j
dziatalno$ci przez Vistal Gdynia SA jak i jej spotki zalezne, a w szczegdlnosci w toku przeprowadzanego procesu
inwestycyjnego, moga mie¢ wptyw na korzystanie z aktywow trwatych.

Decyzje administracyjne uzyskane przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia:

e Decyzja Prezydenta Miasta Gdynia z dnia 7 lipca 2011 r. wydanej Vistal Konstrukcje Sp. z 0.0. - pozwolenia na
wytwarzanie odpadow. Decyzja jest wazna do dnia 6 lipca 2021 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu
strong decyzji jest spotka Vistal Construction Sp. z 0.0.

e Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR/S.IX.6619/33/06/07 z dnia 30 pazdziernika 2007 r. wydanej Euro —
Cynk Gdynia Sp. z 0.0. - pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforanowania,
sklasyfikowanych jako instalacje o powierzchniowej obrobki metali z zastosowaniem procesOw
elektrolitycznych lub chemicznych, gdzie catkowita objetos¢é wanien procesowych przekracza 30 m?,
zlokalizowanej w Gdyni, przy ul. Czechostowackiej 3. Termin waznos$ci: 29 pazdziernika 2017 r. Prawa
i obowigzki Euro — Cynk Gdynia Sp. z o.0. wynikajace z decyzji nr SR/S.IX.6619/33/06/07
z dnia 30 pazdziernika 2007 r. zostalty na mocy decyzji nr DROS-S.7222.13.2011.IS z dnia 4 lipca 2011 r.
przeniesione na Euro — Cynk Serwis Sp. z 0.0. Wniosek o przeniesienie praw ztozono 17 czerwca 2011 r.,
nastgpnie utworzono 1 lipca 2011 r. Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. bedaca nastepca prawnym Euro — Cynk
Serwis Sp. z 0.0.

e Decyzja Wojewody Pomorskiego nr SR.IILWZ/6610-9/07 z dnia 31 grudnia 2007 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazow lub pylow do powietrza udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznoSci:
30 grudnia 2017 r. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu strong decyzji jest Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

e Decyzja Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.S.EB.7653-19/09 z dnia 28 lipca 2009 r. - pozwolenie
na wytwarzanie odpadow udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznosci: 30 czerwca 2019 r. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.

e Decyzja Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.A.AW.MB.6220-267/09 z dnia 31 lipca 2009 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin waznosci: 31 lipca 2019 r. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.
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e Decyzja Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.P.OW.MB.6220-59/08 z dnia 20 maja 2008 r. -
pozwolenie wodnoprawne udzielone Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. Termin wazno$ci: 11 czerwca 2017 r. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu strong decyzji jest Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

o Decyzja Prezydenta Miasta Gdyni nr UOD.6225.5.2011.DD z dnia 13 lutego 2012 r. — pozwolenie
na wprowadzanie gazéw i pylow do powietrza udzielone Vistal Konstrukcje Sp. z o.0. dla instalacji spawania
elementow wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, mieszczacej si¢ na terenie zaktadu w Gdyni przy
ul. Hutniczej 40. Termin waznosci — 12 lutego 2022 r. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci
Zarzadu strong decyzji jest Vistal Construction Sp. z 0.0.

e Decyzja Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego nr DROS.S.7650/30/09/10 z dnia 26 kwietnia 2010 r., zmieniona
decyzjg Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego nr DROS.S.IS.7650/32/10 z dnia 8 pazdziernika 2010 r. —
pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji sklasyfikowanej jako instalacja do powierzchniowej obrébki
metali z zastosowaniem proceséw elektrolitycznych lub chemicznych, zlokalizowanej w Liniewie udzielone
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. Termin waznoéci — 25 kwietnia 2020 r. Pozwolenie zintegrowane obejmuje
wprowadzanie gazéw i pytow do powietrza, wytwarzanie i gospodarowanie odpadami oraz okre$la: emisje
hatasu do srodowiska, pobdr wody z wodociagu gminnego, odprowadzanie $cickow bytowych.

e Decyzja Marszalka Wojewédztwo Pomorskiego nr DROS-S0.7222.38.2014.BA z dnia 10 wrzesnia 2014 r.
zmieniajaca decyzje Marszatka Wojewoddztwa Pomorskiego nr DROS.S.7650/30/09/10
z dnia 26 kwietnia 2010 r. ze zmianami - zmiana pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do powierzchniowej
obrobki metali z zastosowaniem procesOw elektrolitycznych lub chemicznych, zlokalizowanej w Liniewie
udzielone Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. Zmiana pozwolenia zwigzana jest ze zmianami technologicznymi
W przedmiotowej instalacji. Pozostate punkty zmienianego pozwolenia zintegrowanego
nr DROS.S.7650/30/09/10 z dnia 26 kwietnia 2010 r. ze zmianami nie ulegaja zmianie.

e Decyzja Prezydenta Miasta Gdyni nr ROG.6221.8.2014.KR z dnia 16 czerwca 2014 r. — pozwolenie
na wytwarzanie odpadéw na terenie zaktadu udzielone Vistal Offshore Sp. z 0.0. Termin waznosci decyzji
dodnia 15 czerwca 2024 r. Nadzien zatwierdzenia sprawozdania zarzadu strong decyzji jest
Vistal Offshore Sp. z o.0.

W Grupie Vistal Gdynia regularnie przeprowadzane sg audyty zarzadzania ochrong $rodowiska zgodnie z normami
ISO 14001, ktoére obejmuja przede wszystkim takie dziatalnosci jak:

e nadzor nad dokumentacjg Srodowiskowa;

e gospodarka odpadami w organizacji;

e ocena zgodnos$ci z wymaganiami prawnymi i innymi;

e odpowiedzialno$¢ i uprawnienia w zarzadzaniu srodowiskowymy;
e monitorowanie aspektow srodowiskowych.

Prowadzac dziatalno$¢, zardwno Vistal Gdynia SA jak i wszystkie spotki nalezace do Grupy Vistal Gdynia SA podejmuja
wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntow oraz ochrony
srodowiska naturalnego. Zarzad Grupy Kapitatlowej nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postepowaniach toczacych si¢
wobec spotek z Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia obecnie, lub co do ktorych istnieje realna grozba, ze zostang wszczete
W przysztosci, wynikajacych z przepisow prawa i regulacji dotyczacych korzystania z gruntdw oraz ochrony srodowiska
naturalnego, jak rowniez o jakichkolwiek zobowigzaniach, ktore moga zosta¢ natozone na spétki z Grupy na podstawie
takich przepisow.

Wszystkie spotki z Grupy Vistal Gdynia uiszczajg niezbedne optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

7.5. Polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci

Grupa Vistal czynnie uczestniczy w zyciu spolecznym swojego regionu, czego dowodem jest miedzy innymi sponsoring
Gdynskiego Klubu Sportowego — w ramach, ktorego w rozgrywkach PGNiG Superligi kobiet wystepuje klub Vistal
Gdynia, ktéry w maju 2010 oraz 2011 roku wywalczyl bragzowe medale Mistrzostw Polski w pitce recznej kobiet.
Natomiast w roku 2012 zespdt po zacigtym finale wywalczyt tytul Mistrzyn Polski. Pitkarki reczne 16 marca 2014 r.
odniosty kolejny sukces zdobywajac Puchar Polski. Dodatkowo na zakoniczenie sezonu 2013/2014 pitkarki Vistalu
ponownie zdobyly brazowe medale mistrzostw Polski. Biezace informacje na temat osiagni¢¢ naszego zespotu znajda
Panstwo pod adresem internetowym: http://www.vistalreczna.pl/.

Ponadto, w 2011 roku Prezes Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA udzielit akceptacji i wsparcia dla Stowarzyszenia
Sportowego ukierunkowanego na szczeg6lny sport, jakim jest golf. W ten sposob narodzito si¢ Stowarzyszenie o nazwie
VISTAL GOLF CLUB zrzeszajace zarowno poczatkujacych jak i profesjonalnych graczy, ktorzy stawiaja sobie bardzo
ambitne zadania, takie jak cho¢by organizacja turnieju wakacyjnego VISTAL CUP rozgrywanego juz corocznie na polu
golfowym w Tokarach koto Chwaszczyna.
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7.6. Dziatalnosé promocyjna

Grupa prowadzi dziatalno$¢ promocyjng w prasie branzowej, branzowych portalach internetowych oraz poprzez
uczestnictwo w krajowych i miedzynarodowych targach.

W 2014 r. Grupa Vistal uczestniczyla jako wystawca na licznych targach oraz konkursach zwiazanych z rynkiem
marine&offshore oraz infrastrukturalnym zaréwno w kraju jak i zagranica:

e Targi Autostrada Polska w Kielcach;

e  Konkurs Politechniki Gdanskiej — Wykombinuj most;

e Targi Navalshore w Rio de Janeiro;

e Targi SMM w Hamburgu.

Uczestnictwo w targach buduje rozpoznawalno$¢ marki Grupy Vistal jako mi¢dzynarodowego producenta konstrukcji
stalowych dla priorytetowych segmentow rynkowych okreslonych w strategii rozwoju.

Wizerunek Grupy Vistal budowany jest rowniez poprzez sponsoring Gdynskiego Towarzystwa Pitki Rgeznej — Vistal
Gdynia oraz stowarzyszenia sportowego Vistal Golf Club.

7.7. Relacje inwestorskie

7.7.1. Notowania akcji Spotki na GPW w Warszawie

Zgodnie z danymi na 31.12.2014 r. w obrocie publicznym bylo 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Vistal Gdynia SA zadebiutowata na Gieldzie Papierow WartoSciowych SA w Warszawie 8 stycznia 2014 r.
W ramach oferty oferowanych byto 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Wszystkie oferowane akcje
zostaty przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastepujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. W ramach nowej emisji akcji serii B Spotce
udato si¢ pozyska¢ 50.520 tys. PLN brutto.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamknigciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w pordwnaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza
warto$¢ kurs akcji osiagnat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN.
Na dzien 31.12.2014 r. kurs akcji wynosit 8,86 PLN.

7.7.2. Kontakt dla inwestoréow
Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

o relacje.inwestorskie@vistal.pl,
o tel. +4858 783 3704
o fax.+48 58 738 37 05

71


mailto:relacje.inwestorskie@vistal.pl

