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Do Akcjonariuszy oraz Interesariuszy Vistal Gdynia S.A.
Drodzy Akcjonariusze — Szanowni Paristwo,

Z satysfakcjg pragne w imieniu Zarzadu Vistal Gdynia S.A. przedstawi¢ Panstwu jednostkowy i skonsolidowany
raport roczny Grupy Kapitatowej Vistal zawierajacy informacje o wynikach finansowych oraz najwazniejszych
wydarzeniach korporacyjnych 2014 r.

Ubiegty rok byt dla Grupy Vistal okresem przetomowym. Byt to pierwszy rok funkcjonowania jako spoiki publicznej
notowanej na Gietdzie Papierow Wartociowych w Warszawie oraz realizacji celéw emisyjnych zawartych w
prospekcie. Grupa zakonczyta najwigkszg inwestycje w dotychczasowej historii polegajacg na budowie
nowoczesnej wytworni konstrukcji stalowych na Nabrzezu Indyjskim w gdynskim porcie. Nowe mozliwosci
produkcyjne umozliwig nam zwigkszenie skali dziatalno$ci oraz konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych.

Grupa Kapitatowa Vistal zakoriczyta 2014 r. obrotami na poziomie 322,3 min PLN oraz zyskiem netto w wysokosci
12,3 min PLN. W segmencie Infrastruktura osiggnigto przychody w wysokosci 192,9 min PLN co daje udziat na
poziomie 60% skonsolidowanej sprzedazy. Drugim najwigkszym segmentem byt segment Marine&Offshore z
przychodami na poziomie 91,1 min PLN i 28% udziale w sprzedazy ogolem. Pozostale segmenty wygenerowaty
tacznie 12% przychodow skonsolidowanych gtéwnie z tytutu realizacji projektow kubaturowych.

Pomimo trudnych warunkow rynkowych zwigzanych z przesunieciami w realizacji projektéw z nowego budzetu
unijnego oraz niepewnosci na rynku podwodnego wydobycia ropy i gazu spéice udato sie zwiekszyé przychody o
blisko 14%. Dzigki konsekwentnej strategii ekspansji oraz wzrostu rozpoznawalnosci Grupa skutecznie
pozyskiwata w 2014 r. coraz wigksze kontrakty infrastrukturalne na rynkach zagranicznych.

Spogladam w 2015 rok i lata nastepne z optymizmem widzac perspektywy rozwoju poszczegélnych segmentow, w
ktorych dziata Grupa Vistal. Oczekiwane ozywienie na rynku budowlanym w zwigzku z rozstrzyganiem przetargéw
z nowej unijnej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 powinno byé juz zauwazalne w 2015 r. Liczymy na
pozyskanie kontraktow zaréwno jako generalny wykonawca oraz podwykonawca mianowany na najwigkszych
budowach w Polsce w zakresie budownictwa mostowego, kolejowego, drogowego i ogélnego. Roéwniez
zagraniczne rynki budownictwa infrastrukturalnego w tym przede wszystkim w krajach skandynawskich stwarzajg
dobre perspektywy rozwoju Grupy. W pierwszym kwartale 2015 r. zatozyli$émy pierwszg zagraniczng spétke Grupy
w Szwecji odpowiedzialng za pozyskiwanie zlecen na rynkach skandynawskich i nadzér nad ich realizacjami. W
segmencie marine&offshore Grupa stawia na rozwoj dziatalnosci w zakresie budowy konstrukcji na potrzeby
infrastruktury portowej oraz konstrukcji specjalistycznych jednostek ptywajgcych. W zwigzku z niepewnoscig na
rynku podwodnego wydobycia ropy i gazu na skutek znacznego obnizenia ceny ropy naftowej przewidujemy, ze w
krotkim terminie znaczenie tego segmentu w sprzedazy Grupy moze by¢é mniejsze niz w latach ubiegtych.
Jednakze w ditugim terminie przewidujemy pojawienie sig nowych inwestycji offshore, w ktérych Grupa Vistal
bedzie mogta uczestniczyc.

Chciatbym réwniez podzigkowac naszym Akcjonariuszom za zaufanie, Cztonkom Rady Nadzorczej za wsparcie w
dziataniach Zarzgdu oraz wszystkim pracownikom za zaangazowanie w rozwéj Grupy.
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