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I. Sprawozdania finansowe
1. Bilans na dzien 31.12.2014 roku
Aktywa Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A. Aktywa trwate 3430880 731,24 3027 338 362,43
I.  Wartosci niematerialne i prawne 199 866 848,30 149 647 420,01
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 199 866 848,30 149 647 420,01
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1999 968 603,83 1635 783 773,53
1. Srodki trwate 1285911 188,19 1371822977,10
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1252 356,48 1266 720,92
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 589 377 899,76 624 738 054,94
c) urzadzenia techniczne i maszyny 691 207 646,71 743 320 587,04
d) $rodki transportu 1790 128,25 977 980,80
e) inne $Srodki trwate 2283 156,99 1519 633,40
2. Srodki trwate w budowie 693 395 585,57 220950 880,04
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 20 661 830,07 43 009 916,39
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1224 778 825,55 1237 860 646,93
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2.  Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1224 778 825,55 1237 860 646,93
a) w jednostkach powigzanych 1224 627 624,54 1237 709 445,92
- udziaty lub akcje 1147 444 181,00 1147 444 181,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 77 183 443,54 90 265 264,92
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 151 201,01 151 201,01
- udziaty lub akcje 151 201,01 151 201,01
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 266 453,56 4 046 521,96
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 266 453,56 4046 521,96
B. Aktywa obrotowe 519 817 191,96 485 781 733,76
1 Zapasy 180 518 786,47 173 292 637,84
1. Materiaty 42 509 365,13 37 394 949,70
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 135721 747,73 125 505 760,82
5.  Zaliczki na dostawy 2287 673,61 10391 927,32
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 149 294 454,62 138 971 169,58
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 45 426 226,91 46 602 601,77
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 38 759 543,46 39290 036,44
- do 12 miesiecy 38 759 543,46 39290 036,44
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 6 666 683,45 7 312 565,33
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 103 868 227,71 92 368 567,81



Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych Swiadczen
c)inne

d) dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe

58 007 406,22
58 007 406,22
0,00

31272 462,32
14 588 359,17
0,00

189 489 111,37

56 655 646,26
56 655 646,26
0,00

22 029 566,01
13 683 355,54
0,00

173 149 285,22

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 189 489 111,37 173 149 285,22
a) w jednostkach powigzanych 15706 612,17 15 386 252,85
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 15706 612,17 15 386 252,85
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 173 782 499,20 157 763 032,37
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 173 782 499,20 157 763 032,37
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inneinwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 514 839,50 368 641,12
Krétkoterminowe rozliczenia kosztow 514 839,50 368 641,12
Aktywa razem 3950 697 923,20 3513 120 096,19

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku

Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A.
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Pasywa Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 2995 959 968,75 2 825877 533,30
I Kapitat (fundusz) podstawowy 101 647 094,00 101 647 094,00
. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) - -
Il.  Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 2398 398 988,08 2200 508 356,85
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 286 228 867,77 286 822 712,34
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5876 837,06 5876 837,06
VIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych - 834 265,57 834 265,57
VIIl.  Zysk/ (strata) netto 204 642 447,41 231 856 798,62
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 954 737 954,45 687 242 562,89
I Rezerwy na zobowiazania 241429 171,63 291 285 279,43
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71877 448,18 53074 535,23
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27 325 426,56 86 481 954,00
- dtugoterminowa 10969 068,00 79 820 254,00
- krétkoterminowa 16 356 358,56 6 661 700,00
3. Pozostate rezerwy 142 226 296,89 151 728 790,20
- dtugoterminowe 17 141 401,16 21750 465,32
- krétkoterminowe 125084 895,73 129978 324,88
. Zobowiazania dtugoterminowe 338 049 381,17 6301 775,11
1. Wobec jednostek powigzanych 339178,29 -
2. Wobec pozostatych jednostek 337 710202,88 6301775,11
a) kredyty i pozyczki 325712 873,53 -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - 18 091,58
d) inne 11997 329,35 6283 683,53
IIl.  Zobowigzania krétkoterminowe 342 104 302,20 355392 510,66
1. Wobec jednostek powigzanych 104 575 724,71 82 886 492,91
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 93 171 649,80 79 093 839,28
- do 12 miesiecy 93171 649,80 79 093 839,28
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 11 404 074,91 3792653,63
2. Wobec pozostatych jednostek 232 794 945,80 268 244 556,12
a) kredyty i pozyczki 27 920541,63 90951 396,82
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 18 213,07 31710,77
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 28 092 145,65 22371 465,67
- do 12 miesiecy 28092 145,65 22 371 465,67
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 34 570,70 10 240,53
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 75 132592,17 85980 162,19
h) z tytutu wynagrodzen 4036 588,85 3679 016,28
i) inne 97 560 293,73 65 220 563,86
3. Fundusze specjalne 4733631,69 4261 461,63
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 33 155 099,45 34 262 997,69
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 33 155 099,45 34 262 997,69

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

15562 070,20
17 593 029,25

15707 510,20
18 555 487,49

Pasywa razem

3 950 697 923,20

3513 120096,19

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku

Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A.
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2. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Rachunek zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny) za biezacy rok obrotowy za poprzedni rok obrotowy

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

1. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogélnego zarzadu

F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Dotacje

Ill. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne

I. Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

1631188904,41
528 811 337,36
1513695 166,52
117 493 737,89

1528932 008,75
526 507 580,78
1418 376 865,24
110555 143,51
102 256 895,66
3437918,78
41862 904,46
56 956 072,42
61 625 018,27
1881925,05
331998,00
59411 095,22
26 833 736,46
19 127 566,00
7706 170,46
91747 354,23
136 633 402,04
128 796 474,39
128 695 389,39

1776 684 561,16
574 139 827,46
1692 464 593,99
84219 967,17

1656 549 139,05
537437 818,19
1594929 783,38
61619 355,67
120 135422,11
2846 732,91
39985061,74
77 303 627,46
12 316 924,27
518 556,00
11798 368,27
11218 925,28
41 455,70

2216 359,46
8961 110,12

78 401 626,45
176 547 055,73
171114 565,77
171062 892,77

1. Odsetki, w tym: 4265 013,54 4090 705,72
- od jednostek powigzanych 1621 847,21 1877 105,59
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 1702 093,48 951 862,64
V.Inne 1869 820,63 389 921,60
K. Koszty finansowe 5061 288,33 7 875 473,42
I. Odsetki, w tym: 2186 748,01 7 003 983,72
- dla jednostek powigzanych - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - -
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 2 874 540,32 871 489,70
L. Zysk/ (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 223319 467,94 247 073 208,76
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.I1.)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

N. Zysk/ (strata) brutto (L+-M) 223 319 467,94 247 073 208,76
0. Podatek dochodowy w tym: 18 677 020,53 15 216 410,14
|. Podatek dochodowy 18 677 020,53 15216 410,14
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

R. Zysk/ (strata) netto (N-O-P) 204 642 447,41 231 856 798,62

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku

Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin SA
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3. Rachunek przeplywow pienieznych za okres 01.01.2014 do

31.12.2014 roku

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

za biezacy rok obrotowy

za poprzedni rok obrotowy

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto
1.

. Amortyzacja

Korekty razem

. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stany rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

N o b WN R

. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

10. Nabycie uprawnien do emisji CO 2

11. Inne korekty

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1l. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- podniesienie kapitatu

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1l. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek

204 642 447,41
-139 329 487,03
100 218 512,50
-3676 594,16
-128 298 490,16
-3513 753,59
78 209 967,08
-7 226 148,63
-10 323 285,04

12 623 464,42
-273 790,76
-177 069 368,69

65312 960,38

148 429 439,90
2146 176,43

0,00

146 283 263,47
146 122 936,99
160 326,48
0,00

101 085,00
0,00

59 241,48

0,00

0,00

417 089 566,71
417 089 566,71

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-268 660 126,81

355 000 000,00

0,00

355000 000,00
0,00

0,00

136 265 722,57
0,00
34560011,96
0,00

90 951 396,82

231 856 798,62
-118 529 106,77
89 029 962,70
-2 266 049,27
-167 005 508,59
-70 401,43

141 201 965,40
-21 863 764,20
9 505 220,64

-20 155 167,80
369 530,02
-147 274 894,24

113 327 691,85

188 912 536,14
191 626,02

0,00

188 720910,12
188 669 237,12
51673,00

0,00

51673,00

0,00

0,00

0,00

0,00

154 300 227,33
144 300 227,33

10 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
34612 308,81

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
38 085 977,39
0,00
0,00
0,00
33584 000,00



Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+-B.111+-C.111)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00

31589,28

10 101 194,42
621 530,09
218 734 277,43
15 387 111,00
16 019 466,83
632 355,83
157 852 282,99
173 239 393,99
3 756 475,56

0,00

0,00

77 709,24
4424 268,15
0,00

-38 085 977,39
109 854 023,27
109 911 822,86
57 799,59

47 998 259,72
157 852 282,99
6494 417,38

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku
Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Pagtndw-Adamoéw-Konin SA
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym na dzien 31.12.2014 roku
za biezacy rok za poprzedni rok
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM obrotowy obrotowy
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2 825 877 533,30 2594 020 734,68
- korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 2825877 533,30 2594 020 734,68
. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 094,00 104 052 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 -2 404 906,00
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie 2 404 906,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 101 647 094,00 101 647 094,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1 Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Akcje wtasne na poczatek okresu -31 279 880,05
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia 31279 880,05
3.1. Akcje witasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2200 508 356,85 1956 260 916,02
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 197 890 631,23 244 247 440,83
a) zwiekszenia z tytutu 197 890 631,23 275527 320,88
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc) 197 296 786,66 275012 750,76
- likwidacji i sprzedazy srodkéw trwatych 593 844,57 514 570,12
b) zmniejszenia 31279 880,05
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 2 398 398 988,08 2200 508 356,85
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 286 822 712,34 287 337 282,46
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -593 844,57 -514 570,12
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia z tytutu 593 844,57 514 570,12
- likwidacji i sprzedazy Srodkéw trwatych 593 844,57 514 570,12
- korekta aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 286 228 867,77 286 822 712,34
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 5 876 837,06 3471931,06
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 2 404 906,00
a) zwiekszenia 2 404 906,00
b) zmniejszenia
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 5876 837,06 5876 837,06
7.  Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 231 856 798,62 275 012 750,76
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 231 856 798,62 275012 750,76
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 231 856 798,62 275012 750,76
a) zwiekszenia z tytutu 0,00 0,00
- przeniesienie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia z tytutu 231 856 798,62 275012 750,76
- podziat zysku na kapitat zapasowy 197 296 786,66 275012 750,76
- wypfata dywidendy 34560 011,96
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -834 265,57 -834 265,57
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

- korekty btedéw podstawowych
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia z tytutu
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia z tytutu

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -834 265,57 -834 265,57
8.  Wynik netto 204 642 447,41 231 856 798,62
a) zysk netto 204 642 447,41 231 856 798,62
b) strata netto
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 2995 959 968,75 2 825 877 533,30
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
1. 2955301 131,15 2 825 877 533,30

zysku (pokrycia straty)

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku
Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtndw-Adamoéw-Konin SA
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

II. Wprowadzenie do sprawozdania

1. Informacje ogodlne o Spoice.

Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin Spétka Akcyjna (,ZE PAK S.A.”, ,Spoétka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu
21 czerwca 2001 roku.

Spodtka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem
REGON: 310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ % udziat w kaitale Liczba % udziat w
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akgji jednej ? sakiadow ":n posiadanych  ogdlnej liczbie
akcji w zt v gtosow gtosow
Zygmunt Solorz Zak ( posrednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0., Argumenol 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
Investment Company Limited
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Pozostali 19554 270 2,00 38,48% 19554 270 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%

Spotka jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnéw- Adaméw- Konin.
Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
1. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

2. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)

2. Skiad Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki dziatat w nastepujgcym sktadzie:

+ Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu

* Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
e Piotr Jarosz Wiceprezes Zarzadu
*  Stawomir Sykucki Wiceprezes Zarzadu

Pan Stawomir Sykucki zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spétki w trakcie okresu
sprawozdawczego, tj. z dniem 02 grudnia 2014 roku.
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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

3. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych
roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

pomiedzy sprawozdaniem i danymi porownywalnymi,
asprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, Kktére zostaly
sporzadzone wg MSR.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Spétka nie
sporzgdzata i nie sporzgdza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sg gtéwne potencjalne rdéznice miedzy MSSF a PSR przygotowane przy zatozeniu
zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych wynikajgcych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK. Dniem przejscia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest
dzien 1 stycznia2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne rdznice pomiedzy zasadami
rachunkowosci przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, ze dniem przejscia na MSSF
jest dzien 1 stycznia 2009 roku, dotyczytyby w szczegdlnosci majatku trwatego w nastepujacych obszarach:

a) Wycena rzeczowych aktywéw trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny srodkéw
trwatych do wartosci godziwej i uznaé ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date. Spétka ustalita
zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywoéw na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach srodkow
trwatych komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania danego srodka trwatego.
Komponenty sg amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spétka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztow remontéw oraz amortyzacji komponentéw w okresie pozostatym do
przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze koniecznos¢ naliczenia
podatku odroczonego.

c) Wycena gruntow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z PSR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztu wtasnego sprzedazy.

Dla celdow MSSF, ze wzgledu na nieokreslony okres ekonomicznej uzytecznosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpisdw amortyzacyjnych.
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d) Kapitalizacja kosztéw finansowania zewnetrznego.

Zgodnie z PSR, Spotka ujeta w wartosci srodkéw trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celéw MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajgcej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci
w jakiej stanowig one korekte kosztéw odsetek.

Ponadto Spdtka dokonataby takze kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego od zobowigzan
o charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania srodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spotka skapitalizowataby koszty finansowania
zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktére powstatyby gdyby zobowigzania zostaty
zaciggniete w walucie funkcjonalnej tj. PLN.

Opisane ponizej obszary réznic pomiedzy PSR a MSSF zostaty zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedtug MSSF i nie zawierajg potencjalnych korekt MSSF
w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktdore zostaty wyeliminowane w ramach
skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujgcych
zasad rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wciaz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami
obecnych. Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje
mozliwos¢, ze standardy, wedtug ktorych Spdtka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne
z MISSF, mogace zawierac dane za lata poprzednie oraz 2013 rok bedg sie réznity od standarddéw zastosowanych
do sporzgdzenia ponizszej noty objasniajgcej opisujacej rdznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami
rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujgce sprawozdanie z sytuacji finansowej,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywoéw
pienieznych, a takze dane poréwnawcze i noty objasniajgce moze przedstawiaé petny i rzetelny obraz sytuacji
finansowej Spotki, wynikéw jej dziatalnosci i przeptywodw pienieznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektérych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sie
réznié. Réznice w prezentacji nie bedg miaty wptywu na kapitat wtasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga réznié sie w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartosc bilansowa Wartos¢ bilansowa
Korekta na 31.12.2014 Korekta wartosci
wg PAR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 1979306 773,76 2398317 178,08 419 010 404,32
Kapitat wtasny 2 995 959 968,75 3333172769,41 337212 800,66
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 71877 448,18 150954 727,27 79 077 279,09
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Zestawienie skutkow ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31 grudzien 2014 roku

Zysk netto PSR 204 642 447,41
Korekta rzeczowego majatku trwatego -62 600 404,83
Korekta MSR19 — Zyski / straty aktuarialne 1107 376,92

31 grudzien 2014 roku

Kapitat PSR 2995 959 968,75
Korekta rzeczowego majatku trwatego 337 212 800,66
Korekta MSR19 — Zyski / straty aktuarialne 1107 376,92

4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2014 roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki nie stwierdza wystepowania faktow
i okolicznos$ci, ktére mogtyby wptyngé na mozliwosé kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

5. Potlaczenie spétek handlowych.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie w trybie
art. 492 § 1 pkt. 1 KSH z inng spdtka prawa handlowego.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka dziata w oparciu o nastepujgce akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. 2013.330,
z pdzniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”, , ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. Nr 54/2000, poz.
654) z pézniejszymi zmianami,

3. Rozporzgdzenie MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uzyskania za rownowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. nr
33 poz. 259 z 2009 roku z pdzniejszymi zmianami),

4, Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. 2009
r. Nr 185, p0z.1439 z pdzniejszymi zmianami).

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywéw i pasywow nastepujgce zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majgtku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego Planu
Kont dla ZE PAK S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktdra zostata
zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych,

- srodkéw trwatych,

- inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych,

- innych inwestycji krotkoterminowych (z wytgczeniem srodkdéw pienieznych i aktywow finansowych),
- instrumentdw finansowych.

Zgodnie z wymienionymi zarzgdzeniami Spétka stosuje nastepujgce metody wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na
ich wytworzenie, rozbudowe Ilub modernizacje. Po ujeciu poczatkowym wartos$¢ sSrodkéw trwatych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przy prowadzeniu kont ksigg pomocniczych (analitycznych) rzeczowych sktadnikow majatku trwatego nalezy
stosowac zgodnie z art. 17 ust. | pkt. 1 ustawy, zasady wynikajgce z Zarzgdzenia nr 35/2003 Prezesa Zarzadu
Dyrektora Generalnego ZE PAK S.A. z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki rzeczowymi sktadnikami
majatku trwatego w ZE PAK S.A., i tak:

. Przedmioty do wartosci do 500 ztotych zaliczane s3 do materiatow.

. Dla srodkéw trwatych o wartosci od 500 - 3 500 ztotych ustalono dokonywanie odpiséw
amortyzacyjnych jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania; zgodnie z artykutem 16f p.3 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych.

. Srodki trwate o wartoéci powyzej 3 500 ztotych nabyte przed 1 stycznia 1997 roku amortyzowane sg
metodg liniowg, natomiast srodki trwate nabyte po 1 stycznia 1997 roku, zgodnie z decyzjg Zarzagdu ZE PAK S.A.,
amortyzowane s3 metodg degresywng; metoda degresywna obowigzywata do korica 1999 roku. Poczgwszy od
1 stycznia 2000 roku wszystkie nowo zakupione srodki trwate s3 ponownie amortyzowane metodg liniowa.
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. Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisdw. Wynik przeszacowania odnoszony
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji sSrodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z
aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1
stycznia 1995 roku.

. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, dla celéw podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych
srodkéw trwatych przyjmowane sg stawki amortyzacji okreslone w zataczniku do ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pdzniejszymi zmianami. W stosunku do srodkéw
trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki
wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

. Uwzgledniono koniecznos¢ korekty naliczonej amortyzacji w przypadku, gdy przedmioty o cenie
wyzszej niz 3 500 ztotych i planowanym okresie uzywania ponizej roku, w praktyce beda uzytkowane dtuzej niz
1 rok.

. Komputery i zespoty komputerowe amortyzuje sie metoda liniowg z mozliwoscig zastosowania
wspotczynnika podwyzszajgcego, zgodnie z art. 16i ust. 2 pkt. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych.

. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2001 roku zmieniono zasady amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych,
ktére podlegaty wycenie przy prywatyzacji Spoétki. Od dnia 1 stycznia 2001 roku srodki trwate amortyzowane sg
metodg liniowg, zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania.

. Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji
sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek
trwaty

. Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dziers bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajgcym w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach s$rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty
inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania

. Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

. Ustawa przed zmianami zaktadata ewidencje pozabilansowga prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Znowelizowana ustawa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw do srodkéw trwatych. W mysl art. 2
pkt. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywfaszczaniu
nieruchomosci (Dz. U. Nr 79 poz. 464), grunty stanowigce wtasnos$¢ Skarbu Panstwa lub wtasnosé gminy bedace
w dniu 5 grudnia 1990 roku w zarzadzie panstwowych oséb prawnych innych niz Skarb Panstwa lub
komunalnych oséb prawnych staty sie z tym dniem z mocy prawa przedmiotem uzytkowania wieczystego.
Nabyte w ten sposdb prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie zostato ujete w ksiegach, lecz jest
wykazywane pozabilansowo.

. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spdtka dokonuje inwentaryzacji srodkéw trwatych raz na cztery
lata. Ostatnia inwentaryzacja srodkéw trwatych miata miejsce w 2010 roku.
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. Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktdre by na to
wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace
srodkéw trwatych, ktdrych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepisow, zmniejszajg
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualna nadwyzka
odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i
prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

. licencje -5 lat,
. licencje oprogramowania -2 lata,
. pozostate wartosci niematerialne i prawne -5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 ztotych amortyzowane sg
jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to
wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci dtugoterminowe

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie miedzy innymi:

. naleznosci z tytutu wptacanych kaucji (np. w ramach umdéw najmu),

. naleznosci od jednostek, z ktérymi zawarto ugode bankowg lub uktad.

Naleznosci dtugoterminowe, podobnie jak inne naleznosci, wycenia sie zgodnie z art. 28 ustawy o
rachunkowosci w ciggu roku, czyli na dzien nabycia lub powstania - wedtug wartosci nominalnej oraz na dzien
bilansowy - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, pomniejszonej o dokonane w
uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.
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Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to zasoby majgtkowe kontrolowane przez jednostke, ktdre spowodujg w
przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje mogg mie¢ charakter aktywow
niefinansowych i wystepujg wtedy jako:

. nieruchomosci,

. wartosci niematerialne i prawne,

lub charakter aktywdw finansowych i wystepujg wtedy jako:

. udziaty i akcje,

. doptaty do kapitatu w spétkach zaleznych,

. inne papiery wartosciowe (dtugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),
. udzielone pozyczki dtugoterminowe,

. inne dtugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne).

Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych
oraz w jednostkach stowarzyszonych, sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
ewentualng utrate wartosci.

Bony komercyjne nie notowane na rynku wycenia sie na dzien bilansowy metodg liniowg tj. w cenie nabycia
powiekszonej o odpowiednig czes¢ dyskonta przypadajacg na okres do dnia bilansowego, przy uwzglednieniu
ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe (z wytgczeniem srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krétkoterminowe z wytgczeniem srodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych wycenia sie
wedtug ceny (wartosci) rynkowej, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychoddéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartosc godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane

w wartosci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
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w nastepujgcy sposdb:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do terminu zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2.  Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
i naleznosci wtasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie

wymagalnosci, dla ktdérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w
kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny s3
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny s3
do sprzedazy ujmowane w rachunku zyskéw i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub

obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie faczny zysk lub strata z tytutu
aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej
ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego
instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdéw pienieznych.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej réznicy miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartos$cig bilansowa. Odpisy aktualizujgce wartos¢
sktadnika aktywdw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywéw finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
roznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do
odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajagc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartosé przysztych przeptywoéw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztow finansowych

w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw
finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywoéw finansowych - jako rdéznice miedzy wartoscig sktadnika aktywodw
wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowang za pomocy biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych.

21



Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Leasing

Spdtka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposdb okreélony dla
wtasnych $rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa witasnosci przedmiotu
umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krétszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Optaty leasingowe z
tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta cze$¢ kwoty przychodow ze
sprzedazy, ktéra przekracza warto$¢ wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie
obowigzywania umowy leasingowej. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i
jezeli transakcja zostata zawarta w cenach odpowiadajgcych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego
tytutu rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski
i straty z tego tytutu rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i start, z wyjgtkiem sytuacji, gdy strate kompensuja
przyszte optaty leasingowe nizsze od cen rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i
rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika
aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza wartos$¢ godziwg, to kwota przekraczajgca wartosé godziwg jest
odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywéw.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano
odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy
netto. Poszczegdlne sktadniki zapaséw wycenia sie w nastepujacy sposoéb:
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. paliwo produkcyjne - metodga , Sredniej wazonej”,
. czesci zamienne i pozostate materiaty - metoda ,,$redniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka dokonuje odpisdw aktualizacyjnych posiadanych zapaséw. Odpisy aktualizacyjne zapaséw zwiekszajg
pozostate koszty operacyjne.

W spétce obowigzuje procedura ciggtej inwentaryzacji standw zapaséw materiatowych. Poniewaz zapasy
znajdujg sie na terenie strzezonym oraz sg w ciggtej ewidencji iloSciowo-wartosciowej, kazda pozycja
materiatowa musi by¢ policzona przynajmniej raz na dwa lata.

Ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego miata miejsce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji w zrédtach odnawialnych,
gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z dnia, w ktérym ich przyznanie stato sie
pewne.

Sktadniki majatku wytworzone we wtasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we witasnym zakresie obejmuje koszty pozostajagce w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

. wartosc¢ zuzytych materiatéw bezposrednich,

. ptace bezposrednie,

. zuzycie narzedzi specjalistycznych,

. inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje

sie w dniu wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza sie
zmienne posrednie koszty produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych to
przecietna, zgodna z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe okresow, przy
uwzglednieniu planowych remontdw.

Do kosztéw wytworzenia, po ktorych wycenia sie aktywa, nie zalicza sie kosztéw ogdlnych zarzadu, kosztéw
sprzedazy, pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw operacji finansowych. Przeniesienie kosztéw
wytworzenia do sktadnikéw majatku ZE PAK S.A. nastepuje najpdzniej na dzien sporzgdzenia bilansu.

Kapitaty wiasne
W Spodtce wystepuja nastepujgce kapitaty, ktére w bilansie wykazuje sie wedtug wartosci nominalnej, a

mianowicie:
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1. Kapitat akcyjny,

2. Kapitat zapasowy,

3. Kapitat z aktualizacji wyceny,
4, Pozostate kapitaty rezerwowe.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
z przeniesienia z Funduszu Zatogi oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny. Wyptacone
w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych i w bilansie jako
podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

Fundusze specjalne

W Spodtce wystepujg nastepujgce fundusze specjalne:
1. Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych,
2. Fundusz Zatogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spodtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w
kwocie uzgodnionej ze zwigzkami zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwigzkami Zawodowymi
porozumieniem Spétka administruje Miedzyzaktadowym Funduszem Swiadczeri Socjalnych Spoétki i spotek
zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajgce
zwrotowi wydatki z Funduszu. Spétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéow) finansowych lub, w przypadkach
okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywoéw.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

EUR 4,2623 4,1472

usb 3,5072 3,012

Nastepujgce sktadniki aktywéw i pasywéw denominowane w walutach obcych zostaty wycenione po innych
kursach niz wykazane wyzej:
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Roéznice kursowe

Réznice kursowe dotyczgce rozrachunkédw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a
takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéow trwatych w budowie albo wartosci
niematerialnych i prawnych. W rachunku zyskéw i strat rdéznice kursowe s3 wykazywane po ich
skompensowaniu.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe érodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych potwierdza sie w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywdw
pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie dfuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

Potwierdzenia sald

Potwierdzenie naleznosci i udzielonych pozyczek na dzien bilansowy nastepuje na podstawie wystania do
wszystkich kontrahentéw pisemnych informacji o stanie sald i ich potwierdzenia przez kontrahentdéw.

Nie wymagajg pisemnego potwierdzenia salda okreslone w art. 26 ust. 1 pkt.3 ustawy m.in.:

. naleznosci sporne i watpliwe,

. naleznosci i zobowigzania wobec pracownikéw,

. salda z tytutu zobowigzan i naleznosci publicznoprawnych,

. mate salda, ktérych wysokosc¢ nie przekracza kosztu wysytki pocztowej.

Zgodnie z zasadga istotnosci ustawy, jezeli kontrahenci, u ktérych naleznos¢ nie przekracza wartosci 2% kwoty
stanowigcej podstawe zaliczenia nowych sktadnikdw majatku do srodkéw trwatych, nie zwrdcy potwierdzenia
salda drogg pisemng, przyjmuje sie, ze saldo nie budzi zastrzezen.

Zgodnie z zasadg istotnosci ustawy jezeli saldo naleznosci nie przekraczajgce wartosci 2% kwoty stanowigcej
podstawe zaliczenia nowych sktadnikéw majatku do $rodkdéw trwatych nie wykazuje ruchu przez ostatnie pét
roku, nalezy je spisa¢ w pozostate koszty operacyjne.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Szczegétowe zasady wyceny niektérych zobowigzan denominowanych w walutach obcych
przedstawiono w wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej s ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastepnie umorzone poprzez przyznanie
dotacji, wykazuje sie jako inne rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i rozlicza w rachunku wynikéw w
kolejnych okresach, proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych zakupionych badz wytworzonych w
ramach finansowanych inwestycji.

Spotka dokonuje rozliczern miedzyokresowych kosztéw majgcych na celu przypisanie do danego okresu kosztéw
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okresow
podzniejszych niz okres, w ktérym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg takie czes¢ oszacowanych kosztow przysztej
rekultywacji uzytkowanych przez Spoétke sktadowisk popiotu. Koszty te ujmowane sg w wartosci
zdyskontowanej i dotyczg naktaddw, jakie Spdtka bedzie musiata ponies¢ do catkowitego wypetnienia
sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw zawierajg ponadto pozostatg do rozliczenia wartos¢ rezerwy
utworzonej na likwidacje majatku Spotki

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg warto$¢ Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii, w skojarzeniu oraz w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego, ktére jednostka
zobowigzana jest umorzy¢ w zwigzku z dostarczeniem energii elektrycznej odbiorcom finalnym. Rezerwe z
tytutu obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
zrédfach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie:

. w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy sSwiadectwami pochodzenia - w wartosci
posiadanych swiadectw,

. w czesci nie pokrytej na dzien bilansowy swiadectwami pochodzenia — w wartosci nizszej z wartosci
rynkowej Swiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg kary umowne, odszkodowania z zaktadu ubezpieczen,
odsetki podwyzszajgce naleznos¢ gtéwng, ujemng wartos¢ firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie
srodkéw trwatych.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych biernych Spétka prezentuje rowniez przychody przysztych okreséw
zwigzane z rozliczaniem wynikéw na leasingach zwrotnych.

Dowody zastepcze

Jako dokumenty bedace podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych moga by¢ stosowane dowody zastepcze,
okreslajgce takze okolicznosci (oswiadczenie pracownika), w ktérych dopuszcza sie potwierdzenia operacji
gospodarczej dowodem zastepczym (art. 20 ust.4.).

Dowdd zastepczy powinien zawierac:

. date dokonania operacji gospodarczej, miejsce i date wystawienia dowodu,
. przedmiot, ilo$¢, cene i wartos¢ dokonanego zakupu, towaréw, ustug),
. okreslenie osoby zlecajacej i jego przeznaczenie.
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Dowdd zastepczy winien by¢ zatwierdzony przez kierownika zlecajgcego zakup. Dowody zastepcze nie mogg
by¢ wystawione za zakupy opodatkowane podatkiem VAT.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje stanu majatku Spétki przeprowadzana jest zgodnie z art. 26 i art. 27 ustawy o rachunkowosci.
Corocznie, odrebnym Zarzadzeniem Prezesa ZE PAK S.A. ustalany jest plan inwentaryzacji roczne;.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania
wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy
miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskoéw i strat za biezgcy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywoéw to strata pomniejsza wysokosé kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek
zyskow i strat biezgcego okresu.

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardw i ustug (pomniejszone o
zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny
podatek VAT. Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane s jako przychody ze sprzedazy towardw.
Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje sie wedtug sredniej ceny z umoéw
bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmujg rowniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych
certyfikatow. W momencie wyprodukowania, swiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane
sg w przychodach ze sprzedazy, w zwigzku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodéw w momencie ich
sprzedazy, koszty sprzedazy certyfikatdw ujmowane sg jako korekta przychoddéw ze sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ
odpowiedniej spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy.

Koszty operacyjne

Spdtka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek
zyskow i strat.

Koszty ogdlnoprodukcyjne

Koszty ogdélnoprodukcyjne rozlicza sie statystycznie na sprzedang energie elektryczng i cieplng oraz inne roboty
i ustugi proporcjonalnie do ptac bezposrednich obcigzajgcych sprzedang energie, inne roboty i ustugi.

Podatek dochodowy od os6b prawnych
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Podstawg wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwate i przejsciowe rdznice
pomiedzy dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. Przejsciowe
roznice z tytutu podatku dochodowego ujmuje sie w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy
(réznica dodatnia) lub zalicza sie do czynnych rozliczern miedzyokresowych (réznice ujemne). Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony sg kompensowane w bilansie.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy na koszty likwidacji majgtku ujmuje sie w wysokosci prognozowanych kosztéw likwidacji w wartosci
biezacej tych kosztéw. Rezerwy te sg ujmowane drugostronnie jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow i
rozliczane w czasie przez pozostaty okres eksploatacji urzadzen przeznaczonych do likwidacji. W przypadku
urzadzen wytgczonych z ruchu rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W pozycji rezerw Spotka ujmuje tez rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu, na ktérym
Spdtka sktaduje odpady.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywdéw i pasywdw a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony
podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywoéw lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie
ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkows.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow w jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie wedtug
wartosci po skompensowaniu.

Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i odprawy posmiertne
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Pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopow wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy.
Spotka tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktérych prawo pracownicy nabyli do dnia
bilansowego.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagrodzenia, pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryture
oraz do odpraw posmiertnych. Na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci MSR 19 tworzona jest rezerwa na odprawy oraz nagrody, ktére bedg wyptacone w
przysztosci.

Rezerwa na koszty ulgi energetycznej tworzona jest dla pracownikow i emerytéw oraz innych grup
uprawnionych. Wartos¢ rezerwy ustalana jest na podstawie kalkulacji aktuarialnych przysztych zobowigzan
Spotki z tytutu ulgi na energie elektryczng. Kwota kosztow jest corocznie szacowana metodg indywidualng, dla
kazdej uprawnionej osoby osobno. Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywany koszt,
jaki Spdtka zobowigzuje sie ponies¢ na podstawie odpowiednich regulacji. Wysoko$¢ rezerwy na rzecz
przysztego emeryta stanowi wartos$¢ wypracowanej czesci swiadczenia.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 19 odpowiednia rezerwa dla obecnych pracownikéw
Spotki a przysztych emerytow bedzie tworzona przez sredni okres nabywania uprawnien przez obecnych
pracownikow Spotki, ktéry zostat oszacowany na 20 lat.

Przewidywana kwota kosztéw ponoszonych na rzecz obecnego rencisty, emeryta, wdowy, wdowca lub sieroty
w danym roku uwzglednia catkowitg wartos$¢ ulgi energetycznej oraz przewidywany wzrost jej podstawy, a
takze prawdopodobienstwo, iz osoba uprawniona nadal utrzyma swoje uprawnienia do ulgi. Obliczone w ten
sposob kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy, a nastepnie sumowane.

Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji CO2 sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w wartosci
nominalnej jako prawa przeznaczone na wtasne potrzeby w wartosci zerowej w pozycji wartosci niematerialne.
Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spoétke na potrzeby wtasne wykazuje sie jako wartosci
niematerialne. Prawa te wyceniane s3 w wartosci ceny nabycia.

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO2 Spdtka tworzy w okresie, w ktdrym
rzeczywista emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku
wynikéw w koszcie wtasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

— w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowej,

— w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci nizszej z wartosci rynkowej
uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

Spodtka tworzy rezerwe na umorzenie jednostek poswiadczonej redukcji emisji CER, w momencie dokonania
transakcji wymiany praw do emisji CO2 na CER w wartosci w jakiej jednostki CER zostang umorzone za dany
rok. Spotka w pierwszej kolejnosci umarza jednostki poswiadczonej redukcji emisji — CER nabyte w drodze
wymiany za uprawnienia do emisji CO2 (EUA), nastepnie uprawnienia nieodptatnie otrzymane a na koncu
uprawnienia zakupione.
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Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Spétki podejmuje decyzje w jakiej czesci przeznaczyé posiadane
jednostki poswiadczonej redukcji emisji CER na wypetnienie obowigzku umorzenia za dany rok.

Informacje dotyczace ilosci oraz wartosci rynkowej posiadanych praw do emisji Spétka prezentuje
w dodatkowych notach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

W przypadku zamiany uprawnien na jednostki poswiadczonej redukcji emisji — CER (przystugujacy putap
wymiany dla ZE PAK SA stanowi 1% obowigzku umorzenia uprawnienn za dany okres rozliczeniowy) Spétka
prezentuje efekt wymiany w rachunku wynikéw w dziatalnosci operacyjnej jako przychody ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy nadwyzki otrzymanych nieodptfatnie uprawnien prezentowany jest w rachunku wynikéw
w pozostatych przychodach operacyjnych. Transakcje zamiany EUA na CER prezentowane s3 w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych w przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

7. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sporzgdzono stosujgc identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

8. Pordwnywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezgcym okresie Spdétka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt btedéw, w zwigzku z czym
nie miata obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajgcych poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy.

9. Korekta btedu

W biezgcym okresie nie dokonano korekt bteddéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych
finansowych za okres poprzedzajgcy z danymi sprawozdania finansowego za biezgcy okres obrotowy.

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku

Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamoéw-Konin SA

Sporzadzit:
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III. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz
rachunku zyskow i strat

W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
19 marca 2015 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
i sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

2. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku, to jest do dnia
19 marca 2015 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Znaczace zdarzenia okresu biezacego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku, to jest do dnia
19 marca 2015 roku, nie wystgpity znaczace zdarzenia okresu biezgcego wymagajace dokonania dodatkowego
ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoniczony 31 grudnia 2014 roku, to jest do dnia
19 marca 2015 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowy.

5. Sezonowosc¢ dzialalnosci

Dziatalnos$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

31



6. Bilans

a) Srodki trwate.

Okres zakoriczony 31.12.2014 roku

Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

. u:\:::iz::,; i ur:;Z:Y; i . ¢ . Narzedzia, Prawo p . Zaliczki na
Grunty Budynki Budowle Kotly i maszyny aparaty aparaty Urzqd.zenla Srodki przyrzqd’y,. . wieczystego Srodki trw?le srodki trwate Razem
energetyczne og6lnego specjalne techniczne transportu ruchom?sc! i uzytkowania w budowie w budowie
zastosowania branzowe Wyposazenie

Wartosc¢ poczatkowa 0,00
Saldo otwarcia 848 797,18 694578 365,14 598 690 822,18 2333 088 654,93 214 873 765,79 15 255 546,96 578 275 914,96 3216 410,43 10 266 182,43 521776,87 220950 880,04 43 009 916,39 4713577 033,30
Zwigkszenia, w tym: 8 000,00 2894 055,37 412 409,38 545 880,00 5670562,63 19 528,72 1140313,82 1188 722,68 1503 280,28 484 480111,23 3908 089,90 501 770 954,01
Nabycie 6980,00 2108,86 1757 646,11 11128,72 85 090,65 6511,79 321199,39 484 480111,23 3908 089,90 490 578 866,65
Inne 8 000,00 887 828,02 327 800,52 76 000,00 8200,00 230811,69 1538 640,23
Przyjecie z inwestycji 1999 247,35 82 500,00 469 880,00 3904 716,52 8 400,00 1055 223,17 951 399,20 1182 080,89 9653 447,13
Zmniejszenia, w tym: 17 713,39 2022 450,29 731 608,42 4913,00 207 965,96 21 443,22 313961,19 555 927,60 240516,87 12 035 405,70 26 256 176,22 42 408 081,86
Likwidacja 7 729,90 4913,00 113 670,72 21443,22 293 655,32 9 305,87 152 132,10 11 859 405,70 26 256 176,22 38718 432,05
Sprzedaz 17 713,39 2014 720,39 731 608,42 94 295,24 20 305,87 546 621,73 88 384,77 176 000,00 3689 649,81
Inne 0,00
Saldo zamknigcia 839083,79 695449 970,22 598371623,14 2333629621,93 220336 362,46 15 253 632,46 579 102 267,59 3849 205,51 11528 945,84 521776,87 693 395 585,57 20661 830,07 5172939 905,45
Umorzenie

Saldo otwarcia 0,00 378724006,84 289296 030,18 2002 855 978,57 88081 061,08 14 254 644,03 292981611,92 2238429,63 8746 549,03 103 853,13 3077 282 164,41
Zwiekszenia, w tym: 18 748 947,71 19 956 659,51 26 582 645,86 13 037 147,66 154 257,32 19 712 485,30 360817,93 739 756,69 4 651,05 99 297 369,03
Amortyzacja okresu 18 748 947,71 19 956 659,51 26 582 645,86 13 037 147,66 154 257,32 19 712 485,30 360817,93 739 756,69 4 651,05 99 297 369,03
Inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 1690429,98 591 520,66 4913,00 205 756,79 21 443,22 313481,00 540170,30 240516,87 0,00 3608 231,82
Likwidacja 7 729,90 113 670,72 21 443,22 293 655,32 9 305,87 152 132,10 597 937,13
Sprzedaz 1682 700,08 591 520,66 4913,00 92 086,07 19 825,68 530 864,43 88 384,77 3010 294,69
Inne 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 395782524,57 308 661 169,03 2029 433711,43 100912 451,95 14 387 458,13 312 380616,22 2059 077,26 9 245 788,85 108 504,18 0,00 0,00 3172971301,62
Odpisy aktualizujgce BO 376 017,21 135 078,15 511 095,36
Odpisy aktualizujgce BZ 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto

Saldo otwarcia 848 797,18 315854 358,30 309018 774,79 330097 598,21 126792 704,71 1000 902,93 285 294 303,04 977 980,80 1519 633,40 417 923,74 220950 880,04 43009 916,39 1635783773,53
Saldo zamkniecia 839 083,79 299 667 445,65 289 710454,11 304 195 910,50 119423 910,51 866 174,33 266 721 651,37 1790 128,25 2 283 156,99 413 272,69 693 395 585,57 20 661 830,07 1999 968 603,83
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Okres zakoriczony 31.12.2013 roku

Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
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Maszyn Maszyn .
vy, vy, Narzedzia, L
. urzadzenia i urzadzenia i . < . Prawo < . Zaliczki na
. Kotty i maszyny Urzadzenia Srodki przyrzady, . Srodki trwate |, .
Grunty Budynki Budowle aparaty aparaty . . .. wieczystego . srodki trwate Razem
energetyczne . . techniczne transportu ruchomosci i . A w budowie .
ogdlnego specjalne - uzytkowania w budowie
. s wyposazenie
zastosowania branzowe
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 848 797,18 693 687 044,24 591436 817,23 2348 381 289,28 212876 052,17 15 253 764,86 572250 424,65 2962 555,93 10 065 201,15 497 050,19 95781 899,49 3879000,00 4547919 896,37
Zwigkszenia, w tym: 0,00 1871 886,46 7483 939,70 14 707 365,65 2159 185,85 10 337,84 6 145 936,98 343 025,12 294 000,40 24 726,68 158 893 730,53 48 748 224,39 240682 359,60
Nabycie 10 284,86 10 337,84 146 568,85 2746,34 90 820,40 158 893 730,53 159154 488,82
Inne 0,00
Przyjecie z inwestycji 1871 886,46 7483 939,70 14 707 365,65 2148 900,99 5999 368,13 340 278,78 203 180,00 24 726,68 48 748 224,39 81527 870,78
Zmniejszenia, w tym: 980 565,56 229934,75 30 000 000,00 161472,23 8 555,74 120 446,67 89 170,62 93 019,12 0,00 33724 749,98 9617 308,00 75025 222,67
Likwidacja 980 565,56 229934,75 30000 000,00 161472,23 8 555,74 120 446,67 74 961,84 33 564 749,98 9617 308,00 74757 994,77
Sprzedaz 89 170,62 18 057,28 160 000,00 267 227,90
Inne 0,00
Saldo zamknigcia 848 797,18 694578 365,14 598 690 822,18 2333 088 654,93 214 873 765,79 15 255 546,96 578 275 914,96 3216 410,43 10 266 182,43 521776,87 220950 880,04 43009 916,39 4713577 033,30
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 361037789,51 268594 194,04 2015115 130,54 78 092 611,33 14 002 836,58 273511 688,08 1913 393,83 8536 365,96 99 202,08 3020903 211,95
Zwigkszenia, w tym: 18593 701,17 20931 770,89 17 740 848,03 10 149 921,98 260 363,19 19 590 370,51 414 206,42 303 202,19 4 651,05 0,00 0,00 87989 035,43
Amortyzacja okresu 18593 701,17 20931 770,89 17 740 848,03 10 149 921,98 260 363,19 19590 370,51 414 206,42 303 202,19 4 651,05 87 989 035,43
Inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 907 483,84 229934,75 30 000 000,00 161472,23 8 555,74 120 446,67 89 170,62 93 019,12 0,00 0,00 0,00 31610082,97
Likwidacja 907 483,84 229934,75 30000 000,00 161472,23 8 555,74 120 446,67 74 961,84 31502 855,07
Sprzedaz 89 170,62 18 057,28 107 227,90
Saldo zamkniecia 0,00 378724006,84 289296030,18 2002 855 978,57 88081 061,08 14 254 644,03 292981611,92  2238429,63 8 746 549,03 103 853,13 0,00 0,00 3077282 164,41
Odpisy aktualizujace
BO 481 609,77 151 494,37 633 104,14
Odpisy aktualizujace
BZ 376 017,21 135 078,15 511 095,36
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 848797,18 332167644,96 322691 128,82 333266 158,74 134 783 440,84 1250928,28 298 738 736,57 1049 162,10 1528 835,19 397 848,11 95 781 899,49 3879000,00 1526383580,28
Saldo zamkniecia 848797,18 315478341,09 309 259 713,85 330232676,36 126 792 704,71 1000 902,93 285 294 303,04 977 980,80 1519 633,40 417 923,74 220950 880,04 43009 916,39 1635783773,53
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31-12-2014

31-12-2013

b)
c)

srodki trwate, w tym:
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne $rodki trwate

srodki trwate w budowie

zaliczki na $rodki trwate w budowie

1285911188,19
1252 356,48

589 377 899,76
691 207 646,71
1790 128,25
2283 156,99
693 395 585,57
20 661 830,07

1371822977,10
1266 720,92

624 738 054,94
743 320 587,04
977 980,80
1519633,40
220950 880,04
43 009 916,39

Rzeczowe aktywa trwate, razem

1999 968 603,83

1635783773,53

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a)
b)

c)

31-12-2014 31-12-2013
wiasne 1285649 188,62 1372277568,01
E:]/Ow;celzer;a;iﬁgjfx\:/;?nt:mowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 261 999,57 56 504,45
umowy leasingu finansowego 261 999,57 56 504,45
umowy leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy
odpisy aktualizujgce 0,00 0,00

Srodki trwate bilansowe, razem

1285911 188,19 1372334072,46

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

31-12-2014 31-12-2013
uzywane na podst§W|e umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 51 854,39 1774 380,15
w tym umowy leasingu
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 51 854,39 1774 380,15
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b) Wartos$ci niematerialne i prawne

Okres zakonczony 31.12.2014
roku

Wartosc poczatkowa

31 grudnia 2014

01 stycznia 2014 roku Zwiekszenie Zmniejszenie roku
Licencje 28 053 616,39 2 236 356,57 12 457 039,19 17 832 933,77
Oprogramowanie 194 419,21 194 419,21
Uprawnienia do emisji CO2 147 274 894,24 177 010 615,96 128 066 159,15 196 219 351,05
RAZEM 175 522 929,84 179 246 972,53 140523 198,34 214 246 704,03

Umorzenie

01 stycznia 2014 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 31 gruril,r:(i: 2014
Licencje 25681 090,62 921 143,47 12416 797,57 14 185 436,52
Oprogramowanie 194 419,21 194 419,21
Uprawnienia do emisji CO2
RAZEM 25 875 509,83 921 143,47 12 416 797,57 14 379 855,73

Wartos¢ netto

01 stycznia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku
Licencje 2372525,77 3647 497,25
Oprogramowanie 0,00 0,00

Jednostki poswiadczonej redukcji
emisji (CER)

147 274 894,24

196 219 351,05

RAZEM

149 647 420,01

199 866 848,30

Okres zakoriczony 31.12.2013 roku

Wartos¢ poczatkowa

01 stycznia 2013 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 31 grudnia 2013 roku
Licencje 27 254 493,58 803 022,81 3 900,00 28 053 616,39
Oprogramowanie 194 419,21 194 419,21
Uprawnienia do emisji CO2 7006 183,18 147 274 894,24 7006 183,18 147 274 894,24
RAZEM 34 455 095,97 148 077 917,05 7 010 083,18 175522 929,84

Amortyzacja/Umorzenie EUA/ CER

01 stycznia 2013 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 31 grudnia 2013 roku
Licencje 24 644 063,35 1040927,27 3900,00 25681 090,62
Oprogramowanie 194 419,21 194 419,21
Uprawnienia do emisji CO2 0,00
RAZEM 24 838 482,56 1040927,27 3 900,00 25 875 509,83

Wartos¢ netto

01 stycznia 2013 roku 31 grudnia 2013 roku
Licencje 2610430,23 2372525,77
Oprogramowanie 0,00 0,00
Jed.n<.).stk| poswiadczonej redukgji 7006 183,18 147 274 894,24
emisji (CER)
RAZEM 9616 613,41 149 647 420,01
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c) Zapasy

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

1. Materiaty

42509 365,13

37 394 949,70

Paliwo produkcyjne
Materiaty pomocnicze

Odpis aktualizujacy

19 125 953,36
27 215793,82

-3832 382,05

12 219 107,67
29076 220,22

-3900 378,19

2. Towary

135721 747,73

125 505 760,82

Zielone certyfikaty
Czerwone certyfikaty

Odpis aktualizujacy

161 601 158,02
821 237,50

-26 700 647,79

141970 195,29
366 079,30

-16 830 513,77

3. Zaliczki na dostawy

2287 673,61

10391 927,32

Razem:

180518 786,47

173 292 637,84

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych oraz
wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z dnia, w ktérym ich przyznanie stato
sie pewne. Na dzien 31.12.2014r. Spotka posiadata wedtug zapisow ksiegowych 897.437,4 MWh praw
majatkowych zielonych certyfikatéw wyprodukowanych, jednak nie wszystkie prawa posiadaty sSwiadectwa
potwierdzenia nadawane przez Urzad Regulacji Energetyki (URE). W zwigzku z powyzszym Spdtka na dzien
bilansowy oczekiwata na wydanie swiadectw potwierdzenia - certyfikatéw dla produkcji z 2013r. oraz dla
okresu IV kwartatu 2014r. w ilosci 240.695,286 MWh. We wrzesniu 2014r., Spétka odpisata w koszty 7.648,797
MWh oczekujgcych praw majgtkowych wyprodukowanych w 2012 roku z uwagi na brak mozliwosci
udokumentowania zrédet pochodzenia biomasy, nastepnie w grudniu 2014r odpisano w koszty dalsze
12.207,90 MWh stanowigcych czes¢ wyprodukowanych praw majgtkowych za okres styczen - kwieciert 2013r.,
taczna wartos¢ dokonanych odpisow to 3.123.460,92 PLN. W trakcie biezgcego okresu sprawozdawczego
Spotka realizowata produkcje w zrédtach odnawialnych i prezentowata w bilansie zielone certyfikaty po cenach
aktualnych na koniec kazdego miesigca, tj. odpowiednio po cenach, ktére wahaty sie w przedziale 153,63 —
231,29 PLN / MWh., przy czym najwyzsze ceny notowano na poczatku 2014 roku. Za produkcje okresu 2014
roku do daty bilansu niniejszego sprawozdania finansowego przyznano Spétce prawa dla produkcji za okres
trzech kwartatéw 2014 r w ilosci 240.805,081 MWh. Nastepnie, juz po dniu bilansowym, w | i Il 2015 roku
Spodtce zostaty przyznane swiadectwa potwierdzenia dla produkcji z 2013roku oraz produkcji z X i XI 2014roku.
Tak wiec obecnie Spotka oczekuje juz tylko na potwierdzenia dla produkcji z XIl 2014roku w ilosci 38.173,109
MWh. Prezentowany w bilansie na dzien 31.12.2014r. roku odpis w kwocie 26.700,6 tysiecy ztotych dotyczy
aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spétki w dniu 31.12.2014 r. do ceny jednostkowej 153,63
PLN/MWHh.
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d) Inwestycje dlugoterminowe

Jednostki spoza Grupy Kapitatowej

Okres zakonczony 31.12.2014 roku

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

Petna nazwa pomiotu

Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki

"Energopomiar" sp. z 0.0., Gliwice 199 962,00 199 962,00
Odpisy aktualizujace
Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki
"Energopomiar"” sp. z 0.0., Gliwice -48 760,99 -48 760,99
Razem dtugoterminowe 151 201,01 151 201,01
Jednostki Grupy Kapitatowej
Okres zakornczony 31.12.2014 roku
Petna nazwa podmiotu, siedziba 01 stycznia 2014 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 31 grudnia 2014 % posia.danego
roku kapitatu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9 985 386,00 9 985 386,00 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1856 900,00 1856 900,00 100%
,,PAK INFRASTRUKTURA” 100%
sp. 2.0.0. Konin 60 392 400,00 60 392 400,00
»PAK HOLDCO” sp. z 0.0. Konin 750 550 000,00 750 550 000,00 100%
Centrum Ustug Informatycznych sp. z 0.0. w likw. 600 000,00 600 000,00 100%
PAK Centrum Badan Jakosci sp. z 0.0. w likw. 100 000,00 100 000,00 100%
PAK Gérnictwo sp. z 0.0. 28 200 000,00 28 200 000,00 91%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. 109 264 361,00 109 264 361,00 85%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. 67 995 134,00 67 995 134,00 85%
PAK Volt S.A. 118 500 000,00 118 500 000,00 100%
RAZEM 1147 444 181,00 0,00 0,00 1147 444 181,00 -
Odpisy aktualizujace wartos¢ finansowego ) ) )
majatku trwatego
WARTOSC BILANSOWA 1147 444 181,00 0,00 0,00 1147 444 181,00 -
Okres zakoriczony 31.12.2013 roku
Petna nazwa podmiotu, siedziba 01 stycznia 2013 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 31 grudnia 2013 % posia.danego
roku kapitatu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9 985 386,00 9 985 386,00 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1856 900,00 1856 900,00 100%
,,PAK INFRASTRUKTURA” 100%
sp. 2.0.0. Konin 60 392 400,00 60 392 400,00
»PAK HOLDCO” sp. z 0.0. Konin 750 550 000,00 750 550 000,00 100%
Centrum Ustug Informatycznych sp. z 0.0. 100 000,00 100 000,00 100%
PAK Centrum Badarn Jakosci sp. z 0.0. 600 000,00 600 000,00 100%
PAK Gdrnictwo sp. z 0.0. 18 200 000,00 10 000 000,00 28 200 000,00 91%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. 109 264 361,00 109 264 361,00 85%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamodw S.A. 67 995 134,00 67 995 134,00 85%
Elektrim-Volt S.A. 118 500 000,00 118 500 000,00 100%
RAZEM 1137 444 181,00 10 000 000,00 0,00 1147 444 181,00 -
Odpisy aktualizujace wartos¢ finansowego ) ) )
majatku trwatego
WARTOSC BILANSOWA 1137 444 181,00 10 000 000,00 0,00 1147 444 181,00 -
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e) Kapital zakladowy

Okres zakonczony 31.12.2014 roku

Wartos¢ % udziat w kaitale Liczba % udziat w
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akcji jednej ? sakladow F:“ posiadanych  ogdlnej liczbie
akcji w zt v gtosow gtosow
Zygmunt Solorz Zak ( posrednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0., Argumenol 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
Investment Company Limited
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Pozostali 19554 270 2,00 38,48% 19 554 270 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%
Wedtug wiedzy Spétki, na podstawie zamowien przekazanych przez akcjonariuszy
Okres zakonczony 31.12.2013 roku
Wartos¢ % udziat w kaitale Liczba % udziat w
Woyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akgji jednej ? sakiadow I:n posiadanych  ogdlnej liczbie
akcji w zt v gtosow gtosow
Zygmunt Solorz Zak ( poérednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0., Polsat Media 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
B.V.
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5069 361 2,00 9,97% 5069 361 9,97%
Pozostali 19553319 2,00 38,48% 19553 319 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%

Wedtug wiedzy Spétki, na podstawie zamowien przekazanych przez akcjonariuszy
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f) Kapital wlasny
Okres zakoriczony 31.12.2014 roku

Wyszczegdlnienie

1 stycznia 2014
roku

Zbycie
przeszacowanego
majatku trwatego

Akcje wtasne

Uf(v;loirtzae':le Podziat zysku za
P 2013 rok
rezerwowego

31 grudnia 2014
roku

1. Kapitat podstawowy

2. Akcje wtasne

101 647 094,00

0,00

101 647 094,00

0,00

3. Kapitat zapasowy 2200 508 356,85 593 844,57 197 296 786,66 2398 398 988,08
4 Kapitat z aktualizacii g0 o055 715 34 -593 844,57 286 228 867,77
wyceny
5. Pozostate kapitaty 5 876 837,06 5 876 837,06
rezerwowe
6. Zysk z lat ubiegtych -834 265,57 -834 265,57
7. Zysk netto 231 856 798,62 -231856 798,62 204 642 447,41 204 642 447,41
RAZEM 2 825 877 533,30 0,00 0,00 0,00 -34560011,96 204642447,41 2995959 968,75
Okres zakoriczony 31.12.2013 roku
. Zbycie . .. Utworzenie . .
P 1 stycznia 2013 Umorzenie akgji B Podziat zysku za 31 grudnia 2013
Wyszczegoélnienie przeszacowanego kapitatu
roku . wtasnych 2012 rok roku
majatku trwatego rezerwowego

1. Kapitat podstawowy 104 052 000,00 -2 404 906,00 101 647 094,00
2. Akcje wtasne -31 279 880,05 31279 880,05 0,00
3. Kapitat zapasowy 1956 260 916,02 514 570,12 -31 279 880,05 275012 750,76 2 200 508 356,85
4. Kapitat zaktualizacii 07 337 595 46 -514.570,12 286 822 712,34
wyceny

5. Pozostate kapitaty

rezerwowe (fundusz 3471931,06 2 404 906,00 5876 837,06
prywatyzacyjny)

6. Zysk z lat ubiegtych -834 265,57 -834 265,57
7. Zysk netto 275012 750,76 -275012 750,76 231 856 798,62 231 856 798,62
RAZEM 2594 020 734,68 0,00 0,00 0,00 0,00 231856798,62 2825877533,30

g) Podzial zysku za rok biezacy oraz za rok ubiegty

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato sporzgdzone przed podziatem
zysku za biezgcy rok obrotowy. Zarzad proponuje przekazanie kwoty 40 658 837,60 zt z zysku za rok 2014 na
wyptate dywidendy, co oznacza, ze na jedng akcje Spotki przypadnie 0,80 zt dywidendy. Pozostatg kwote zysku
Zarzad proponuje przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spoétki.

Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25.06.2014 r. w sprawie podziatu zysku za rok
2013, Walne Zgromadzenie postanowito przekaza¢ kwote 34.560.011,96 ztotych na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki, co oznacza, ze na jedng akcje Spotki przypada 0,68 ztotych. Pozostatg kwote
197.296.786,66 ztotych Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.
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h) Rezerwy i odpisy aktualizujace

Tresc

Stan na
01.01.2014

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Stan 31.12.2014

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na $wiadczenia posmiertne
Rezerwa na taryfe pracowniczg

Rezerwa na uprawnienia do emisji CO,

53 074 535,23
30809 207,00
7 693 665,00
2311 393,00
45 667 689,00

128 066 074,88

18 802 912,95
15 826 186,56
1252 691,00

241 491,00

122 029 895,73

128 066 074,88

71877 448,18
15 826 186,56
8946 356,00
2 552 884,00
0,00

122 029 895,73

Rezerwa na likwidacje majatku 17 778 691,98 775 727,71 14 671 383,14
Rezerwa na rekultywacje 4384 023,34 4025 018,02
Pozostate rezerwy 1500 000,00 1500 000,00
Razem rezerwy bilansowe 291 285 279,43 158 928 904,95 0,00 128425 080,20 241429 171,63

Odpis aktualizujacy zapasy

20 730 891,96

19 127 566,00

30533 029,84

Aktualizacja wyceny akgji i udziatow 48 760,99 48 760,99
Odpisy aktualizujgce naleznosci, 35120 821,64 8 603,86 264,18 4328,13 35124 833,19
Razem odpisy aktualizujace aktywa 55900 474,59 19 136 169,86 0,00 9 257 696,16 72 324,27 65 706 624,02

Przyznanie darmowych uprawnien do emisji CO2 na okres 2013 — 2020 uwarunkowane jest spetnieniem przez
podmiot otrzymujacy uprawnienia do emisji, okreslonego poziomu naktaddéw inwestycyjnych, zgtoszonych
w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI), dotgczonym do wniosku derogacyjnego.

Tak wiec, jezeli wymagane inwestycje zostang zrealizowane w okresie 2013-2020 zgodnie z zatozeniami, to
w zwigzku z tym uprawnienia za poszczegdlne lata bedg Spodice przyznawane zgodnie z poziomem naktadéw
inwestycyjnych zgtoszonych do KPI.

Spétka bedac uprawniona do uzyskiwania nieodptatnych uprawnien do emisji CO2 na podstawie Dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego / “uprawnienia derogacyjne’”/ sktada wnioski o przyznanie uprawnien
derogacyjnych w wysokosci odpowiadajgcej stopniowi naktadéw poniesionych na inwestycje zgtoszone do
Krajowego Programu Inwestycyjnego. Emisja w ZE PAK SA w 2014 r. wyniosta 10 085 564 ton CO2 (dane
zweryfikowane przez audytora). ZE PAK posiada na potrzeby umorzenia 2014 roku jednostki zakupione w 2013 r. w
ilosci 1 253 774. W kwietniu 2014 r. Grupa otrzymata darmowe EUA wynikajgce z Art. 10a w ilosci 312 468 EUA i z
Art. 10c w ilo$ci 1 682 800 EUA. Planujemy, iz ZE PAK uzyska darmowe EUA za 2014 r. z Art. 10c w ilosci 2 241 959
EUA.

W zwigzku z powyzszym Spétka kupita w 2014 roku dodatkowo 4 594 903 ton CO2 w celu wykonania obowigzku
umorzenia emisji za 2014 rok.

Na dzien 31grudnia 2014 roku, Spétka utworzyta rezerwe na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkosci

emisji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Na brakujace uprawnienia CO2, ktore
Spotka zakupita i zamierza przedstawi¢ do umorzenia za 2014 rok zostata utworzona rezerwa w ciezar
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podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Z chwilg fizycznego umorzenia uprawnien nastgpi rozwigzanie utworzonej

wczesniej rezerwy w korespondencji z kontem wartosci niematerialne i prawne — uprawnienia CO2.

Zakupione w danym roku bilansowym uprawnienia jako koszty posrednie sg kosztami podatkowymi roku.

i) Zobowiazania wg pozycji w bilansie

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31-12-2014 31-12-2013
a) wobec jednostek powigzanych 339178,29 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00 0,00
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego 189 323,29
- inne (wg rodzaju) 149 855,00
b) wobec pozostatych jednostek 337710 202,88 6301 775,11
- kredyty i pozyczki 325712 873,53 0,00
-z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego 18 091,58
- inne (wg rodzaju) 281 643,33
- zobowigzania z tyt. zakupu $rodkéw trwatych w budowie 11 715 686,02 6 283 683,53
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 338 049 381,17 6301 775,11
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPtATY 31-12-2014 31-12-2013
a) powyzej 1 roku do 3 lat 101 543 972,54 6301 775,11
b) powyzej3 do5 lat 89 555 936,50
c) powyzej5 lat 146 949 472,13
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 338 049 381,17 6301 775,11
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31-12-2014 31-12-2013

b)

wobec jednostek zaleznych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

inne (wg rodzaju)

wobec jednostek wspdtzaleznych

93 937 825,00

87 175 522,36

6762 302,64
0,00

78934 473,14

77 333 644,33
77 333 644,33

301 103,72

1299 725,09
0,00
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c) wobec jednostek stowarzyszonych 10637 899,71 3952 019,77
- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5996 127,44 1760 194,95
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- inne 4641772,27 2191 824,82
d) wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
e) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
f) wobec jednostki dominujacej 0,00 0,00
g) wobec pozostatych jednostek 232 794 945,80 268 244 556,12
- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty 27 920 541,63 90951 396,82
-z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- ztytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 28 092 145,65 22 371 465,67
- do 12 miesiecy 28 092 145,65 22 371 465,67
- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy 34 570,70 10 240,53
- zobowigzania wekslowe

- ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 75132592,17 85980 162,19
- ztytutu wynagrodzen 4036 588,85 3679 016,28
- zobowigzania z tyt. umow leasingu 18 213,07 31710,77
- inne 21 102,77 14 117,15
- zobowigzania z tytutu srodkow trwatych w budowie 93119778,11 61209 520,72
- zobowigzania PFRON 113 234,00 102 686,00
- kaucje 144 727,94 128 313,51
- zobowigzania z tyt. MFSS 2829 541,84 2518 094,48
- potracenia z list ptac 1331 909,07 1247 832,00
h) fundusze specjalne (wg tytutéw) 4733 631,69 4261461,63
- Zaktadowy Fundusz Socjalny 4678 618,33 4206 448,27
- Fundusz zatogi 55 013,36 55 013,36
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 342 104 302,20 355392 510,66
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j) Kredyty obrotowe i kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe stan na 31.12.2014 roku

od przedmiot U ) Walut Zadtuzenie na 31.12.2014
Lp. rzecmio Kredytodawca mow.a nr aluta Kwota kredytu Termin sptaty
kredytu z dnia kredytu ) ) ; )
Catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
Kredyt w
1. | rachunku Bank Zachodni WBK S.A. (1199/108/01) PLN 5000 000,00 - - 30-11-2015
- 210.08.2001
biezacym
< Kredyt w
[
‘3‘ 2. | rachunku Bank Pekao SA (88/2005) PLN 80 000 000,00 - - 30-09-2015
c .. 220.12.2005
S biezacym
-
o
= Kredyt w (270-
‘g 3. | rachunku PKO Bank Polski SA 1/10/RB/2006) PLN 90 000 000,00 - - 25-10-2015
§ biezgcym 2 25.08.2006
Kredyt w
4. | rachunku ING Bank Slaski SA 2 28.03.2007 PLN 30 000 000,00 - - 28-03-2015
biezacym

Razem kredyty

205 000 000,00
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Zadtuzenie na 31.12.2014
i Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia Waluta catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe -I;ep;:l?
"
2
o
2
=
o
>
s Konsorcjum
§ Kredvt Refinansowanie wydatkéw bankéw mBank,
S B Y poniesionych na catkowitg sptate BGK, Millennium, | 13.03.2014r. PLN 89 638 144,76 PLN 79361919,39 PLN 10276 225,37 PLN 20-12-2023
‘05 zadtuzenia z tytutu kredytu na 10S PEKAO SA i PKO
BP
RAZEM 89 638 144,76 PLN 79 361 919,39 PLN 10 276 225,37 PLN
Kredyty obrotowe stan na 31.12.2013 roku
) Zadtuzenie na 31.12.2013
od Przedmiot (Umowa nr) Waluta .
Lp. Kredytodawca . Kwota kredytu Termin sptaty
kredytu z dnia kredytu ) ) , )
Catkowite dtugoterminowe | krétkoterminowe
Kredyt w
1. | rachunku Bank Zachodni WBK S.A. (1199/108/01) PLN 5000 000,00 - - - 30-11-2014
L. z10.08.2001
biezacym
<
% 2 rK;::Z;lZ: Bank Pekao SA (88/2005) PLN 80 000 000,00 - - - 30-09-2014
2 B 220.12.2005 ’
3 biezacym
o
o
2z Kredyt w (270-
§ 3. | rachunku PKO Bank Polski SA 1/10/RB/2006) PLN 90 000 000,00 - - - 25-10-2014
E biezacym 2 25.08.2006
Kredyt w
4. | rachunku ING Bank Slaski SA 2 28.03.2007 PLN 30 000 000,00 - - - 28-03-2014
biezacym
Razem kredyty | 205 000 000,00 - - -
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Kredyty inwestycyjne stan na 31.12.2014 roku

Zadtuzenie na 31.12.2014
ﬁ Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia Waluta catkowite diugoterminowe krétkoterminowe Tser:tm
§ praty
©
2
=
[%]
‘E Konsorcjum
§ Kredyt | Modernizacja blokéw 1-4 w El bankéw mBank,
S v . ] ' BGK, Millennium, 13.03.2014r. PLN 263995 270,40 PLN 246 350 954,14 PLN 17 644 316,26 PLN 20-12-2023
A Patnow | R
'OU PEKAO SA i PKO
BP
RAZEM 263 995 270,40 PLN 246 350 954,14 PLN 17 644 316,26 PLN
Kredyty inwestycyjne stan na 31.12.2013 roku
Zadtuzenie na 31.12.2013
k4 .
2 | Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z: Waluta catkowite dtugoterminowe | krétkoterminowe Te:mtln
spta
e piaty
e
2
S
= Budowa "pod klucz" dwdch .
8 . .. . . konsorcjum
2 instalacji odsiarczania metoda Banku Pekao
° 1. | mokrg wapienno-gipsowa dla SA 30.05.2006 r. PLN 90.951.396,82 PLN - 90.951.396,82 PLN 02-01-2014
o . AL
blok t hnr1-4 w EL .
8 o qw energetycznych nr w i PKO BP SA.
Patnow
RAZEM | 90.951.396,82 PLN - 90.951.396,82 PLN
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k) Pozyczki udzielone

Stan na 31.12.2014 roku

Przedmiot Pozyczko- Umowa z Waluta . . Aktywa na wtym: Termin
Komu Lp. svezki bi dni svezki Kwota pozyczki \
pozyczki lorca nia pozyczki 31-12-2014 dtugoterminowe krétkoterminowe spiaty
17 049 429,39 EUR 3409 885,88 EUR
. 34098 858,79 EUR 20 513 984,45 EUR - 54 669,18 EUR
Budowa . rownol»l
o bloku 460 Elektrownia wartos¢ 17049 429,39 EUR | = 3464 555,06 EUR
c 1. | Patnow Il 12-11-2002 w PLN 15-10-2020
R MW w El. $p.z0.0 kwoty 72669 782,89 PLN ° 14 533 956,59 PLN
2 Patnéw I I
§_ wEUR 136 163 822,18 PLN 2 87 436 755,93 PLN 3 s 233 016,45 PLN
> 72669782,89PLN | = 14766 973,04 PLN
]
5 Budowa 4513 660,65 PLN 902 731,98 PLN
3 bloku 460 Elek )
MW wEL. ektrownia S 36 907,15 PLN
2. Patnow Il Patnow Il 13-03-2006 PLN 11 064 960,00 PLN 5453 299,78 PLN 15-10-2020
q Sp.zo.0.
(prace 4513 660,65 PLN = 939 639,13 PLN
naprawcze)

Razem pozyczki

92 890 055,71 PLN

77 183 443,54 PLN

0,00 PLN
77 183 443,54 PLN

15436 688,57 PLN

269 923,60 PLN
15706 612,17 PLN

1/ Odsetki zarachowane na dzien 31.12.2014 r.

’/ Warto$¢ pozyczki wg kurséw z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacji.

*/ Kurs $redni EUR/PLN wg tabeli NBP z dnia 31.12.2014 r., wynoszacy 4,2623.
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Stan na 31.12.2013 roku

Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Przedmiot Pozyczko- Umowa z Waluta . . Aktywa na wtym: Termin
Komu Lp. svezki bi dni svezki Kwota pozyczki \
pozyczki lorca nia pozyczki 31-12-2013 dtugoterminowe krétkoterminowe sptaty
20 459 315,27 EUR 3409 885,88 EUR
. 34098 858,79 EUR 23939 108,29 EUR -4 69 907,14 EUR
Budowa . rownol»l
o bloku 460 Elektrownia wartos¢ 2045931527EUR | = 3479 793,02 EUR
2 1. Patnéw II 12-11-2002 | wPLN 15-10-2020
R MW w El. $p.20.0 kwoty 84848 872,29 PLN ° 14141 478,72 PN
2 Patnéw I I
§ wEUR 136 163 822,18 PLN ° 99 280 269,90 PLN R 289 918,89 PLN
- 84848872,29PLN *| = 14 431 397,61 PLN
[]
5 Budowa 5416 392,63 PLN 902 731,98 PLN
3 bloku 460 Elekt )
MW w EL. extrownia - + 52 123,26 PLN
2 | patméw I Patnéw II 13-03-2006 PLN 11 064 960,00 PLN 6371 247,87 PLN 15-10-2020
Sp. zo.0.
(prace P 5416 392,63 PLN = 954 855,24 PLN
naprawcze)

Razem pozyczki

105 651 517,77 PLN

90 265 264,92 PLN

0,00 PLN
90 265 264,92 PLN

15044 210,70 PLN

342 042,15 PLN
15 386 252,85 PLN

1/ Odsetki zarachowane na dzien 31.12.2013 r.

?/ Warto$¢ pozyczki wg kurséw z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacj.

3/ Kurs $redni EUR/PLN wg tabeli NBP z dnia 31.12.2013 r., wynoszacy 4,1472.
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1) Zawarte umowy leasingowe

Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Stan na 31.12.2014 roku

Zadtuzenie na 31.12.2014

od Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: Iwa!Uta Termin sptaty
easingu catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
5 maja 2012r.
bl - - - -
S 1. VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA nr 15/0/ENUT/2012 PLN 7 485,42 PLN 7 485,42 PLN 20-04-2015
2
!
S 15 pazdziernika 2012 r. nr
r_=|>-' 2. VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA 37/0/ENUT/2012 PLN 10 727,43 PLN - 10 727,43 PLN 20-09-2015
s
2
z 3. AUDI A6 Polkomtel Sp. z 0.0. 17 pazdziernika 2014r. PLN 230 811,68 PLN 189 323,29 PLN 41 488,39 PLN 02-11-2018
RAZEM 249 024,53 PLN 189 323,29 PLN 59 701,24 PLN
Stan na 31.12.2013 roku
Waluta Zadtuzenie na 31.12.2013
od Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: . Termin sptaty
!
easingu catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
5 maja 2012r.
- D . - -04-
5 S 1 VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA nr 15/0/ENUT/2012 PLN 25569,46 PLN 7 353,68 PLN 18 215,78 PLN 20-04-2015
3 o
ju 15 pazdziernika 2012 r. nr
23 ! pai o
> 2. VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA 37/0/ENUT/2012 PLN 24 232,89 PLN 10 737,90 PLN 13 494,99 PLN 20-09-2015
RAZEM 49 802,35 PLN 18 091,58 PLN 31710,77 PLN
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

m) Struktura naleznoS$ci z tytutu dostaw robét i ustug wg daty powstania

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31-12-2014

31-12-2013

od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

dochodzone na drodze sagdowej

inne

naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

dochodzone na drodze sadowe;j

inne

45426 226,91
38 759 543,46
38 759 543,46

6 666 683,45
103 868 227,71
58 007 406,22
58 007 406,22

31272 462,32

14 588 359,17

46 602 601,77
39290 036,44
39290 036,44

7 312 565,33
92 368 567,81
56 655 646,26
56 655 646,26

22 029 566,01

13 683 355,54

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

149 294 454,62

138 971 169,58

c)

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

35124 833,19

35120821,64

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

184 419 287,81

174 091 991,22

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31-12-2014 31-12-2013
a) do 1 miesigca 96 604 388,18 94 874 579,69
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy -1 405 601,98 267 359,38
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 41 497,11
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 41 497,17

e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane

33846 431,81

33159 861,95

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

129128 212,29

128 301 801,02

g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

32361262,61

32357 251,06

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 96 766 949,68 95 944 549,96
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -2

PODZIAtEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 31-12-2014 31-12-2013
a) do 1 miesigca 1238 052,85 792 209,27
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 244 412,43 4 451,04
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5374,95 3 895,78
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 620,77 5744,85
e) powyzej 1 roku 32351970,81 32353561,01

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane

33 846 431,81

32358 591,30

33159 861,95

32353561,01

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

1487 840,51

806 300,94
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

n) Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz przychodéw

przysztych okresow

Stan na 31 grudnia 2014

Stan na 31 grudnia 2013

Lp. Wyszczegélnienie roku roku

I Czynne rozliczenia miedzyokresowe 6 781 293,06 4 415 163,08
1.1  Prenumerata czasopism 12 319,87 7 972,86
1.2. Ubezpieczenia majatkowe 0,00
1.3. Odpis na ZFSS 0,00
1.4. Koszty rekultywacji sktadowisk popiotu 1394 127,10 1394 127,10
1.5. Likwidacja majatku 1326 197,47 2906 675,12
1.6. Koszty finansowania rozliczane w czasie 3200 237,46

1.7. Pozostate 848 411,16 106 388,00
1} Bierne rozliczenia miedzyokresowe 33 155 099,45 34 262 997,69
1. Bierne rozliczenia kosztow 17 150 801,72 16 619 288,85
1.1 Rezerwa na premie roczng 13924 501,71 13 898 489,48
1.2 Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1753 954,88 1450 025,75
1.3 Rezerwa na koszty biezgcego roku 120 000,00 135 200,00
14 c’ztl’;‘évr']?f;kc”e::%g'jwpraw Majatkowych = 851 789,70 925 800,62
L5 Coormons coriary 68 898,91

2067506
18 82;":;?,2;'; {‘;";?ezreg?;f Praw Majatkowych = 280 641,64 186 853,00
2. Przychody przysztych okresow 16 004 297,73 17 643 708,84
2.1. Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 102 007,63 1409 420,74

Réznica miedzy okreslong w umowie
wseea s
majatkowych, a ich ceng ewidencyjna

2.3 Otrzymane dotacje rozliczane w czasie 2299 610,85 2 631 608,85
2.4  Pozostate 8221,90 8221,90
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

0) WykKkaz grup i zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki

Lp.

Majatek zabezpieczony

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Stan na 31 grudnia 2013 roku

kwota
kredytu/pozyczki

kwota
zabezpieczenia

waluta

kwota
zabezpieczenia
wyrazona jako
% aktywow

kwota
kredytu/pozyczki

kwota
zabezpieczenia

waluta

kwota
zabezpieczenia
wyrazona jako
% aktywow

Zastaw rejestrowy i finansowy

1200 000 000,00

2 040 000 000,00

PLN

51,64%

90 951 396,82

240 000 000,00

PLN

6,83%

11

Zastaw rejestrowy na bloku energetycznym
Nr 3 w El. Pgtnow’

1.2

Zastaw rejestrowy na bloku energetycznym
Nr 4 w El. Pgtnow’

1.3

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach i
$rodkach pienieznych z umoéw rachunkéw
bankowych A i B ZE PAK w banku PEKAO
S.A.iPKOBPS.A.

90 951 396,82

240 000 000,00

PLN

6,83%

14

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach i
srodkach pienieznych z umoéw rachunku
bankowego 10S ZE PAK w banku PKO BP*

90 951 396,82

240 000 000,00

PLN

6,83%

1.5

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci
wchodzacych w sktad Instalacji
Odsiarczania Spalin w Elektrowni Patnow’

90 951 396,82

240 000 000,00

PLN

6,83%

1.6

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK
(bloki energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni
Patnéw) dla banku mBANK w zwigzku z
kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r.”

1200 000 000,00

2 040 000 000,00

PLN

51,64%

1.7

Zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych ZE PAK SA ustanowiony dla
banku mBank w zwigzku z kredytem 1,2
mld zt z dnia 13.03.2014r.”

1200 000 000,00

2 040 000 000,00

PLN

51,64%

51



Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

1.8

Zastaw finansowy na $rodkach pienieznych
na rachunkach bankowych ZE PAK SA w
bankach: mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP,
Millennium w zwigzku z kredytem 1,2 mld
7t z dnia 13.03.2014r.”

1200 000 000,00

2 040 000 000,00

PLN

51,64%

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach
w podmiotach zaleznych

145 763 011,92

400 000 000,00

EUR

15 000 000,00

339 750 000,00

PLN

51,75%°

172 813 964,86

400 000 000,00

EUR

45 000 000,00

339750 000,00

PLN

56,89%°

2.1

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach
ZE PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i
PAK HOLDCO Sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank
S.A. (ZE PAK jako gwarant projektu
"Patnéw I1")?

145 763 011,92

400 000 000,00

EUR

43,15%°

172 813 964,86

400 000 000,00

EUR

47,22%"

15 000 000,00

339 750 000,00

PLN

8,60%

45000 000,00

339750 000,00

PLN

9,67%

Hipoteka

PLN

PLN

3.1

Hipoteka umowna taczna zwykta i kaucyjna
na dziatkach o ksiedze wieczystej KW nr
72269 i KW nr 72270 w Koninie Patnowie
oraz Kamienicy gm. Kazimierz Biskupi na
rzecz bankow PEKAO S.A. i PKO BP S.A.*

90951 396,82

210000 000,00

PLN

5,98%°

3.2

Hipoteka umowna taczna ustanowiona
na nieruchomosciach w Koninie
sktadajacych sie z dziatek o numerach
89/20, 89/53, 89/57, 89/55, 89/56 i 89/21
oraz na nieruchomosciach w Gminie
Kazimierz Biskupi sktadajacych sie z dziatek
o numerach 148/26, 148,28 i 148/34 dla
ktérych Sad Rejonowy w Koninie prowadzi
ksiegi wieczyste o numerach
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1IN/00073273/0,
KN1N/00091529/2 na rzecz banku mBANK
w zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.

1200 000 000,00

2 040 000 000,00

PLN

51,64%°

1/ Zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego 306 min zt dla PAK Odsiarczanie sp. z 0.0. na rzecz bankéw PKO BP S.A. i PEKAO S.A. W dniu 30.11.2011r. w wyniku potgczenia sie ZE PAK S.A. i PAK
Odsiarczanie Sp. z 0.0. kredyt zostat przejety przez ZE PAK SA. W dniu 02.01.2014 r. kredyt zostat catkowicie sptacony przez ZE PAK SA.

2/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 240,00 min EUR oraz pozyczki 226,00 min zt dla Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. Kredyt konsorcjalny zostat udzielony przez banki: PEKAO S.A., BRE BANK S.A.,
oraz EBOR. Pozyczka zostata udzielona przez NFOSIGW. Zastaw na udziatach ZE PAK S.A. w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i PAK HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank SA

3/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400.000.000,00 EUR na PLN po $rednim kursie EUR/PLN z 31 grudnia 2014 roku wynoszacym 4,2623



Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

4/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400.000.000,00 EUR na PLN po $rednim kursie EUR/PLN z 31 grudnia 2013 roku wynoszgcym 4,1472

5/ Kwoty tych zabezpieczer nie mogg by¢ sumowane gdyz dotycza jednego kredytu, ktérego maksymalna wysokos¢ zabezpieczenia to 240.000.000,00 zt.

6/ taczny udziat kwot zabezpieczenia 400.000.000,00 EUR i 339.750.000,00 zt
7/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 1,2 mld zt dla ZE PAK SA udzielonego przez mBank, Bank Millennium, BGK, PEKAO SA i PKO BP z dnia 13.03.2014r.

8/ Kwoty tych zabezpieczen nie moga by¢ sumowane gdyz dotycza jednego kredytu, ktérego maksymalna wysoko$¢ zabezpieczenia to 2.040.000.000,00 zt.
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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

p) Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia

Stan na 31 grudnia 2014 roku Stan na 31 grudnia 2013 roku
lp Rodzaj zobowiazan, gwarancji, porgczen Kwota % Aktywow Kwota % Aktywow
PLN EUR % PLN EUR %
1 1 2 3 4 5 6
1. Zobowiazania warunkowe ogétem z tego: 4705 202 050,00 - 119,10% | 224002 050,39 - 6,38%
2. Poreczenia 184 072 050,00 - 4,66% | 222872 050,39 - 6,34%
21 ;(lerge;;ilf za PAK KWB Konin SA z tytutu kredytu obrotowego w ) ) ) 18 300 000,00 ) 0,52%
22 Eg?;:::(f za PAK KWB Konin SA z tytutu kredytu obrotowego w ) ) ) 10 300 000,00 ) 0,29%
23 E;)e;eaccz;nrll\e;vzgch\V:EWB Adaméw SA z tytutu kredytu w rachunku 10 000 000,00 ) 0,25% 10 500 000,00 ) 0,30%
24 Pf)r.eczenle za PAK KWB Konin SA z tytutu kredytu w rachunku ) ) ) 9 700 000,00 ) 0,28%
biezacym w BRE Banku
25 \F:voggcx;l(e za PAK KWB Konin SA z tytutu kredytu inwestycyjnego 32572 050,39 ) 0,82% 32572 050,39 ) 0,93%
26 Eg;izzi/rl'nillfeznan:’:# KWB Konin SA z tytutu kredytu obrotowego w 76 500 000,00 ) 1,94% 76 500 000,00 ) 218%
27 E;)e;eaccz;nrll\e;vzgch\V:EWB Konin SA z tytutu kredytu w rachunku 65 000 000,00 ) 1,65% 65 000 000,00 ) 1,85%
3. Petnomocnictwa 1280 000 000,00 - 32,40% - - -
Petnomocnictwo do rachunkédw bankowych ZE PAK SA w
31 bankach mBANK, PEKAO SA, BGK, PKO BP i Millennium w zwigzku 1200 000 000,00 - 30,37% - - -
z kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r.
Petnomocnictwo do rachunku bankowego ZE PAK SA w banku
3.2 PEKAO SA w zwigzku z z kredytem w rachunku biezagcym w 80 000 000,00 - 2,02% - - -
wysokosci 80,0 min zt z dnia 20.12.2005r.
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4, Cesje 1200 000 000,00 30,37% -
Cesja z umowy ubezpieczenia majatkowego Elektrowni Patnow
oraz cesja ubezpieczenia inwestycji pt. "Modernizacja blokéw 1-4 o
41 w El. Patnéw" w zwigzku z z kredytem 1,2 mld zt z dnia 1200000 000,00 30,37%
13.03.2014r. na rzecz banku mBANK
Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej z ENERGA Obrot,
Elektrim-Volt, RWE Polska, ENEA, Tauron oraz PSE Operator w o
4.2 zwigzku z kredytem 1,2 mid zt z dnia 13.03.2014r. na rzecz banku 1200000 000,00 30,37% )
mBANK
5. Gwarancje - - -
6. Pozostate zabezpieczenia 2041 130 000,00 51,67% 1130 000,00 0,03%
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z kredytem 1,2 o
6.1 mid z dnia 13.03.2014r. 2 040 000 000,00 51,64% -
6.2 Zobowigzania wobec pracownikéw 1130 000,00 0,03% 1130 000,00 0,03%
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q) Nalezno$ci warunkowe, w tym otrzymane przez jednostke gwarancje i poreczenia

Stan na dzien 31.12.2014 roku

Data

Kontrahent Rodzaj zabezpieczenia L. Wystawca Termin obowigzywania Kwota
wystawienia
. . . . in blanco, nie wyzsza niz
1 AGTOS sp. o.0. Deklaracja wekslowa i weksel 19-06-2006 AGTOS sp. o.0. okres obowigzywania umowy 25 000 000 PLN
2 ARCELOR sp. z 0.0. Deklaracja wekslowa i weksel 16-06-2008 ARCELOR sp. z 0.0. okres obowigzywania umowy in blanco
. . okres obowigzywania umowy . . . .
3 MIRANDA sp. z 0.0. Dec':r'azazgs Witzl;’;i:z‘é"ff?tg;azzy 16-11-2012 MIRANDA sp. z 0.0. nr 35/Miranda Sp.z in blanco, ;';’O‘g"ggéapt',j
poreczony v 0.0./PAK/2012
4 Foster Whe;c;le; cF;r:)ergla Polska Gwarancja Dobrego Wykonania PLN 16-07-2014 ING Bank Slaski SA do 10.07.2016 4222 860,00
5 Foster Whe;c;le; cF;r:)ergla Polska Gwarancja Dobrego Wykonania EUR 16-07-2014 ING Bank Slaski SA do 10.07.2016 351 000,00
do czasu wygasniecia

Foster Wheeler Energia Polska zobowigzarn Foster Weeler 211143 010,00

6 g Poreczenie Spotki Matki 19-08-2009 Foster Wheeler Energia OY Polska S.A. wynikajacych z

Sp.zo.0.
Umowy nr 1/2009 z

30.07.2009 17 550 000,00
7 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwaranja Nadi:‘c’)tv‘;s" Wykonania | 5 5e 5612 PEKAO SA 14-09-2015 3960 000,00
8 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwarandja Nad:‘c’)tv'js" Wykonania | 9 52 5012 PEKAO SA 14.02.2015 3780 000,00
9 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 09-08-2012 PEKAO SA 31-08-2015 405 900,00
10 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 09-08-2012 PEKAO SA 22-12-2015 387 450,00
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11|  Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Dobrego 03-01-2011 PKO BP 15-04-2015 460 000,00
Wykonania
Gwarancja Bankowa Dobrego oo
12 Energomar-Nord Sp. z 0.0. R 22-07-2013 Raiffeisen Bank Polska S.A. 29-06-2016 28 338,00
Wykonania
L Gwarancja Bankowa Dobrego
13 Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. . 26-09-2013 PKO BP 15-02-2015 2 308 000,00
Wykonania
14 Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Zwrotu Zaliczki 13-09-2013 PKO BP 31-01-2015 2 838 840,00
15 SBB Energy SA Gwarancja Bankowa Zwrotu Zaliczki 21-08-2013 PEKAO SA 31-01-2016 11995 299,48
16 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 27-09-2013 PEKAO SA 30.09.2015 2 324 700,00
17 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 14.01.2014 PEKAO SA 30.12.2015 2583 000,00
18 Ethos Energy Sp.  0.0. Gwarancja Dobrego Wykonaniana | 5, ;5,5 | Siemens Financial Services 10.07.2015 3075 450,00
okres Jakosci i Rekojmi GmbH
19 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwarancja Dobrego Wykonania 13-08-2013 Siemens Financial Services 24-09-2015 14 742 000,00
Umowy GmbH
20 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwarancja Dobrego Wykonania 13-08-2013 Siemens Financial Services 24-11-2015 15 120 000,00
Umowy GmbH
21 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 13-08-2013 | Slemens Fg’;lcf' Services 14-02-2015 7 051 590,00
22 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 13-08-2013 | Slemens Fg:qr;'f' Services 14-04-2015 9298 800,00
23 Condix Wekselin blanco i deklaracja 20-12-2012 Condix 10-07-2018 908 400,00
wekslowa
Gwarancja Ubezpieczeniowa
24 Condix Nalezytego Usuniecia Wad lub 10-01-2013 UNIQA TU S.A. 10-07-2015 3584 285,69
Usterek
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Gwarancja dobrego wykonania

25 Balcke-Durr Polska Sp. z 0.0. umowy 29-01-2014 Deutsche Bank Polska SA 30-01-2015 897 941,00

26 | Balcke-Durr Polska Sp. z 0.0. Gwarancja df::;‘aﬁ wykonania 29-01-2014 | Deutsche Bank Polska SA 30-03-2015 881 148,90

27 Balcke-Durr Polska Sp. z 0.0. Gwarancja zwrotu zaliczki 30-01-2014 Deutsche Bank Polska SA 31-03-2015 1779 089,90

Gwarancja bankowa dobrego S s
28 Grupa Wafapomp . 29-01-2014 ING Bank Slgski SA 05-01-2016 564 601,00
wykonania
29 EL PAK Sp. 2 0.0. Gwarancja Bankowa Dobrego 07.03.2014 PKO BP 30-04-2016 470 350,00
Wykonania Umowy
30 | C2P.BP. PrzemystowkasA, | CWArandanalezyiegowykonania |, g 551, | InterRiskT.U.SAVienna 22-03-2015 372 415,00
Umowy Insurance Group
31| CzPB.P. Przemystéwkas.a, | SWarancianalezytego wykonania 29-09-2014 InterRisk T.U. SA Vienna 21-01-2016 2950 770,00
Umowy Insurance Group
Stan na dziert 31.12.2013 roku
. . . Data . . .
Kontrahent Rodzaj zabezpieczenia - Wystawca Termin obowigzywania Kwota
wystawienia
. . . . in blanco, nie wyzsza niz
1 AGTOS sp. o.0. Deklaracja wekslowa i weksel 19-06-2006 AGTOS sp. o.0. okres obowigzywania umowy 25.000.000 PLN
. . 15-12-2005 5000 000,00
2 Vattenfall ;rag:-r;g Services Parent guaranty no. 2005-46 Vattenfall AB okres obowigzywania umowy
m 12-11-2008 10 000 000,00
3 ARCELOR sp. z 0.0. Deklaracja wekslowa i weksel 16-06-2008 ARCELOR sp. z 0.0. okres obowigzywania umowy in blanco
Deklaracja wekslowa i weksel wtasn okres obowiazywania umowy in blanco, nie wyzsza niz
4 MIRANDA sp. z 0.0. o czan e St SAV 16-11-2012 MIRANDA sp. z 0.0. nr 35/Miranda Sp.z o 500‘800 N
poreczony p Y 0.0./PAK/2012 >0

5 | Foster Wh‘;‘zezr?;erg'a Polska | arancja Dobrego Wykonania PLN | 19-06-2012 ING Bank $laski SA do 15.06.2015 8 445 720,00
g | Foster Wh‘;‘zezr?;erg'a Polska | ¢ varancja Dobrego Wykonania EUR | 19-06-2012 ING Bank $laski SA do 15.06.2015 702 000,00
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7 Balcke-Durr Polska Sp. z 0.0. Gwarancja Dobrego Wykonania 16-08-2011 Deutsche Bank Polska SA do 13.12.2013 139 850,00
8 Balcke-Durr Polska Sp. z 0.0. Gwarancja Dobrego Wykonania 14-08-2012 Deutsche Bank Polska SA do 08-08-2014 141 500,00
do czasu wygasniecia
Foster Wheeler Energia Polska zobowigzari Foster Weeler 21114301000
9 g Poreczenie Spotki Matki 19-08-2009 Foster Wheeler Energia OY Polska S.A. wynikajacych z
Sp. zo.0.
Umowy nr 1/2009 z
30.07.2009 17 550 000,00
10 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwarancja Nﬂ‘zﬁs" Wykonania | 1o g 5012 PEKAO SA 14.11.2014 3960 000,00
11 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwarancja Nad‘z‘xso Wykonania 110 g 2012 PEKAO SA 14.02.2015 3780 000,00
12 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 09-08-2012 PEKAO SA 30.06.2014 1217 700,00
13 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 09-08-2012 PEKAO SA 30.09.2014 1420 650,00
14|  Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Dobrego 03-01-2011 PKO BP 15-04-2015 460 000,00
Wykonania
Gwarancja Bankowa Dobrego oo
15 Energomar-Nord Sp. z 0.0. R 22-07-2013 Raiffeisen Bank Polska S.A. 29-06-2016 28 338,00
Wykonania
— Gwarancja Bankowa Dobrego
16 Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. R 26-09-2013 PKO BP 15-12-2014 2282 000,00
Wykonania
L Gwarancja Bankowa Dobrego
17 Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. . 26-09-2013 PKO BP 15-02-2015 2 308 000,00
Wykonania
18 Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Zwrotu Zaliczki 13-09-2013 PKO BP 30-11-2014 2 806 860,00
19 Chemar Rurociagi Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Zwrotu Zaliczki 13-09-2013 PKO BP 31-01-2015 2 838 840,00
Gwarancja Ubezpieczeniowa
20 Remak-Rozruch S.A. Nalezytego Usuniecia Wad lub 04-07-2012 STU Ergo Hestia 13-07-2014 1228 770,00
Usterek
21 Remak-Rozruch S.A. Gwarancja Bankowa Zwrotu Zaliczki 21-08-2013 PEKAO SA 30-09-2015 28 325 916,00
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22 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 27-09-2013 PEKAO SA 30.09.2015 2 583 000,00
23 Turbo Care Sp. 7 0.0. Gwarancja Dobrego Wykonaniana | o, 15 5513 | Siemens Financial Services 10.07.2015 3075 450,00
okres Jakosci i Rekojmi GmbH
24 Turbo Care Sp. 2 0.0. Gwarancja Dobrego Wykonania 13-08-2013 Siemens Financial Services 24-09-2015 14742 000,00
Umowy GmbH
25 Turbo Care Sp.  0.0. Gwarancja Dobrego Wykonania 13-08-2013 Siemens Financial Services 24-11-2015 15 120 000,00
Umowy GmbH
26 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 13-08-2013 | >emens Fg‘:ﬁlﬁ'ﬁ' services 14-02-2015 10 073 700,00
27 Turbo Care Sp. z 0.0. Gwarancja Zwrotu Zaliczki 13-08-2013 | “eMens Fg’;lc,f' services 14-04-2015 10 332 000,00
Do dnia uptywu okresu
. . . Gwarancji Budowlanej i
28 Condix Wekselin blanco i deklaracja 20-12-2012 Condix podpisania Protokotu 908 400,00
wekslowa )
Ostatecznego Odbioru
Obiektu
Gwarancja Ubezpieczeniowa
29 Condix Nalezytego Usuniecia Wad lub 10-01-2013 UNIQA TU S.A. 10-07-2015 3584 285,69
Usterek
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r) Sprawy sadowe

Postepowanie w zwigzku z niezrealizowaniem obowigzku utrzymywania zapaséw paliw

W dniach 17 wrzesnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczat postepowania
w sprawie wymierzenia kary pienieznej Spoétce ZE PAK SA w zwigzku z niespetnieniem obowigzku utrzymywania
zapasu paliw zapewniajacych ciggtos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcow na dzier 31 grudnia 2007
roku, 31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzesnia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008
roku, 1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK S.A. kare pieniezng
za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapasow paliwa w ilosci zapewniajgcej utrzymania ciggtosci dostaw
ciepta do odbiorcéw w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysiecy ztotych. Spdétka utworzyta w 2010 roku rezerwe
na koszt kary w petnej wysokosci. W dniu 17 stycznia 2011 roku Spétka wniosta odwotanie od decyzji Prezesa URE
do Sadu Okregowego w Warszawie — SOKiK.

W dniu 30 stycznia 2014 r. SOKiK wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie Spotki od decyzji Prezesa URE. Po
zapoznaniu sie z uzasadnieniem do wyroku SOKiK dnia 30 kwietnia 2014 roku Spoétka ztozyta apelacje do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie i oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowego

W $wietle przepiséw obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepiséw art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz
przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem
wczesniejszy etap obrotu, np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku
obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwigzku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz.926, z pdzniejszymi zmianami) ztozyta wnioski o
stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na taczng kwote
okoto 626 000 tysiecy ztotych, uzasadniajgc to tym, ze na podstawie przepisow prawa obowigzujgcego na terenie
Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewddzkich Sgdéw Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK S.A.
czynnosci nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski byly rozpatrywane na
poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sgdéw Administracyjnych w sprawach innych spétek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wspotpracy z doradcg podatkowym przeanalizowata uchwate |
GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznat, ze przeniesienie
ciezaru podatku w cenie wytgcza mozliwos¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna wywiez¢ ryzyko, ze
organy podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postepowanie podatkowe w ogodle nie jest
wtasciwe dla tego typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilnoprawnej, co
powoduje, iz istotng kwestig stanie sie przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wynosi 3 lata).
W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku ztozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srédmiescie
zawezwanie Skarbu Panstwa do préby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym przerwata bieg
przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 r sygnatura akt VI Co
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311/12 przedstawiciele Skarbu Parfstwa nie zgodzili sie na ugode. Réwnolegle, Spotka oczekujgc na wyniki
postepowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskow o nadptate ztozyta na piSmie w dniu
14 wrzesnia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikdéw szczegdtowej analizy
ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie, czy Spdtka poniosta uszczerbek zwigzany z zaptatg podatku
akcyzowego, do ktdrego nie byta zobowigzana. Spétka stoi na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy wnioskéw
nadptatowych z catego okresu objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie
whnioski trafity na wokandy sgdéw WSA lub NSA. Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania status
postepowan jest nastepujacy:

- 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007/ z wytgczeniem listopada 2006 / prowadzone sg od poczatku
przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrdcity z NSA. PrzedtozylisSmy w nich miesieczne analizy ekonomiczne
poniesienia uszczerbku. W dniu 18 sierpnia 2014r. Spdtka otrzymata 22 decyzje Naczelnika UC odmawiajace
stwierdzenia nadptaty. Spétka dnia 1 wrzesnia br., ztozyta 22 odwotania od Decyzji Naczelnika UC do Dyrektora IC,
a obecnie, po negatywnych decyzjach Dyrektora IC zostaty ztozone skargi i czekamy na wyznaczenie terminu
rozprawy przed WSA w Poznaniu,

- 14 postepowan za okres grudzierr 2007 — luty 2009/ z wytgczeniem lipca 2008r/ jest zawieszonych w WSA. W tych
postepowaniach przedtozone zostaty réwniez roczne analizy ekonomiczne,

- postepowanie za listopad 2006r. zostato zakoriczone negatywnym wynikiem NSA,

- postepowanie za lipiec 2008r. oczekuje na rozpoznanie naszej skargi kasacyjnej przez NSA, termin rozprawy nie
zostat jeszcze wyznaczony,

W zaleznos$ci od postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku EP Il postepowanie za wszystkie okresy / jedna sprawa /trafito na wokande WSA po negatywnej dla
Spotki Decyzji Dyrektora IC. Nie mamy tutaj analiz, poniewaz Spétka nie dziatata w roku 2001 i brak jest danych

poréwnawczych.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie
z ktérg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorcga koncowym, nie podlega
opodatkowaniu akcyza.

Postepowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Spdtke obowiazku sprzedazy energii elektrycznej na
gietdach towarowych

Postepowanie w sprawie wymierzenia Spdtce ZE PAK SA  kary pienieznej w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidtowosci polegajgcych na nieprzestrzeganiu obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy —
Prawo energetyczne, tj. obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. na gietdach towarowych.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wydat decyzje, w ktorej orzekt, ze
Spoétka nie przestrzegata obowigzku, o ktérym mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawo energetyczne, tj. obowigzku
sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na gietdach
towarowych i wymierzyt Spétce kare pieniezng w kwocie 204.250 zt.

W dniu 21 lipca 2014 r. Spdtka wniosta odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 31 grudnia 2014 r. Prezes URE, po rozpatrzeniu odwotania Spotki, wydat decyzje, w ktérej zmienit
zaskarzong decyzje poprzez zmniejszenie kary pienieznej do kwoty 10,000 zt.

Spétka zaptacita w dniu 23 stycznia 2015 r. kare pieniezng w zmniejszonej wysokosci i nie wnosita odwotania od
decyzji.

Sprawa zakonczona.
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s) Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz Spétka nie posiadata znaczagcych uméw

nieuwzglednionych w bilansie.

7. Struktura przychodow i kosztow, podatek dochodowy od osdb

prawnych

a) Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

produktéw, towaréow
i ustug.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-

RODZAJE DZIALALNOSCI) 31-12-2014 31-12-2013
- Energia elektryczna 1283062 731,74 1469 230 045,24
- wtym: od jednostek powigzanych 416 503 890,09 462 833 376,54

- Swiadectwa pochodzenia energii
- w tym: od jednostek powigzanych
- Zamiana EUA na CER

- Energia cieplna

- w tym: od jednostek powigzanych
- Ustugi

- wtym: od jednostek powigzanych

63 326 904,11

58 340 607,11
64 855,52

108 964 923,56
107 373 135,50

55696 976,57
15 800,00

58 465 147,67
82 313,60

109 072 424,51
106 948 008,42

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

1513 695 166,52

1692 464 593,99

- w tym: od jednostek powigzanych

523941 881,11

569 879 498,56

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 31-12-2014 31-12-2013
a) kraj 1513695 166,52 1692 464 593,99
- wtym: od jednostek powigzanych 523941 881,11 569 879 498,56

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

1513 695 166,52

1692 464 593,99

- wtym: od jednostek powigzanych 523941 881,11 569 879 498,56
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31-12-2014 31-12-2013
- obrét energig elektryczng 111 853 150,87 79 442 006,14
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- Pozostate materiaty 5640 587,02 4777 961,03
- w tym: od jednostek powigzanych 4 869 456,25 4260 328,90
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 117 493 737,89 84 219 967,17
- w tym: od jednostek powigzanych 4 869 456,25 4260 328,90
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 31-12-2014 31-12-2013
a) kraj 117 493 737,89 84 219 967,17
- wtym: od jednostek powigzanych 4 869 456,25 4260 328,90
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 117 493 737,89 84219 967,17
- wtym: od jednostek powigzanych 4 869 456,25 4260 328,90
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b) Informacje o dziatalno$ci zaniechanej w okresie obrachunkowym lub przewidzianej

do zaniechania w okresie nastepnym

Zespot Elektrowni Pgtnow Adamow Konin S.A. nie zaniechat zadnej dziatalnosci w ciggu okresu obrotowego

zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku.

c) Pozostate przychody operacyjne

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1881 925,05 0,00
Dotacje 331 998,00 518 556,00

Inne przychody operacyjne, w tym:

59411 095,22

11 798 368,27

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1590,48 41 212,57
- aktualizacja wartosci nieruchomosci oraz wartosci

niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy 48 307 733,08 1084 178,00
- otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 2280 687,00 2 700,00
- z tytutu réznic inwentarzowych 1631 830,54 362 381,52
- odszkodowania i kary umowne 5244 665,39 10 134 610,59
-inne 1944 588,73 173 285,59
Pozostate przychody operacyjne, razem 61 625 018,27 12 316 924,27
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d) Pozostale koszty operacyjne

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 41 455,70
i—;t;a::l?;?hzbycia srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 41 455,70
- strata ze zbycia nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i

prawnych zaliczanych do inwestycji

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 19 133 498,55 2216 359,46
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasoéw 19 127 566,00 2216 359,46
- odpis aktualizujacy wartos$é naleznosci 5932,55

- aktualizacja wartosci nieruchomosci oraz wartosci

niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji

Inne koszty operacyjne, w tym: 7700 237,91 8961 110,12
- utworzone rezerwy z tyt. likwidacji majatku 270 788,80
- darowizny 292 929,41 372 876,25
- odpisane naleznosci

- koszty likwidacji srodkéw trwatych

- koszty postepowania spornego 2 744,00 437 866,00
- koszty likwidacji zapasow 3209 545,19 87 095,78
- szkody z tyt. awarii urzadzen 603 102,30 1780 025,29
- utworzone rezerwy na prawdopodobne koszty i straty

- szkody energetyczne

- zaptacone odszkodowania i kary 222 940,00

- zaniechane $rodki trwate w budowie

- optaty za gospodarcze korzystanie ze $Srodowiska za lata ubiegte 2357 286,00
;:\\é?::gxny ekwiwalent za energie elektr. dla emerytow i 3069 147,00 3136 635,00
-inne 299 830,01 518 537,00
Pozostate koszty operacyjne, razem 26 833 736,46 11 218 925,28




Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

e) Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIALtOW W
ZYSKACH

31-12-2014

31-12-2013

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- od jednostki dominujgcej

128 695 389,39
128 695 389,39

171062 892,77
171062 892,77

b) od pozostatych jednostek 101 085,00 51 673,00
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 128 796 474,39 171 114 565,77
w ztotych
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
31-12-2014 31-12-2013

a) ztytutu udzielonych pozyczek 1621 847,21 1877 105,59
- od jednostek powigzanych, w tym: 1621847,21 1877 105,59
- od jednostek zaleznych 1621847,21 1877 105,59
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- od jednostki dominujgcej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 2 643 166,33 2213 600,13
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- odznaczacego inwestora
- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- od jednostki dominujgcej
- od pozostatych jednostek 2 643 166,33 2213 600,13
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 4265 013,54 4 090 705,72

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31-12-2014 31-12-2013
a) dodatnie réznice kursowe 1787 541,86 340 818,96
- zrealizowane 1155116,76 283 019,37
- niezrealizowane 632 425,10 57 799,59
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2 737,65 49 102,64
- zwrot dopfaty do kapitatu
- odsetek za nieterminowe ptatnosci 2 737,65 49 102,64
c) pozostate, w tym: 1781 634,60 951 862,64
- zysk ze zbycia inwestycji
- aktualizacja udzielonej pozyczki 1702 093,48 951 862,64
- pozostate 79 541,12
Inne przychody finansowe, razem 3571914,11 1341 784,24
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f) Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31-12-2014 31-12-2013
a) od kredytéw i pozyczek 2176 748,89 5980 831,09
- dlajednostek powigzanych, w tym:
- dlajednostek zaleznych
- dla jednostek wspotzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczgcego inwestora
- dla wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- dla jednostki dominujacej
- dlainnych jednostek 2176 748,89 5980 831,09
b) pozostate odsetki 9999,12 1023152,63
- dlajednostek powigzanych, w tym:
- dlajednostek zaleznych
- dla jednostek wspodtzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczgcego inwestora
- dla wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- dlajednostki dominujacej
- dlainnych jednostek 9999,12 1023152,63
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2186 748,01 7 003 983,72
INNE KOSZTY FINANSOWE

31-12-2014 31-12-2013

a) ujemne réznice kursowe, w tym: 0,00 0,00
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 1045 161,01 781872,00
- dyskonto rezerwy na likwidacje majatku 1045 161,01 781 872,00
c) pozostate, w tym: 1829379,31 89617,70
- odpisy aktualizujgce naleznosci 2671,31 56 153,49
- aktualizacja wartosci inwestycji
- pozostate 1826 708,00 33 464,21
Inne koszty finansowe, razem 2 874 540,32 871 489,70
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g) Podatek dochodowy od 0s6b prawnych - biezacy

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

1) | Wynik finansowy przed opodatkowaniem 223 319 467,94 247 073 208,76
2) E:;:g,iﬁs:::t;,’r:i:‘;:?;e przez przepisy podatkowe za koszty 2636 130,94 4465 450,18
- darowizny w ramach odliczers od dochodu 10 000,00 84 000,00
- pozostate darowizny 282 929,41 251 095,00
- amortyzacja Srodkéw trwatych z dotacji 100 365,02 100 365,27
- $wiadczenia na rzecz Zwigzkéw Zawodowych 63 125,52 63 125,52
- pracownicy oddelegowani do zwigzkéw zawodowych 186 436,80 194 031,52
pfzirﬁ:gcj;?:c:}/zza;yggg EJ\(; zuzycia samochodu o wartosci 151 640,78 182 025,40
- sktadki OC i AC od wartosci samochodu powyzej 20000 ECU 6 983,40 11 220,52
- wyptacone odszkodowanie
- koszty reprezentacji 494 181,63 725927,43
- odsetki budzetowe 7 650,00 1017 264,00
- wptaty na PFRON 1331 093,00 1253 271,00
- koszty Rady Nadzorczej 1725,38 535 278,59
- odpisane naleznosci + VAT 10 151,65
- odprawa pos$miertna
- VAT ptacony w EUR dostawcy krajowemu 2 694,28
- VAT nie podlegajacy zwrotowi
- koszty restrukturyzacji 35 000,00
3) E;’;:;‘;;:::Z{::ep‘:::;::) “I’vr:‘::)p:"episy podatkowe za koszty 152 414 532,80 143 794 673,89
- zarachowane odsetki od kredytéw i pozyczek 126 336,36 1562 165,26
- zamiana EUA na CER do wykorzystania w nastepnym roku
- odpis aktualizujgcy naleznosci
- rezerwa na premie roczng 12 774 046,44 12 746 019,60

- rezerwa na naleznosci

- roznica miedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowg

-17 364 491,38

-40 476 142,05

- zarachowane koszty audytu 120 000,00 135 200,00
- rezerwa na urlopy, nagrody jub. 303 929,13 20116,13
- aktualizacja materiatéw 1650817,39
- niewyptacone wynagrodzenia umowy zlecenia 86 896,00 69 542,30
- sktadki ZUS od wynagrodzen listopad i grudzien br. 2714 500,64 2479 994,57
- RMB zielone certyfikaty 851 789,70 925 800,62
- RMB czerwone certyfikaty 68 898,91

- RMB zétte certyfikaty 121 336,83

- RMB fioletowe certyfikaty 29 678,06 22 920,00
- RMB biata energia 280 641,64 186 853,00
- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 122 029 895,73 128 066 074,88
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- koszt sprzedazy zielonych certyfikatow

29225913,73

35263 400,77

- rezerwa na likwidacje majatku 1045 161,01 1052 660,80
- wycena kasy i rachunku w walutach obcych 89 250,62
- nie wptacony odpis na MFS$S

4) | Koszty podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego (-) 455 523,29
-zaptacona prowizja od kredytu rozliczana w czasie 455 523,29

5)| atksane do poceiowy apecatkowania (1 7oAz 23527366951
- przychdd z zielonych i czerwonych certyfikatow 40 367 701,26 53914 914,23
- przychdd w wysokosci odpisu amortyzacji 331 998,00 518 556,00
- zarachowane odsetki od udziel. pozyczek 267 541,58 343 901,86
- wycena rachunku i rozrachunkéw 543 174,48
- otrzymana dywidenda 128 796 474,39 171 114 565,77
- wycena pozyczki dla Patnow Il - kapitat 6296 959,86 4599 108,11
- wycena pozyczki dla Patnowa Il (odsetki) 2 382,02 -1859,71
- zarachowana kara umowna RAFAKO 4721 188,00
- zarachowane odszkodowanie za szkody 1199 743,48
- zarachowane odsetki na rachunku 172 999,65 63 295,25

6) | Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego (+) 2 555 883,69 2621383,14
- zaptacona kara umowna 2211981,83 2191 824,82
;zb?:;?;:hngsadcs;tki od udzielonych pozyczek zarachowane  w 343 901,86 42955832
- sprzedaz produkcji probnej

7) Inne zmiany podstawy opodatkowania przewidziane w -250 610 214,54 -165 257 392,23

przepisach podatkowych

- wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS za ubiegty rok

-2 565 990,57

-2 589 253,64

- rozwigzanie rezerwy na naleznosci

-1590,48

-41 212,57

- wyptacona premia roczna

-12748 034,21

-13 298 088,21

- zmniejszenie odpisu aktualizujacego materiaty -67 996,14

- storno wyceny udzielonej pozyczki Patndéw Il (odsetki) -1859,71 -1271,65
- storno wyceny udzielonej pozyczki Patndw Il (kapitat) 4599 108,11 3646 657,41
- storno wyceny kasy walutowej i rozrachunkéw -89 250,62 -147 050,21
- rozwigzana rezerwa na majatek socjalny -511 095,36 -122 008,78
- otrzymane odsetki na rachunek zarachowane w ub. roku 63 295,25 31 350,29
- zaptata za audyt -135 200,00 -255 000,00

- rozwigzana rezerwa na $wiadczenia pracownicze

-59 156 527,44

-1388 650,00

- zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek zarachowane w

latach ub. -951 396,82 -270,64
- likwidacja srodkéw trwatych (warto$¢ podatkowa a bilansowa) -483 821,30 -112 514,55
- zakupione zétte certyfikaty na pokrycie obowigzku za ub. rok -173 194,49
- optata za fioletowe certyfikaty za ub. rok -22 864,26 -14 183,35
- optata za biate certyfikaty -186 853,00

- rozwigzana rezerwa na optaty za kolorowe certyfikaty -55,74 -4 412,64
;epzc‘J;‘i’(::ione koszty likwidacji majatku trwatego — wykorzystana -2'550 000,00
- poniesione koszty rekultywacji — wykorzystana rezerwa -359 005,32 -100 000,00

70



Zespot Elektrowni Patnéw - Adamoéw - Konin SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

- zaptacona optata za leasing operacyjny -31 589,28 -77 709,24
- koszty z tytutu umorzenia jednostek CER -763 675,89
- rozwigzana rezerwa na likwidacje majatku -2571992,20

- zapfacony odpis na MFSS za 2012 rok -22 009,83

-zakup EUA, CER, ERU

-177 010 531,69

-147 274 894,24

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na udziaty

- anulowana kara umowna MEGADEX

-2191 824,82

- zaptacona kara RAFAKO 4721 188,00

- zwrot kosztéw wczesniej uznanych za NKUP -906 326,94
RAZEM: wynik -48 118 697,18 -2 576 345,77
7) | Podstawa opodatkowania w zaokragleniu do petnych ztotych 0,00 0,00
Darowizny 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania w zaokragleniu do petnych ztotych 0,00 0,00
Podatek dochodowy wg deklaracji CIT-8 0,00 0,00
Korekta za lata ubiegte -145 098,42 -1186 076,38
Podatek od dywidendy 19 206,00 9 818,00
8) | Razem podatek dochodowy — czes¢ biezaca -125 892,42 -1176 258,38
9) | Zmiana podatku odroczonego 18 802 912,95 16 392 668,52
10) | Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 18 677 020,53 15 216 410,14
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h) Aktywo oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego.

Stan na 31.12.2014 roku

L.p. Tytut Aktywo Rezerwa
1) koszty i straty: ktore w przysztosci zmniejszg lub zwieksza podstawe
opodatkowania w tym:
premia roczna 2 645 655,32
rezerwa na koszty audytu 22 800,00
odorauny emerytaine Swiadczems posmierne 519183105
rezerwa na urlopy 333251,42
zarachowane odsetki od kredytéw i pozyczek 24 003,91
rezerwa na materiaty 728 152,59
RMB Zielone certyfikaty 161 840,04
RMB Czerwone certyfikaty 13 090,79
RMB Biata energia 53321,91
RMB fioletowe certyfikaty 5638,83
RMB zoéftte certyfikaty 23 054,00
rezerwa na likwidacje majgtku 2 535 585,28
poniesione koszty likwidacji SMT El. Patnéw
rezerwa na finansowy majatek 2220 367,60
rezerwa na naleznosci 4950 514,97
amortyzacja podatkowa a bilansowa srodkéw trwatych 60 176 294,63
aktualizacja majatku trwatego -
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw
sktadki ZUS od wynagrodzen 515 755,12
nie wyptacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 16 510,24
koszty zwigzane z przysztag sprzedaza majatku 3 349,51
rezerwa na rekultywacje 499 869,27
(Zivc\)/trzij:y;r)r(])datkowa a bilansowa od srodkdéw trwatych w leasingu 238 247,72
Zarachowany odpis na MFSS
kara umowna Elektrim Megadex 420 276,55
rezerwa na uprawnienia CO2 23 185 680,19
zakupione EUA, CER, ERU 37 281 676,70
strata podatkowa za 2013 rok 134 588,07
strata podatkowa za rok biezacy 9142 552,47
2) przychody, ktére zwieksza podstawe opodatkowania w przysztosci
zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat 84 155,42
wycena pozyczki 1196 422,37
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie 25787 132,07
zarachowana kara umowna RAFAKO
zarachowane odszkodowanie za szkody majgtkowe 227 951,26
zaptacona prowizja od kredytu rozliczana w czasie 86 549,43
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 103 203,15
RAZEM: 53 065 936,85 124 943 385,03
Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy 71877 448,18
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Stan na 31.12.2013 roku

L.p. Tytut Aktywo Rezerwa
1) koszty i straty: ktore w przysztosci zmniejszg lub zwieksza podstawe
opodatkowania w tym:
premia roczna 2 640 713,00
rezerwa na koszty audytu 25 688,00
odorauy emerytain, uiaderona posmiertne 16 431.571,26
rezerwa na urlopy 275 504,89
zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek 180 765,41
rezerwa na materiaty 741 071,84
RMB Zielone certyfikaty 175902,11
RMB Czerwone certyfikaty
RMB Biata energia 35 502,07
RMB fioletowe certyfikaty 4 354,80
rezerwa na likwidacje majgtku 2 825 683,19
poniesione koszty likwidacji SMT El. Pgtnow 208 240,00
rezerwa na finansowy majatek 2220 367,60
rezerwa na naleznosci 4950 762,67
amortyzacja podatkowa a bilansowa srodkéw trwatych 56 785 115,22
aktualizacja majatku trwatego - 97 108,11
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 16 957,62
sktadki ZUS od wynagrodzen 471 198,97
nie wyptacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 13 213,04
koszty zwigzane z przyszta sprzedazg majatku 3 349,52
rezerwa na rekultywacje 568 080,29
;jvc\)/trzij:yr:r:)datkowa a bilansowa od $rodkéw trwatych w leasingu 262 233,79
Zarachowany odpis na MFSS
kara umowna Elektrim Megadex 416 446,72
rezerwa na uprawnienia CO2 24 332 554,23
zakupione EUA, CER, ERU 27 982 229,91
strata podatkowa za 2013 rok 489 505,70
2) przychody, ktére zwieksza podstawe opodatkowania w przysztosci
zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat 77 014,11
wycena pozyczki 873 830,54
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie 23 846 094,56
zarachowana kara umowna RAFAKO 897 025,72
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw
RAZEM: 57 386 774,83 110 461 310,06

Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy

53 074 535,23
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i) Dane o kosztach wg rodzaju

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

31-12-2014

31-12-2013

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatkiioptaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

- ubezpieczenia majgtkowe

100 218 512,50
823 648 640,98
206 834 842,93
205173 120,16
98 929 431,80
29 546 637,63
12 400 227,18
11 445 302,58

89029 962,70
975 648 508,93
221 524 486,92
211588 914,57

95738 126,78

28791763,84

15721797,20

14 343 472,52

- delegacje stuzbowe 201 282,49 173 355,90
- koszty reprezentacji 407 829,79 472 596,24
- wydatki rady nadzorczej 1610,61 535 278,59
- pozostate 344 201,71 197 093,95
Koszty wedtug rodzaju, razem 1476 751 413,18 1638 043 560,94
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -12 777 839,38 170 466,99
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -295 885,32 -452 449,90
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3437 918,78 -2 846 732,91
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -41 862 904,46 -39985 061,74

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

1418 376 865,24

1594 929 783,38

j) Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych.

W okresie obrotowym zyski i straty nadzwyczajne nie wystgpity.
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k) Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Zobowiazania

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan dtugo- i
krotkoterminowych

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek dtugo- i krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan leasingowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu budowy srodkéw trwatych

318 459 397,60

-262 682 018,34

-199 222,41

-42 954 692,43

1748 114,68

32022 105,38

77 709,24

-54 003 097,10

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw
pienieznych

12 623 464,42

-20 155 167,80

Rezerwy

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Rezerwa z tyt. umorzenia CER

-49 856 107,80

128 066 074,88

134195 782,22

7006 183,18

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywoéw pienieznych

78 209 967,08

141 201 965,40

Dziatalnos¢ inwestycyjna

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -1 881 925,05 41 455,70
Zysk/strata ze zbycia inwestycji 0,00
Zaniechanie inwestycyjne 10 151,65
Ujawnienie srodkow trwatych -1631 828,54

Aktualizacja srodkéw trwatych -122 008,78
Aktualizacja udziatéw 0,00
Zwrot doptaty do kapitatu 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku 3513 753,59 -70 401,43

przeptywdw pienieznych

Srodki pieniezne - bilans

Srodki pieniezne - CF

Wartosc réznic

kursowych
31.12.2013 157 763 032,37 157 852 282,99 -89 250,62
31.12.2014 173 782 499,20 173 239 393,99 543 105,21
Zmiana stanu -16 019 466,83 -15 387 111,00 -632 355,83
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8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach pracowniczych
Wyszczegdlnienie Rok 2014 Rok 2013
1. Pracownicy na stanowiskach bezposrednio produkcyjnych 933,75 931,00
Pracownicy ruchu 933,75 931,00
2. Pracownicy obstugi 283,50 258,00
Pracownicy gospodarki materiatowej 19,00 12,00
Pracownicy pozostali 264,50 246,00
3. Pracownicy kierownictwa 72,00 67,50
Zarzad 3,00 3,00
Dyrekcja (Prokurenci) 19,25 19,75
Kierownicy 49,75 44,75
4. Pracownicy pozostali 0,00 0,00
RAZEM 1289,25 1 256,50
9. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub przedmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 roku

roku
1. Obowigzkowe badania sprawozdan finansowych 195 000,00 337 279,00
2. Pozostate ustugi 244 549,00 403 581,00
Razem: 439 549,00 740 860,00

10.

Wynagrodzenia, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone

czlonkom Zarzadu i organow nadzorczych Spoétki (Rada Nadzorcza)

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 roku

roku
1. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu 2509 086,93 2629 918,99
2. Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej 1020 000,00 1594 377,64
Razem: 3529 086,93 4 224 296,63
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11. Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych Spotki

(Rada Nadzorcza)

W roku obrotowym i w roku ubiegtym nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu i organdéw

nadzorczych Spotki

12. Transakcje z czlonkami Zarzadu i organdw nadzorczych Spoiki
W roku obrachunkowym Spétka nie przeprowadzita istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i organami

nadzorczymi oraz z ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub

zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedacg w organach

nadzorczych jednostki lub spétkami, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami ( akcjonariuszami lub

wspolnikami).

13.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Transakcje ze Spotkami powigzanymi, ktore nie sg objete
sprawozdaniem skonsolidowanym.

Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowiqzania
Megadex Serwis Sp. z 0.0. 12 701,47 91 486 996,19 231,09 5815 807,24
Polkomtel sp. z 0.0. 1976 213,14 941 007,64 15 115,72 411 131,89
Laris Investments sp. z 0.0. 203 837,08 0,00
Razem 1988 914,61 92 631 840,91 15 346,81 6226 939,13
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania

Elektrim Magadex S.A. 0,00 0,00 0,00 2191 824,82
Megadex Serwis Sp. z 0.0. 0,00 57 101 040,58 0,00 1760 194,95
Energia-Nova S.A. 0,00 1242,00 0,00 0,00
Polkomtel sp. z 0.0. 79 867,19 223 743,34 8431,01 42 650,06
Laris Investments sp. z 0.0. 0,00 200 081,08 0,00 364,35
Razem 79 867,19 57 526 107,00 8 431,01 3995 034,18
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Transakcje ze Spo6tkami powigzanymi kapitatowo, ktore

s3 objete sprawozdaniem skonsolidowanym.

PAK
PAK Centrum
. Elektrownia Centrum PAK Energoinwest EL PAK
_— PAK Serwis EIPAKsp.z Infranstruktura  PAK-Holdco . Ustug . P_— & . PAK KWB PAK KWB EKO-Surowce .
31 grudzien 2014 rok Patnéw Il sp. Badan Gornictwo  Serwis sp. z ) ; PAK Volt S.A. Serwis sp. z RAZEM
sp.zo.0. 0.0. sp. zo0.0. sp.zo.0. Informatycznych L . Konin S.A. Adaméw S.A. sp.zo0.0
zo0.0. " Jakoscisp.z  sp.zo.o. o.0. o.0.
sp. z0.0. w likw. "
0.0. W likw.

Zakupy 97 033 136,42 54328 688,30 12 377 040,00 0,00 58312,49 5962 560,37 5982 362,14 0,00 2105 365,60 3;;4832 285929 720,80 2 800,00 844 499,71 0,00 838 482 970,54
Sprzedaz 7 886 887,34 1611859,09 13871 081,29 59 715,02 84 066 364,07 416 491,16 387 414,86 145 645,13 254 592,43  2273082,17 1239898,44 415862 317,32 212 600,20 247 121,30 528 535 069,82
Odsetki - koszt

: y 0,00
finansowe
stetk| - przychody 1621847,21 1621 847,21
finansowe
Otrzymane dywidendy i

R 0,00

udziaty w zyskach

Roznice kursowe -koszty 0,00
Roznice kursowe - 3044 238,33 3044 238,33
przychody

Naleznosci z’tyjtuiu 1226 875,73 131312,40 1433919,86 68 131,54 5189 063,39 0,00 0,00 14 128,75 119 332,71 943 054,24 248 013,14 28913 228,89 206 846,06 88 087,58 38 581 994,29
dostaw, robot i ustug
Z°b0W|qzanI,a Z tytutu 31339138,51 9511317,69 1268 646,60 0,00 4926 938,29 0,00 0,00 0,00 281470,74 20719 18578 288,19 200 255,20 331929,96 0,00 87 157 017,18
dostaw, robot i ustug 032,00

Pozyczki udzielone 92 890 055,71 92 890 055,71
Pozyczki otrzymane 0,00
Inne naleznosci 6 666 683,45 6 666 683,45
Zaliczki udzielone 0,00
Inne zobowigzania 685 306,51 5278 889,40 565 293,22 353772,12 6 883 261,25
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15. Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla.

Od 1 stycznia 2013 r. obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawniend do emisji CO2.
Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Spétki darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscig derogacji. Derogacja wynikajgca z Art. 10c
Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwestycje zgtoszone
w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

26 wrzeénia 2013 r. Ministerstwo Gospodarki w porozumieniu z Ministerstwem Srodowiska przedstawito liste
instalacji wytwarzajgcych energie elektryczna, ktére sg objete systemem EU ETS wraz z przydziatami bezptatnych
uprawnien do emisji dwutlenku wegla w okresie rozliczeniowym 2013 — 2020. Przedstawiona lista jest zgodna z
Whioskiem Polski o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na modernizacje wytwarzania energii
elektrycznej na podst. Art. 10c ust. 5 Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw. wnioskiem
derogacyjnym), ktéry spetnia wymogi Decyzji Komisji 13 lipca 2012 r. C (2012) 4609.

Ponizsza tabela przedstawia ilosci mozliwych do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO2 dla instalacji
Spotki wytwarzajgcych energie elektryczna.

Kod instalacj 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*
Operator we
KPRU 11l (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach)
Elektrownia Patnow | PL-0021-05 3624 320 3350223 2912158 2216534 1677 877 1337214 994 681 2445
Elektrownia Adamoéw PL-0023-05 2176736 2010426 1748 088 1334657 1014 045 810985 607 774 22270
Elektrownia Konin PL-0022-05 1300 056 1194 104 1035587 793 852 604 769 482922 363 442 30999
Razem 7101112 6554 753 5695 833 4345043 3296 691 2631121 1965 897 55714

*W 2020 roku nastgpi catkowita likwidacja przydziatéw bezptatnych uprawnien do emisji CO2 przyznawanych w ramach
derogacji dla wytworcow energii elektrycznej. W konsekwencji, w roku 2020 Grupie przystugiwac bedg wytgcznie istotnie nizsze
limity nieodptatnych uprawnien przyznane w zwigzku z wytwarzaniem ciepta.

Przyznanie darmowych uprawnien do emisji CO2 na okres 2013 — 2020, zgodnie z Art. 10c Dyrektywy ETS,
uwarunkowane jest spetnieniem przez podmiot otrzymujacy uprawnienia do emisji, okreslonego poziomu
naktadéw inwestycyjnych, zgtoszonych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI), dotgczonym do wniosku
derogacyjnego.

W 2013 roku Spoétka ZE PAK SA kupujgc uprawnienia na potrzeby 2013 roku, ze wzgledu na atrakcyjng cene,
zakupita wiecej uprawnien EUA niz wynikato to z potrzeb na pokrycie umorzenia w 2013 roku i nadwyzka tych
jednostek zostata przeniesiona na rok 2014 w ilosci okoto 1,25 min ton EUA, w tym okoto 0, 29 min jednostek CER i
ERU.

W grudniu 2013 r. Ministerstwo Srodowiska opublikowato wzér sprawozdania rzeczowo-finansowego, ktére Spétka
przestata do Ministerstwa Ochrony Srodowiska w zakresie poniesionych naktadéw na zadania inwestycyjne
zgtoszone do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach Art. 10c Dyrektywy ETS. Spétka ztozyta
sprawozdanie rzeczowo-finansowe wnioskujgc tym samym o blisko 1,7 min darmowych jednostek EUA za 2013
rok.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostato wydane Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz wytwarzajace energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
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gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przyznang
im liczbg uprawnien do emisji. Tym samym w dniu 8 kwietnia br. ZE PAK otrzymat darmowe uprawnienia do emisji
C0O2 za 2013 2014 r., wynikajgce z produkcji energii cieplnej w ilosci 312 468 jednostek EUA.

Nastepnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostato wydane Rozporzgdzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajgcych energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przyznang im liczbg
uprawnien do emisji. W konsekwencji w dniu 12 kwietnia br. Spoétka otrzymata darmowe uprawnienia do emisji
CO2 wynikajace z Art. 10c (derogacje) w ilosci 1 682 800 EUA.

Po wprowadzeniu do rejestru EU ETS mozliwosci zamiany jednostek ERU i CER na rownowazne jednostki EUA
Spétka w dniu 31 marca br. dokonata zamiany jednostek ERU na jednostki EUA w ilosci okoto 0,44 min
pozostawiajgc jednostki CER w ilosci okoto 0,15 min do zamiany na jednostki EUA w pdzniejszym terminie.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku dokonano umorzenia uprawnien za 2013 rok w ilosci 10 596 756 ton.

W okresie czterech kwartatow 2014 r Spétka dokonata zakupu blisko 7,2 min jednostek EUA (z czego 2,9 min EUA
na 2015 r.) oraz 0,29 min jednostek ERU. Zakupujac jednostki ERU Spdtka tym samym wykorzystata istniejaca
mozliwos¢ zakupu dla celéw wymiany 11% jednostek EUA na tansze jednostki CER lub ERU (10% z okresu 2008-
2012 oraz 1% z okresu 2013-2020) i tym samym zakonczyta wymiane jednostek EUA/CER lub ERU w okresie 2013-
2020. W IV kwartale 2014 roku Spétka zakupita okoto 1,7 min EUA.

W grudniu 2014 r. Spétka dokonata zamiany 0,15 min jednostek CER (146 070 CER) na jednostki EUA.

Po tych operacjach, na dzien 31 grudnia 2014 (uwzgledniajgc otrzymane w kwietniu 2014 r. darmowe przydziaty
wynikajace z produkcji ciepta oraz z derogacji dla energetyki, zakupione nadwyzki z 2013 r. oraz dokonane zakupy
w trakcie 2014 r.) stan konta jednostek EUA Spétki wynosit 10,7 min ton jednostek EUA.

We wrzeséniu 2014 r. Spétka ztozyta sprawozdanie rzeczowo-finansowe za okres od 01.07.2013 — 30.06.2014 z
realizacji naktadow inwestycyjnych, poniesionych na zadania zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego,
whioskujgc tym samym o 2 241 959 darmowych jednostek EUA.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane Spétce w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtérnym wraz z podziatem na cze$s¢ wykorzystang na wiasne
potrzeby oraz sprzedang w okresach zakorczonych dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtérnym wraz z podziatem na czes¢ wykorzystang na wtasne potrzeby oraz
sprzedang w okresach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2014 roku, oraz dnia 31 grudnia 2013 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku

Zespot Elektrowni
Pgtnow —
(w tonach) Adaméw — Konin S.A.
Emisja CO2* 10 085 564
Saldo na 1.01.2014 11 558 393
Nabyte 7 156 233
Umorzenie** (10 596 759)
Sprzedaz -
EUA
Wymiana ERU/EUA 438 207
Wymiana CER/EUA 146 070
Otrzymane darmowe EUA Art.10a i 10c 1995 268
Saldo na 31.12.2014 10697 412
Saldo na 1.01.2014 146 070
CER
Nabyte -
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Umorzenie** -

Sprzedaz -
Wymiana CER/EUA (146 070)
Saldo na 31.12.2014 0
Saldo na 1.01.2014 146 070
Nabyte 292 137
ERU Umorzenie** -
Sprzedaz -
Wymiana ERU/EUA (438 207)
Saldo na 31.12.2014 0

*Emisja za okres 12 miesiecy (dane zweryfikowane).

**Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastepuje w pierwszych miesigcach roku nastepnego.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku

Zespot Elektrowni Pgtnow —
(w tonach) Adaméw — Konin S.A.
Emisja CO2* 10 596 756
Saldo na 1.01.2013 12 883 785
Nabyte 8035 261
Umorzenie** (9360 653)
EUA
Sprzedaz -
Wymiana -
Saldo na 31.12.2013 11 558 393
Saldo na 1.01.2013 4528
Nabyte 146 070
Umorzenie** (4 528)
CER
Sprzedaz -
Wymiana -
Saldo na 31.12.2013 146 070
Saldo na 1.01.2013 493 967
Nabyte 146 070
Umorzenie** (493 967)
ERU
Sprzedaz -
Wymiana -
Saldo na 31.12.2013 146 070

*Emisja za okres 12 miesiecy (dane zweryfikowane).

**Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastepuje w pierwszych miesigcach roku nastepnego.
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16. Informacja o wypelnieniu wymogow raportowania z art. 44 Ustawy
Prawo Energetyczne

Poczagwszy od sprawozdan finansowych za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2014 obowigzujg nowe wymogi
sprawozdawcze dotyczace przedsiebiorstw energetycznych.

Znowelizowany zostat artykut 44 Ustawy Prawo Energetyczne zobowigzujgcy przedsiebiorstwa energetyczne
(odwotujac sie do Ustawy o rachunkowosci) do sporzadzania i ujawniania sprawozdan finansowych, zawierajgcych
bilans oraz rachunek zyskéw i strat w podziale na prowadzone dziatalnosci.

Majac na wzgledzie aspekt celowosciowy zapisdw ustawy, tj. dgzenie do zapewnienia rownoprawnego traktowania
odbiorcéw i eliminowania subsydiowania skrosnego oraz obowigzki informacyjne wzgledem regulatora rynku,
dziatalnos¢ Spoétki zostata podzielona na trzy nastepujace segmenty: ,Energia elektryczna”, ,Ciepto”, ,Dziatalnos¢
pozostata”.

Rachunek zyskow i strat:

Spétka sporzgdza Rachunek Zyskéw i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowosci oraz prowadzi ewidencje
kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przychody ze sprzedazy praw majatkowych oraz przychody z ustug
systemowych zaprezentowane zostaty w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci "Energia elektryczna". Przychody
ze sprzedazy ciepta wykazano w dziatalnosci "Ciepto". Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug zostaty
zaprezentowane jako ,Dziatalno$¢ pozostata”

Spotka ZE PAK SA prowadzi ewidencje kosztow prostych wedtug rodzajow i ujmuje poniesione w danym okresie
sprawozdawczym i tego okresu dotyczace koszty w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Koszty
rodzajowe dzielg sie na koszty zmienne i koszty state.

Koszty zmienne uzaleznione sg od wielkosci produkcji energii elektrycznej i cieplnej, sg to koszty zuzycia wegla,
biomasy, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opatowy oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia
chemikaliow dla celdw technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska w zakresie wody,
odpaddéw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO2.
Do kosztéow zaleznych od wielkosci produkcji zalicza sie rowniez koszty zwigzane ze sprzedazg energii: akcyza,
optaty ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii.

Pozostate koszty sg kosztami statymi.
Koszty ewidencjonowane sg ha MPK (miejsca powstawania kosztu).

Podstawg do rozliczenia kosztdw na poszczegdlne dziatalnosci sg klucze podziatowe, w oparciu, o ktére rozliczane
sg koszty rodzajowe na koszt wtasny wytworzenia energii elektrycznej i energii cieplnej oraz pozostatg dziatalnos¢
ustugowa zwang ,Roboty i ustugi”.

Koszty zmienne rozliczane sg za pomocg ,,metody fizycznej podziatu kosztéw” w gospodarce skojarzonej opartej na
sprawnosci kottow i wymiennikow ciepta. Za pomoca tej metody dokonuje sie podziatu energii chemicznej z paliw
na wytworzenie energii cieplnej i elektrycznej. Alokowanie kosztéw paliwa na jednostki wytwdrcze energii
elektrycznej dokonuje sie za pomocg metody TKE stosowanej w energetyce. Pozostate koszty zmienne
wytworzenia zalezne od wielkosci produkcji alokuje sie za pomocga klucza ,energii chemicznej z paliw”, natomiast
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koszty zwigzane ze sprzedazg energii dzieli sie za pomocg ilosci energii elektrycznej sprzedanej z danej jednostki
wytworczej.

Koszty state rozliczane sg kluczem osiggalnej mocy elektrycznej i cieplnej. Wyliczenie klucza podziatu kosztéw
statych przyjeto w oparciu o ,,Branzowg instrukcje kosztowa dla energetyki”.

Koszty energii elektrycznej zuzytej na wytworzenie energii cieplnej rozliczane sg za pomocg jednostkowego kosztu
wytworzenia energii elektrycznej | stopnia, zaréwno z grupy kosztéw zmiennych jak i statych.

Wydzielenie kosztéw dla ,Robét i ustug” odbywa sie za pomocg klucza udziatu poszczegdlnych komérek
organizacyjnych w obstudze i Swiadczeniu ustug dla ustugobiorcéw.

Ponizej przedstawiamy skrécony rachunek wynikéw dla poszczegdlnych dziatalnosci dla 2013 i 2014 roku.

Rok 2014
Energia Pozostata Pozycje

Rok zakornczony 31 grudnia 2014 Razem elektryczna Energia cieplna dziatalnosé nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 1631188 904,41 1457 413 577,64 59 169 816,19 114 605 510,58 0,00
Koszty sprzedanych towardw i

materiatéw 1528 932 008,75 1383 892 084,61 51 259 206,46 93 780 717,68 0,00
Koszty sprzedazy 3437918,78 3395 849,65 0,00 42 069,13 0,00
Koszty Zarzadu 41 862 904,46 0,00 0,00 0,00 41862 904,46
Pozostate przychody operacyjne 61 625 018,27 0,00 0,00 0,00 61625 018,27
Pozostate koszty operacyjne 26 833 736,46 22 251 026,92 0,00 0,00 4582 709,54
Zysk operacyjny 91 747 354,23 47 874 616,46 7 910 609,73 20782 723,77 15 179 404,27
Przychody finansowe 136 633 402,04 0,00 0,00 0,00 | 136633402,04
w tym dywidendy 128 796 474,00 0,00 0,00 0,00 | 128796 474,00
Koszty finansowe 5061 288,33 0,00 0,00 0,00 5061 288,33
Zysk brutto 223319 467,94 47 874 616,46 7910 609,73 20782723,77 | 146751517,98
Podatek dochodowy 18 677 020,50 0,00 0,00 0,00 18 677 020,50
Zysk netto 204 642 447,44 47 874 616,46 7910 609,73 20782723,77 | 128074497,48
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Rok 2013
Energia Pozostata Pozycje

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 Razem elektryczna Energia cieplna dziatalnos¢ nieprzypisane
Przychody ze sprzedaiy 1776 684 561,16 1604 118 818,39 58715 357,23 | 113 850 385,54 0,00
Koszty sprzedanych towardow i

materiatow 1656 549 139,05 1516 232 910,77 55464 217,22 84 852 011,06 0,00
Koszty sprzedazy 2846 732,91 276471591 0,00 82 017,00 0,00
Koszty Zarzadu 39985 061,74 0,00 0,00 0,00 39985 061,74
Pozostate przychody operacyjne 12 316 924,27 0,00 0,00 0,00 12 316 924,27
Pozostate koszty operacyjne 11218 925,28 2216 359,46 0,00 0,00 9002 565,82
Zysk operacyjny 78 401 626,45 82904 832,25 3251 140,01 28916 357,48 -36 670 703,29
Przychody finansowe 176 547 055,73 0,00 0,00 0,00 | 176547 055,73
w tym dywidendy 171 114 565,77 0,00 0,00 0,00 | 171114565,77
Koszty finansowe 7875 473,42 0,00 0,00 0,00 7 875 473,42
Zysk brutto 247 073 208,76 82904 832,25 3251 140,01 28916 357,48 | 132 000 879,02
Podatek dochodowy 15216 410,14 0,00 0,00 0,00 15216 410,14
Zysk netto 231 856 798,62 82904 832,25 3251 140,01 28916 357,48 | 116 784 468,88

Bilans:

W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktérych dane liczbowe mogg zosta¢ wiarygodnie przedstawione.

Wartosci niematerialne i prawne zostaly podzielone w oparciu o szczegdétowa analize tresci ekonomicznej
poszczegdlnych zapisdw ksiegowych poszczegdlnych kont wchodzacych w skfad danej pozycji bilansu w celu
ustalenia bezposredniego zwigzku z konkretng wyodrebniong dziatalnoscig Spoétki.

Rzeczowe aktywa trwate zostaty podzielone wedtug klucza amortyzacji zaewidencjonowanej na poszczegélnych
stanowiskach kosztowych uwzgledniajacych podziat na energie elektryczng, cieplng oraz pozostata dziatalnosé.

Uprawnienie do emisji CO2 — zostaty wydzielone wedtug klucza wynikajgcego z zarachowanych kosztéw na
poszczegdlnych stanowiskach kosztowych uwzgledniajgcych podziat na energie elektryczng i cieplna.

Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na érodki trwate w budowie zostaly wydzielone w oparciu o szczegétowsy
analize tresci ekonomicznych poszczegdlnych zapisow ksiegowych i sald poszczegdlnych kont wchodzgcych w sktad
danej pozycji bilansu.

Zapasy zostaty wydzielone w oparciu o nastepujace klucze podziatowe:

Materiaty — paliwo produkcyjne, wedtug klucza udziatu w koszcie zuzycia paliw zaewidencjonowanych na
stanowiskach kosztow uwzgledniajgcych podziat na energie elektryczng i cieplna.

Pozostate materiaty zostaty podzielone w oparciu o strukture przychodéw poszczegélnych rodzajéw dziatalnosci.
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Swiadectwa pochodzenia energii OZE — zostaty przyporzadkowane nastepujaco:

- zielone certyfikaty — w catosci do energii elektrycznej

- czerwone certyfikaty — w catosci do energii cieplnej.

Naleznosci krotkoterminowe reprezentujg wytgcznie naleznosci z tytutu dostaw i ustug izostaty podzielone w

oparciu o przychody zarejestrowane na kontach analitycznych wiasciwych dla danych rodzajéw dziatalnosci.

Zobowigzania krétkoterminowe zawierajg jedynie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zostaty one wydzielone

wedtug klucza kosztowego w odniesieniu do kosztéw zaewidencjonowanych na poszczegdlnych stanowiskach

wtasciwych dla danego segmentu dziatalnosci.

Pozycja rezerw i rozliczen miedzyokresowych ogranicza sie do rezerwy na koszt zakupu praw do emisji i zostata ona

wydzielona w oparciu o klucz wynikajacy z zarejestrowanych kosztow na poszczegdlnych stanowiskach kosztowych

uwzgledniajgcych podziat na energie elektryczna i cieplna.

Wybrane pozycje bilansu w podziale na rodzaje dziatalnosci

1. $Srodki trwate

a) Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i
wodnej

c) Urzadzenia techniczne i maszyny
d) Srodki transportu

e) Inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

1285911 188,19

1252 356,48

589 377 899,76

691 207 646,71

1790128,25

2283 156,99

693 395 585,57

20 661 830,07

Rok 2014
Energia
AKTYWA Razem elektryczna Ciepto Pozostata
INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 199 866 848,30 191 870 711,79 5683 404,13 2312732,38
a) WNiIP - prawa do emisji CO2 196 219 351,05 190 535 946,92 5683 404,13 0,00
b) pozostate 3647 497,25 1334 764,87 2312732,38
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1999968 603,83 | 1935294412,77 52 034 380,38 12 639 810,68

1221 236997,13 52 034 380,38 12 639 810,68

1210 064,74 16 875,10 25 416,64
557 905 360,28 23 446 005,51 8026 533,98
658 346 528,86 28328 025,98 4533 091,86

1713 343,81 44 154,71 32629,72

2 061 699,44 199 319,07 22138,48

693 395 585,57

20 661 830,07
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ZAPASY

1. Materiaty

a) paliwo produkcyjne
b) pozostate

2. Prawa majatkowe
a) zielone certyfikaty

b) czerwone certyfikaty
3. Zaliczki na dostawy

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

180 518 786,47

42 509 365,13

19 125 953,36

23383 411,77

135721 747,73

134900 510,23

821 237,50

2287 673,61

96 766 949,68

176 642 596,53

39 497 381,39

18 605 072,52

20892 308,87

134900 510,23

134900 510,23

2244 704,91

76 407 393,52

2233 297,69

1369 091,49

520 880,84

848 210,65

821 237,50

821 237,50

42 968,70

10133 293,81

1642 892,25

1642 892,25

0,00

1642 892,25

0,00

0,00

0,00

0,00

10 226 262,35

Energia
PASYWA Razem elektryczna Ciepto Pozostata

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - EMISJA CO2 122 029 895,73 118 495 355,38 3534 540,35 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU

DOSTAW I UStUG 121 263 795,45 109 979 064,73 4057 514,88 7 227 215,84

Rok 2013
Energia
AKTYWA Razem elektryczna Ciepto Pozostata

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 149 647 420,01 146 563 418,46 1668 522,30 1415 479,25
a) WNiP - prawa do emisji CO2 147 274 894,24 145 606 371,94 1668 522,30 0,00
b) pozostate 2372525,77 957 046,52 1415 479,25
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1635783 773,53 1564 804 598,39 57 732 295,15 13 246 879,98
1. Srodki trwate 1371822977,10 | 1300 843 801,96 57 732 295,15 13 246 879,98
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a) Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

1222 366,50 18 903,03 25 451,39

gruntu) 1266 720,92
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i

. 591 154 102,59 25211 424,05 8372 528,30
wodnej 624 738 054,94
c) Urzadzenia techniczne i maszyny 743 320 587,04 706 104 076,85 32407 275,77 4809 234,42
d) Srodki transportu 977 980,80 950 712,70 8 733,80 18 534,30
e) Inne $rodki trwate 1519 633,40 1412 543,31 85 958,52 21131,57
2. Srodki trwate w budowie 220 950 880,04 220 950 880,04
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 43 009 916,39 43 009 916,39
ZAPASY 173 292 637,84 170 205 863,62 1473 501,20 1613 273,02
1. Materiaty 37 394 949,70 34 603 004,37 1178 672,32 1613 273,02
a) paliwo produkcyjne 12 219 107,67 11872 439,93 346 667,74 0,00
b) pozostate 25175 842,03 22 730564,43 832 004,58 1613 273,02
2. Prawa majatkowe 125 505 760,82 125 505 760,82 0,00 0,00
a) zielone certyfikaty 125 505 760,82 125 505 760,82 0,00 0,00
b) czerwone certyfikaty 0,00 0,00
3. Zaliczki na dostawy 10 391 927,32 10 097 098,43 294 828,89 0,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 95 945 682,70 74 643 008,89 8560 113,74 12 742 560,07

Energia
PASYWA Razem elektryczna Ciepto Pozostata

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - EMISJA CO2 128 066 074,88 126 615 175,16 1450 899,72 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
DOSTAW 1 UStUG 101 465 304,95 92 995 609,76 3398 516,71 5071 178,48
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17.

Wyplata dywidendy

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25.06.2014 r. w sprawie podziatu zysku za rok 2013,

Walne Zgromadzenie postanowito przekaza¢ kwote 34.560.011,96 ztotych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy

Spotki, pozostatg kwote 197.296.786,66 ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego Spoétki. Wartos¢ wyptaconej

dywidendy na jedng akcje wynosita 0,68 zt.

18.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitatowa ZE PAK S.A., gdzie Spotka jest jednostkg dominujacg, sporzadzi na dzier 31 grudnia 2014 roku

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce sprawozdania nastepujgcych spotek:

LP. Nazwa Siedziba Profil dziatalnosci Zaangazowanie
1. | PAKSERWIS sp.z0.0. Konin ustugi budowlano montazowe 100% udziatow
i remontowe
2. | ELPAK sp.zo.0. Konin ustugi remontowe urzadzen . 100% udziatéw
elektrycznych oraz automatyki
100% udziatéw z czego 9% udziat
3. | PAK GORNICTWO sp. z 0.0. Konin wydobycie wegla posredni poprzez PAK Centrum
Badan Jakosci
budowa bloku energetycznego 100% udziatow
4. |,Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0. Konin 164 MW gety & udziat posredni poprzez PAK
HOLDCO
5. | PAKHOLDCO sp. z o.0. Konin wykonywame praw.z poswlldanych 100% udziatéw
udziatow Elektrowni Patnow I
6. | PAK INFRASTRUKTURA sp. z 0.0. Konin ustugi zarzadzana instalacjami 100% udziatéw
energetycznymi
7. | ENERGOINWEST SERWIS sp. 7 0.0. Konin ustugi budowlano montazowe | ;0. 4 iatsw PAK SERWIS
i remontowe
3 CENTRUM pSth NINFORMATYCZNYCH Konin kompleksowe ustugi 100 % udziatéw
sp. z 0.0. w likwidacji informatyczne
9 PAK Fejntrum Badan_ o Konin badar?la, pomiary i analizy 100 % udziatéw
Jakosci sp. z 0.0. w likwidacji chemiczne
10. | PAK KWB KONIN S.A. Konin wydobycie wegla 85% udziatow
11. | PAK KWB ADAMOW Adamoéw wydobycie wegla 85% udziatéw
12. | PAKVOLT S.A. Warszawa  [sprzedaz energii elektrycznej 100% udziatow
13. | EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin ustugi remontowe urzadzen 1000 ity
elektrycznych oraz automatyki
14. | EKO Surowce sp. z 0.0. Konin Transport kolejowy wegla, ustugi 100% udziatéow

wulkanizacji, sprzedaz wegla

Konin, dnia 19 marzec 2015 roku.

Sporzadzit:

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnéw — Adamow-Konin SA
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