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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzeday

Koszt wlasny sprzeds
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalndgci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy (ohkgienie podatkowe)
Zysk/(strata) netto z dziatalnGci kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalitozaniechanej

Zysk/(strata) netto za okres
Zysk/(strata) przypadgy akcjonariuszom wkszacio-
wym

Zysk/(strata) przypadgy akcjonariuszom niekontrolu-
jacym

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadego
akcjonariuszom jednostki dominggj

Podstawowy z zysku z dziatakkw kontynuowanej
przypadajcego akcjonariuszom jednostki domigugj

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadepo
akcjonariuszom jednostki domirggj

Rozwodniony z zysku z dziatalém kontynuowane;j
przypadajcego akcjonariuszom jednostki domigagj

Nota

13.1
13.6

13.2
13.6
13.6
13.3

13.4
135

151

17

17

17

17

Rok zakeczony

31 grudnia 2014

Rok zakeczony

31 grudnia 2013

roku roku
2680111 2 763 84l
(2 452 160) (2 254 096
227 951 509 74«
88 060 25 847
(3973) (2973
(148 639) (149 093
(15 969) (24 978
147 430 358 54
21344 18 83¢
(70 789) (77 626
97 985 299 75t
(19 501 (68 249
78 484 231 50¢
78 484 231 50¢
81977 216 94¢
(3 493) 14 56(
1,61 4,27
1,61 4,27
1,61 4,27
1,61 4,27

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowd jego integraln czegs¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok zakeczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nota roku roku

Zysk netto za okres 78 484 231 50¢
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegafe przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pieganych 14 1346 11 71;
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 14 77 41
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych do- 15.1,14
chodoéw (256) (2 225
Inne catkowite dochody netto podlegajce przeklasyfi-
kowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach 1167 9 52¢
sprawozdawczych
Pozycje nie podlegage przeklasyfikowaniu do zy-
sku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/(straty) aktuarialne dotygee rezerw nawiadcze- 14 (9 502) (364
nia pracownicze po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych do- 15.1,14 1805 6¢
chodéw
Inne catkowite dochody netto nie podlegajce przekla-
syfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach (7 697) (295,
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (6 530) 9 23
Calkowity dochod za okres 71 954 240 73
Calkowity dochod przypadagy akcjonariuszom wkszo-
sciowym 75 447 226 17!
Calkowity dochod przypadagy akcjonariuszom niekon-

Y Przypadagy ake] (3493) 14 56(

trolujagcym

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowd jego integraln czegs¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Nota roku roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 5299 618 4990 212
Nieruchomdci inwestycyjne 2799 2225
Aktywa niematerialne 21 82 263 31455
Pazyczki i nalenosci - -
ggﬁmz;:?;ﬁga(;zrzn?ienj?ﬁgania nadkfadu i inne aktywa ’s 149 901 138 712
Pozostate aktywa diugoterminowe finansowe 23.1 12 591 25184
Pozostate aktywa diugoterminowe niefinansowe 23.2 25949 48 926
Kwoty nalezne od zamawiagych z tytutu kontraktow ) )
dtugoterminowych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 153 112 870 101 992
Razem aktywa trwate 5685 991 5338 706
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa niematerialne 21 176 957 151 262
Zapasy 25 237 116 212 468
E;Ignoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale 26 253 977 197 847
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 742 22 049
Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe
(aktywa) ) )
Pozostate aktywa krétkoterminowe finansowe 231 94 748 96 340
Pozostate aktywa krétkoterminowe niefinansowe 23.2 39434 7 501
Aktywa dotycace zdejmowania nadktadu i inne aktywa 22
gornicze (krotkoterminowe) 556 556
g*\/l;/ggerlr?rlﬁg(\a/v;ghzamawmpych Z tytutu kontraktow 138 10047 13 229
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 27 356 120 430 978
Razem aktywa obrotowe 1181 697 1132 230
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday - -
SUMA AKTYWOW 6 867 688 6 470 936

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowd jego integraln czegs¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
roku roku

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 28 101 647 101 647
Akcje wiasne 29 - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpiegzgich (17 741) (18 831)
Pozostate kapitaly rezerwowe 30.1 5877 5877
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 1249 448 1276 43€
Zysk (strata) netto 81977 216 946
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 110 33
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jed- 3819 717 3782 61€
nostki dominujacej
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj acych 30.3 - -
Kapitat wtasny ogétem 3819 717 3782 61€
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pgczki 31 867 221 652 323
Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 24.1 108 554 223 889
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 103 742 60 041
zobowpgzania finansowe dtugoterminowe 34.2
Pochodne instrumenty finansowe diugoterminowe (zobo 15059 15821
wigzania) 34.4
Dotapje i rozliczenia mdzyokresowe przychodow diugo- 63 832 49 286
terminowe 345
Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczeniacahzyokre-
sowe 32 361 142 301547
Kwoty nalezne zamawiajcym z tytutu kontraktow dtugo- - -
terminowych 13.8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 322 319 313 170
Zobowigzania diugoterminowe ogotem

1841 869 1616 077
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobovx(iqzaqia z tytutu doste}w i us{ug oraz pozostate 341 355 202 241 586
zobowpgzania finansowe krétkoterminowe
Biezgca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i pgczek 31 348 553 405 724
Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe (zo-
bowigzania) 34.4 8 684 9420
Pozostate zobowrania niefinansowe 34.3 134 015 143 931
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1970 1326
Swiadczenia pracownicze krétkoterminowe 24.1 38 553 22988

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowd jego integraln czegs¢.
9



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
Dotacje i rozliczenia mdzyokresowe przychodow krot-
koterminowe 34.6 12779 1982
Kwoty nalezne zamawiajcym z tytutu kontraktow dtugo-
terminowych 13.8 20 245 8 070
Inne rezerwy krétkoterminowe i rozliczeniaguizyokre-
sowe 32 286 101 237 216
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 1206 102 1072243
Zobowigzania bezpg&rednio zwjzane z aktywami trwa- -
tymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
Zobowigzania razem 3047971 2688 320
SUMA PASYWOW 6 867 688 6 470 936

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowd jego integraln czegs¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci opera-
cyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

(Zysk)/strata z tytutu rinic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalsoi inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nailesci
(Zwickszenie)/zmnigjszenie stanu zapaséw
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobgxeh z wyjat-
kiem kredytow i payczek

Zmiana stanu rezerw, rozliazeniedzyokresowych oraz
swiadcze pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony

Wydatki ha nabycie uprawniedo emisji CO2
Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwe-
stycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i wagai nie-
materialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niema-
terialnych

Wydatki i wyptywy zwhzane z pozostatymi aktywami
finansowymi

Nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Nabycie jednostki zaimej po potjceniu przejtych
srodkéw

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finan-
sowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Nota

27

27
27
27

27

27

Rok zakéczony

31 grudnia 2014 roku

97 985

352 949
30 492
14 298
(14 986)
(82 536)
(24 647)

128 479

149 878

(9 896)
(228 337)
(1)

413 672

40 357

(616 608)

20918

5522
83
(57)

(549 785)

Rok zakéczony

31 grudnia 2013 roku

299 755

355 855
46 564
18 975

(5 580)
19578
(24 143)
29178

107 008

(9 834)
(176 444)

(2 796)
658 116

16 084

(311 236)

30 620

(2 023)

5075
1000

(260 480)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowj jego integrala czgs¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Nabycie akcji wkasnych
Sptata zobowjizan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu kredytow, pgyczek i dhiznych papieréw

wartasciowych

Sptata kredytéw, poyczek i diinych papieréw warto-
sciowych

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stan&rodkow pie-
nieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na pocatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mdiwosci dysponowania

(17 413)
412 912

(278 962)

(34 560)
(53 871)
31958
60 064
(76 049)

27 431 317
355 268

(18 783)
80 169

(293 172)

(46 883)

(589)

(279 258)
118 378

312 939
431 317
10 208

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowj jego integrala czgs¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA  SNYM
za rok zakoaczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Nota

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody razem
Catkowity dochéd za okres
Podziat zyskéw z lat ubiegtych

Dywidenda wyptacona

Efekt rozliczenia opcji put na

udziatach niekontrolapych 30+

Pozostate zmiany

Stan na 31 grudnia 2014
roku

Ré&nice

Kapitat z Pozostate Zyski zatrzy- KUrsowe z Kapitaty

Kapitat . Kapitat aktualizacji X ma- . ; udziatowcéw Razem kapi-

Akcje wtasne . 2 kapitaty - przeliczenia Razem ;
podstawowy zapasowy instrumentow reZEerWOwe ne/Niepokryte ‘ednostki niekontrolu-  tat wlasny

finansowych straty 7 é granicznej jgcych

101 647 - 2200508 (18 831) 5877 1493 382 33 3782616 - 3782616

- - - - - 81977 - 81977 (3493) 78 484

- - - 1090 - (7 697) 77 (6 530) - (6 530)

- - - 1090 - 74 280 77 75 447 (3493) 71954

- - 197 891 - - (197 891) - - - -

- - - - - (34 560) - (34 560) - (34 560)

- - - - - (3 493) - (3493) 3493 -

- - - - - (293) - (293) - (293)

101 647 - 2398399 (17 741) 5877 1331 425 110 3819 717 - 3819717

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowegowsia jego integralp czesé.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM
za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2013 roku

. . R&nice kur- .
Kapitat Pozostate Zyski za- sowe Kapitaty
Kapitat Akcje Kapitat z aktualizacji | tzymane/ Lo udziatowcéw ~ Razem
podstawowy wilasne  zapasowy instrumentow rezeprwozve Niepokryte Ij?e dnostki Razem piekontroluj- k;?p|ta+
Nota finansowych straty Zagraniczne] cych wiasny
Stan na 1 stycznia 2013 roku 104 052 (31280) 1956261 (28 318) 3472 1529 264 (8) 3533 443 117 3533560
Zmiana polityki rachunkowei
w zwigzku z implementagj
KIMSF20 -ugcie retrospektywne - - - - - 6 469 - 6 469 - 6 469
Zmiana w zwazku z ostatecznym
rozliczeniem nabycia KWB A i
KWB K - - - - - 1923 1923 1923
Dane przeksztatlcone na dzie
1 stycznia 2013 104 052 (31280) 1956261 (28 318) 3472 1537 656 (8) 3541835 117 3541 952
Zysk netto za okres - - - - - 216 946 - 216 946 14 560 231506
Inne catkowite dochody razem - - - 9 487 - (295) 41 9 233 - 9 233
Catkowity dochéd za okres - - - 9 487 - 216 651 41 226 179 14 560 240739
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - - 275 527 - - (275 527) - - - -
Umorzenie Akcji Wkasnych (2 405) 31280 (28 875) - - - - - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowe-
go z kapitatu zapasowego - - (2 405) - 2 405 - - - - -
Efekt rozliczenia opcji put na 30.3
udziatach niekontrolapych - - - - - 14 560 - 14 560 (14 560)
Odkupienie udziatu niekontrolu-
jacego Energoinwest - - - - - - - (117) (117)
Pozostate - - — — — 42 - 42 - 42
Stan na 31 grudnia 2013 roku 101 647 - 2200508 (18 831) 5877 1493 382 33 3782616 - 3782616

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowegowsia jego integralp czesé.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu ElektrownatRéw — Adamoéw — Konin S.A. (,Grupa”) skladee s Zespotu Elek-
trowni Pytnéw — Adaméw — Konin S.A. (,jednostka domigcg”, ,Spétka”, ,ZE PAK S.A.") i jej spotek zale
nych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdamianfsowe Grupy obejmuje rok zakaony dnia 31 grudnia
2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rokazalmy dnia 31 grudnia 2013 roku. Jednostka doroauj
jest wpisana do rejestru przeglibrcow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdSRejonowy
Pozna — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gostasczy Krajowego Rejestrig&§owego, pod nu-
merem KRS 0000021374.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki domimgiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. wytwarzanie i sprzedeenergii elektrycznej,
2. produkcja i sprzedaciepta (pary wodnej i gacej wody),
3. wydobywanie wgla brunatnego.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace

(w tysigcach ztotych)

2.  Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Zespét ElektrownitRéw — Adamow — Konin S.A. oraz nagtijace spotki zalene:

Procentowy udziat Grupy w

kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dzialalrio Na dzie Na dzie:
31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku
Przedsibiorstwo Remonto- . .
we ,PAK SERWIS’ sp. 7 62-510 Konin ul. Ustugi remontowo- 100,00% 100,00%
0. 0% Przemystowa 158 budowlane
Przedsjbiorstwo Serwisu 62-510 Konin ul Uslugi w zakresie serwisu
Automatyki i Urzdzen ,EL : automatyki przemystowej i  100,00% 100,00%
N Przemystowa 158 ,
PAK” sp. z 0.0. urzadzen elektrycznych
. PR . . Wytwarzanie i dystrybucja
gEIe;tcl;og/vnla Rtnow Il Eizsi;?efs?kneﬂgj | energii elektrycznej z nowe- 100%** 100%**
P 20.0. go bloku 464 MW
«PAK—HOLDCO"sp.z  62-510 Konin ul. Dziatalngi¢ holdingowa 100,00% 100,00%
0.0. Kazimierska 45
Wykonywanie robét ogélno-
PAK Infrastruktura” sp. z 62-51(_) Konin ul. buplow]an_yt_:h w zal_<re5|e 100,00% 100,00%
0.0. Kazimierska 45 obiektow irzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
+PAK Centrum Ustug In- . . . .
formatycznych” sp. z 0.0. w 62'5.1(.) Konin ul. ps{ugl W zakrg5|e obstugi 100,00% 100,00%
T Kazimierska 45 informatycznej
likwidacji
’lP.',?‘K Centrum B_adf; JaK.O' 62-510 Konin ul. Badania i analizy chemiczne  100,00% 100,00%
sci” sp. z 0.0. w likwidacji  Przemystowa 158
.PAK GORNICTWO”sp. z 62-510 Konin ul. . I N
0.0, Kazimierska 45 Wydobycie wgla 100% 100%
Energoinwest Serwis 62-,510_ Kor)in ul. Ustugi remontowo- 1004+ 100%%++x
sp. z 0.0. Spotdzielcow 3 budowlane
PAK Kopalnlg Wegla Bru- 62540 Klelczew Wydobycie vegla brunatne- 85.00% 85.00%
natnego Konin S.A. ul. 600-lecia 9 go
PAK Kopalnia \{\égla Bru- 62-.790 Turek ul. Wydobycie wgla brunatne- 85.00% 85.00%
natnego Adamow S.A. Uniejowska 9 go
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace

(w tysigcach ztotych)
Ochrona Os6b i Mienia
ASEKURACJA” sp. 7 0.0, 02240 Kleczew Ochrona oséb i mienia 859Hrrx 859fHrrk
S ul. 600-lecia 9
w likwidacji
+Aquakon” sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Police Produkqa ! .handel wodami 81,8%p*+*** 66,6%*****
mineralnymi
Transport kolejowy wgla
Eko-Surowce sp. z 0.0. 62540 KIe_czew brunatnego, ustugi wulkani- 85%***** 850+
ul. 600-lecia 9 -
zacyjne, sprzedavegla
KWE sp. Z 0.0, 62-540 KIepzew Farmy wiatrowe, prpdukqa 42, 50mx 42,50
ul. 600-lecia 9 energii elektrycznej
Centrum Zdrowia i Relaksu 72_3-100 _K0+0brzeg ul. Ustugi wczasowo- 01 DEQprkRRE GOk
LVerano” sp. z 0.0. Sikorskiego 8 sanatoryjne '
PAK-Volt S.A. 00-834 Warszawa Sprzeda energii elektrycznej 100,00% 100,00%

ul. Paiska 77/79

Naprawa i konserwacja
62-510 Konin ul. urzadzen elektrycznych,
Przemystowa 158 naprawa i konserwacja ma-
szyn

EL PAK Serwis sp. z o.0. 100%p**** -

* Jednostka zalma — Przedgbiorstwo Remontowe ,PAK SERWIS” sp. z 0.0. posiadaiatldagraniczny w Niemczech
**udziat posredni przez ,PAK — HOLDCO” sp. z 0.0.

***udziat posredni przez PAK Centrum Badglalakaici Sp. z 0.0. 6% na dzie81 marca 2014 roku, w dniu 20 maja 2014
spotka PAK Centrum Badalakaici sp. z 0.0. zbyla udzialy bez wynagrodzenia nezrgpotki PAK Goérnictwo sp. z 0.0. w
celu ich umorzenia bez obiahia kapitatu zaktadowego.

****xydziat posredni przez Przeddbiorstwo Remontowe ,PAK SERWIS” sp. z 0.0.

**xex% udziat po sredni przez PAK KWB Konin (udziat beZpsini PAK KWB Konin w ,Aquakon” sp. z 0.0. wynosi 96,2%
w KWE sp. z 0.0 .w likwidacji 50%, w Centrum Zdrowia aR&ll ,Verano” 100% na dzie31 grudnia 2013 roku i 25% na
dziei 31 grudnia 2014).

*xxxk% udziat po sredni przez ,EL PAK” sp. z 0.0. 100%, spétka zostatworzona dnia 26 marca 2014 roku

Na dzier 31 grudnia 2014 roku udziat w ogélnej liczbie ghasposiadany przez Grepv podmiotach zaleych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jedteds

W trakcie roku zakaczonego dnia 31 grudnia 2014 roku zmiergtsitad Grupy Kapitatlowej z uwagi na utwo-
rzenie spoitki ,EL PAK Serwis” sp. z 0.0. oraz zlg/grzez PAK KWB Konin 75% udziatdow w spétce Centrum
Zdrowia i Relaksu ,Verano” sp. z 0.0.

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Rok obrotowy 2014 Zand Spoétki rozpocat w nastpujacym sktadzie:

» Katarzyna Muszkat Prezes Zadn
* Anna Strizyk Wiceprezes Zaggdu
» Piotr Jarosz Wiceprezes Zargu
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W dniu 2 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotkijgha uchwat o powotaniu Pana Stawomira Sykuckiego
w sktad Zarzdu Spotki i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zgiz Uchwata weszla vycie z dag podj-
cia. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania to jesizien 19 marca 2015 roku, sklad Zadn Spotki nie podlegat
dalszym zmianom.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdaimsatwierdzone do publikacji przez Zaozw dniu
19 marca 2015 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oad

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyGivymaga od Zaszlu jednostki dominacej
os3dbéw, szacunkow oraz zaden, ktore mag wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktyvedyazvigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyce zobowazai warunkowych. Niepewrié co do tych zatoen i
szacunkéw mze spowodowaistotne korekty wartei bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@miv@darzzd dokonat nagpujacych ogdow, ktére maj naj-
wickszy wplyw na przedstawiane waftobilansowe aktywow i zobowzan.

Kapitalizacja ré&nic kursowych

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami, spétki z Grupyrkgstap z zewrtrznychzrédet finansowania.

Koszty finansowania, dage s¢ bezpdgrednio przyporgdkowsa realizowanym inwestycjomgskapitalizowane
w wartasci srodkow trwatych w budowie do dnia oddadradka trwatego doaytku.

Spotki dokonug kapitalizacji rénic kursowych zwgzanych z otrzymanymi kredytami i paczkami w walucie
obcej w stopniu, w jakim stanogvione koreki kosztow odsetek. Grupa stosuje pédiej kumulatywne
w zakresie kapitalizacji kosztéw finansowania zetranego. Podégie kumulatywne traktuje inwestycjako
calcs¢ dlatego te kwota r@nic kursowych maliwa do kapitalizacji jako korekta kosztow finansama ze-
wnetrznego w okresie sprawozdawczym za@odlegad zmianom wraz ze zmianami kurséw walut w okresie
trwania inwestyciji.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu 0 o¢ew jakim zakresie
ryzyko i paytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim leasin-
gobiorcy. Ocena ta opierasia tréci ekonomicznej kadej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na kazdy dzier bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czyamach zawartych uméw wygluja ce-
chy ekonomiczne i ryzyko wdaiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vielobcej, ktore nie
bylyby $cisle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem §eiavym dla umowy zasadniczej.

5.2. Niepewnd¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrddia niepewnéci wystpuja-
ce na dzié bilansowy, z ktérymi zwazane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow
i zobowhzan w nasgpnym roku finansowym. Grupa przig zalzenia i szacunki na temat przysgona pod-
stawie wiedzy posiadanej podczas spdrania sprawozdania finansowego. V¥psiace zalaenia i szacunki
mog ulec zmianie na skutek wydarze przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedp-
cych pod kontral Grupy. Takie zmianyssodzwierciedlane w szacunkach lub zatoiach w chwili wysfpienia.
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Utrata wartasci aktywéw trwatych

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzi&l grudnia 2014 roku, Grupa zidentyfikowata istiméeprzestanek,
ktére mogtyby wskazywana ewentualna utratvartasci sktadnika aktywoéw, w postaci vrgzej wartdci bilan-
sowej aktywow netto Grupy od waétd jej rynkowej kapitalizacji. W zwizku z tym Grupa przeprowadzita
testy na utrat wartcsci sktadnikow majtku trwatego. W oparciu o przeprowadzone testyesti@ono, 2 nie ma
konieczndci rozpoznania odpiséw aktualizoych warté¢ rzeczowego matku trwatego. Informacje o prze-
prowadzonym t&ie przedstawiono w nocie 19.

Wycena rezerw z tytutéwiadcze: pracowniczych

Rezerwy z tytutdwiadczeé pracowniczych zostaly oszacowane za pamoetod aktuarialnych. Praye w tym
celu zatgenia zostaly przedstawione w nocie 24.1.

Szacunek zostat spadzony w oparciu 0 nagtujace gtowne zatzenia:

e stopa dyskontowa 2,6%
e przewidywany wskanik inflacji 2,5%
e przewidywane stopa wzrostu wynagroflize 3,0%

Zmiany wskanikow finansowych bdacych podstaw szacunku spowodowatyby zmiasalda rezerwy o kwoty
zaprezentowane w pasizej tabeli.

(+) wzrosto 1 p.p. (-) spadek o 1 p.p.
stopa dyskontowa (10 374) 3061
stopa wzrostu wynagrodze 12 998 9 630)

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatkinoczonego bazag na zataeniu,ze w przysziéci zosta-
nie osagniety zysk podatkowy pozwalgjy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwarwghikow podat-
kowych w przysziéci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Wartasé godziwa instrumentéw finansowych

Wartcs¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istniejeywny rynek ustala siwykorzystugc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowietirmetod i zaleen Grupa kieruje si profesjonalnym
ossdem. Sposob ustalenia waitd godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowyolstat przedstawiony
w nocie 10.16

Kapitalizacja kosztow usuwania nadktadu w fazie dukcyjnej

W uzasadnionych przypadkach odtomych przez KIMSF 20 Grupa kapitalizuje koszty jmi@wvania nadktadu
w fazie produkcyjnej odkrywki. Podstgvkapitalizacji kosztéw jest spetnienie ngmijgcych warunkow: praw-
dopodobne jest uzyskanie przez Grppzysztych korzgci ekonomicznych zvwzanych z usuwaniem nadktadu,
Grupa jest w stanie zidentyfikowé& czes¢ ztoza wegla, do ktorej dogp zostat utatwiony oraz koszty zyziane

z usuwaniem nadktadu dotymym tej czsci ztoza mog zost& wiarygodnie wycenione. Grupa okresowo wery-
fikuje szacunki dotyczce powyszych kryteriow w celu zapewnienia prawidtowej kafizacji kosztow.
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Okres rozliczania dla aktywow z tytutu zdejmowaniadktadu i innych aktywéw gorniczych

Grupa okresowo weryfikuje ustalone okresy rozliéaaaktywow dotyczcych zdejmowania nadktadu i innych
aktywdw goérniczych, na podstawie aktualnych progemzio okresu eksploatacji odkrywek.

Pfatnasci w akcjach

Dla celéw rozliczenia akcji pracowniczych pratyj, iz day rozpoczcia nabywania uprawniedo akcji jest data
komercjalizacji Spétki, a datprzyznania uprawniedo akcji jest data ostatecznego wywieszenia liktzbg
akcji przyznanych pracownikom PAK Kopalniag@la Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalniadgla Brunat-
nego Adaméw S.A. Warfé godziwa programu na dZiebjecia kontroli zostata okéona w oparciu o wartg
godziwg spotek PAK Kopalnia Wyla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia éyla Brunatnego Adaméw
S.A. Proces udogpniania akcji uprawnionym pracownikom rozpeicgie w lutym 2013 roku i trwat do 20 pa
dziernika 2014 roku. Cena wykupu akcji zostala élkrea w umowach sprzegha akcji PAK KWB Konin oraz
PAK KWB Adaméw z dnia 28 maja 2012 roku i zostaghalona na poziomie ceny zakupu warej nabytych
akcji kopah indeksowanej o wskaik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.

Rekompensaty z tytutu rozgdania kontraktéw diugoterminowych sprzegjamocy i energii elektrycznej

W nocie 35 przedstawiono opis istotnych zobmah warunkowych i opis istotnych sprawdeowych, w tym
dotyczicych rekompensat z tytutu rozgania kontraktow ditugoterminowych sprzeganocy i energii elek-
trycznej.

Ujmowanie przychodéw
Grupa stosuje metedprocentowego zaawansowania prac przy rozliczaoniriktéw dtugoterminowych. Sto-

sowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania pofipdotychczas wykonanych prac do caioustug do
wykonania.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéwdzetowanych catkowitych przychodéw
oraz kosztow z tytutu realizowanych projektéw. Rvicywana catkowita strata na kontrakcie ujmowarst je
jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznanadnge z MSR 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawiewidywanego okresu ekonomiczneytecz-
nosci sktadnikéw rzeczowego mgku trwatego oraz wartei niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wery-
fikacji przyjetych okres6w ekonomicznegyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Odpisy aktualizugce wart@¢ naleznosci

Na dziex bilansowy Grupa ocenia czy istnjepbiektywne dowody utraty waroi sktadnika nalenosci lub
grupy nalencsci. Jezeli wartags¢ mazliwa do odzyskania sktadnika aktywdw jestsra od jego wartgi bilan-
sowej dana jednostka dokonuje odpisu aktuajeago do poziomu bigcej wartdgci planowanych przeptywow
pieniznych.

Rezerwa na likwidagj sktadnikéw rzeczowego mgku trwatego

Grupa tworzy rezergna likwidacg sktadnikdw rzeczowego mgku trwatego w przypadku wygienia takiego
obowizku lub podgcia takiego zobowrzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzorsd ye wysokgci
wynikajgcej z otrzymanych ofert dotygzych likwidacji sktadnikow aktywow trwatych. Grumtkonuje aktua-
lizacji wartcsci rezerwy na kady dzier bilansowy. Warté¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego jest dyskontowana nazélg dzieh bilansowy. Rezerwa opisana w nocie 32.3.2.

Rezerwa na likwidagj sktadowisk popiotéw

Grupa tworzy rezergna likwidacg sktadowisk popiotow ze wzgllu na wynikajcy z pozwolé zintegrowa-
nych obowizek prawny. Podstaywszacowania rezerwyg opracowania, analizy techniczno — ekonomiczne
sporadzone przez Gruypa take otrzymane oferty zewtrzne dla planowanych kierunkéw rekultywacji. Na
koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje akdcfliwartGci rezerwy. Rezerwa opisana w
nocie 32.3.2.
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Rezerwy rekultywacyjne i inne zgdane z dziatalnécig gornicz

Grupa tworzy rezergvzar6wno na koszty rekultywacji terenu aranej z biggcym wydobyciem wgla na da-
nej odkrywce jak réwnie na koszty rekultywacji wyrobiska koowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu
0 szacunki przysztych kosztéw rekultywacji jak réginzaktadane terminy rozpoga i zakdiczenia rekulty-
wacji, w oparciu o raporty niezaleych ekspertéw szacygych koszty rekultywacji na zlecenie Zadlm, jak i
wewretrzne szacunki Grupy i dyskontowana nazdia dzien sprawozdawczy. Rezerwy opisang \8 nocie
32.3.3.

Wycena certyfikatéw energetycznych

Z tytutu produkcji energii werédtach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeacie Spétka rozpoznaje
Swiadectwa pochodzenia energii wedtug ceny z dni&itéeym ich przyznanie staloespewne. Spétka wycenia
na dzié bilansowyswiadectwa pochodzenia do waito netto maliwej do uzyskania — na dzie31 grudnia
2014 do ceny 153,63 PLN/MWh. Odpis aktualizyj wartag¢ tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzsda
mozliwa do uzyskania pomniejszona o koszty zbyciag@siza od kosztu historycznego.

Rezerwa na zobowtania z tytutu emisji gazow cieplarnianych oraz ee&y na umorzenie jednostek fwiad-
czonej redukcji emisji (CER)

Grupa rozpoznaje rezegwma umorzenie uprawniedo emisji gazéw cieplarnianych oraz jednosteskwadczo-
nej redukcji emisji. W zwjzku z zakéczeniem okresu rozliczeniowego przydziatu uprawrde emisji KPRU
I, od 1 stycznia 2013 roku oboyziuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyggzuprawnié do emi-
sji. Zatazeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darncbwgprawnié EUA wynikajgcych z produkcji
energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostataadkolwo obgta maliwoscia derogaciji, wynikajcej z Art. 10c
Dyrektywy ETS, polegarej na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawrped warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwgstygtoszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2014 r. wyniosta 12 57746 tony CO2. Grupa posiada na potrzeby umorzenia
2014 roku jednostki zakupione w 2013 r. wédbl 623 110. W kwietniu 2014 r. Grupa otrzymatandewe
EUA wynikajace z Art. 10a w iléci 312 468 EUA i z Art. 10c w ilei 1 682 800 EUA. Planujemyz Grupa ZE
PAK uzyska darmowe EUA za 2014 r. z Art. 10c wdic2 241 959 EUA.

W zwigzku z powyszym Grupa kupita w 2014 roku dodatkowo 6 352 #Hilhpstek EUA oraz 361 137 jedno-
stek ERU w celu wykonania obayzku umorzenia emisji za 2014 rok.

Na dzier 31grudnia 2014 roku, Spoétka utworzyla rezema uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielko
sci emisji za okres od dnia 1 stycznia 2014 rokwd@ 31 grudnia 2014 roku.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimsporadzone zgodnie z zasa#osztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych.

Wartas¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych aktywow i zobgman jest korygowana o zmiany waétd godzi-
wej, ktére mana przypisé ryzyku, przed ktorym te aktywa i zoba@ania § zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgeedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wsdi,
o ile nie wskazano inaczej, podanenstysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowg¢aimsporadzone przy zateniu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez spoiki Grupy w atagj sk przewidzi€ przyszigcei. Na dzié zatwierdzenia niniejsze-
go sprawozdania finansowego nie stwierdzasthienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowa-
nia dziatalndci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgafmsporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczoi Finansowej (,MSSF”") zatwierdzonymi przez UE (,/8B UE”). Na dzié zatwierdze-
nia niniejszego sprawozdania do publikacji, biopod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standar-
dow MSSF oraz prowadzermprzez Grup dziatalngé¢, w zakresie stosowanych przez Gyaasad rachunkowo-
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§ci MSSF rénia sic od MSSF UE. Spotka skorzystata z iimvosci, wystpujacej w przypadku stosowania
Miedzynarodowych Standardéw SprawozdavickoFinansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania
KIMSF 21 dopiero od okres6w rocznych rozpoczyoggh se¢ 1 stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF
2 oraz zmian do MSSF 3etlacych czscia Zmian wynikajcych z przegldu MSSF 2010-2012 od okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2016 roku. MSSF UE obejmustandardy i interpretacje zaakcepto-
wane przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej (,KIMSF").

Spotki Grupy prowadg swoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z polityk(zasadami) rachunkowei okreslonymi
przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi (,Ustawa”) z péniejszymi zmianami i wydanymi
na jej podstawie przepisami (,polskie standardyhwakowdci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w kgach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w deprowadzenia
sprawozda finansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF-.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalry jednostki dominujcej i innych spoétek uwzgtinionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walprawozdawegniniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaesow
go jest zioty polski, za wyfkiem oddzialu niemieckiego Przeelsiorstwa Remontowego ,PAK SERWIS”

sp. z 0.0., dla ktérego walutunkcjonalry jest euro.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowdei oraz zmiany danych
poréwnawczych

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy spdraniu skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy za rok zakezony 31 grudnia 2013 roku, z wtkiem zastosowania ngglijagcych zmian do stan-
dardéw oraz nowych interpretacji ob@atjacych dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé w dniu 1 stycznia
2014 roku:

« MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansawéSR 27Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zagpuje cz$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowanengstkowe sprawoz-

dania finansowe” w zakresie skonsolidowanych speaa® finansowych i wprowadza nawdefinicje kontroli.

MSSF 10 mae powodowa zmiany w obgbie konsolidowanej grupy w zakresie #iwosci konsolidacji jedno-

stek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji ldbwrotnie, nie wprowadza zmian w zakresie procdaumsoli-

dacyjnych i metod rozliczetransakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finangow

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytefiopnsovy ani wyniki dziatalndci Grupy.

«  MSSF 11Wspdlne ustalenia umown®SR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspiined-
Siewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdinych ustalenownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych eatamow-

nych: wspolne dziatania i wspélne przes&iecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu peoskutkowd zmiary metody wyceny dla wspolnych ustalemownych (np. przed-
siewziecia wczéniej klasyfikowane, jako wspélnie kontrolowane jedtki i wyceniane metadproporcjonalg,
mog by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspélne przedsiecia, a tym samym wyceniane me¢goraw wia-
snaci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stesnia metody praw wiaskd dla wspélnych przedsi
wzigé.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiojpnsovy ani wyniki dziatalnéci Grupy.

e MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innyedpostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawniezakresie zaangawania jednostki w podmiotu zalee, stowarzy-
szone czy wspllne przegdsiziecia. Zastosowanie standardu zacskutkowd szerszymi ujawnieniami w spra-
wozdaniu finansowym, m.in.:

e kluczowych informaciji finansowych, w tym ryzyka zmanych z przedsivzicciami Grupy
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e ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkapecjalnych i ryzyka zwzane z takimi przed-
sigwzigciami,
» informacji o kaedym przedsiwzicciu, w ktérym istniej istotne udziaty niekontrolgge
* ujawnienie istotnego @du i zal@en przyjetych przy klasyfikacji poszczeg6inych przeggzice, jako
jednostki zalene, wspotzalene czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytefiopnsowy ani wyniki dziatalnéci Grupy.
« Jednostki inwestycyjnezmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzaj pojecie jednostek inwestycyjnych, ktdre zwolniono z wiyzku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktére po zmianach dokomuyyceny swoich jednostek wyceny jednostek zayeh w wartdci
godziwej przez zysk lub stkat
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiopnsovy ani wyniki dziatalnéci Grupy.
« Kompensowanie aktywow finansowych i zohawi finansowych - zmiango MSR 32
Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzoyppijecie i konsekwencje waego tytutu prawnego do kom-
pensaty sktadnika aktywéw finansowych i zobgmainia finansowego oraz doprecyzowuje kryteria kampe
wania dla systemow rozlicadorutto (takich jak izby rozliczeniowe).
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytefiopnsowy ani wyniki dziatalndci Grupy.
» Ujawnienia dotyczce wartgci odzyskiwalnej aktywow niefinansowycmiany do MSR 36
Zmiany te usugty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dadgezujawnié wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wprowadzajlodatkowe ujawnienia waoi odzyskiwalnej dla aktywéw lubsoodkow
wypracowugcych srodki pienezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odenécutrata warkei w
danym okresie, gdy wardé uzytkowa odpowiada warksi godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiodpnsovy ani wyniki dziatalnéci Grupy.
e Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacguakowdci zabezpiecze- zmiany do MSR 39
Zmiany do MSR 39 dotyezstosowania rachunkowo zabezpiecze po odnowieniu (nowacji) instrumentow
pochodnych i zwalniaj z koniecznéci zaprzestania stosowania rachunkéeiazabezpieczg gdy nowacja
spetnia okrélone kryteria, okrdone w MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytaificansovs, wyniki dziatalngci Grupy, ani te na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowyrpy.

Grupa nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie wswietle przepiséw Unii Europejskiej.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubbkowane, a nie we-
szly jeszcze wrycie

+  MSSF 9lInstrumenty Finansowgpublikowano dnia 24 lipca 2014) mey zastosowanie dla okresdw rocz-
nych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jfpej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

«  KIMSF 21 Optaty publiczne(opublikowano dnia 20 maja 2013) — 3@ zastosowanie dla okreséw rocz-
nych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jdej, w UE majcy zastosowanie najpniej dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st dnia 17 czerwca 2014 roku lubjmg,

« Zmiany do MSR 1%rogramy okreélonychswiadcze: Skfadki pracowniczéopublikowano dnia 21 listopa-
da 2013} majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pé
niej, w UE majce zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych rozpoczysmajch s¢ dnia 1 lutego 2015
roku lub pé&niej,

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-201@publikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektérez@gan
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah se dnia 1 lipca 2014 roku lub piiej, a niektére
prospektywnie dla transakcji malych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpiiej, w UE majgce zastosowa-
nie najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczypajch st dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiej,
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Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2011-201®publikowano dnia 12 grudnia 2013) — gt zastoso-
wanie dla okres6w rocznych rozpoczywich s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, w UE majce zasto-
sowanie najpniej dla okresow rocznych rozpoczypajch s¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub jodej,

MSSF 14Regulacyjne rozliczenia atdzyokresowgopublikowano dnia 30 stycznia 2014) — pt3j zastoso-
wanie dla okreséw rocznych rozpoczytgich sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej — nie podjto decy-

Zji odnasnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegébtapy prac prowagaeych do zatwier-
dzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzpimiejszego sprawozdania finansowego niezatwiergz
przez UE,

Zmiany do MSSF 1Rozliczenie nabycia udziatu we wspoélnej dziatédn(publikowano dnia 6 maja 2014)
- mapgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub frdej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianoavego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38lyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzéajiublikowano dnia 12
maja 2014) — mage zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocaggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalfinansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 15Przychody z tytutu umoéw z klientafopublikowano dnia 28 maja 2014) — @@j zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczygeych s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub jej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

Zmiany do MSR 16 i MSR 4Rolnictwo: raliny produkcyjne(opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — ma-
jace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jodej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdaniannwego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 27Metoda praw wtasnai w jednostkowym sprawozdaniu finansowy@publikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — map zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadfinansowego niezatwierdzony przez
UE,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28ransakcje sprzeds lub wniesienia aktywdw pogadizy inwestorem a jego
jednostly stowarzyszap lub wspdlnym przedsizieciem (opublikowano dnia 11 wrZeia 2014) - majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah st dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej, przy czym
termin ten zostat wgpnie odroczony przez RMSR- nie petdj decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG
przeprowadzi poszczegoélne etapy prac proweyth do zatwierdzenia niniejszych zmian - do drabnier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niéeedwone przez UE,

Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2012-2014opublikowano dnia 25 wr#eia 2014) - majce zastoso-
wanie dla okreséw rocznych rozpoczygich s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej— do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niéeedwone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28dnostki inwestycyjn&astosowanie wytku dotyczcego konso-
lidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - g&g zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynaj
cych s dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozléinansowe-
go niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - gwg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzieén zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdawoa finansowego do publikacji Zatz nie
zakmczyt jeszcze prac nad ocewptywu wprowadzenia powgzych standarddéw oraz interpretacji na stosowa-
ne przez Grupzasady (polityk) rachunkowéci w odniesieniu do dziataldoi Grupy lub jej wynikéw finanso-

wych.

Zmiana szacunkow

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce g@asjace zmiany szacunkow, wplyvaae na
wartasci wykazane w tym sprawozdaniu finansowyneday innymi:

szacunki w zakresie zaten dla wyceny rezerw aktuarialnych,
szacunki w zakresie zaten dla wyceny instrumentéw pochodnych,
szacunki w zakresie zaen odncnie kalkulacji przychodéw z tytutu rekompensat,
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« szacunki w zakresie zaten odnanie okres6w ekonomicznepyteczndci srodkow trwatych,

« szacunki dotycgee realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego,

« szacunki w zakresie zaten dla wyceny rezerwy na rekultywacgktadowisk popiotow,

« szacunki w zakresie zaten dla wyceny rezerwy na likwidaggktadnikéw rzeczowego mgku trwatego,
« szacunki w zakresie wyceny kontraktow dtugotermipcy

- szacunki w zakresie zaten dla wyceny rezerwy rekultywacyjnej zyzianej z dziatalnicia gérnicz

Wptyw zmian szacunkdéw na wysa¥orezerw aktuarialnych zostat przedstawiony w nécie

W przypadku wyceny instrumentéw pochodnych (IRS;jip@miana szacunkéw wynika ze zmiany rynkowych
czynnikéw ryzyka na rynku radlzybankowym tj. kursu walutowego oraz rynkowyclpspdocentowych.

W zakresie kalkulacji przychodoéw z tytutu rekompamnemiana szacunkoéw dotyczy przede wszystkim zmiany
cen sprzedey i zakupu energii na Towarowej Gieldzie Energiaorynku bilansujcym, wolumenu produkcji
energii i zakupu energii w celu realizacji planéprzeday jak rowniez oprocentowaniu 5 — letnich obligaciji
skarbowych oraz stopy depozytowej NBP, qoggh wpltyw na stop aktualizacji. Warté¢ korekty rocznej z
tytutu rekompensat za rok 2014 szacugere poziomie plus (+) 64,3 min ziotych. Przy zastesniu wyspecy-
fikowanych powyej zataen z roku ubiegtego (stychae2014) warté¢ ta wyniostaby plus (+) 88,7 min. Gtéw-
nym powodem rénicy na korekcie jest zrealizowanie #sgych przychoddéw ze sprzegaenergii (wzrost o
15% w stosunku do planu) (bez rekompensat w tynektgrujemnej za 2008) przy jednoczesnym wei®
kosztéw operacyjnych o 5% w stosunku do planu. Olgkonomicznej ayteczndci srodkéw trwatych jest
przedmiotem weryfikacji na koniec k@ego okresu sprawozdawczego w oparciu o przewidywe&nes funk-
cjonalnaci bloku zweryfikowany o plany Zagdu co do modernizacji, sprzeda likwidacji gtéwnych sktadni-
kéw maptku. Efekt zmian wjty zostat w roku, w ktérym zostata przeprowadzomayfikacja.

W zakresie aktywa z tytutu podatku odroczonego Walkanego na stracie podatkowej z lat ubiegtych awgk
nej przez jednostkzalezng — ,Elektrowni Patndw 11" sp. z 0.0. zostaly poele dziatania mage na celu umo
liwienie realizacji rozpoznanego aktywa. W tym celuoku zak@czonym dnia 31 grudnia 2010 roku, dokona-
no obnkenia stawek amortyzacji podatkowej, co pozytywnpyweto na planowane podatkowe wyniki w okre-
sie kolejnych 5 lat. W latach przysztych przewidsje podgcie dodatkowych dziataoptymalizacyjnych w
zakresie rozliczenia strat podatkowych z lat ulyielgt Spétka przygotowuje dtugoterminowe prognozynivy
kéw podatkowych na podstawie, ktérych analizujezlimm$¢ realizacji aktywa na straty podatkowe do rozli-
czenia w latach kolejnych.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe Zespotu Elektrowsti P
néw — Adamow — Konin S.A. oraz sprawozdania finavesgej jednostek zalmych sporzdzone kadorazowo
za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania Boame jednostek przez niego kontrolowanych
(zaleznych), po uwzgldnieniu korekt doprowadzgjych do zgodnéci z MSSFsporzdzane § za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki domuwjj przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkimiyo
w oparciu o jednolite zasady rachunkadwgiozastosowane dla transakcji i zdargospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozhiesci w stosowanych zasadach rachunkésiievprowadza
si¢ korekty.

Wszystkie znacgce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysignikajagce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calovyeliminowane. Niezrealizowane straty eliminowane, chyba
ze dowodz wystpienia utraty wartéci.

25



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace
(w tysigcach ztotych)

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia a@lja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednosgkdominugca ma miejsce,
wtedy gdy:

* posiada wtadznad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posipdava do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangaowania w danej jednostce,

* ma maliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziogamerowanych zwrotéw.

Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad ynm jednostkami, jeeli wysfapita sytuacja wskazega na
zmiarg jednego lub kilku z wiej wymienionych warunkoéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy spétka posiada mniej nickszas¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prosl
s3 wystarczajce do jednostronnego kierowania istotnymi dziatamitej jednostki, oznacza tae sprawuje nad
nig wladz. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jedeostevystarczajce dla zapewnienia wiadzy,
Spotg analizuje wszystkie istotne okoliczwd, w tym:

« wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu dmi@ai udziatéw i stopnia rozproszenia

praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

« potencjalne prawa gtosu posiadane przez $potkych udzialowcéw lub inne strony;
» prawa wynikajce z innych ustateumownych; a tate

« dodatkowe okoliczni, ktére mog dowodzé, ze Spéitka posiada lub nie posiada zAnveosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach gjosbwania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniachtodzmow.

Zmiany w udziale wlasrigiowym jednostki dominuagej, ktére nie skutkgjutrat kontroli nad jednostkzalez-

na s ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich pexkach w celu odzwierciedlenia zmian we wdgl
nych udziatach w jednostce zahej Grupa dokonuje korekty wakto bilansowej udziatéw kontrolagych oraz
udzialéw niekontrolyjcych. Wszelkie rénice pomgdzy kwot korekty udziatdbw niekontrolggych a wartécia

godzing kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszogena kapitat wkasny i przypisywane do ¥diieli jed-
nostki dominugce;.

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdych przedsegwzieciach

Jednostki stowarzyszoneg ® jednostki, na ktére jednostka domigug bezpérednio lub poprzez spoétki zalee
wywiera znacgcy wpltyw i ktére nie g ani jej jednostkami zakeymi, ani wspolnymi przedsivzieciami
Wspolne przedsivzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lubcej stron podejmuje dziatalgb
gospodarcg podlegaica wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspolnycregsewzie¢ i jednostki dominujcej jest jednakowy.
Spoiki stowarzyszone i wspélne przesidiecia stosyj zasady rachunkowoi zawarte w Ustawie. Przed obli-
czeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowsaagych i wspélnych przedsizie¢ dokonuje si odpo-
wiednich korekt w celu doprowadzenia danych finangth tych jednostek do zgodsw z MSSF stosowanymi
przez Grup.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych palisych przedsiwzieciach g ujmowane w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym mejodraw wiasnéci. Zgodnie z metad praw wtasnéci inwestycg w
jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przgsisicciu ujmuje s¢ pocatkowo wedtug kosztu, a nggnie
koryguje w celu uwzglnienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innycatkowitych dochodach jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przegsiccia. Jeeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszoné
wspolnego przedsivziecia przekracza waro jej udzialtdw w tym podmiocie, Grupa zaprzestajmavania
swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkoweystrpmuje s¢ wytacznie w zakresie odpowiadaym praw-
nym lub zwyczajowym zobowraniom przygtym przez Grup lub ptatngciom wykonanym w imieniu jednost-
ki stowarzyszonej lub wspélnego przes&iccia.

Inwestycg w jednostce stowarzyszonej lub wspoinym przgeigieciu ujmuje s¢ metod, praw wiasnéci od
dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wsp&inpgzedsiwziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostlstowarzyszomlub we wspélne przedsiziecie kwot, o jaky koszty inwesty-
Cji przekraczaj wartas¢ udziatu Grupy w warei godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywéw i
zobowgzan tego podmiotu, ujmuje sjako wartd¢ firmy i wkgcza w warté¢ bilansowy tej inwestycji. Kwog, o
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jaka udziat Grupy w wartéci godziwej netto w madiwych do zidentyfikowania aktywach i zoboyzaniach
przekracza koszty inwestycji, ujmuje siezpdrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dolamo tej
inwestycji.

Przy ocenie konieczioi ujecia utraty wartéci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lbpdlinym
przedsgwzieciu stosuje si wymogi MSR 39. W razie potrzeby caokwoty bilansowej inwestycji testujeesi
na utra¢ wartasci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wadci aktywow” jako pojedynczy skfadnik aktywow, porow

jac jego warté¢ odzyskiwalm z wartdcig bilansows. Ujeta utrata wartéci stanowi czs¢ wartasci bilansowe;j
inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wastm ujmuje s¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiagajm p&niej-

szemu zwgkszeniu wartéci odzyskiwalnej inwestyciji.

LA =

stowarzyszoq lub wspolnym przedswzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowarkojarzeznaczona
do sprzeday. R&nice migdzy wartdcia bilansova jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiccia na
dzieh zaprzestania stosowania metody praw whésne wartdcia godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow
ze zbycia cgci udzialdbw w tym podmiocie uwzelinia s¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiccia.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw whasihgezeli inwestycja w jednostk stowarzyszos staje s
inwestych we wspélne przedsivziecie lub odwrotnie: jeeli inwestycja we wspélne przedsiziccie staje s
inwestych w jednostk stowarzyszom W przypadku takich zmian udziatow étacielskich nie dokonuje si
przeszacowania wargoi.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzysgob we wspolnym przedsizieciu, ale nadal rozlicza
go metod praw wiasnéci, przenosi na wynik finansowy €& zysku lub straty uprzednio ujmowgw pozosta-
tych catkowitych dochodach, odpowiadej zmniejszeniu udziatu, feli ten zysk lub strata podlega reklasyfi-
kacji na wynik finansowy w chwili zbycia zgdaanych z nim aktywow lub zobogaan.

10.3. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych AIPLN s przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniskubo-
Wwigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowFrania piengzne wyraone w walutach innych #iPLN g przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio ohlawjcego na koniec okresu sprawozdawczégminiego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowgkBRolski. Powstate z przeliczeniaznice kursowe uj-
mowane g odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finamseh lub, w przypadkach okilenych zasa-
dami (polityla) rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowdzania niepienizne uj-
mowane wedtug kosztu historycznego wymaego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobog#ania niepierizne ujmowane wedtug waa godziwej wyraonej w walu-
cie obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny daaci godziwej. Zyski lub straty wynikage z
przeliczenia aktywéw i zobowzan niepiengznych ujmowanych w wartgi godziwej § ujmowane zgodnie z
ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany waito godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkbweh do-
chodach lub w zysku lub stracie w zalesci od tego gdzie ujmowana jest zmiana waitgodziwej).

Nastpujace kursy zostaly przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

EUR 4,2623 4,1472
GBP 5,4648 4,9828
usD 3,5072 3,0120

Jednostka zaima — Przedgbiorstwo Remontowe ,PAK SERWIS” sp. z 0.0. posiamtidziat zagraniczny
w Niemczech, ktérego waklusprawozdawecgjest EURO. Na dziebilansowy aktywa i zobowkania oddziatu
sg przeliczane na waletprezentacji Grupy po kursie oba&iujagcym na dzié bilansowy, a ich sprawozdania
z catkowitych dochodéwasprzeliczane pdrednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyzRi6e
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczerjaupnowane w innych catkowitych dochodach i akumudoe
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w oddzielnej pozycji kapitatu wlkasnego. W momermigcia podmiotu zagranicznego, odroczonaice kur-
sowe zakumulowane w kapitale wilasnym, dofgez danego podmiotu zagranicznegae, 8jmowane
w rachunku zyskow i strat.

Srednie waone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotaszéakowaly si nastpujaco:

Rok zakaiczony Rok zakdiczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
roku roku

EUR 4,1893 4,2110

10.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane, svedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomnigjyzh

0 umorzenie oraz odpisy aktualizeg z tytutu utraty warkei. Warta¢ pocztkowasrodkéw trwatych obejmuje
ich cerr nabycia powikszory o wszystkie koszty bezpadnio zwijzane z zakupem i przystosowaniem sktad-
nika majtku do stanu zdatnego daywania. W skfad kosztu wchodzi réwnikoszt wymiany cgici sklado-
wych maszyn i urgdzer w momencie poniesienia,$jespetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddanigrodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abajg zysk lub strat

w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zogtapdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej war-
tosci, dla ktérych mana przyporadkowa® odrbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czscia skladove 53
réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowg przez szacowany okregytkowania danego sktadnika aktywdw,
Wynoszcy:

Typ Okres
Budynki i budowle 2-61lat
Maszyny i uradzenia techniczne 2 - 61 lat
Srodki transportu 2 -39 lat
Innesrodki trwate 2 -26 lat

Wartas¢ koncows, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow weryfikujeescorocznie

i wrazie koniecznézi — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zakdiczonego roku obrotowego.
Wszelkie zmiany wynikaice z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje gako zmiarg szacunkow.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych zaozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewangadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynji@e z usunicia danego skladnika aktywow z bilansu (ob-
liczone jako rénica pomg¢dzy ewentualnymi wpltywami ze sprzeganetto a wartécia bilansows danej pozycji)
s3 uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dakm takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych ldacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane we-
diug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejgot o ewentualne odpisy z tytutu utraty wécioSrodki
trwate w budowie nie podlegajpmortyzacji do czasu zakczenia budowy i przekazaniaodka trwatego do
uzywania. Elementem wartoi srodkéw trwatych w budowiesstakze koszty finansowania podlegeg kapitali-
zacji. Kweste ich kapitalizacji opisano szerzej w nocie 10.12.

10.4.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzéga

Aktywa trwate i ich grupy do sprze#lauznaje si za przeznaczone do sprzeglaw sytuacji gdy ich wartd
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku tlegjsaprzeday niz w wyniku ich dalszego aytkowania.
Ten warunek mze by spetniony tylko, kiedy wygpienie transakcji sprzeda jest wysoce prawdopodobne, a
sktadnik aktywéw jest dogbny do natychmiastowej sprzegav swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzgdzakiada zamiar kierownictwa spotki do dokonanénsakciji sprze-
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dazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywevdte sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday wycenia st po nizszej spérod dwoch wartéci:
wartasci bilansowej lub wartéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda

Je&li Grupa chce dokoratransakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kooit nad swaj jednostly zalezng,
wszystkie aktywa i zobowrania tej jednostki zateej g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaeza-
leznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty nigcajkontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowkana do realizacji planu sprzeglapolegagcego na sprzedg inwestycji we wspdlne
przedsgwziecie lub jednostk stowarzyszomlub czsci takiej inwestycji, inwestyej lub jej czs$¢ przeznaczon

do sprzeday klasyfikuje st jako przeznaczando sprzeday po spetnieniu w/w kryteribw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw witasieo do rozliczania ogci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzeday. Pozostala e&¢ inwestycji w jednosti stowarzyszom lub wspdlne przedsivziecie, niesklasyfiko-
wana jako przeznaczona do sprzggaadal jest rozliczana metpgraw wlasnéci. Grupa zaprzestaje stosowa-
nia metody praw wtasioi w chwili zbycia, jeeli transakcja zbycia powoduje uttatnacacego wplywu na
jednostk stowarzyszomlub wspdlne przedsivziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzegtaGrupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSRcB9baze udzialy te
umazliwiajg dalsz klasyfikacg tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lulpd¥sego przedsivziecia; w
takim przypadku Grupa nadal stosuje metprhw wiasnéci.

10.5. Nieruchomasci inwestycyjne

Pocztkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Wastobilansowa nieruchonsoi inwestycyjnych obejmuje koszt wy-
miany czsci sktadowej nieruchontgi inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ilpednione g kryteria uj-
mowania, i nie obejmuje kosztéw bigego utrzymania tych nieruchokod Po pocztkowym ugciu wartgé
nieruchomeéci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenidpisy z tytutu utraty wartei.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypaziku statlego wycofania
danej nieruchomiei inwestycyjnej z wytkowania, gdy nie sspodziewaneadne przyszie korzgi z jej sprze-
dazy. Wszelkie zyski lub straty wynikgge z usunicia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansuasujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym do&ino takiego uswgtia.

Przeniesienia aktywow do nieruchosobinwestycyjnych dokonuje sitylko wéwczas, gdy nagbtuje zmiana
sposobu ich xytkowania potwierdzona przez zakzenie aytkowania sktadnika aktywéw przez weciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego.

Grupa jako nieruchomoi inwestycyjne prezentuje grunty pokopalniane, kdtrych zostat zakiczony proces
rekultywacji. Grunty te zgodnie z planami spétekwadzcych dziatalné¢ wydobywcz zostan w przyszigci
sprzedane.

10.6. Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze

Aktywa dotyczce zdejmowania nadkladu i inne aktywa goérnicze mb@ aktywowane koszty poniesione
w fazie przedprodukcyjnej kopalni, w szczegélrio

. naklady zwizane z powstaniem wkopu udgstiajacego,

. aktywo zwhzane z utworzeniem rezerwy na rekultyvgaey czsci w jakiej dotyczy ona usugtiego nad-
ktadu w ramach prac zeganych z powstaniem wkopu pierwotnego,

. aktywo zwhzane z utworzeniem rezerw na znaczne, jednoraz@sek zwizane z terenami na ktérych
postpuja prace odkrywkowe.

W kazdym z przypadkéw Grupa rozlicza aktywowane kosmtjoWwo w okresie ekonomicznejzyteczndci
trwania poszczegélnych odkrywek (okres eksploataGyjety dla poszczegdlnych odkrywek). Preg okresy
amortyzacji oraz metody amortyzacji podlegakresowej weryfikacji, nie rzadziejinha zakéczenie kadego
roku obrotowego. Aktywa dotygze zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze tesik ekonomicznej
uzyteczndci ponizej 12 miesicy s klasyfikowane w ramach aktywow krétkoterminowych.

Odpis z tytutu rozliczenia aktywa gorniczego ujmowgest jako koszty operacyjne w ramach kosztéwriyno
zacji.
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10.7. Naklady zwigzane z poszukiwaniem i ocenzasobow mineralnych

W pozycji aktywow gdérniczych Grupa prezentujezmlnaktady zwgzane z poszukiwaniem i ocgzasobow
mineralnych.
Grupa aktywuje naktady zwdane z poszukiwaniem i ocgzasobéw mineralnych do momentu zadzenia
prac poszukiwawczych. Kolejnym etapem jest werydjaaczy zidentyfikowane zasoby wykazupchniczi
wykonalng¢ i ekonomiczg zasadné wydobywania. W przypadku braku zasagtrionydobywania cai&
poniesionych naktadéw odpisywana jest w pozostagzty operacyjne.
W ramach naktadéw zwzanych z poszukiwaniem i ocerasobéw mineralnych wyzaia st m.in.:

- analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczyeoiizyczne,

+  wiercenia,

«  prace odkrywkowe,

«  probkowanie,

« nabycie praw do wydobywania.

10.8. Aktywa niematerialne

Wartaici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcjivaiworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wastd niematerialnych nabytych w transakcji ge#tenia jednostek jest réwna ich
wartcsci godziwej na dzik polczenia. Po uiciu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o renie i odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei.
Nakfady poniesione na wakm niematerialne wytworzone we wiasnym zakresigyyzatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, ni@lstywowane i § uymowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okregytkowania wartéci niematerialnych jest okény czy nieokrélony. WartGci niema-
terialne o okrdonym okresie #ytkowania § amortyzowane przez okresytkowania oraz poddawane testom
na utrag wartaci kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich wartGci.
Okres i metoda amortyzacji wath niematerialnych o okéonym okresie gytkowania § weryfikowane przy-
najmniej na koniec kalego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okregigkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania kokzy ekonomicznych pochodeych z danego skitadnika aktywow sjmowane
poprzez zmiag odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toatkne jak zmiany warfgi szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny skladnikéw wastm niematerialnych o okéonym okresie gytkowania ujmuje s w
zysku lub stracie w etar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegéadkika wartéci niematerialnych.

Wartcsci niematerialne o nieokélnym okresie aytkowania oraz te, ktore niey szytkowane, g corocznie
poddawane testowi na utgatvartaici, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywéw lub prziomie drodka
wypracowujcegosrodki pienezne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzédmrygowane z efektem od patz
ku wiasnie zakaczonego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikejz przeprowadzonej weryfikacji ujmuje
sie jako zmiar szacunkow.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczychy sijmowane w zysku lub stracie w momencie poniesieNiaktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego prgedsicia $ przenoszone na kolejny okreszgé mazna
uzn&, ze zostan one w przysziéci odzyskane. Po pogtkowym ugciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagmyj, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug aabycia/ kosz-
tow wytworzenia pomniejszonych o skumulowaamortyzag} i skumulowane odpisy aktualizige z tytutu
utraty wartdci. Skapitalizowane naklady amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwgmizycho-
dow ze sprzedy z danego przedsiziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dodeaniematerialnych Grupy przedstawia sastpuja-

co:
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Koncesje, patenty i licencje Oprogramowanie komuuter Inne
Okresy uytkowa- 5 lat 2 lata 5 lat
nia
Wykorzystana Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda amortyzacji
Wewretrznie wy- Nabyte Nabyte Nabyte
tworzone lub naby-
te
Test na utratwar-  Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity
tosci przestankgwiadczce o wys§-  przestankiwiadczce przestankiwiadczce
pieniu utraty wartéci. 0 wyshpieniu utraty wartéci. 0 wyshpieniu utraty wartéci.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia wartdgci niematerialnych z bilansu svyceniane wedtug tdicy pomi-
dzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansovwg danego sktadnika aktywéw a sijmowane w zysku lub
stracie w momencie ich usguia z bilansu.

Spotka prezentuje tak jako wartéci niematerialne otrzymane lub nabyte na wtasnezpby uprawnienia do
emisji CO2.
Szczegoty opis polityki rachunkowad odndnie uprawnié do emisji CO2 zostat zawarty w nocie 10.27.

10.9. Leasing

Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i kormy wynikajace

Z posiadania przedmiotu leasingy, lymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej meerdrozpoczcia
leasingu wedtug nbzej z naspujgcych dwdch wartéci: wartdsci godziwej srodka trwatego stanowiego
przedmiot leasingu lub waa biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos; rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zoheamia z tytutu leasingu, w sposob utiwiajacy uzy-
skanie stalej stopy odsetek od pozostatlego doyspidtowizania. Koszty finansowey sijmowane w zysku lub
stracie, chybae spetnionegwymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate wytkowane na mocy umow leasingu finansoweg@amiortyzowane przez krotszy z dwdch okre-
sOw: szacowany okrezytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypk
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczangosuméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego orazzpigjsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoglliniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stsi; nalezne.

10.10.Wycena do wartaci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instenty dostpne do sprzeds, instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchofobinwestycyjne w wart&i godziwej na kady dzier bilansowy.
Ponadto, wart& godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wgdhamortyzowanego kosztu zostata
ujawnione w nocie 41.

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylabyyoirana ze sprzedsp sktadnika aktywow, 40z za-
ptacona w celu przeniesienia zobgeénia w transakcji przeprowadzonej na zwyklych whach zbycia sktad-
nika aktywow m¢dzy uczestnikami rynku na daievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena-wa
tosci godziwej opiera sina zatgeniu,ze transakcja sprzegasktadnika aktywow lub przeniesienia zobezé-
nia odbywa si albo:

- na gtéwnym rynku dla danego skfadnika aktyw&dizobowizania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzysjsrym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zo-
bowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek smuby¢ dostpne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobaaania jest mierzona przy zaniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobegménia dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartéci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwgtglia zdolné¢ uczestnika rynku do wy-
tworzenia korzyci ekonomicznych poprzez jak naplksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywoty lu
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jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapamnjak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktorg adpowiednie do okoliczréoi i w przypadku ktérychsgsdostpne dosta-
teczne dane do wyceny wadto godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpaivich obserwowalnych
danych wejciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalhygtanych wejciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobomania, ktére $ wyceniane do wartgi godziwej lub ich wart& godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym ldasyfikowane w hierarchii waroi godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najrszego poziomu danych viejowych ktory jest istotny dla wyceny do waito go-
dziwej traktowanej jako cato:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkaaektywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowgzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych napiy poziom danych w&giowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartéci godziwej jako caléci jest bezpérednio I3dz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najsay poziom danych wégiowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartéci godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat bilansova, w przypadku aktywéw i zobowzah wystpujacych na poszczegolne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialgjsoe transfery mizy poziomami hierarchii poprzez
ponowry ocer klasyfikacji do poszczegolnych poziomow, kiewujstotndgcia danych wejciowych z najni-
szego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny doteémi godziwej traktowanej jako cai).

Podsumowanie istotnych procedur pggbwania dotyczcych wyceny do warkgi godziwej

Zarzad Grupy okréla zasady i procedury dotygz zaroéwno systematycznego wyceniania do \eirgodziwej
np. nieruchoméci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finawgch jak i wycen jednorazowych np. w
przypadku aktywoéw przeznaczonych do sprzgda dziatalndci zaniechane.

W celu ustalenia warfoi godziwej, niezaleni rzeczoznawcysgsangaowani do przeprowadzenia wyceny zna-
czacych aktywoéw takich jak nieruchorém, czy aktywa dospne do sprzeds oraz zobowjzan finansowych
wycenianych w warti godziwej. Wykorzystywaneggtakze wewrgtrzne modele wyceny.

Do wykonywania powszych wycen gangaowani niezaleni rzeczoznawcy, niepowdani z Grug i posiada-
jacy kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia thkivycen, a tatie posiadajcy aktualne dowviadczenie w
takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, wkth znajdu sie aktywa Grupy.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wdriogodziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobgman na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka z@anego z poszczegblnymi sktadnikami aktywéw i zolaah oraz po-
ziom w hierarchii wartéci godziwej, jak opisano povig;.

10.11.Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istnigakiekolwiek przestanki wskazige na toze mogta nagt
pi¢ utrata wartéci ktéregd ze sktadnikdéw niefinansowych aktywéw trwatych. \Azie stwierdzeniaze prze-
stanki takie zachodz lub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego testu spravadegjo, czy nagpi-
la utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wadicodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lusanka
wypracowugcegosrodki pienkezne, do ktoérego dany sktadnik aktywow riale

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lurodka wypracowujcegosrodki pientzne odpowiada warfgi
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia daesfery tego sktadnika aktywéw lub odpowiedniérad-

ka wypracowujcegosrodki pienkzne, lub jego warti uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartas¢ odzyskiwalm ustala s dla poszczegélnych aktywéw, chybea dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wpltywéw pieeginych, ktére § w wiekszaci niezalene od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywéw. Jdi wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warfgi i dokonuje s§ wowczas odpisu do ustalonej watbodzyskiwalnej.

Przy szacowaniu warfoi uzytkowej prognozowane przeptywy pienne g dyskontowane do ich wadci bie-
zgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgéniem skutkéw opodatkowania odzwierciegiiaj
biezgce rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywow.
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Odpisy  aktualizujce z  tytulu utraty  warkwi sktadnikow  majtkowych wywanych
w dziatalndci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiad#jnkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono ugrartasci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazgge na to,ze odpis aktualizacy

Z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danddpdaika aktywéw
jest zkedny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wygpuja, Grupa szacuje warké
odzyskiwaln tego sktadnika aktywoéw. Poprzednictyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega od-
wréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaip ostatniego odpisu aktualizoggo naspita zmiana war-
tosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw. W takim
przypadku, podwisza st wartas¢ bilansow sktadnika aktywdéw do wysokoi jego wartdci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie ni® przekroczy wartdsci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostatabyalmta
(po uwzgtdnieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigajodpisu aktualizacego z tytutu utraty warto-
$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwidiesodpisu aktualizgpego z tytutu utraty warsei sktad-
nika aktywéw ujmuje si niezwtocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpistwalizujgcego, w kolejnych okre-
sach odpis amortyzacyjny dotyex danego sktadnika jest korygowany w sposob, kpézwala w cigu pozo-
statlego okresuzaytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivsystematycznego odpisania jego zweryfikowa-
nej wartaci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.12.Koszty finansowania zewwtrznego

Koszty finansowania zewirznego § kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzeniasrodkéw trwatych
Na koszty finansowania zewtnznego skladaj sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigjwv
stopy procentowej, ohgienia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegaiz a&nice kursowe powstate
w zwigzku z finansowaniem zewtriznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek. W zakresie
réznic kursowych Grupa stosuje postag kumulatywne.

10.13.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

« Aktywa finansowe wyceniane w wat godziwej przez wynik finansowy,
« Pazyczki i naleznosci,

« Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagakt

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatics to notowane na aktywnym rynku aktywa finan-
sowe niebdace instrumentami pochodnymi, o oflanych lub maliwych do okrglenia ptatngciach oraz usta-
lonym terminie wymagalrizi, ktére Grupa zamierza i ma aliovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

« wyznaczone przy pogkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

« wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

« spelniajice definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywaahsowe utrzymywane do terminu wymagatidkwa-
lifikowane g jako aktywa dtugoterminowe,jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wasiti godziwej przez wynik finansowy

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajicy jeden z ponszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotua8kiki aktywow finansowych kwalifikuje sjjako prze-
znaczone do obrotu,§lesa:

« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krotkim terminie,

e czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wagzeniem instrumentéw pochodnychkdhcych elementem rachunko-
wosci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,
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b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kmteéi w momencie poegkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez wynik finansowy svyceniane w wartei godziwej
uwzgkdniajgc ich wart@¢ rynkowy na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji sprzegaZmia-

ny wartagci tych instrumentéw finansowych ujmowangvs rachunku zyskow i strat jako przychody lub kgszt
finansowe. Jeeli kontrakt zawiera jeden lub wdej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly lakitr
moze zostd zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowyclyeenianych w wartici godziwej przez wy-
nik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbwamy instrument pochodny nie wplywa istotnie nagprz
plywy pienizne z kontraktu lub jest rzegpczywisty bez przeprowadzania lub po paotriej analizieze gdyby
podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozaay, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocégdn
bytoby zabronione. Aktywa finansowe mphy¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wyce-
nianych w wartéci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria $ spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obniza niespo6jné¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopaso-
wanie ksggowe); lub (i) aktywa s czescig grupy aktywéw finansowych, ktére g s zarzdzane

i oceniane w oparciu o waib godziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi zarzdzania ryzykiem;
lub (iii) aktywa finansowe zawiergwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny dgdzielnie ujmowa-
ne. Na dzié 31 grudnia 2014 roku ani na di81 grudnia 2013 rokaadne aktywa finansowe nie zostaty za-
kwalifikowane do kategorii wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalenosci
Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o ustalonych lub atie
wych do ustalenia ptatdoiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajeido aktywdw obrotowych, o ile

termin ich wymagalnéei nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i natenosci o
terminie wymagalnéci przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa dosgpne do sprzedy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgste do sprzeds s3 ujmowane wedtug warci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notawgietdowych na aktywnym rynku i braku adiwvosci wiary-
godnego okrédenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawsodos¢pne do sprzeds
wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytvgartasci. Dodatni i ujemrg réznice pomig-
dzy wartgcia godzivg aktywow dostpnych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych wart& godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich g£@abycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje wiinnych catkowitych dochodach. Spadek waetaaktywow
dostpnych do sprzedy spowodowany utratwartasci ujmuje s¢ jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawang 1sa dzié dokonania transakcji. W momencie po-
czatkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wycenia¢siw wartdici godziwej, powkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowaneg&gawyceniany w wart&i godziwej przez wynik finan-
sowy, o koszty transakcji, ktore mphgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.
Skladnik aktywow finansowych zostaje ustigiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywgrodkow pien¢znych przypisane danemu instrumentowi przechadz niezaleng
strore trzech
W sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wany tytut prawny do dokonania kompensatyty¢h kwot oraz

e zamierza rozlicz§ sie w kwocie netto albo jednocgd@e zrealizowa sktadnik aktywow i wykon&azo-

bowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobogzianie finansowe kompensuje siwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stapodstawy do kompensaty zidi nie zostag spetnione
obydwa kryteria opisane povsj.
10.14.Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istrigbiektywne przestanki utraty wasm sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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10.14.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitpozyczek udzie-
lonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, t@temodpisu aktualizggego z tytutu
utraty wartdci réwna s¢ réznicy pomedzy wartgcig bilansovy sktadnika aktywow finansowych a wastiy
biezgca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przysztych strat z tytutu $igs-
gniecia nalendici, ktére nie zostalty jeszcze poniesione), zdyskeanych z zastosowaniem pierwotnej (tj.
ustalonej przy poatkowym ufciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovy sktadnika aktywow ob-
niza sk poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizoh. Kwot straty ujmuje s w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty waéto poszczegoélnych aktywow finanso-
wych, ktére indywidualniesgsznacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow finansowych, ktére indywi-
dualnie nie s znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki utraty
wartaici indywidualnie ocenianego skladnika aktywow fisawych, niezatenie od tego, czy jest on znacy,
czy tez nie, to Grupa wgcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o gmtkj charakterystyce ryzyka
kredytowego idcznie ocenia poddtem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnie gsoceniane poddtem
utraty wartdci i dla ktérych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie brane pod uwagprzy kcznej ocenie grupy aktywdw podtkem utraty warto-
§ci.

Jezeli w nas¢pnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s§, a zmniejszenie to maa w obiektywny
spos6b powjzat ze zdarzeniem nagtujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niej-
sze odwrdcenie odpisu aktualigzoggo z tytutu utraty wartgi ujmuje s¢ w zysku lub stracie w zakresie, w
jakim na dzi& odwrdcenia wart& bilansowa sktadnika aktywdw nie przeigya jego zamortyzowanego kosz-
tu.

10.14.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug waétd godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie ména wiarygodnie
ustal, albo instrumentu pochodnego, ktory jest pmany i musi zostarozliczony poprzez dostawakiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwadpisu z tytutu utraty warfeci ustala si jako r&nicg po-
miedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywéw finansowych oraz wasti biezaca oszacowanych przysziych
przeptywow piergznych zdyskontowanych przy zastosowaniuwzigeej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

10.14.3. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystpuja obiektywne przestankie nasjpita utrata wartéci sktadnika aktywoéw finansowych dephe-

go do sprzeds, to kwota stanowica r&nice pomiedzy cen nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzagj i jego bieigca wartdicia godziwg, pomniejszon

0 wszelkie odpisy z tytutu utraty waéto tego sktadnika uprzedniogg w zysku lub stracie, zostaje wydepo-
wana z kapitalu wtasnego i przekwalifikowana dokzysub straty. Nie mzna ujmowa w zysku lub stracie
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wastd instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jakaskpne do
sprzeday. Jeeli w nas¢gpnym okresie warkd godziwa instrumentu dimego dosgpnego do sprzedg wzro-
$nie, a wzrost ten me by obiektywnie §czony ze zdarzeniem nagtijgcym po ugciu odpisu z tytutu utraty
wartasci w zysku lub stracie, to kw@bdwracanego odpisu ujmuje sv zysku lub stracie.

10.15.Pozostate aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowdicpenia meédzyokresowe, jeeli spetnione g nastpujace
warunki:

« wynikaja one z przesztych zdanze poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

+ ich wysoka¢ mozna wiarygodnie okrgi¢,

« spowoduj w przysztéci wptyw do jednostek korzgi ekonomicznych,

+ dotycz przysztych okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczemigdzyokresowych kosztéw magastpowa: stosownie do uptywu czasu lub wiel-
kosci $swiadczeh. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest chamk rozliczanych kosztéw,
z zachowaniem zasady ostn@sci.
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Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonujgfikacji czynnych rozliczé miedzyokresowych kosz-
tow w celu sprawdzenia, czy stopipewndci co do osigniccia korzyici ekonomicznych przez jednostko
uptywie biezacego okresu obrotowego jest wystargeyj aby mana bylo daa pozycg wykaza jako skiadnik
aktywow.

W ciagu okresu sprawozdawczego przedmiotem roaicagdzyokresowychgmigdzy innymi:
« koszty ubezpieczemaptkowych,

« koszty optat biggcych za wieczysteaytkowanie gruntow,

+ podatek od nieruchorsoi,

« odpisy na fundusgwiadcze socjalnych,

+ prenumeraty,

« inne koszty dotycgce nasgpnych okreséw sprawozdawczych.

Do pozostalych aktywow niefinansowych zaliczaaevsszczegdlnéci naleznosci z tytutu rozliczé publiczno-
prawnych (za wyjtkiem rozliczé z tytutu CIT, ktore g prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej), oraz zaliczki przekazang/tmtu przysztych zakupéw rzeczowych aktywéw trvaty
wartaici niematerialnych oraz zapasow. Zaliczkigezentowane zgodnie z charakterem aktywow, dohase
odnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.daktywa niepierizne zaliczki nie podlegajdys-
kontowaniu.

10.16.Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodreadzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine, jeeli spetl-
nione § nastpujace warunki:

« charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrtueie g scisle zwigzane z ekonomicznym charak-
terem i ryzykiem umowy, w ktdrdany instrument jest wbudowany;

« samodzielny instrument z identycznymi warunkamlizeaji jak instrument wbudowany spetniatby defini-
Cje instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w waio godziwej, a zmiany jego wadci godzi-
wej nie § ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodrgwgykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imsniy pochodne,

ktére nie § uznane za instrumenty zabezpiegzaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczngzyko wiaciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej &isle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rovrsgtuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest vyatuty-
czajow dla kontraktow zakupu lub sprzegygpozycji niefinansowych na rynku dla danej tramgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madigydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego gecz
kowego ugcia.

10.17.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa W zabezpieczeniagsprzed ryzykiem zwjizanym ze zmia-
nami stop procentowych i kurséw wymiany walut, t@aque wszystkim kontrakty walutowe typu forward ora
kontrakty na zamianstop procentowych (swapy procentowe). Tego rodgaghodne instrumenty finansowe s
wyceniane do wartei godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje jgiko aktywa, gdy ich warto jest dodat-
nia, i jako zobowgjzania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie s@g4 zasad rachunko-
wosci zabezpieczesy bezpdrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obwego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktdw forward jest ust@laoprzez odniesienie do baeych kurséw termi-
nowych forward) wystpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadaindVarta¢ godziwa kon-
traktow na zamianstop procentowych jest ustalana poprzez odniasidaiwartéci rynkowej podobnych in-
strumentéw.

W rachunkowéci zabezpiecze zabezpieczenia klasyfikowangjako:

« zabezpieczenie wado godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian was godziwej ugtego skiad-
nika aktywéw lub zobowizania, lub
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- zabezpieczenie przeptywosvrodkOw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami przeptywosvodkdw
pieniznych, ktdre przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanego z witym skfadnikiem ak-
tywow, zobowgzaniem lub prognozowarransakg, lub

« zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionegysztego zobowrania jest rozliczane jako zabez-
pieczenie przeptywow pieginych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa faienavyznacza i dokumentuje paanie zabezpiecza-
jace, jak rownie cel zaradzania ryzykiem oraz strategustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacg instrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka, a take spos6b oceny efektyw§m instrumentu zabezpiecaapgo w kompensowaniu zagemia zmia-
nami wartdci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywoignkznych zwhzanych z zabezpieczanym
ryzykiem.

Oczekuje i, ze zabezpieczeniectizie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian Wargmdziwej lub prze-
plywoéw pieneznych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektygnhaabezpieczenia jest oceniania na
biezagco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywnewseystkich okresach sprawozdawczych, na ktére
zostato ustanowione.

10.17.1. Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wartoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartgodziwej ugtego skladnika akty-
wow lub zobowazania lub nie wtego uprawdopodobnionego przysziego zohammia, albo wyodtbnionej
czesci takiego skladnika aktywow, zoboyzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobpaviia, ktdre
przypis& mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby ywph¢ na zysk lub strat W przypadku
zabezpieczenia waid godziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowaneyski i/ lub
straty z tytutu zmian warkci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezgiey
jest wyceniany do warfci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumertabezpieczarego i pozycji zabezpie-
czanej ujmowanegsw zysku lub stracie.

Jéli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczaiajg)-
sze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobmamia wynikajce
Z zabezpieczanego ryzyka ujmuje gko sktadnik aktywow lub zobowdanie, a powstage zyski lub straty
ujmuje sé w zysku lub stracie. Zmiany wakm godziwej instrumentu zabezpiecgaggo roéwnie ujmuje sé
w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachurdcveabezpieczg jezeli instrument zabezpieczay wygasa,
zostaje sprzedany, rozygany lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje speinkayteria rachunkowsi
zabezpieczelub gdy Grupa uniewaia powhzanie zabezpieczaje. Kada koreke wartdsci bilansowej zabez-
pieczanego instrumentu finansowego, do ktéregaipas: metod efektywnej stopy procentowej, poddaje si
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje 8i zysku lub stracie. Amortyzacja werozpoczé sic od momentu
dokonania korekty, jedna& nie pdniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zaleezpnej o
zmiany wartéci godziwej wynikagce z zabezpieczanedo ryzyka.

10.17.2. Zabezpieczenie przeptywow pigmych

Zabezpieczenie przeplywow piesnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngcig przeptywow pie-
nicznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanemu z witym sktadnikiem aktywow
lub zobowjzaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakej, i ktére mogtoby wptywé na zysk lub
strat. Cz$¢ zyskéw lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra stanowi efektywne zabezpie-
czenie ujmuje siw innych catkowitych dochodach, a nieefektywazes¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Je&li zabezpieczana planowana transakcja skutkuje;praist upciem sktadnika aktywow finansowych lub zo-
bowigzania finansowego, zwzane z g zyski lub straty, ktére byly gfe w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi db rachunku zyskoéw i strat w tym samym okresidoal
w okresach, w ktdrych nabyty sktadnik aktywow lutayjete zobowgzanie maj wptyw na zysk lub strat

Jeili zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujstepaie ugciem sktadnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowgzania niefinansowego, albo planowana transakcjazamia ze sktadnikiem aktywdw niefinansowych
lub zobowizaniem niefinansowym stajecsiiprawdopodobnionym przysztym zobawaniem, do ktéregoeh
dzie st stosowa zabezpieczenie wadt godziwej, wtedy zyski lub straty, ktdre bylyeteé w innych catkowi-
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tych dochodachsswytaczane z kapitatu wtasnego iaska s¢ je do kosztu nabycia lub do innej waxtbbilan-
sowej sktadnika aktywéw lub zoboyziania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waitd godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie sjzg4
warunkéw umaliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowrmabezpieczg s3 ujmowane bezpo-
srednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachundmvzabezpieczg gdy instrument zabezpieczey wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegldciolub nasfpita jego realizacja, 4oz gdy zabezpieczenie
przestato spetniawarunki umaliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad raolmms&i zabezpie-
czeh. W takim przypadku, aczny zysk lub strata na instrumencie zabezpiacyaj, ktére byly ujte
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane witap wtasnym, s nadal wykazywane w kapitale wia-
snym & do momentu wygpienia prognozowanej transakciji.

Jezeli Grupa przestata spodziefvsic, ze prognozowana transakcja ngst wowczas zakumulowany w kapitale
whlasnym gczny zysk lub strata nettq sdnoszone na wynik finansowy netto zazhoy okres.

10.18.Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwdch wartei: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i aizvej do uzy-
skania ceny sprzeéa netto.

Koszty poniesione na doprowadzeniedego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejstanu — zaréwno
w odniesieniu do bigcego, jak i poprzedniego roku g gjmowane w naspujacy sposob:

Paliwo produkcyjne * metod, sredniej weonej;

Czesci zamienne * metod, sredniej weone;.

i pozostate materiaty

Cemn sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena spraedakonywanej w toku zwyktej dzia-
talnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbe do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodmatriiytutu produkcji werodiach odnawialnych, gazowych
i kogeneracji wykazywane svedtug wartéci godziwej z dnia, w ktérym ich przyznanie staie gewne.

10.19.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafm&wanych,
z uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalaosci oszacowywany jest wtedy, gdgiagnic-
cie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu

stopy dyskontowej odzwierciedigej aktualne oceny rynkowe wadtd piengdza w czasie. Zeli zastosowana

zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowa-
ne jako przychody finansowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegolnéci naleznosci z tytutu rozrachunkéw z pracownikami.

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupowcezmvych aktywow trwatych, warfoi niematerialnych oraz
zapaséw $ ujmowane w pozycji pozostatych aktywéw niefinangotv. Zaliczki @ prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakiche 9dnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. dalktywa
niepienkzne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sv ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, zatkgm naleno-
§ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnydhrek stanow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odrebrg pozycg.
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10.20.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych

Srodki piengzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joinga srodki pienezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresipadalndci nieprzekraczapym trzech miescy.

Saldo ésrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywéw
pieneznych sktada si z okra&lonych powyej srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych
0 niesptacone kredyty w rachunkachzawych.

10.21.0procentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocztkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diegne g wyceniane wedtug zamortyzowa-
nego kosztu.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lub zyozki
oraz dyskonta lub premie uzyskane wgzkiu ze zobovgzaniem.

Przychody i koszty s uymowane w zysku lub stracie z chyviisungcia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.22.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy obejmugobowgzania finan-
sowe przeznaczone do obrotu oraz zobpamia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katégwvycenia-
nych do wartéci godziwej przez wynik finansowy. Zobaogziania finansowessklasyfikowane jako przeznaczo-
ne do obrotu, jeli zostaly nabyte dla celow sprzegiav niedalekiej przyszkei. Instrumenty pochodne, yw
czapc wydzielone instrumenty wbudowang,réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chydha
uznane za efektywne instrumenty zabezpieceajZobowizania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w waibgodziwej przez wynik finansowy, jeli ponizsze kryteria
sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zzmco obnia niespdjnéc traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw pogieigaym regulacjom; lub (ii) zobowkania § cze$cig grupy
zobowgzan finansowych, ktéregszarzdzane i oceniane w oparciu o wad@odziwg, zgodnie z udokumento-
warg strategi zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowkania finansowe zawiergawbudowane instrumenty po-
chodne, ktére powinny ldyoddzielnie ujmowane. Na d#e31 grudnia 2014 ani na d&i&1 grudnia 2013 roku
zadne zobowjzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie doekgtrii wycenianych w wartgi godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowys svyceniane w wartei go-
dziwej, uwzgtdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztow transakcji sprzeda-
zy. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub ptoay
finansowe.

Inne zobowdzania finansowe, nieblagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wddiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pezycin metody efektywnej stopy procen-
towej.

Grupa wyhcza ze swojedo bilansu zobazanie finansowe, gdy zobayzianie wygasto — to znaczy, kiedy obo-
wiazek okrglony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyg@astpienie dotychczasowego instrumen-
tu dhuznego przez instrument o zasadniczangh warunkach dokonywane pamzy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wydgaiecie pierwotnego zobowdania finansowego i efie nowego zobowrania finanso-
wego. Podobnie znagze modyfikacje warunkéw umowy dotyr®j istniejcego zobowgzania finansowego
Grupa ujmuje jako wydgaiecie pierwotnego i gfie nowego zobowrania finansowego. Powsiaa z tytutu
zamiany rénice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw zysku lub stracie.

10.23.Pozostate zobowgzania niefinansowe

Pozostate zobowrania niefinansowe obejmuw szczegolnéci zobowizania z tytutu podatku od towaréw
i ustug, inne zobowgzania o charakterze publiczno - prawnym (zagtikygm zobowazan z tytutu podatku do-
chodowego od os6b prawnych ujmowanego velodej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowejgpzozo-
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bowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktoredl rozliczone poprzez dostewwowardw, ustug ludrodkow
trwalych. Pozostate zoboyzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

10.24.Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze spa&ne

Zgodnie z polsk praktyks gospodarcz akcjonariusze/ udziatowcy jednostek matpkona podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu saejgb oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdani
finansowym zgodnym z MSSF tagéz podziatu zysku jest zaliczana do kosztow dziakdnokresu, w ktorym
podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzéikicjonariuszy/ Wspolnikéw, z uwagi na faktria Spot-
kach Grupy nie gizy ani prawny ani zwyczajowy oboydek takiego podziatu zysku.

10.25.Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pfatnagci w formie akcji to transfer instrumentéw kapitadgch jednostki lub ich ekwiwalentéw dokonany przez
nig lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (né# pracownikéw), ktére dostarczyty do danej spéthise

ry lub ustugi, chybae transfer ten jest dokonany w innym cela maptata za towary i ustugi dostarczone do
jednostki.

Grupa ujmuje dobra lub ustugi otrzymangdb nabyte w ramach transakcji ptafeow formie akcji rozlicza-
nych w instrumentach kapitalowych oraz odpowiadgjim wzrost w kapitale wiasnym w momencie, gdy
otrzymuje te dobra lub ustugi. zii dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte w ramaeimsakciji ptatnéci

w formie akcji nie kwalifikuj sic do ugcia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Grupa wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpoajsry im wzrost w kapitale wlasnym w waéto godziwej
otrzymanych débr lub ustug, chylie niemaliwe jest wiarygodne oszacowanie ich wadiogodziwej. Jeeli
Grupa nie mge wiarygodnie oszacowawartasci godziwej otrzymanych dobr lub ustug, oleeich wartdé¢
oraz odpowiadagy im wzrost w kapitale wtasnym w sposébspaini poprzez odniesienie do waktbgodziwej
przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Ptatngci w formie akcji wkasnych wynikage z uprawnienia pracownikow PAK Kopalniacla Brunatnego
Konin S.A. oraz PAK Kopalnia \gla Brunatnego Adamow S.A. do nieodptatnego nabwéigi spotek na
podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o éwjalizacji i prywatyzacji ujmowaneaszgodnie
z powyzszymi zasadami. Grupa rozpoznaje kosetiadczer pracowniczych z tego tytutu od daty etip kon-
troli nad PAK Kopalnia Wgla Brunatnego Konin S.A. oraz PAK Kopalniagiila Brunatnego Adaméw S.A.
Drugostronnie, Grupa ujmuje programy ptairiov formie akcji w pozycji zyskéw zatrzymanych kigac tez
cze$¢ do kapitatu akcjonariuszy niekontradajch.

10.26.Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieagy istniegcy obownzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwa-
ny) wynikapcy ze zdarzé przesztych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowgzania. Jeeli Grupa spodziewa ize koszty objte rezervwy zostag zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmgwako odebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecz praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwygswykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wseetkvroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy jest ustalana poprzez zdys-
kontowanie prognozowanych przysztych przeptywownpienych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigjej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwihzanego z danym zoboyganiem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

W szczegélnéci Grupa tworzy nagpujace rezerwy:
« rezerwy naswiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia onagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pragry Grupy maj prawo do nagpujgcych swiad-
czen:

= nagréd jubileuszowych, wyptacanych pracownikom pepracowaniu okétonej liczby lat,

= odpraw emerytalno — rentowych, wyptacanych w moreeprzegcia na emerytuy,

= $wiadczeé pasmiertnych przystuguicych rodzinie zmartych pracownikéw,

40



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace
(w tysigcach ztotych)

» deputatow wglowych dla pracownikéw PAK KWB Konin oraz PAK KWBdaméow

Na skutek zmian do Zaktadowych Uktadéw Zbiorowyalady zostaly zniesione wyptaty nagréd jubileu-
szowych w spotkach ZE PAK S.A., EL PAK sp. z oRAK SERWIS sp. z 0.0. oraz deputaty energetycz-
ne w ZE PAK S.A. W zwjzku z czym na 31 grudnia 2014 zostaty razane rezerwy na taviadczenia.

Spoiki te rozpoznaty na dzieilansowys$wiadczenia pracownicze krétkoterminowe gréne z nagrodami
jubileuszowymi nalenymi pracownikom, ktérzy nabyliby prawa do wyptaistigréd jubileuszowych w gi
gu 5 lat od daty wprowadzenia zmian do Zaktadowdgladu Zbiorowego Pracy.

Wysokas¢ swiadczeé uzaleniona jest od star pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerwy na powsze przyszte zobowzania w celu przyposzikowania kosztéw do okreséw, kto-
rych dotyca. Wartas¢ biezaca tych zobowdzan na kady dziexr bilansowy jest obliczona przez niezale-

go aktuariusza. Naliczone zobawania § rowne zdyskontowanym platémom, ktére w przyszkei zo-
stary dokonane, z uwzglinieniem rotacji zatrudnienia i dotycpkresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudraemparte $ 0 dane historyczne. Zyski i straty z obliaze
aktuarialnych g rozpoznawane w zysku lub stracie.

rezerwa na likwidagj sktadnikéw magtku trwatego

Rezerwa na likwidaejmaptku trwatego tworzona jest w przypadku wysienia obowizku prawnego lub
w momencie podia zobowizania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzonat je/ oparciu

0 szacunki przysztych kosztow likwidacji na podsedostpnych ofert dotycgeych ustug likwidacji ma-
jatku trwatego z uwzginieniem zasad okilenych w KIMSF 1. Efekt dyskonta rozpoznawany jest
w zysku lub stracie.

Planowany termin unieczynnienia bloku numer 6 wkEt@vni Patnéw | to sierpié 2017 roku.

rezerwy na rekultywaej sktadowisk popiotéw

Grupa tworzy rezergna likwidacg sktadowisk popiotow ze wzgliu na wynikagcy z pozwolé zintegro-
wanych obowizek prawny. Rezerwa ta tworzona jest w oparciuazszki przysztych kosztow rekultywa-
cji sktadowisk, wynikajce z opracows analiz techniczno — ekonomicznych, przygotowangctez kie-
rownictwo Grupy a take z otrzymanych ofert zewtmznych, dla planowanych kierunkéw rekultywacji.

rezerwa z tytutu przedstawienia do umorzesweiadectw pochodzenia energii

Rezerwg z tytutu obowizku przedstawienia do umorzesiaiadectw pochodzenia energii elektrycznej wy-

tworzonej w odnawialnychrodtach energii lub w wysokosprawnej kogeneragjiujg st:

= W czsci pokrytej posiadanymi na dZiebilansowyswiadectwami pochodzenia — w wadtd posiada-
nychswiadectw,

= W czsci niepokrytej na dzie bilansowyswiadectwami pochodzenia — w waitd nizszej z wartsci
rynkowejswiadectw niezbdnych do spetnienia oboydku na dzié bilansowy i ewentualnej kary.

rezerwy na zobowkrania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych oraz eewy na umorzenie jednostek po-
swiadczonej redukcji emisji (CER)

Rezerwa na zobowzania z tytutu emisji gazéw ofiych systemem uprawnielo emis;ji jest tworzona tylko
wowczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuijedobdr uprawnie do emisji w odniesieniu do
uprawnie przyznanych na caty okres rozliczeniowy.
Rezerwa tworzona jest metpdobowgzan netto w wysokéci:
= W czsci pokrytej posiadanymi na diebilansowy uprawnieniami — w waft posiadanych upraw-
nien, tzn. zakupionych po waroi bilansowej, otrzymanych w wagt zerowe;.
= W czsci niepokrytej na dzie bilansowy uprawnieniami — w wa#a nizszej z wartéci rynkowej
uprawnie niezlzdnych do spetnienia oboyzku i ewentualnej kary.
Grupa tworzy rezergrna umorzenie jednostek giadczonej redukcji emisji CER, w momencie dokoaani
transakcji wymiany praw do emisji CO2 na CER w wsoi w jakiej jednostki CER zostarumorzone za
dany rok.
Grupa w pierwszej kolejrfoi umarza jednostki gwiadczonej redukcji emisji — CER nabyte w drodze wy
miany za uprawnienia do emisji CO2 (EUA), rastie uprawnienia nieodptatnie otrzymane w ramacé- Kr
jowego Planu Rozdziatu Uprawmielo emisji CO2 a na Kmu uprawnienia zakupione.
Na kazdy dzier bilansowy kierownictwo Grupy podejmuje decyzy jakiej czsci przeznacz§ posiadane
jednostki péwiadczonej redukcji emisji CER na wypetnienie obgekiu umorzenia za dany rok.
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Rezerwy rekultywacyjne i inne zgdane z dziatalnécig gérniczg
« rezerwa na likwidagj obiektow i terendéw gorniczych

Na podstawie ustawy prawo goérnicze i geologiczni@ksgprowadace dziatalné¢ wydobywcz s zobo-
wigzane do dokonania rekultywacji terenéw, na ktérngabwadzone byty prace wydobywcze. W Zxkiu z
tym Grupa tworzy rezergvzaréwno na koszty rekultywacji terenu zmanej z biegcym wydobyciem w-
gla na danej odkrywce jak réwai@a koszty rekultywacji wyrobiska koowego w stopniu zaawansowania
wydobycia wegla w poszczegolnych odkrywkach na dany fizprawozdawczy.

Rezerwa na rekultywagjwyrobiska kacowego jest tworzona w korespondencji ze sktadmkaktywow
(w czesci w jakiej dotyczy wkopu pierwotnego, na podstast@esunku okgtosci wkopu pierwotnego do ob-
jetosci wyrobiska kacowego) oraz w korespondencji z rachunkiem zyskdstrat (w pozostatej ezci,
uwzgkdniajgc stopigé@ zaawansowania wydobyciaegla w poszczegélnych odkrywkach na dany fizie
sprawozdawczy). W korespondenciji ze sktadnikienywaétv Grupa tworzy réwnierezervg na rekultywa-
cje zwatowiska zewetrznego. Rezerwa na koszty rekultywacji gméine z biggcym wydobyciem wgla
jest tworzona w korespondencji z rachunkiem zyskétrat.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przgszkosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezale
nych ekspertow szacygych koszty rekultywacji na zlecenie zatdw spotek prowadgych dziatalné¢
wydobywcz. Szacunki dotycee przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktugkzse okresowo, z
tym ze na kadg dat sprawozdawcgweryfikowana jest wielké& rezerwy zgodnie z aktualnymi zatmnia-
mi w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz Wimici wydobycia. Odpis rezerwy dotygzy wydobycia
danego roku obgta koszty operacyjne (pozostate koszty rodzajow&miast rGnica wynikajca z dys-
konta rezerwy z lat ubieglych wptywa na koszty fisawe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na ko-
niec kadego okresu sprawozdawczego w korespondencji z&msoperacyjnymi. Wykorzystanie rezerwy
w czesci dotyczcej podatkéw i optat jest rozliczane jako zmniefseeponiesionych w ggu okresu spra-
wozdawczego kosztéw podatkOw i optat natomiast wgstanie rezerwy w e%ci dotyczcej pozostatych
kosztéw likwidacji i rekultywacji jest rozliczanalfo zmniejszenie pozostatych kosztéw rodzajowych.

. rezerwa na koszty z tytutu przygotowania terenéwpkatacyjnych

Grupa w ramach prowadzonej dziatalciozobowizana jest do przywrdcenia stanu pierwotnego luluedb
dowy zniszczé spowodowanych ruchem zaktadu gérniczego. Wazkui z tym Grupa tworzy rezegwna
przewidywane koszty, do ktérych poniesienia jediligpwana na podstawie zawartych porozumigza-
cunki dotycace przewidywanych kosztow zymanych z ruchem zakfadu gorniczego aktualizowaneas
kazdg dat sprawozdawecg Utworzenie rezerwy ujmowane jest drugostronnieamach aktywéw goérni-
czych.

10.27.Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji C@2psezentowane w sprawozdaniu finansowym w waitoomi-
nalnej jako prawa przeznaczone na wlasne potrzelwamoici zerowej w pozycji wartéei niematerialne. Prawa
do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Gropgotrzeby wtasne wykazuje $ako wartd@ci niemate-
rialne. Prawa te wyceniang & wartdci ceny nabycia. Rezerwa na zobgxdnia z tytutu emisji gazéw aj
tych systemem uprawniedo emisji jest tworzona tylko wéwczas, gdy rzecisfav emisja produkcji pokazuje
niedobdr uprawnigé do emisji w odniesieniu do uprawniprzyznanych na okres rozliczeniowy.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w ra&ounynikow w koszcie wtasnym sprzega

Rezerwa tworzona jest w wysciob

— w czsci pokrytej posiadanymi na dfiéilansowy uprawnieniami — w wadt posiadanych uprawnie tzn.
zakupionych po wartei bilansowej, otrzymanych w wakm zerowej,

— w czSci niepokrytej posiadanymi na dai®ilansowy uprawnieniami — w walti nizszej z wartéci rynkowe;j
uprawnie niezlednych do spetnienia oboyzku na dzié bilansowy i ewentualnej kary.

Grupa tworzy rezergvna umorzenie jednostek gwaadczonej redukcji emisji CER, w momencie dokoaani

transakcji wymiany praw do emisji CO2 na CER w w&nt w jakiej jednostki CER zostarumorzone za dany
rok.
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Grupa w pierwszej kolejrioi umarza jednostki gwiadczonej redukcji emisji — CER nabyte w drodzemigny
za uprawnienia do emisji CO2 (EUA), ngstie uprawnienia nieodptatnie otrzymane a nackouprawnienia
zakupione.
Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy podejmuje decyzy jakiej czsci przeznaczg posiadane jed-
nostki pgwiadczonej redukcji emisji CER na wypetnienie obgeku umorzenia za dany rok.
Informacje dotyczce ilosci oraz wartéci rynkowej posiadanych praw do emisji Grupa prézien
w dodatkowych notach i objaieniach do sprawozdania finansowego.
W przypadku zamiany uprawniena jednostki pewiadczonej redukcji emisji — CER (przystugey putap wy-
miany stanowi 1% obowkku umorzenia uprawnieza dany okres rozliczeniowy) Grupa prezentuje tefek
miany w rachunku wynikdw w dzialaléa operacyjnej jako przychody ze sprzeyla
Wynik na sprzeday nadwyki otrzymanych nieodptatnie uprawniprezentowany jest w rachunku wynikéw
w pozostatych przychodach operacyjnych.

Transakcje zamiany EUA na CER prezentowanes sprawozdaniu z przeptywéw pieanych w przeptywach
srodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjne;.

10.28.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi ekono-
miczne zwjzane z dantransakc} oraz gdy kwag przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob. Przy-
chody g rozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaPrzy ujmowaniu przychodéw oboyzuja rowniez
kryteria przedstawione pordj.

10.28.1. Sprzeda towardw i produktow
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa wilasrei do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdytkywozychodéw mena wycent w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzeéa produktow obejmuj réwniez przychody ze sprzedw zielonych i czerwonych certyfi-
katéw. W momencie wyprodukowaniéwiadectwa pochodzenia przeznaczone do spgzedgnowane g w
przychodach ze sprzeda w zwiazku z czym w celu zapobienia zawyania przychodéw w momencie ich
sprzeday, koszty sprzeds certyfikatow ujmowanessjako korekta przychodow ze sprzega

10.28.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytuhdwiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania &tizaeji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugilaisy jest jako stosunek kosztéw poniesionych deceza-
nych kosztow niezilnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawodwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kon-
traktu ¢ ujmowane tylko do wysokai poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewansizyské.

10.28.3. Umowy o ustugi budowlane

Umowa o ustug budowlan jest to umowa, ktérej przedmiotem jest budowa dikilea aktywow lub zespotu
aktywow, ktére g ze sob scisle powzane lub wzajemnie zalee pod wzgldem projektowym, technologicz-
nym lub ze wzgldu na ich funkej uzytkowg czy ostateczne przeznaczenie lub spos§tkawania.

Jezeli mazna wiarygodnie oszacowavynik umowy o ustug budowlan, przychody i koszty zwizane z umow
0 ustug budowlam ujmowane s jako przychody i koszty odpowiednio do stanu za@eavania realizacji
umowy na koniec okresu sprawozdawczego.

Stopiéh zaawansowania realizacji umowy olemy jest poprzez ustalenie udziatu kosztéw umopgpiesio-
nych z tytutu wykonanych do dnia wyceny prac, weszganych 4cznych kosztach umowy.

Jezeli nie mazna w wiarygodny sposob oszacawayniku umowy, to:

a) przychody ujmuje siwytgcznie do wysokéci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnipfawdopo-
dobieistwo ich odzyskania; oraz

b) koszty umowy ujmuje sijako koszt tego okresu, w ktérym zostaty poniesion
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W przypadku, kiedy istnieje prawdopodolsenvo, & taczne koszty umowy przekrogzaczne przychody
Z tytutu umowy, przewidywanstrat ujmuje s¢ bezzwiocznie jako koszt.

Kwota brutto nalena od zamawiarych z tytutu prac wynikagych z umowy ujmowana jest w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa a kwota bruttdenaa zamawiajcym z tytutu prac wynikagcych z umowy —
jako zobowgzania.

10.28.4. Przychody z tytutu rekompensat na pokrycie koszt®ieroconych

Grupa otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéwerosonych zgodnie z Ustawz dnia 29 czerwca
2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatyalytworcow w zwizku z przedterminowym rozwia-
niem umoéw dtugoterminowych sprzesyamocy i energii elektrycznej. Przychéd z tytutkaenpensat ujmowany
jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekorgtemes koniec kadego roku obrotowego, do koa okre-
su ich obowizywania.

Na kazdy moment ujmowania przychodu Grupa aékaewskanik szacowanych kosztéw osieroconych gcet

nej sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanychskiywtowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas
otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodudzay rok obrotowy stanowi iloczyn wskaka i kwot
otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych celkyr roczne, pomniejszonych oetg w poprzednich
latach przychody z tytutu rekompensat.

Réznice pomkdzy kczmg kwoty ujetego przychodu a g€z kwots otrzymanych zaliczek
do wysokdci catkowitej kwoty kosztéw osieroconych Grupa ujejako:

« nalenosci, w przypadku wysgpienia ujemnej rénicy pomedzy lczrg kwotg otrzymanych zaliczek
a ugtych przychoddéw z tytutu rekompensat,

- zobowgzania, w przypadku wyspienia dodatniej rinicy pomedzy faczmg kwotg otrzymanych zaliczek
a ugtych przychodéw z tytutu rekompensat.

10.28.5. Dotacje rgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewsdo ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstanystkie zwjzane

Z nig warunki, wéwczas dotacjegadowe g ujmowane wedtug ich wardoi godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowgjast ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspot-
mierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamiezewmpensowa Jeeli dotacja dotyczy sktadnika akty-
wow, wowczas jej ward godziwa jest ujmowana na koncie przychodow praysrbkreséw, a nagtnie stop-
niowo, drog rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lulact przez szacowany okresytkowania
Zwigzanego z raj skltadnika aktywow.

Jezeli Grupa otrzymuje dotagjniepienézng, zaréwno sktadnik aktywdw jak i dotacja ujmowagenswartgci
nominalnej i stopniowo, dragrownych odpiséw rocznych, ujmowang\8 zysku lub stracie przez szacowany
okres uytkowania otrzymanego sktadnika aktywow.

10.29.Koszty
Koszt wlasny sprzeday
Do kosztu wtasnego sprzegezalicza sj:

»  koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym sle@esprawozdawczym, skorygowany o zrgiatanu
produktéw (wyrobow gotowych, potproduktéw oraz pukdji w toku) oraz skorygowany o koszt wytwo-
rzenia produktéw na wtasne potrzeby,

« wartas¢ sprzedanych towaréw i materialtdbw wg cen nabycia,

« utworzenie odpiséw aktualizagych wartd¢ rzeczowych aktywow trwatych, wada niematerialnych oraz
zapasow,

« calds¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéwesi@y i ogolnego zargdu (wykazywane jako
zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére nmima bezpérednio przyporadkowa przychodom osggnictym przez jednostki,
wptywaja na wynik finansowy jednostek za ten okres spraweady, w ktérym przychody te wysgtity.
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Koszty wytworzenia, ktére mma jedynie w sposéb pedni przyporadkowas przychodom lub innym korzy-
sciom osgganym przez jednostki, wptywapa wynik finansowy jednostek wgi, w ktorej dotycza danego
okresu sprawozdawczego, zapewatagh wspotmiern& do przychoddw lub innych korgzgi ekonomicznych z
uwzglkdnieniem zasad wycerfyodkow trwatych oraz zapasow.

10.30.Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnyditzane § w szczeg6In&ci pozycje zwazane:

- ze zbyciem rzeczowych aktywéw trwatych, wddioniematerialnych,

ez utworzeniem i rozvdgzaniem rezerw, z wyjkiem rezerw zwjzanych z operacjami finansowymi lub od-
noszonymi w koszty operacyjne,

« z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tymdrodze darowizny aktywow, w tym taksrodkow
pienieznych,

+  z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innyméktami nie zwjzanymi ze zwyk} dziatalngcia.

10.31.Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmwy szczegdélnéci przychody i koszty dotyeze:

«  zbycia aktywéw finansowych,

« aktualizacji wartéci instrumentéw finansowych, z wgdzeniem aktywdéw finansowych depnych do
sprzeday, ktorych skutki przeszacowania odnoszomea kapitat z aktualizacji wyceny,

» przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jedeés

« odsetek (w tym efekt wyceny zamortyzowanym koszfem)

« zmian w wysokéci rezerwy wynikajcych z faktu przyb#iania s¢ terminu poniesienia kosztu (efekt odwra-
cania dyskonta),

« roznic kursowych bdacych wynikiem operacji wykonywanych wagu okresu sprawozdawczego oraz
wycen bilansowych aktywéw i zoboyvian na koniec okresu sprawozdawczego, zagtkigm r&nic kur-
sowych ugtych w wartdci pocatkowej srodka trwatego, w stopniu w jakim siznawane za korekkosz-
téw odsetek oraz #dic kursowych,

» pozostatych pozycji zwzanych z dziatalnieia finansov.

Jednostki prezentyjprzychody i koszty z tytutu edic kursowych po kompensacie, Grupa w szyku rozmart

Przychody i koszty z tytutu odsetek gjmowane sukcesywnie w migaich narastania z uwzglnieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do waritdilansowej netto danego instrumentu finansowpgy
uwzgkdnieniu zasady istotioi.

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.
10.32.Podatki

10.32.1. Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyctzegsow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowhzywaty na dzié bilansowy.

10.32.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgizobowizan bilansowych
w stosunku do rinic przegciowych wystpujacych na dzig bilansowy m¢dzy wartgcig podatkovy aktywow
i zobowhzan a ich wartdcig bilansowy wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ogmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:

«  z wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywéwdnlz zobowizania przy transakcji nie stanawej poh-
czenia jednostek i w chwili jej zawierania nie ptaj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na-do
chéd do opodatkowania czy strgodatkovy oraz
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- w przypadku dodatnich #aic przefciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zaigch lub sto-
warzyszonych i udziatéw we wspolnych przeslsiicciach — z wygtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej st przewi-
dziet przyszigci réznice przejciowe nie ulegg odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowarnevs odniesieniu do wszystkich ujemnychzndc przegcio-

wych, jak réwnig niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych przeniesionych

na nasfpne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggniety dochdd do opodatko-
wania, ktéry pozwoli wykorzystaww. réznice, aktywa i straty:

«  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego aihd dotyczce ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji nie stano-
wigcej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochod do opodatkowania czy stiaddatkovy oraz

« w przypadku ujemnych #mic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch lub stowarzyszo-
nych oraz udzialtéw we wspdlnych przegezieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podsgtst
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysalk, w jakiej jest prawdopodobne, w dapcej st przewidzi€
przyszitgci ww. raznice przejciowe ulegm odwréceniu i osignicty zostanie dochod do opodatkowania,
ktory pozwoli na poticenie ujemnych rnic przefciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na #@y dzien bilan-

sowy i ulega stosownemu okeniu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne agjniecie dochodu do opodat-

kowania wystarczagego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnikayakiw z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkiclimdowego podlega ponownej ocenie nadia
dzien bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osagniecia

w przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktore pozywsh odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagvpidywa bedg obowhzywat w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa ragana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowzujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w przyszii jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirgst ujmowany poza zyskiem lub
straty: w innych catkowitych dochodach dotyex pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub bezpo-
srednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdyipda maliwy do wyegzekwowania tytut prawny do prze-
prowadzenia kompensat natesci ze zobowizaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony podatek docho-
dowy ma zwjzek z tym samym podatnikiem i tym samym organenmaganvym.

10.32.3. Podatek od towarow i ustug i akcyza

Przychody, koszty, aktywa i zobaaania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od towaréw
i ustug, z wyjtkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlwy do odzyskania
od organ6éw podatkowych; wtedy jest on ujmowany adpdnio jako czs¢ ceny nabycia skfadnika akty-
wow lub jako cz$¢ pozycji kosztowej oraz

« naleznosci | zobowhzan, ktdre g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw po-

datkowych jest gjta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakes¢naleznosci lub zobowgzan.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug oraz podakayzowego mdiwa do odzyskania lub natea do za-
ptaty na rzecz organéw podatkowych jestaijw bilansie jako ¢&¢ naleznosci lub zobowizan.
10.33.Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysito za dany okres prz&zd-
nig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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10.34.Przejecia pod wspolry kontrol a

Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub zjawiskopgosircze wymagage ugcia w sprawozdaniu przygotowa-
nym zgodnie z MSSF nigg siregulowane zapisami poszczegoélnych standardéstataouregulowana zapisami
MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te naklaglap jednosti sporadzapca sprawozdanie zgodnie z MSSF obgzak
stworzenia wlasnego zestawu zasad rachunkciywavskazugc na cechy takich zasad rachunkgeio wierna
prezentacja pozycji finansowej, wynikow dziataloiooraz przeptywow pieginych, odzwierciedlenie ttei
ekonomicznej transakcji, neutrakéo ostraznos¢ oraz kompletng we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spétlnaliz wynika, 2 powszechnie stosowametod, do rozliczenia tego typu
transakcji jest metodadzenia udziatéw i taktez meto@d zastosowata Spétka. U podstaw tej metody leato-
zenie,ze podmioty 4czace sk byly zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolomeaprzez tego samego akcjona-
riusza i w zwjzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowevaziedla fakt cigtosci wspdlnej kontro-

li oraz nie odzwierciedla zmian waéto aktywdéw netto do wartei godziwych (lub té rozpoznania nowych
aktywow) lub wyceny warti firmy, poniewa zaden z 4czacych sé podmiotéw nie jest w istocie nabywany.
Rozliczenie nagpuje na dzié polgczenia i dane wczaiejsze nie s korygowane.

10.35.Zobowiazanie do wykupu udziatéw niekontrolujacych

Zobowigzanie Spotki do wykupu akcji pracowniczych jest ajane na dzie objecia kontroli i dotyczy sytua-
cji, w ktdrych pracownicy posiadappci sprzeday akcji. Zgodnie z wybranpolityks udziaty niekontrolujce
otrzymup alokacg wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw wéjpych okresach sprawozdawczych.
Na koniec kadego okresu sprawozdawczego gpsfe korekta wartei udziatow niekontrolujcych, tak jakby
nastpowalto ich nabycie przy jednoczesnym rozpoznanion@zania z tytutu opcji wykupu akcji. Raica
miedzy wartdcia udziatléw niekontrolyjcych wyksegowanych na dziesprawozdawczy a rozpoznanym zobo-
wigzaniem finansowym jest odnoszona do pozycji zyskatkzymanych.

11. Przejecia przedsewzieé

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnid42fbku nie miaty miejscaadne nowe przegia przedsi-
wzigé.

12. Segmenty operacyjne

Dla celow zaradczych Grupa zostata podzielona nasczw oparciu o wytwarzane produktgwiadczone ustu-
gi.
Wyodrebniono zatem nagbujagce segmenty operacyjne:

«  Segment Wytwarzanie obejmagy wytwarzanie energii elektrycznej zaréwnazmdtach konwencjonalnych
(w tym rowniez w kogeneracji) jak réwniewytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniuspétspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przearieedg Wytwarzanie to ggiel brunatny oraz bioma-
sa. Segment Wytwarzanie obejmuje ppsfice jednostki:

Zespot Elektrowni ,Btnéw — Adamow — Konin” S.A.
o ,Elektrownia Ritnéw II” sp. z 0.0.

o ,PAK-Holdco” sp. zo.0.

o PAK Infrastruktura” sp. z o.0.

. Segment Wydobycie, ktéry obejmuje wydobyciegia brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A. dzialgj

o ,PAK Gérnictwo” sp. z 0.0.
o ,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” S.A.
o ,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” S.A.

- Segment Remontow§wiadczcy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontdwy®egment obejmuje
dziatalng¢ spotek:

0 Przedsibiorstwo Remontowe ,PAK SERWIS” sp. z 0.0.

(@]
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0 Przedsibiorstwo Serwisu Automatyki i Uszlzen ,EL PAK” sp. z 0.0.
o ,Energoinwest Serwis” sp. z 0.0.
o LEL PAK Serwis” sp. z 0.0.
- Segment Sprzedawiadczicy ustugi sprzedsy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedalezy spoétka
,PAK-VolIt” S.A.

Grupa ZE PAK S.A. prowadzi réwniénne rodzaje dziataldoi poprzez spétki ,PAK Centrum Ustug Informa-
tycznych w likwidacji” sp. z o.0., ,PAK Centrum Bat Jakaci w likwidacji” sp. z 0.0. EKO — Surowce sp. z
0.0. Dzialalnéc¢ tych spétek zostata zagregowana w kolumnie Potsosta

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach ¢atayisegmentami operacyjnymi sistalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stran@iepowigzanymi.
Przychody z tytutu transakcji pogaizy segmentamigseliminowane w procesie konsolidaciji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentgwelu podejmowania decyzji dotyez/ch alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikowatiincici. Podstaw oceny wynikéw dziatalngei jest zysk
lub strata na dziataldoi operacyjnej oraz EBITDA.

Ponizej przedstawiono wyniki segmentéw dla okreséw zAakonych dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia
2013 roku.
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Stan na 31 grudnia 2014 roku
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzeda Pozostate Kore(;dy KOFISO“- Suma
acyjne
Przychody ze sprzedpdo klientéw zewetrznych 1729 658 8 453 165 922 767 999 8 079 - 2680111
Przychody ze sprzedpmiedzy segmentami 430 992 &1 240 059 5 68 836 (1 610 049) -
Przychody ze sprzeday 2 160 650 878 610 404% 98 768 004 76 915 (1 629) 2680111
Koszt wlasny sprzeds (2 055 391) (845 788) (341 128) (749 877) (71 364) 1611 388 (2 452 160)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 105 259 32822 58 18 127 5551 1339 227 951
Pozostate przychody operacyjne 63 063 31119 924 183 1937 (9 166) 88 060
Koszty sprzeday (2 929) (30) - (656) (358) - (3973)
Koszty ogélnego zagelu (49 678) (70 903) &P) (4 659) (2 896) 1) (148 639)
Pozostate koszty operacyjne (4 608) (10 672) (460) (07 (263) 138 (15 969)
Przychody finansowe 5164 054 695 976 453 - 21344
Koszty finansowe (41 742) (29 762) (98) 1) (1 825) 2639 (70 789)
Zysk/(strata) brutto 74 529 (3370) 45 412 13 866 2599 (5 051) 97 985
Podatek dochodowy (okxgenie podatkowe) (14 989) 6 857 (9 211) (2 986) (679) 1507 (19 501)
Zysk/(strata) netto z dziatalnGci kontynuowanej 59 540 (26 513) 36 201 10 880 1920 (3544) 78 484
Zyskl(strata) z dziatalndici operacyjnej, bez 111 107 (17 664) 4581 12 891 3971 (7 690) 147 430
operacji finansowych i podatku dochodowego
Amortyzacja 267 197 88 355 38 155 1634 (5 167) 360 555
Odpis aktualizujcy (142) (395) i i (537)
Ebitda 378 162 70 296 561 13046 5 605 (12 857) 507 448
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) Korekty konso-
Stan na 31 grudnia 2013 roku Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzeda Pozostate lidacyjne Suma
Przychody ze sprzedwdo klientéw zewetrznych 1867 335 13223 83723 798 757 802 - 2763 840
Przychody ze sprzedamiedzy segmentami 471787 837 137 683 5 21089 (1578 416) -
Przychody ze sprzeday 2339122 961 075 2p86 798 762 21891 578 416) 2763 840
Koszt wlasny sprzeds (2 102 318) (742 784) (18317 (790 393) (17 135) 582 007 (2 254 096)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 236 804 218 291 93B 8 369 4 756 3591 509 744
Pozostate przychody operacyjne 13941 12 127 1019 583 50 (1873) 25 847
Koszty sprzeday (2 350) (28) - (595) - - Z3
Koszty ogélnego zagelu (47 735) (78 829) 16 042) (4 757) (2 703) 1873 (149 093)
Pozostate koszty operacyjne (13 087) (11 770) (110) 1) (10) - (24 978)
Przychody finansowe 6 398 8 867 1398 1865 306 - 18 834
Koszty finansowe (50 433) (27 572) (98) (13) - 490 (77 626)
Zyskl(strata) brutto 143 538 12086 23 200 5451 2399 4081 755
Podatek dochodowy (ohkgienie podatkowe) (39 496) (2254 (4 123) (1032) (395) (662) (6892
Zyski(strata) netto z dziatalnGci kontynuowanej 104 042 98% 19 077 4419 2004 3419 238650
Zysk/(strata) z dziatalnasci operacyjnej, bez operaciji
finansowych i podatku dochodowego 18757 139 791 21900 5% 2093 3591 358 547
Amortyzacja 272978 81877 14 123 2183 (4 461) 357 841
Odpis aktualizujcy (341) (297) (538)
Wynik segmentu (Ebitda) 460 210 221471 27 041 3722 4276 (870) 715 850

W powyzszej tabeli w stosunku do ubiegtorocznego sprawgiadinansowego zmieniono prezentapjzychodow finansowych dotygzych korekt konsolidacyjnych —
przychody finansowe w kwocie minus 41 402 4gsi ztotych, stanowce gtéwnie dywidendy, gfo w ramach pozycji przychody finansowe w segmekéjgwarzanie.
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13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzeday

Nota

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedaenergii elektrycznej

Przychody ze sprzedwenergii elektrycznej z obrotu

Prawa majtkowe zeswiadectw pochodzenia energii
Przychody z uméw o ustugi budowlane 13.8
Rekompensaty z tytutu rozgdania KDT

Przychody ze sprzedwenergii cieplnej

Pozostate przychody ze sprzega

Akcyza

Przychody ze sprzedpogétem

Struktura terytorialna

Polska

Kraje UE

Poza UE

Przychody ze sprzedpaogoétem

13.2. Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu odszkodowa

Rozwigzanie odpisu aktualizggego nalenosci
Rozliczenie dotacji

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Zwrot kosztow wczéniej uznawanych za NKUP

Rozwigzanie rezerwy na koszty i straty oraz umorzenie
zobowhzan

Inne

Rok zakéczony

31 grudnia 2014

Rok zakéczony

31 grudnia 2013

roku roku
1 690 565 190321z
575 730 486 914
63 327 55 681
147 735 57 411
99 223 155 239
58 276 58 383
46 161 48 255
(906) (1 255)
2680 111 2 763 84C

Rok zakeczony

31 grudnia 2014

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

roku roku
2 669 990 2 748 97C
2 870 13 417
7 251 1453
2680111 2 763 84C

Rok zakéczony

31 grudnia 2014

Rok zakéczony

31 grudnia 2013

Pozostate przychody operacyjne ogotem

roku roku
8 220 10 781
16 622
7971 1997
8 972 3480
805 -
51141 5155
10 935 3812
88 060 25 847
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Najwiekszymi pozycjami rozwdizania rezerwg rozwigzanie rezerwy na taryfpracownicz w ZE PAK w kwo-
cie 45 668 tysicy ztotych oraz rozwgizanie rezerwy likwidacyjnej w ZE PAK w kwocie 2 5®&igce ztotych.
Rozwigzanie rezerwy na tafyfpracownicz nasgpito po odsipieniu Spotki od Ponadzakladowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Przemystu Enermgatggo, ze skutkiem od 1 stycznia 2015 roku.

W pozycji rozliczenie dotacji gfo czs$¢ rozliczenia odroczonego przychodu rozpoznanegaansakcjach
leasingu zwrotnego w PAK KWB Konin w kwocie 5 83/&itcy ztotych.

Glownymi sktadnikami pozycji innegs zwrot kosztow pogpowania gdowego w ZE PAK w kwocie 2 281
tysiecy ztotych, zwrot podatku PCC od zakupionych grunt@lnych w PAK KWB Konin w kwocie 1 178
tysiecy ziotych.

13.3. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
roku roku

Strata na sprzedgarzeczowych aktywéw trwatych 184 79
Utworzenie rezerw 7 187 6 532
Odpis aktualizujcy nalenosci 992 107
Odszkodowania - 242
Koszty likwidacji srodkéw trwatych 10 2673
e i o ek d e
Szkody energetyczne 603 1780
Koszty utrzymania obiektéw socjalnych 109 258
Przekazane darowizny 424 628
Koszty zwhzkéw zawodowych 186 194
Koszty niedoboréw i szkod 201 98
Inne 3004 9250
Pozostate koszty operacyjne ogétem 15 969 24 978

Najwickszymi sktadnikami pozycji utworzenie rezerw jestigkszenie rezerwy na deputatgiowy w PAK
KWB Konin w kwocie 3 146 tystcy ziotych.
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13.4. Przychody finansowe

Rok zakéczony

31 grudnia 2014

Rok zakéczony

31 grudnia 2013

roku roku
Przychody z tytutu odsetek 7 192 10 834
Dywidendy 5522 7 426
Dodatnie rénice kursowe 703 -
Inne 7927 574
Przychody finansowe ogétem 21 344 18 834

W pozycji dywidendy prezentowana jest gidwnie dysvida wyptacona dla PAK KWB Konin S.A. przez Cen-
trum Zdrowia i Relaksu ,Verano” sp. 0.0. w kwoci&&4 tysjce ziotych.

W pozycji inne prezentowany jest przede wszystkiymiw na sprzeday udziatow w Centrum Zdrowia i Relak-
su ,Verano” przez PAK KWB Konin w kwocie 7 840 tyse zlotych do Megadex Development Sp. z 0.0., do-

konanej dnia 20 palziernika 2014 roku.

13.5. Koszty finansowe

Rok zakéczony

31 grudnia 2014

Rok zakéczony

31 grudnia 2013

roku roku

Odsetki 29 319 47 570
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finanso 9432 11 151
wych

Ujemne rénice kursowe 14 621 8 850
Dyskonto rezerwy na likwidagjplokdw energetyczny: 1 045 782
Aktualizacja wartéci inwestycji 3950 -
Dyskonto rezerwy na rekultywagcj 10 464 7914
Inne 1958 1359
Koszty finansowe ogétem 70 789 77 626
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13.6. Koszty wedtug rodzajéw

Nota

Amortyzacja 13.7
Odpisy aktualizujce wartd¢ srodkéw trwatych 19,13.7

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw i inne odpisy
Zuzycie materiatdw

Ustugi obce

Podatki i optaty z wyczeniem podatku akcyzowego
Koszty emisji CO2

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw oraz sprze-
danej energii zakupionej z obrotu

Koszty wedtug rodzaju ogétem

Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzeda
Pozycje ugte w kosztach sprzega

Pozycje ugte w kosztach ogdlnego zadu
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenigwiadczeé na wtasne potrzeby

Rok zakéczony

31 grudnia 2014

Rok zakéczony

31 grudnia 2013

roku roku
360 555 357 841
(537) (538)
22 412 2 255
448 448 553 324
178 732 122 980
231 378 216 645
176 957 150 652
556 640 597 479
33870 29 158
589 212 455 765
2 597 667 2 485561
2 452 160 2 254 096
3973 2973
148 639 149 093
(26 260) 35291
19 155 44 108
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13.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Pozycje ugte w koszcie wytw. sprzedanych produktéw:

Amortyzacjasrodkow trwatych
Amortyzacja aktywa gérniczego
Amortyzacja wartéci niematerialnych

Amortyzacja gruntow eksploatowanych odkrywkowo

Utrata wartéci zapasow
Utrata wartdci rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartdci niematerialnych i prawnych

Pozycje ugte w kosztach sprzeda
Amortyzacjasrodkow trwatych

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Utrata wartdci rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartdci niematerialnych i prawnych

Pozycje ugte w kosztach ogdlnego zadu:
Amortyzacjasrodkéw trwatych

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Utrata wartdci rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartdci niematerialnych i prawnych

Rok zakéczony

31 grudnia 2014 roku

Rok zakeczony

31 grudnia 2013 roku

338 048 344 058

13184 8 838

932 1287
1391 -

19 481 2256
(537) (538)
372 499 355 901

8 5

8 5

6 307 2901

685 752

6 992 3653
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13.8. Umowy o ustug budowlana

Przychody z uméw o ustugi budowlane rozpoznane w
okresie:

Przychody zafakturowane w okresie:
Wycena bilansowa

Koszty poniesione w okresie:

Przewidywane straty z tytutu umoéw rozpoznane w okre
sie:

Wynik z tytutu realizacji umow gty w okresie:

Rok zakéczony

31 grudnia 2014
roku

147 735

163 205
(15 470)
134 987

@7

12 785

Rok zakéczony

31 grudnia 2013
roku

57411

52 817
4594
51 230

427

5754

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

roku roku
Kwota prutto nalena oq zamawiggych z tytutu prac 10 047 13 229
wynikajacych z umowy:
Kwota brutto nalena zamawiajcym z tytutu prac wyni- 20 245 8070

kajacych z umowy:

Spoiki z Grupy - Przedsbiorstwo Remontowe ,PAK Serwis” sp. z 0.0. orazeistbiorstwo Serwisu Automa-
tyki i Urzadzen ,EL PAK” sp. z 0.0. realizy umowy o ustugi budowlane.

Przedsibiorstwo Serwisu Automatyki i Ustlzea ,EL PAK” sp. z 0.0.$wiadczy ustugi w zakresie serwisu au-
tomatyki przemystowej i uegdzen elektrycznych.

Gtéwne umowy realizowane przez spHikk okresach olgfym niniejszym sprawozdaniem przedstawiono poni-
7€j:

Przedsgbiorstwo Serwisu Automatyki i Ugdzei ,EL PAK” sp. z 0.0.
= TAURON Dystrybucja SA Wymiana wytznikéw 110kV w stacji elektroenergetycznej
110/15kV Szczekociny - warkdé umowy: 778 tysicy ztotych
= ENEA Operator Modernizacja stacji SN/SN Rgbiha 13_136.1 - warfé umowy: 1 432 ty-
siecy ztotych
= ENEA Operator Modernizacja zespotéw kompensacyjnycBPZ Zawada 14 033.1 - war-
tos¢ umowy: 826 tysicy ztotych

= Mondi Swiecie Wykonanie zmian w Rozdzielni Gtéwnej 6kV weRrocieptowni Mondi
Swiecie - warté¢ umowy: 1 498 tysicy ztotych
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Elektromonta SA Wykonanie rob6t montawych linii kablowych, urzdzea i osprztu 110
kV (wraz z opcj dostawy materiatéw) na terenie HM Glogéw - wéétamowy: 978 tysicy
zlotych

PSE Rozbudowa rozdzielni 110 kV w SE Adamoéw dlayfaczenia wytw. gazéw technicz-
nych - warté¢ umowy: 2 442 tysicy ztotych

APS Energia Prefabrykacja szaf potrzeb wlasnyctséaGlinki - warté¢ umowy: 480 tysi-
cy ztotych

MP Production Budowa stacji elektroenergetyczne)/@kV SE Messer - warfé6 umowy:
2 030 tysgcy ztotych

PGE Stanowiska potrzeb wlasnych w stacjach 110¥A&&rwolin, Konstancin, Misk, Gar-
wolin, Pomin - warté¢ umowy: 4 088 tysicy ztotych

Mondi Swiecie Monta uktadu wyprowadzenia mocy z nowego turbozespoté dzaz TB1
w Elektrocieptowni MondBwiecie S.A - warté¢ umowy: 1 691 tysicy ziotych

REMAK-ROZRUCH Modernizacja kottéw na 1 i 2 w celbrozenia emisji Nox w Elektrow-
ni Patnow - warté¢ umowy: 6 650 tysicy ztotych

Turbo Care Modernizacja pod klucz WP i SP turboaelsp z urzdzeniami pomocniczymi i
instalacjami rurogigéw blokéw nr 1 i 2 w Elektrownif@ndéw - wartéé umowy: 5 085 tyst
cy ztotych

REMAK-ROZRUCH Wykonanie zmian w obwodach gtéwnycpamocniczych 3 pél roz-
dzielnicy 6 kVP1 oraz P2 zedanych z zasilaniem instalacji obenia emisji NOx - wart&
umowy: 565 tysjcy ztotych

REMAK-ROZRUCH Wykonanie oprogramowania systemu DEZ3akresie wyspy kottowe]
K1 i K2 w El Pytnéw - wartéd¢ umowy: 600 tysicy ztotych

Przemystéwka SA Dostawy, moata uruchomienie instalacji budynku zaplecza warseta
wego w El. Btnéw - warté¢ umowy: 1 150 tysicy ztotych

ControlTec Rozbudowa systemu Proman dla potrzelualizacji nowej instalacji SUW -
wartas¢ umowy: 600 tysicy ztotych

TAURON Dystrybucja Budowa stacji elektroenergety&jz110/20 kV Ustronie wraz z prze-
budow linii 110 kV - wartg¢ umowy: 13 074 tyscy ztotych

ALSTOM Power Modernizacja rozdzielni 110 kV w HedWiedzi Glogéw - wart& umo-
wy: 8 614 tys¢cy ztotych

Zarzzd Morskiego Portu Gdskiego SA GPZ Port Pétnocny w Gku - wartédé umowy:

1 219 tysgcy ziotych

TAURON Dystrybucja SA Wymiana zespotéw kompensaggin 20 kV w stacji GPZ R-
Bielawa - warté¢ umowy: 1 107 tysicy ztotych
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Przeds¢biorstwo Remontowe ,PAK SERWIS” sp. z 0.0.
Gléwne umowy realizowane przez Spgtk okresach olgtych niniejszym sprawozdaniem przedstawiono
ponizej:
= Modernizacja kotta K-1 i K-2 w EL. RTNOW - REMAK ROZRUCH - 168 553 tysty zto-
tych

= Modernizacja cgici WP i SP TG-1 i TG-2 EL. PATNOW - TurboCare - 830 tysicy zto-
tych

= Wymiana rurocigébw WP/WT hczacych kociot z turbig BL.1 | BL.2 W EL. PATNOW -
CHEMAR RUROCHKGI - 14 380 tysicy ztotych

= Prefabrykacja, montaabsorbera, silosa i kanatéw spalin dla spalarpiaddw w Koninie -
INTEGRAL Ebginneerung - 1 254 tysiy ztotych

=  Wykonanie remontu separacji miynéweglowych K1 i K2 W EL. PATNOW - REMAK-
ROZRUCH - 944 tysicy ztotych

= Modernizacja zasobOwegla 2ZW1-6 na bloku NR 2 W EDF Polska S.A. Odd&sbnik -
ZEC-Service - 2 678 tysty zlotych

= Remont i modernizacja wygarniaczazla K-1 i K-2 EL. PATNOW - REMAK-ROZRUCH -
662 tysecy ztotych

= Prace warsztatowe i moatawe czsci konstrukcji wsporczej kottow K1 i K2 ELATNOW -
REMAK-ROZRUCH - 3 993 tysicy ztotych

14. Skfadniki innych catkowitych dochodéw

Skiadniki innych catkowitych dochodéprzedstawiaj sie nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakeczony

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Zabezpieczenia przeptywow pieanych
Zyski(straty) za okres (8 059) 586
Korekty Wynikahcg z przeklasyfikowania zyskow (strat}tyich 9 405 11 126
w zysku lub stracie
Zabezpieczenia przeptywow pieriznych brutto za okres 1346 11712
P'oc.iatek dochodowy dotygzy zabezpieczeprzeptywdw pie- (256) 2 225)
nigznych
Zabezpieczenia przeptywow pieriznych netto za okres 1090 9 487

58



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace
(w tysigcach ztotych)

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace rezerw naswiadczenia

pracownicze po okresie zatrudnienia brutto (9 502) (364)
Podatek dochodowy dotygzy zyskéw (strat) aktuarialnych 1805 69
Zyski (straty) aktuarlal_ne dotyczgce_ rezerw naswiadczenia (7 697) (295)
pracownicze po okresie zatrudnienia netto

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczndjrutto 77 41
Podatek dochodowy dotygzy réznic kursowych z przeliczenia ) i
jednostki zagranicznej

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznejetto 77 41
Inne catkowite dochody brutto (8 079) 11 389
Podatek dochodowy dotycgcy innych catkowitych dochodéw 1549 (2 156)
Inne catkowite dochody netto (6 530) 9233

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skiadniki obgizenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia
2013 roku przedstawigfie nas¢pujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2014 roku (dane przeksztatcone)

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcjyzenie z tytutu podatku dochodowego 14 617 9 388
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdcenieng sdznic przejciowych (179) 66 392

Inne zmiany 5063 (7 531)
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Obcigzenie podatkowe w skonsolidowanym zysku lub stracie 19501 68 249
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitychhaec
dow
Poda_tek od zysku/(s,traty) ngtto z tytutu aktualizagceny za- (256) (2 225)
bezpieczé przeptywdw piergznych
Podatek dotyccy zyskow/strat aktuarialnych 1805 69
Korzy $¢ podatkowa/(obchzenie podatkowe) ugta/e w innych 1549 (2 156)

catkowitych dochodach

W roku zaka@czonym dnia 31 grudnia 2014 roku w pozycji inne amyi ugto gtdwnie warté¢ wynikajaca z
korekty deklaracji na podatek dochodowy od osobvpyeh w Elektrowni Btnéw Il Sp. z 0.0. w kwocie 5 164

tysiecy ziotych.

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansgwbrutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonywadiug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grai@@i13 roku przedstawiacgias¢pujaco:

Rok zakéczony

31 grudnia 2014 roku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalngci kontynuo-

. 97 985
wanej
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej ohaujacej w 18 617
Polsce, wynosgcej 19% (2011: 19%)
Korekty dotycace biegcego podatku dochodowego z lat ubie- (104)
gtych
Nieujete straty podatkowe 210
Wykorzystanie wczaiej nierozpoznanych strat podatkowych a74)
Koszty trwale niestanowte kosztow uzyskania przychodéw 4279
Przychody trwale niefglace podstawdo opodatkowania (748)
Zmiana zwizana z odmiennstawlky podatkows w Niemczech (71)
(30%)
Pozostate (2 508)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynosg20% 19 501
w roku 2014 oraz 23% w roku 2013
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 19501

Rok zakeczony

31 grudnia 2013 roku

299 755

56 953

10 786

1405

311
(1 206)

68 249

68 249
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15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rokszako
czony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy bilansowe 140 858 140 439 (1 386) 10 023
Alftyyva dotycace zdejmowania nadktadu i inne aktywa (20) 4476 (4 496) (5 057)
goérnicze
Odsetki i r@nice kursowe 13 422 11 243 2179 61
Instrumenty zabezpieczae 4511 4796 (29) 47)
Wycena niezakiiczonych umoéw o ustugi budowlane 5727 3685 2042 2 827
Strata podatkowa z lat ubiegtych 53 582 47 814 5768 (22 321)
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1585 1780 (195) (25)
Odpis aktualizujcy wartc¢ naleznosci 6 195 6 629 (434) 1178
Odpis aktualizujcy wartg¢ majtku trwatego 126 - 126 (142)
Rdéznica pomgdzy bilansow a podatkow wartdscia srod-

. 27 - 27 -
koéw trwatych
Rozrachunki z pracownikami 6913 6 302 611 (358)
Inne 35104 5727 29 377 3234
Razem 268 030 232 891 33590 (10 627)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
R,oznlca pomédzy bilansow a podatkow wartcscia srod- 383 381 372 501 10 880 14 505
koéw trwatych
Naleznosci z tytutu KDT 12736 8215 4521 1292
Certyfikaty energetyczne 25 787 23 846 1941 3398
Odsetki i r@nice kursowe 1897 1021 876 (129)
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Wycena niezakiczonych uméw o ustugi budowlane 3502 3335 167 2201
Zarachowane nataodici z tytutu kar umownych 824 869 (45) 869
Aktywo gornicze 848 - 848 -
Nabyte uprawnienia do emisji CO2 48 164 33404 14 760 33404
Inne 340 877 (537) 225
Razem 477 479 444 068 33411 55 765
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grapy K
tatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 112 870 101 992
Rezerwa: 322 319 313 170
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

) Lo . 179 (66 392)
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat:
((j:alkow@e obcizenie z tytutu odroczonego podatku docho- 1728 (68 548)

owego:

- w korespondencji z catkowitymi dochodami 1549 (2 156)
- w korespondencji z wynikiem finansowym 179 (66 392)

W pozycji inne aktywo z tytutu podatku odroczonegogtéwne pozycje sktadagcsl4 583 tysjcy ztotych rezerwy na zoboygdanie do Zargdcy Rozliczé w EPII, 8 905
tysiecy zlotych to wycena preferencyjnychzyozek w EPIl a 5 186 tysty ziotych to nadwgka z transakcji leasingu zwrotnego rozliczona wseza
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Na 31 grudnia 2014 roku, ,ElektrownigtRow II” sp. z 0.0. wykazata zysk podatkowy w wysédi 24 102
tysiecy zlotych, na 31 grudnia 2013 w kwocie 69 219¢tyiztotych.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2013 rokk y@datkowy w kwocie 68 035 tysiy ztotych, zostat
skorygowany w 2014 roku.

W nastpstwie otrzymanych w dn. 25.03.2014 roku, Integeptindywidualnych Dyrektora Izby Skarbowej
w Poznaniu o nr:lLPB3/423-615/13-2/KS; ILPB3/4236113-3/KS; ILPB3/423-615/13-4/KS; ILPB3/423-
615/13-5/KS; spotka dokonata przedli ugcia kosztow podatkowych z tyt. uprawhi€o emisji CO2, czego
skutkiem byto ztaenie w maju 2014 roku, korekt CIT 8 za lata 201@ P, 2012, 2013 oraz korekt rozliczenia
strat podatkowych od zyskéw podatkowych (CIT8/O)ata 2012 i 2013r.

W wyniku otrzymanych interpretacji i wykonanego wigzzku z tym ponownego przeglu kosztéw

Z tyt. uprawnié do emisji CO2, spotka przesga koszty podatkowe z tyt. nabycia uprawnimicdzy latami

2010-2013, rozpozngg koszty podatkowe w dacie pod késpotka dokonata ggia wydatkdw na nabycie
uprawnigar w swych ks¢gach rachunkowych.

Przed koreki spétka, uprawnienia nabyte w latach 2010 do 20jkawmywata jako koszty podatkowe
w momencie ich umorzenia.

Ponadto, w zleonej w maju 2014 roku korekcie CIT-8 za 2012 rokyzgledniono dodatkowy fakt,zi
w grudniu 2012 roku, spétka zbyta 718 000 jednoSI&R, ktére zakupita w czerwcu 2011 roku i w okeesd
lutego do maja 2012 - po koszcie zakupu 27 1784474}, .

Na moment spogglzania sprawozdania statutowego za 2013 rok, naepaw/w kosztéw, spotka ustalita w
bilansie nalenos¢ z tytutu podatku dochodowego w wyseé&n19% ich wartéci ( w kwocie 5 163 852,57 zi).
Jednoczénie nalenos¢ ta zostata uwzgtiniona w 2013 roku w warfoi podatku dochodowego, wykazanego
w rachunku zyskow i strat za rok 2013.

Spotka dokonata w kajlach biegcego roku finansowego, przeniesienia w/w madéci z tyt. podatku docho-
dowego na wartg aktywa podatkowego z tyt. skumulowanej straty aidiczenia w przysztych okresach.

Przy przygtym zatazeniu o petnej maiwosci rozliczenia skumulowanych strat podatkowych tzuhiegtych
w zyskach podatkowych przysztych okreséwzelnie korekt CIT 8 za lata 2010 - 2013, pozostat wptywu
na wartg¢ bilansowego wyniku netto spotki za 2013r.

Przed rokiem 2012, sp6tka odnotowata straty podetkdtére g odliczane od zyskéw podatkowych pgaszy
od roku 2012. W wyniku zfmnej korekty ulegly zmianie kwoty rozliczonych s$tmodatkowych za lata 2010
i 2011.

Skumulowana wartg strat podatkowych za lata 2009 — 2011, pozastaflo rozliczenia na d#ie31 grudnia
2014 roku wyniosta 150 120 tgsly ztotych (warté¢ ta uwzgédnia odpisy na skumulowanej stracie dokonane
w odniesieniu do roku 2013).

W biezagcym okresie, w oparciu o prognozowane wyniki podatl i rozpoczte dziatania optymalizacyjne
spétka nie dokonata zmian w zakresie aktywa z typgdatku odroczonego w odniesieniu do strat padatkh
zZ lat ubiegtych.

Na dziex 31 grudnia 2013 roku, skumulowana waétetrat podatkowych za lata 2008 —2011, wyniosta 23D
tysiecy ztotych (przed korekt203 779 tysicy ztotych).

Na 31 grudnia 2013 roku, spétka dokonata analizyliwosci rozliczenia strat podatkowych z przyszitych do-
choddéw w oparciu o0 spagdzony budet.

W oparciu o bugket, w zwazku z brakiem mdiwosci odliczenia w caléci, strat podatkowych za lata 2009
i 2011 (kcznie 56 769 tysty ziotych, zawierace s¢ w kwocie 203 779 tyscy ztotych), spotka dokonata
odpisu w ksjgach rachunkowych za 2013 rok, w odniesieniu doyvektz tytutu podatku odroczonego,
w kwocie 10 786 tysy ziotych. Wysoké odpisu nie byta modyfikowana w 2014 roku.

Straty podatkowe, zgodnie z ob@uiljgcymi w Polsce przepisami podatkowymi, mdgy¢ odliczone od przy-
sztych dochodéw do opodatkowania wypracowanych 2p@p6He w kolejno po sobie nagiujgcych pkciu
latach podatkowych, z tygre wysokd¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie me przekroczy 50% kwoty
straty.

Przedsibiorstwo Remontowe ,PAK Serwis” sp. z 0.0. prowadziatalng¢ na terenie Niemiec za grednic-
twem oddziatu.

W okresie od 2008 — 2010 spétka poniosta stratyaganive. Skumulowana waibstrat za ten okres wyniosta
24 811 tysjcy ziotych.
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W oparciu o posiadane bigty na lata nagpne spotka dokonata analizy utisvosci rozliczenia strat podatko-
wych. Wart@¢ strat podatkowych za lata 2008 — 2009 wyniost@8Btysicy ztotych. Aktywo z tytutu podatku
odroczonego nie zostato rozpoznane. Wsrta wyniosta 5 426 tysty ztotych. Za rok zakiczony dnia 31

grudnia 2010 roku warfo straty poniesionej przez oddziat niemiecki wyraot732 tysice ziotych.

W tym zakresie rownie nie rozpoznano aktywa z tytulu podatku odroczonegavartGé ta wyniosta
2 017 tysgcy ztotych.

W roku zakdczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, oddziahgeit zysk podatkowy. W zvwgzku z tym rozliczo-
no stra¢ podatkowy z lat ubiegtych (nieokja wczeniej aktywem) w kwocie 4 214 tysiy ztotych.

W roku zakd@czonym dnia 31 grudnia 2012 roku, oddziahgeit zysk podatkowy. W zwgzku z tym rozliczo-
no stra¢ podatkowy z lat ubiegtych (oljta wezeniej aktywem do wysoki 850 tysécy euro) w kwocie 3 586
tysiecy ztotych (rGwnowart& 859 tysécy euro) .

W zakaiczonym dnia 31 grudnia 2013 roku, oddziahgsst zysk podatkowy w wysokei 1 936 tys. zt. (row-
nowartg¢ 459 tysecy euro). W zwizku z tym rozliczono stratpodatkovy z lat ubiegtych (olejta weczeniej
aktywem do wysoki 84 tysecy euro) do wysokii osiagnictego zysku.

W zakaiczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, oddziakgeit zysk podatkowy w wysokai 1 263 tysicy zio-
tych (réwnowarté¢ 301 tysécy euro). W zwizku z tym rozliczono stratpodatkowy z lat ubiegtych (olata
wczesniej w catgci aktywem) do wysok&i osignictego zysku.

Ponadto, w oparciu o spadzone budety na lata przyszte rozpoznano dodatkowo aktywstracie podatko-
wej z lat ubieglych w kwocie 74 tygly zlotych (réwnowart& 17 tysecy euro).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku waé aktywa z tytutu podatku odroczonego na stratadhap@wych z lat
ubieglych w Przedsbiorstwie Remontowym ,PAK Serwis” wyniosta 15 06gsitcy ziotych (réwnowarté

3 0533 tysjcy euro). Aktywo zostalo oblie odpisem aktualizacyjnym w wysakd 14 814 tysicy ziotych
(réwnowartd¢ 3 476 tysgcy euro).

W roku finansowym zakiczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, PAK Kopalnigg Brunatnego Konin S.A.
wykazata strat podatkowy w wysokdci 57 538 tysicy ztotych, natomiast w 2013 roku strata podatkewyao-
sita 17 458 tysicy ztotych.

Na dzier 31 grudnia 2014 r. zysk podatkowy wyniost 16 Aty ztotych. Spotka dokonata rozliczenia straty
podatkowej za 2012 rok w kwocie 16 224 ¢ggiztotych.

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. za rok obrotowy zZakaony 31grudnia 2012 poniosta strat
podatkovg w wysokdci 46 780 tysicy ztotych.

W 2013 roku odliczono od dochodu 50% straty z raRa2 to jest 23 390 tysiy ztotych. W 2014 roku rozli-
czono 780 tysicy ziotych, na dzie 31grudnia 2014 nie wygtito obchzenie bigacym podatkiem dochodo-
wym.
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16. Majatek socjalny oraz zobowazania MFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym fundéwiadczeér socjalnych z pfniejszymi zmianami sta-
nowi, ze Fundus®wiadczeé Socjalnych tworg pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okregolwodpiséw w oparciu 0 kwoty uzgodnione ze gzkami
zawodowymi. Dodatkowo Spétki Grupy wnasmiektore socjalne aktywa do Funduszu. Celem Fundigsst
finansowanie dzialalrigi socjalnej, payczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatkolsztow socjal-
nych.

Spotki zalene PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw nie nate do Miedzyzaktadowego Funduszu
Swiadcze Socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi ziazaniami wobec Funduszu, poniemaktywa te nie
stanowi oddzielnych aktywéw Grupy. W zwiku z powyszym, saldo netto na daie81 grudnia 2014 roku
wynosi 8 011 tysicy ztotych (na dzik 31 grudnia 2013 roku - odpowiednio 9 390 ¢ggiztotych).

Tabele poniej przedstawiaj analityle aktywow, zobowizan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Pazyczki udzielone pracownikom 9770 13 688
Srodki pienkzne 8179 7522
Zobowigzania z tytutu Funduszu (8)73 (11 820)
Saldo po skompensowaniu 8 213 9 390
Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 9 450 14 136

17. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgay na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadaj
cego na zwyklych akcjonariuszy jednostki doméaicej przezsrednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwy-
ktych wystpujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadagy na jedy akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadaj
cego na zwyklych akcjonariuszy przeéednp wazorg liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w
ciggu okresu skorygowano srednig wazong akcji zwykitych, ktére zostalyby wyemitowane na lams;ji
wszystkich rozwadniggych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akojvykie.

Poniej przedstawione zostaty dane dogem zysku oraz akcji, ktére posgidy do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jeglakcg:
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Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Zysk netto z dziatalni@i kontynuowanej przypadgy na akcjo-
nariuszy jednostki dominagej 81977 216 946
Zysk na dziatalngi zaniechanej przypadajy na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujcej
Zysk netto przypadagy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedicg 81977 216 946
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych, zastoso-
wana do obliczenia podstawowego i rozwodnioneg&zys 50 823 547 50 &23

jedrg akcg

Tabela poniej przedstawia zysk na jeglakcg za okres 12 miesiy zakaiczony dnia 31 grudnia 2014 roku
i 31 grudnia 2013 roku zaprezentowany w rachurjakaw i strat.

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowygypadaj-
: : : : - 1,61 4,27
cego akcjonariuszom jednostki domigugj
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziataloidkontynuowa- 161 427

nej, przypadaijcego akcjonariuszom jednostki domigeej

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nidapiys
ty zadne inne transakcje dotyce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2013 rok, wyptacondad20 sierpnia 2014 roku, wyniosta 34 560 d¢ggizto-
tych. Wart@¢ dywidendy na jednakci wyptaconej za rok 2013 wyniosta 0,68 ztotych.

66



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace

(w tysigcach ztotych)

19. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Prawo wieczystego

LEvtkowania arun- Budynki i bu- Urzgdzeniatech-  Srodki transpor- Innesrodki Srodki trwate w Razem
y tow 9 dowle niczne tu trwate budowie

Z\’g’i‘ff;kﬁr“tto na dzié 1 stycznia 188 660 1858 901 3844 966 70 972 30 023 328 162 6321 684
Zakup bezpgredni 907 2426 65 125 2 997 2740 608 042 682 237
Remonty generalne 4 004 18 356 - - (10 655) 11705
Jgg\fvfiir zdrodkow trwatych w 27035 33 246 45894 1022 1322 (108 519) -
Sprzeda i likwidacja (2 418) (8 916) (44 949) (5 814) (7 100) (1 249) (70 446)
Wartci¢ brutto na dzi# 31 grudnia 214 184 1889 661 3929 392 69 177 26 985 815 781 6 945 180
2014 roku
Umorzenie i odpisy akiualizage na 2 339 360 623 900 928 19 465 18 302 29 815 1331472
dzien 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 738 86 723 244 358 9 469 3471 - 345 754
Odpis aktualizujcy (zmiana stanu) - (409) (111) (63) (16) (474) (1073)
Sprzedai likwidacja (263) (4 907) (16 624) (3 168) (5 629) ; (30 591)
Umorzenie i odpisy aktualizage na 3809 442 030 1128 551 25703 16 128 29 341 1 645 562
dzien 31 grudnia 2014 roku
g’gfztcfc;’kﬂem ha dzié 1 stycznia 186 321 1498 278 2944 038 51 507 11721 208 347 4990 212
Wartci¢ netto na dzié 31 grudnia 210 375 1447 631 2 800 841 43 474 10 857 786 440 5299 618

2014 roku
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Prawo wieczy- Budynki i bu- Urzgdzenia Srodki transpor- Inne srodki Srodki trwate w
stego aytkowa- ; : Razem
h . dowle techniczne tu trwate budowie
nia gruntow

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2013 roku 163 259 1839 836 3817 629 72 273 29 050 170584 6 092 631
Zakup bezpéredni 18 3770 1232 2585 267 283 274 888
Remonty 7923 5089 - - (3772) 9 240
Transfer z&rodkéw trwatych w budowie 30 389 21021 53 448 650 265 (105 773) -
Sprzedai likwidacja (4 988) (9 897) (34 970) (3183) (1877) (160) (55 075)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2013 roku 188 660 1858 901 3 844 966 70972 30 023 328 162 6 321 684
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 1140 284 303 685 108 11621 16 699 30 200 1029 071
stycznia 2013 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 211 84 352 248 499 9814 3088 - 346 964
Odpis aktualizujcy (zmiana stanu) (148) 3) - 2 (385) (538)
Sprzedai likwidacja (12) (7 884) (32 676) (1 970) (1 483) - (44 025)
Umorzenie i odpisy aktualizge na dzié 31 2339 360 623 900 928 19 465 18302 29 815 1331472
grudnia 2013 roku

Wartas¢ netto na dzig 1 stycznia 2013 roku 162 119 1 555 533 3132521 60 652 12 351 140 384 5 063 560
Wartas¢ netto na dzig 31 grudnia 2013 roku 186 321 1498 278 2944 038 51 507 11721 298 347 4990 212
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Wartas¢ bilansowasrodkoéw trwatych uytkowanych na dzie 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 76 428 tysy ziotych (na dzig 31 grudnia 2013 roku 59 403 tysy ztotych).

Grunty i budynki o wartéci bilansowej 486 182 tysty ztotych (na dzig 31 grudnia 2013 roku 406 321 sy
ztotych) obgte g hipotelg ustanowion w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupya(i36).

Wartcs¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zetwrnego w roku zak@czonym dnia 31 grudnia
2014 roku wyniosta 14 345 tygsiy zlotych (w roku zakieczonym dnia 31 grudnia 2013 roku wyniosta 13 599
tysiecy ziotych).

Gtéwnym sktadnikiem pozycji sprzeda likwidacja s zmniejszenia spowodowane sprzedaktadnikow ma-
jatku do firm leasingowych (leasing zwrotny) w PAK K8\Konin. Kwota dotyczca sprzeday w celu leasingu
zwrotnego maszyn i ugdzen to wartgci brutto 24 054 tygce ztotych.

Ponadto Grupa sprzedata grunty pokopalniane o genetto 46 tysicy ztotych.

Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitatowej ZE PAK SA

Zgodnie z MSR 36 na koniec #@ego okresu sprawozdawczego Zdrirupy ocenia, czy istnigjakiekolwiek
przestanki wskazgge na toze mogta nagpi¢ utrata wartéci skladnikéw aktywow trwatych. W razie stwier-
dzenia,ze przestanki takie zachoglzGrupa szacuje wardé odzyskiwala sktadnikéw aktywow. W zwgzku z
powyzszym Grupa kadorazowo dokonuje analizy: przestanek mmgh mi€ wplyw na utra¢ wartaici ktore-
gokolwiek ze skftadnikow aktywéw oraz ustalenia jestek genergpych niezaléne przepltywy pierizne
(CGU) w ramach spotek Grupy.

Zgodnie z MSR 36 ,&rodki wypracowujce srodki pienezne CGU to najmniejsze identyfikowalne grupy akty-
wow generujce wptywy z bigacego uytkowania, ktére g niezalene od wplywéw z innych aktywéw lub grup
aktywow. Jéli istniejg jakiekolwiek przestankéwiadczce o tym,ze dany skladnik aktywow mogt utréaizesé
swojej wartdci, szacuje i wartas¢ odzyskiwaln tego pojedynczego skladnika aktywowslieszacowanie
wartasci odzysklwalnej pojedynczego sktadnika aktywéw pest maliwe, jednostka ustala wadd odzy-
skiwalrmg osrodka wypracowujcegosrodki pientzne, do ktérego naby dany sktadnik aktywéw @odek wy-
pracowujcy srodki pientzne danego sktadnika aktywéw)".

Przy wyodebnianiu CGU w ramach spétek Grupy nalln przede wszystkim dokofianalizy niezalenosci
generowania przeptywéw piarnych w aspekcie funkcjonowania poszczegolnej SpotErupie.

Jednostka domingga w Grupie, tj. ZE PAK SA opr6cz dziatakod wytwdérczej, w ramach ktérej odpowiada za
zapewnienie oki&onego poziomu sprawloi jednostek wytwérczych i realizacje grafikbw pusdyjnych,
skupia na sobie réwniastotne funkcje operacyjne i finansowe na pozio@Giapy.

El. Patnéw Il — drugi producent energii elektrycznej wuie na mocy ustawy o rozawianiu kontraktow dtugo-
terminowych uczestniczy w programie pokrywania készosieroconych do kea 2025 roku.

Finalne rozliczenie tego programu i, w konsekwenefrzymanie dodatkowyclrodkéw w ramach korekty
rocznej kosztow za rok 2025 oraz korektyigowej, planowane jest w roku 2026 roku.

Kopalnie wgla brunatnego ,Konin” i ,Adaméw” prowadzdziatalng¢ gospodarcz na kilku odkrywkach.
W spéikach tych, jakoépodkach wypracowuapych zysk nie wyodtniono jednak mniejszych zespotow akty-
wow generujcych niezalene wpltywy piengzne, gdy z wielu wzgkdéw generowane przez poszczegolne ze-
spoty aktywow wpltywy s bardzoicisle z soly powigzane. W efekcie bowiem Kopalnia ma dostaéaty Elek-
trowni okrelona ilos¢ wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktérej odkrywkilhie on pochodzit. W rezultaciegw
giel jest dostarczany do elektrowni z kilku odkrysveamiennie. Rownie struktura organizacyjna i systemy
ewidencji § podporadkowane tak postawionemu celowi produkcyjnemu.

Powyzsze argumenty przgszity o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatowej ZBWR SA nastpujacych jedno-
stek generuacych niezaleéne przeptywy pierizne:

- ZE PAK SA

- EL Patnéw 1l Sp. z 0.0

- PAK KWB ,Konin” SA

- PAK KWB ,Adaméw” SA
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Ponadto, dokonano wydzielenia pozostatych CGU wadnsegmentéw: Remonty, Sprzedaaz Pozostale.

Dokonupc testu na utratwartasci aktywédw trwatych Grupa bazowata na modelu firangm odzwierciedlay-
cym strategiczne zatenia spoétki dominujcej, ZE PAK SA, na lata 2014-2047.

W ZE PAK S.A. ustalono jedersimdek wypracowujcy zysk (CGU), chéw ramach érodka wypracowujcego
zysk wyodebniono nastpujace jednostki genergge wplywy piengzne:

- elektrownia Btnéw | - czas pracy do 31.12.2029 roku

- elektrownia Adamow - czas pracy do 31.12.20171rok

- elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 312177 roku

- elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy31012.2047 roku

Dla kazdej z powyszych jednostek nitiwe jest okrdlenie strumienia przeptywéw pierinych, jednak stru-
mienie te § w pewnym stopniu zal@e od siebie, w zwkku z tym naleato je rozpatrywétacznie jako jeden
osrodek (CGU). Dla powsszego érodka (CGU) dokonano oszacowania strumieni EBITokgesow funkcjo-
nowania poszczegoélnych zespotéw. Do Strumienia ERIStata dodana amortyzacja skorygowana po rokid 201
dla zespotéw Adaméw i Konin-kolektor. W celu obkgda wolnych strumieni piegiinych przeptywy EBITDA
zostaty skorygowane o nakfady inwestycyjne.

Z naktadow inwestycyjnych wytzono wydatki na blok gazowy w Koninie.
Ponadto przyjto nas¢pujace roczne stopy wzrostow przychodow ze sprzgealatach 2015-2030:

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
7% 21% 1% -26% 3% -4% -7% 28%
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
9% 8% 2% 9% -4% 1% -6% -7%

W przypadku El. Btnéw Il sp. z 0.0. odspiono od przeprowadzania testu na utraty wiaifa to z uwagi na
uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywanisxdéw osieroconych (KDT).

Podstaw wyceny dla obu kopalwegla brunatnegoasdiugoterminowe projekcje finansowe obejnug okresy
funkcjonowania Zycia) obu kopal i ich poszczeg6lnych odkrywek, ktére zostaly uzagode z zalaeniami
przyjetymi do modelu ZE PAK SA.

Projekcje finansowe zostaty zbudowane z ueagieniem nagpujacych parametréw:

1. wolumen produkcji (wydobycia ¢gla) i przychodéw ustalono w oparciu o prognozyvgiégo odbiorcy
wegla, tj. ZE PAK SAi EP Il Sp. z 0.0. i jego przalyivanejsciezki cenowej dla wgla,

2. zdejmowanie nadktadu i wydobycie¢gla opracowano wg harmonogramu eksploatacji obdtnyc
i prognozowanych odkrywek,

3. przygto poziom naktadéw inwestycyjnych umiwiajagcych budow nowych  odkrywek
i utrzymywania  okr8onych  zdolnéci  produkcyjnych  w  trakcie ich  funkcjonowania,
4. przygto harmonogram proceséw restrukturyzacyjnych zaiaerda,

5. uwzgkdniono koszty nagpujacych zdarzé takich jak:

- koszty rekultywacji odkrywek

- rezerwy emertytalne

- koszty odpraw z tytutu zwolntegrupowych

- przychody ze sprzeda maptku po zaka@czeniu eksploatacji odkrywki.

Na bazie tak zbudowanego modelu dokonano oszacavpameptywow pieriznych wedtug okreséw funkcjo-
nowania poszczegoélnych odkrywek.

Kazda kopalnia zostata potraktowana jako oddzielnagstka CGU.

Wartadsci przychoddw, kosztow, naktadéw inwestycyjnych okapitalu obrotowego zostaly wprowadzone do

modelu, w ktérym zostata wyliczona wastéqrzedsibiorstwa w oparciu o pedn najlepsz wiedz jaka mazna
byto posiadé na dzié przeprowadzenia testu. Test wykonano nard2iegrudnia 2014 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzonai€ ma koniecznii rozpoznania odpiséw aktualizgych
wartas¢ rzeczowego mafku trwatego.
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Zmiany parametrow finansowychedacych podstaw szacowania warfsi odzyskiwalnej spowodowatyby
zmiarg wartdici biezacej zdyskontowanych przeptywow pieanych o kwoty zaprezentowane pogji

Zespot Elektrowni Rtndw-Adamoéw-Konin S.A. (+) wzrost 0 0,5 p.p. (-) spadek 0 0,5 p.p.
sredniowaony koszt kapitatu (157 342) 169 817

(+) wzrost o 1 p.p. (-) spadek 0 1 p.p.
zmiana przychoddéw ze sprzega 190 251 (190 251)
PAK KWB Konin S.A. (+) wzrost 0 0,5 p.p. (-) spadek 0 0,5 p.p.
sredniowaony koszt kapitatu (49 515) 54 138

(+) wzrosto 1 p.p. (-) spadek o 1 p.p.
zmiana przychoddéw ze sprzega 61675 (61 675)
PAK KWB Adamow S.A. (+) wzrost 0 0,5 p.p. (-) spadek 0 0,5 p.p.
sredniowaony koszt kapitatu (766) 759

(+) wzrosto 1 p.p. (-) spadek o 1 p.p.
zmiana przychodéw ze sprzega 11 055 (11 055)
20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umow deizawy z opcp za-
kupu

Srodki trwate wytkowane na podstawie umoéw leasingu finansoweggnulje gtéwnie samochody, spycharki
oraz tadowarki gsienicowe, cigniki oraz naczepy.

Na dziex 31 grudnia 2014 roku oraz na dzi81 grudnia 2013 roku przyszte minimalne optatysiegowe
z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzewy z opcy zakupu oraz wartd biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstavgaic nastpujaco:

Stan na 31 grudnia 2014 roku Stan na 31 grudnid 2aku
optaty minimalne wartosé biefgca opfaty minimalne wartosé bieigca
optat optat

W okresie 1 roku 14 423 13 108 20 540 18 193
W okresie od 1 do 5 lat 20 168 19 151 24 416 22 476
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 4591 32 259 44 956 40 669
Minus koszty finansowe (2 062) - (4 287) -
V\_/artaéé biezagca m!nlmalnych oplat lea- 34 558 32 259 44932 40 669
singowych, w tym:
Krotkoterminowe 14 404 13108 20 516 18 193
Dlugoterminowe 20 154 19 151 24 416 22 476
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21. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Koszty prac rozwo- Patenty i licencje Oprogramowanie [nne aktywa Razem
jowych komputerowe niematerialne
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2014 roku - 33231 1822 25528 60 581
Zmniejszenia - (17 041) (12) (25 156) (42 209)
Zwigkszenia - 2 359 37 76 550 78 946
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2014 roku - 18 549 1847 76 922 97 318
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia 2014 roku - 27 702 1155 269 29 126
Odpis amortyzacyjny za okres - 1259 333 25 1617
Odpis aktualizujcy - - - - -
Zmniejszenia - (15 675) (13) - (15 688)
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 31 grudnia 2014 roku - 13 286 1475 294 15 055
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2014 roku - 5529 667 25 259 31455
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2014 roku - 5263 372 76 628 82 263

W pozycji inne aktywa niematerialne Grupa prezengipwnie zakupione uprawnienia do emisji CO2 poobdwigzek umorzenia zwizany z emisj za rok zakéaczony
dnia 31 grudnia 2014.
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Koszty prac rozwo-

Oprogramowanie

Inne aktywa

; Patenty i licencje . ; Razem

jowych komputerowe niematerialne
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2013 roku - 32 117 1624 346 34 087
Zmniejszenia - (34) (133) - (167)
Zwigkszenia - 1148 331 25182 26 661
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2013 roku - 33231 1822 25528 60 581
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia 2013 roku - 25949 1046 257 27 252
Odpis amortyzacyjny za okres - 1786 242 12 2040
Odpis aktualizujcy - - - - -
Zmniejszenia - (33) (133) - (166)
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 31 grudnia 2013 roku - 27 702 1155 269 29 126
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2013 roku - 6 168 578 89 6 835
Wartas¢ netto na dzik 31 grudnia 2013 roku - 5529 667 25 259 31455
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Krétkoterminowe aktywa niematerialne

Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2014 roku
Zakup
Umorzenie CER

Wartdé¢ brutto na dzig 31 grudnia 2014 roku

Wymiana (sprzeda
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia

Odpis aktualizujcy
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzig¢ 31 grudnia
Wartds¢ netto na dzig 1 stycznia

Wartcs¢ netto na dzig 31 grudnia

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

Jednostki péwiadczonej redukcji emisji

Jednostki péwiadczonej redukgciji

(CER/ERU) emisji (CER/ERU)
151 262 35 368
176 347 151 262
(150 652) (8 190)
176 957 178 440
- (27 178)
151 262 35 368
176 957 151 262
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22. Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa goérnicze

Na dzier 31 grudnia 2014 roku pozycja aktywow dotycych zdejmowania nadktadu i innych aktywéw gorni-
czych obejmuje mgdzy innymi: naktady poniesione przez ,PAK Gornictw@p. z 0.0. zwizane

z poszukiwaniem i ocgnzasobdéw mineralnych w kwocie 14 993 #gsi ztotych oraz aktywa dotygee zdej-
mowania nadkladu oraz inne aktywa gérnicze PAK KWi@hin w kwocie 131 013 tyscy ztotych oraz PAK
KWB Adamow w kwocie 4 451 tysty ztotych. Na dzig 31 grudnia 2013 roku pozycja aktywéw dotycych
zdejmowania nadktadu i innych aktywéw goérniczyctejoliowata mgdzy innymi: naktady poniesione przez
-PAK Gérnictwo” sp. z 0.0. zwizane z poszukiwaniem i ocemasobéw mineralnych w kwocie 13 238 ¢gsi
zlotych oraz aktywa dotygze zdejmowania nadkladu oraz inne aktywa gornicx€ RWB Konin w kwocie
121 023 tysjcy ztotych oraz PAK KWB Adamow w kwocie 5 007 tysy ztotych.

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 139 268 113 610
Zwiekszenie 24 373 34 496
Zmniejszenie - -
Amortyzacja za okres (13 184) (8 838)
Stan na 31 grudnia 150 457 139 268
dtugoterminowe 149 901 138 712
krétkoterminowe 556 556

23. Pozostate aktywa

23.1. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Lokaty na obstug kosztow zadtzenia 90 561 90 185
Lokaty i depozyty 2499 5783
Lokaty i depozyty FLZG oraz FRZG 5876 5895
Udziaty 4521 12 845
Inne 3882 6 816
Pozostate aktywa finansowe ogétem 107 339 121 524
krétkoterminowe 94 748 96 340
dtugoterminowe 12591 25184

W pozycji inne g prezentowane gtéwnie depozyty transakcyjne i imktgwa finansowe w PAK Volt w kwocie
2 700 tysgcy zitotych.

75



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace
(w tysigcach ztotych)

23.2. Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Naleznosci z tytutu VAT 28 922 1352
Ubezpieczenia 1713 1424
Pozostate nalmosci budzetowe 1017 1428

Naleznoici z tytutu podatku od czynioi cywilno- prawnych -

Inne aktywa niefinansowe - 199
Pozostate rozliczenia gazyokresowe 6128 3253
Zaliczki na dostawy 2298 45
Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 242 65
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 24 643 48 653

Zaliczki nasrodki trwate -Grunty -

Inne 420 8
Pozostate aktywa niefinansowe ogotem 65 383 56 427
-krétkoterminowe 39434 7501
-dtugoterminowe 25949 48 926
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24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacgjpracownikom przechodeym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i innych
Swiadczé po okresie zatrudnienia w wysckd okreilonej przez Ponadzaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy.

W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzefesjonalg firme aktuarialm tworzy rezerw
na wartd¢ biezaca zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych i innychiadcze.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawgaj zmiany stanu w giju okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli:

Rezerwa na
o : Doptaty do
swiadczenia - -
Nagrody jubile- energii elek-
emerytalno — . Razem
uszowe trycznej / depu-
rentowe tat lowe
i posSmiertne Yy W%g
Stan na 1 stycznia 2014 roku 55 807 116 656 74 414 246 877
Koszty bieacego zatrudnienia 4777 7 698 2149 14 624
Koszty odsetek 2 263 4742 2977 9982
Zyski i straty aktuarialne 3955 (605) 5 597 8 947
Wyptacone&wiadczenia (6 443) (12 056) (6 231) (24 730)
Koszty przesztego zatrudnienia (10 274) (19 659) 556 (29 377)
Inne (112) (31474) (47 630) (79 216)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 49 973 65 302 31832 147 107
Rezerwy dtugoterminowe 46 600 33573 28 381 108 554
Rezerwy krétkoterminowe 3373 31729 3451 38 553
Rezerwa na
o . Doptaty do
swiadczenia -
Nagrody energii elek-
emerytalno — - . Razem
jubileuszowe trycznej / depu-
rentowe tat lowe
i poSmiertne yWweg
Stan na 1 stycznia 2013 roku 59 675 147 997 77 406 285078
Koszty biezgcego zatrudnienia 3651 6 766 682 11 099
Koszty odsetek 2413 3 557 3096 9 066
Zyski i straty aktuarialne 719 (27 686) (355) 27 @822)
Wyptaconeswiadczenia (10 651) (13 978) (6 415) (31 044)
Koszty przesztego zatrudnienia - - - -
Inne - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 55 807 116 656 74 414 246 877
Rezerwy krétkoterminowe 4 369 12 007 6612 22 98
Rezerwy dtugoterminowe 51438 104 649 67 802 88%8

W roku zakd@czonym dnia 31 grudnia 2014 roku rozmanie rezerw na doptaty do energii elektrycznejiv Z
PAK S.A. nasipito na podstawie odgbienia od Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego PdiayPracowni-
kéw Przemystu Energetycznego. Gtéwnym czynnikiemmydejgcym o zmniejszeniu war§oi rezerw na nagro-
dy jubileuszowe bylo porozumienie ze zmkami zawodowymi w Grupie w zakresie likwidacji mag jubileu-
szowych w Zakltadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy.
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Gtéwne zalgenia przygte przez aktuariusza na dzibilansowy do wyliczenia kwoty zoboyaania § nastpu-

jace:

Rok zakéczony Rok zak@zony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

roku roku

stopa dyskontowa 2,6% 4,0%

przewidywany wskznik inflacji 2,5% 2,5%

przewidywane stopa wzrostu wynagrofize 3,0% 3,0%

przewidywana stopa wzrostu cen energii 3,0% 3,0%

25. Zapasy

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Paliwo produkcyjne 21 367 14 361
Czgéci zamienne i pozostate materiaty 71523 68 569
Swiadectwa pochodzenia energii 143 822 129 166
Towary 404 372
Zapasy ogotem wedtugzszej z dwoch warkei: ceny nabycia 237 116 212 468

(kosztu wytworzenia) oraz wada netto maliwej do uzyskania

W roku zakaczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa utworzyta odfisiaizujgcy wartgé zapasdéw w kwocie
19 481 tysicy PLN (w 2013 roku 2 256 tysiy PLN). W roku 2014 utworzenie odpisu w gtéwnepnze doty-
czyto odpisu aktualizapego warté¢ zielonych certyfikatéow w kwocie 19 308 tgsy PLN. W roku zakaczo-
nym 31 grudnia 2014 roku wykorzystano odpis akugdcy wartag¢ zielonych certyfikatow w kwocie 8 922
tysiecy ziotych.

Na dzieén 31 grudnia 2014 roku w PAK KWB Konin ustanowiongidprzewtaszczenie na zapasach rzeczy
ruchomych — cgci do maszyn orazgdbndédw — o wartéci nie nizszej niz 8 000 tys¢cy ztotych, zlokalizowanych

w magazynach.

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcgreii w zrodtach odnawialnych, gazowych oraz wysoko-
sprawnej kogeneracji wykazywang wedtug wartéci godziwej z dnia, w ktérym ich przyznanie state gew-
ne. Na dzié 31.12.2014r. Spotka posiadata wedtug zapisowgksiych 897 437,4 MWh praw mglkowych
zielonych certyfikatow wyprodukowanych, jednak miszystkie prawa posiadakwiadectwa potwierdzenia
nadawane przez Usd Regulacji Energetyki (URE). W zgaku z powyszym Spotka na dziebilansowy ocze-
kiwata na wydanigwiadectw potwierdzenia - certyfikatow dla produkcj2013r. oraz dla okresu IV kwartatu
2014r. w ilgci 240 695,286 MWh. We wrzriu 2014r., Spoétka odpisata w koszty 7 648,797 Mudaekuj-
cych praw majtkowych wyprodukowanych w 2012 roku z uwagi na bmadzliwosci udokumentowaniarodet
pochodzenia biomasy, naghie w grudniu 2014r odpisano w koszty dalsze 12 20 MWh stanowicych czs¢
wyprodukowanych praw mgkowych za okres stycae kwiecien 2013r., 4czna warté¢ dokonanych odpiséw
to 3 123 tysjcy zlotych. W trakcie bigcego okresu sprawozdawczego Spétka realizowataupopgdw zro-
dfach odnawialnych i prezentowata w bilansie zielaertyfikaty po cenach aktualnych na koniezdego mie-
sigca, tj. odpowiednio po cenach, ktére wahatywsiprzedziale 153,63 — 231,29 PLN / MWh, przy czyaj-
wyzsze ceny notowano na patku 2014 roku. Za produkgjokresu 2014 roku do daty bilansu niniejszego
sprawozdania finansowego przyznano Spétce prawprdiukcji za okres trzech kwartatéw 2014 r védio240
805,081 MWh. Nasgpnie, jwz po dniu bilansowym, w | i 1l 2015 roku Spoéice zgtprzyznangwiadectwa
potwierdzenia dla produkcji z 2013roku oraz prodgukeX i XI 2014roku. Tak w¢c obecnie Spotka oczekuje
juz tylko na potwierdzenia dla produkcji z Xl 2014olw ilosci 38 173,109 MWh. Prezentowany w bilansie na
dzien 31.12.2014r. roku odpis w kwocie 26 700 ¢ggi ztotych dotyczy aktualizacji wyceny prawdacych na
stanie Spoétki w dniu 31.12.2014 r. do ceny jednosij 153,63 PLN/MWh.
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26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naosci

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 156 072 131 344
Naleznosci z tytutu rekompensaty w zyaku 67 030 43238

z rozwgzaniem KDT
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia zakupOw energii na

rynku bilansugcym 4500 6934
Pozostate nalmosci 26 375 16 331
Naleznosci netto 253 977 197 847
Odpis aktualizujcy naleznosci 41 995 43 374
Naleznodci brutto 295 972 241 221

W linii pozostate nalenosci na dzié 31 grudnia 2014 Grupa prezentuje gtdwnie madéci z tytutu kaucji w
kwocie 16 282 tysice ztotych, podatek VAT do odliczenia w przyszhaitresach w kwocie 2 202 tyse zlo-
tych oraz nalenosci z tytutu zaliczek w kwocie 1 671 tysly ztotych.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 38.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i majgazwyczaj 14-dniowy termin platéi.

Grupa posiada odpowiednipolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom.
Dzicki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad poziom o#any odpi-
sem aktualizujcym nigciggalne nalénosci wkasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

Na dzieéh 31 grudnia 2014 roku naleosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate tasci w kwocie
41 995 tysjcy ziotych (na dzie 31 grudnia 2013 roku: 43 374 tysy ziotych) zostaty olgfe odpisem. Zmiany
odpisu aktualizujcego nalenacsci byly nastpujace:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Odpis aktualizacyjny na d#ie 43 374 39611
Zwiekszenie 1080 4784
Wykorzystanie 77) (99)
Rozwhzanie (2382) (922)
Odpis aktualizacyjny na d#ie 41 995 43 374

Ponizej przedstawiono analiznaleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nat#ci, ktére na dzig
31 grudnia 2014 roku, oraz na dzigl grudnia 2013 roku byly przeterminowane, aleuzigano ich za neia-
galne i nie ohjto odpisem.

Przeterminowane, legriggalne
Razem bez Nie przetermi- <30 dni 30-60 dni 60-90 dni 90-120 dni >120 dni

odpisu nowane
31 grudnia 253 977 224 282 22 406 1282 5 656 139 212
2014 roku
31 grudnia
2013 roku 197 847 193 095 4 443 34 67 26 139
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27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowktéinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowyaikaty krotkoterminoweagsdokonywane na ede okre-
sy, od jednego dnia do trzech migsi, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki piengzne

i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemmwych. Warté godziwasrodkdw piengznych i ich
ekwiwalentow na dzie 31 grudnia 2014 roku wynosi 356 120 ¢gsi ztotych (na dzig 31 grudnia 2013 roku:
430 978 tysicy ztotych).

Saldo srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktadato §iz nas¢pujacych pozycji:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Srodki pienizne w banku i kasie 199 026 193 363
Lokaty krotkoterminowe 157 094 237 615
Razem saldoér.odkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 356 120 430 978
wykazane w bilanse:
Réznice kursowe (852) 339
Razem saldasrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 355 268 431 317

wykazanych w sprawozdaniu z przeptywow pieriznych:

Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieriznych

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Amortyzacja:
Amortyzacja wykazana w rachunku zyskéw i strat 360 555 357 841
Rozliczenie dotacji (7 609) (1 986)
Amortyzacja wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 352 946 355 855

pienieznych

Gtownym sktadnikiem pozycji rozliczenie dotacji jeszliczenie nadwski z tytutu sprzeday sktad-
nikbw maptku i wzigcia ich w leasing zwrotny w PAK KWB Konin. Kwota820 tysecy ztotych
koryguje amortyzagj
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31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Naleznosci:

Bilansowa zmiana stanu naiexci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych nalaosci (56 129) 22712
Bllans_owe} zmiana stanu pozostatych aktywow niefinaysh (8 956) (35 042)
dtugo i krétkoterminowych

Bllansovya Zmiana kw_ot naleych od zamawiagych z tytutu 3182 (9 624)
kontraktéw ditugoterminowych

Zmiana stanu zaliczek seodki trwate w budowie (23 833) 41 532
Pozostate zmiany 3200 -
Zmiana stanu naleznosci wykazana w sprawozdaniu z (82 536) 19 578

przeptywow pienigznych

W linii pozostate zmiany gtdwnpozycp jest prowizja zaptacona przy zagnieciu kredytu przez ZE PAK S.A.
w kwocie 3 200 tysicy ztotych, dotycgca transz nie uruchomionych do dnia bilansowego.

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Zobowiazania:
Bilansowa zmiana stanu zobawén z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowzan finansowych dtugo i krétkoter- 157 316 40 095
minowych
Bilansowa zmiana pozostatych zobaran niefinansowych (9 916) 15707
Wykup diwznych papieréw warkziowych 4 000 -
Bllansowa Zmiana kwpt nalrych zamawiajcym z tytutu 12 175 4990
kontraktéw dtugoterminowych
Zmiana zobowjzan z tytutu rozrachunkéw inwestycyjnych (42 962) (50 397)
Nowe umowy leasingowe i sptaty zobow. leasingowych 8 401 18 783
Pozostate zmiany -535 -
Zmiana stanu zobowjzan wykazana w sprawozdaniu 128 479 29 178

z przeptywow pieniznych
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Zapasy
Bilansowa zmiana stanu zapasow

Pozostate zmiany

Zmiana stanu zapasow wykazana w sprawozdaniu z
przeptywdw pienieznych

Zmiana stanu rezerw, rozliczé miedzyokresowych oraz
$wiadczeh pracowniczych:

Zmiana stanu rezerw i rozliazeniedzyokresowych

Zmiana stanswiadczé pracowniczych dtugo
i krétkoterminowych

Zmiana stanu rezerwy z tytutu umorzenia jednosteR CE

Zmiana rezerw i innych pozycji uyymowana w pozosthty
catkowitych dochodach

Pozostate zmiany

Zmiana stanu rezerw, rozliczé miedzyokresowych oraz
Swiadczei pracowniczych

Pozostate:

31 grudnia 2014 roku

24 647)

31 grudnia 2013 roku

(24 143)

(24 647)

(24 143)

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

108 422 109 841
(99 710) (38 202)
150 652 35 369
(9 502) -
16 -
149 878 107 008

W pozycji wydatki i wpltywy zwizane z pozostatymi aktywami finansowymi zaprezeamowptywy i wydatki
zZwigzane zsrodkami piengznymi przeznaczonymi na obskgadhzenia oraz otrzymanymi gwarancjami. W
roku 2014 wptywy i wydatki obejmajrowniez wptywy ze sprzedey aktywdw finansowych — udziatow i akgji.

W pozycji pozostate w przeptywackrodkéw piengznych z dzialalnéci finansowej zaprezentowano w 2014
roku gtéwnie wptywsrodkéw piengznych z tytutu transakcji leasingu zwrotnego w kveo8R 627 tysicy zto-

tych.

Na pozycjisrodki pienezne o ograniczonej nitiwosci dysponowania zaprezentowano gtowénedki automa-
tycznej blokadysrodkdw piengéznych na potrzeby transakcji gieldowych dokonywangoprzez Izb Rozlicze-

niowa Gield Towarowych S. A. (IRGIT).
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28. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

28.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
50 823 547 akcji o warfei nominalnej 2 ztote kala 101 647 101 647
101 647 101 647

28.1.1. Wartos¢é nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalry wynoszca 2 ztote i zostaty w petni optacone.

28.1.2. Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwrz kapitatu.

28.1.3. Akcjonariusze o znaggrym udziale

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Elektrim S.A.
udziat w kapitale 0,39% 0,39%
udziat w gtosach 0,39% 0,39%
EMBUD sp. z o.0.
udziat w kapitale 1,16% 11,43%
udziat w gtosach 1,16% 11,43%
Polsat Media BV
udziat w kapitale - 39,73%
udziat w gtosach - 39,73%
ING OFE
udziat w kapitale 9,97% 9,97%
udziat w gtosach 9,97% 9,97%
Argumenol Investment Company Limited
udziat w kapitale 50,00% -
udziat w gtosach 50,00% -
Pozostali
udziat w kapitale 38,48% 38,48%
udziat w gtosach 38,48% 38,48%

100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Spotki na podstawie zawiadofinigzekazanych przez akcjonariuszy.
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29. Akcje wiasne

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Spotka otrzymata postaienie $du Rejonowego Pozha— Nowe Miasto

i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KrajoweRejestru $dowego z dnia 23 kwietnia 2013 r. wraz
z zawiadczeniem o dokonaniu w dniu 24 kwietnia 201&pisu w Rejestrze Przegbiorcéw Spoiki dotycz-
cego rejestracji obsénia kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego natasds uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 lutego 201® sprawie obrienia kapitatu zakladowego Spotki w
zwigzku z umorzeniem akcji wkasnych Spoiki.

Stosownie do trei art. 360 § 4 Kodeksu spétek handlowych, z chwéjestracji obrienia kapitatu zaktadowe-
go Spoiki nasfpito umorzenie 1 202 453 akcji Spoétki odpowiagtgch 1 202 453 glosom na Walnym Zgroma-
dzeniu Spoiki.

Po zarejestrowaniu przezdsrejestrowy obrienia wysokéci kapitatu zaktadowego Spoiki, kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 101 647 094 zt i dzieligsha 50 823 547 akcji na okaziciela serii A o wétmominalnej 2 zt
kazda, ktére uprawnigjdo wykonywania 50 823 547 gtosow na walnym zgroreads Spoétki, co stanowi
100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzemotsi.

30. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w kwocie 2 398 399 tygi ztotych zostat utworzony z odpiséw z zyskéw gemenych
w poprzednich latach obrotowych, zgodnie z polskiegadami rachunkowai.

30.1. Pozostate kapitaty rezerwowe

Spotka ZE PAK S.A. powstata w wyniku komercjalizaBrzedsibiorstwa Pastwowego Zespot Elektrowni
PAK dokonanej na podstawie ustawy z dnia 13 lip@@0lroku o prywatyzacji przeadiorstw pastwowych.
Widniejacy w bilansie Spotki w ramach kapitatu rezerwowegzw. Fundusz Prywatyzacyjny, zostat utworzo-
ny przez Przedsbiorstwo Pastwowe Zespét Elektrowni PAK na podstawie ustawgnia 31 stycznia 1989
roku o gospodarce finansowej przetigbrstw pastwowych.

Na wartd¢ kapitatu rezerwowego sktadae frundusz Prywatyzacyjny w kwocie 3 472 #ys zlotych, ktory
zostat utworzony z zysku 1994 roku w oparciu o ughwadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia howopow-
statej Spotki oraz dodatkowy transfer z kapitatpasowego w kwocie 2 405 tgsy ziotych. taczna warté¢
pozostatych kapitatow rezerwowych na dz&1 grudnia 2014 to 5 877 tgsiy ztotych.

Srodki zgromadzone na tym funduszu miaty zésiezeznaczone na zakup przez pracownikow od Skashu
stwa akcji po przeksztatceniu przegisorstwa w spotl i jej prywatyzacji ( zakup do 10% akcji za polpee-

ny). Wprowadzona w 1996 roku ustawa z dnia 30 siarft996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji pdae-

biorstw pastwowych przyznata pracownikom prawo do nieodpigtneabycia 15 % natgcych do Skarbu
Paistwa akcji spoétki, w zwizku z czym cele jakim miat sty¢ fundusz prywatyzacyjny przestaty isthigdnak
kapitat w pasywach spétki pozostat.

30.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w yptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowidgwoty, ktére nie podlegajpodziatowi, to znaczy nie magost& wypta-
cone w formie dywidendy5s to:

»  Zyski/straty zatrzymane spotek zabgch, przynaléne akcjonariuszom jednostki domigcgj,

e roznice w wartdci zyskOw zatrzymanych poruzy sprawozdaniem statutowym a sprawozdaniem
MSSF jednostki dominggej,

* rownowarté¢ 8% statutowego odpisu z zysku na kapitat oraz statych odpiséw dokonywanych na
podstawie obowizujgcych zapiséw w umowach spotek zaigch.

W Grupie na dzig 31 grudnia 2014 roku petna kwota niepodzielonegaiku finansowego (w tym réwnowar-
tos¢ utworzonych w ramach podziatu zyskow w latach glyieh kapitatdw zapasowego i rezerwowego)etdj
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jest ograniczeniem w wyplacie dywidendy. Podstgzyjecia takiego zalzenia § nastpujace uwarunkowa-

nia:

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spétekodzcych w sktad Grupy Kapitatowej
ZE PAK S.A. g przygotowywane zgodnie z polskimi standardami vaklowasci. Dywidenda mee
by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalonyedpostkowym rocznym sprawozdaniu finan-
sowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jestike» dominujca jest zobovgzana utworzy
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej katéd@pitatu przelewa sico najmniej 8% zysku za da-
ny rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawondapotki, dopoki kapitat ten nie ggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jesthi. O uwyciu kapitalu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jegmadesci kapitalu zapasowego w wysako
jednej trzeciej kapitatu zakladowego mma wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostkndwijacej i nie podlega ona podziatowi na in-
ne cele.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku nie istnggnne ograniczenia dotygeze wyptaty dywidendy.

30.3. Udziaty niekontroluj ace

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Na pocatku okresu - 117
Nabycie spotki 30971 30971
Realizacji opcji PUT (26 523) (44 576)
Program akcji pracowniczych (955) (955)
Nabycie udziatéw mniejsZci przez Grup Kapitatowy (117)
Udziat w wyniku jednostek zataych (3493) 14 560

Razem

Alokacja wyniku do udziatéw niekontrolgicych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 15% wynikAK KWB Adamoéw oraz 15% wyniku PAK
KWB Konin za okres od dnia 19 lipca 2012 roku déad3il grudnia 2013 roku oraz za okres od 1 styc26ixt
do 31 grudnia 2014 zostalo zaalokowane jako zyzigadagcy akcjonariuszom niekontrohgym.

Ujecie zobowjzania ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych

ZE PAK jest zobowjzany do wykupu akcji pracowniczych zgodnie z zapisamowy sprzedsy akcji PAK
KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw, w przypadku gdy poaenicy zgtosz che¢ odsprzeday. Warunki
umowy okrélajg cere jak rowniez termin wykupu.

Zgodnie z MSSF ZE PAK rozpoznat na dzibjecia kontroli zobowdzanie do wykupu akcji posiadanych przez

udziaty

niekontrolujce. W oparciu o wybran polityke rachunkowéci ZE PAK zaprezentowat

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zolaamie finansowe w wysokoi 11 880 tysicy ztotych
w przypadku PAK KWB Adaméw oraz 19 091 &y ztotych w przypadku PAK KWB Konin. Réica medzy
wartascig udziatdw niekontrolujcych wykségowanych na dzie bilansowy a rozpoznanym zobaaaniem
finansowym zostata odniesiona w zyski zatrzymane.
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31. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Krétkoterminowe

Pazyczka w NFGiGW otrzymana w
kwocie 226 000 tysty PLN, oprocento-
wana wg stopy 0,5 stopy redyskonta
weksli

Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany
w kwocie 240 000 tysty EUR, oprocen-
towana wg stopy EURIBOR3M+maa
banku

Kredyt w rachunku bigcym w BRE
Bank w kwocie 9 700 tysty PLN, opro-
centowany wedtug stopy WIBOR /
EURIBOR 1M + mata banku

Kredyt w rachunku bigcym w BZ WBK
w kwocie 65 000 tysty PLN, oprocen-
towany wedtug stopy WIBOR / EURI-
BOR 1M + mata banku

Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A w
kwocie 46 463 tygce PLN, oprocento-
wany wedtug stopy WIBOR / EURIBOR
1M + mata banku

Umowaswiadczenia ustug, BRE Bank
S.A. (kredyt wekslowy) do kwoty 61 590
tysiecy PLN - dyskonto we-
ksli,oprocentowany wedtug stopy WI-
BOR / EURIBOR 1M + mafa banku

BRE Bank S.A. - umowa o kredyt obro-
towy na kwog 10 300 tysicy
PLN,oprocentowany wedtug stopy WI-
BOR / EURIBOR 1M + mafa banku

Bank BPH SA - umowa o kredyt na kwot
67 000 tysicy PLN

Bank Millennium SA - umowa o kredyt
obrotowy na kwat 76 500 tysjcy PLN,
Oprocentowanie WIBOR3M + maa
banku

Kredyt w rachunku biacym w Banku
Millennium na kwocie 10 000 tysiy
PLN

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzyma-
ny w kwocie 291 000 tyscy PLN, opro-
centowany wg stopy WIBOR3M+max
banku

Termin Sptaty

23.06.2015

20.07.2019

24.06.2015

30.06.2015

31.12.2016

30.06.2016

24.01.2014

31.05.2016

31.12.2017

26.01.2015

02.01.2014

31 grudnia 2014
roku

14 643

135 427

9 654

64 105

12 438

7918

50 627

15975

9840

31 grudnia 2013
roku

29 127

131 497

9343

63 308

31786

19768

10 300

3669

15975

90 951
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(w tysigcach ztotych)

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 110 000
tysiecy PLN (Kredyt A). Oprocentowany
wg stopy WIBOR 3M+mafa banku
Kredyt obrotowy w kwocie 90 000 tysiy
PLN (Kredyt B). Oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+mata banku

kredyt w rachunku bigcym

Razem

Dilugoterminowe

Pazyczka w NFGiGW otrzymana w
kwocie 226 000 tysty PLN, oprocento-
wana wg stopy 0,5 stopy redyskonta
weksli

Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany
w kwocie 240 000 tysty EUR, oprocen-
towana wg stopy EURIBOR3M+max
banku

Bank Millennium SA - umowa o kredyt
obrotowy na kwat 76 500 tysjcy PLN,
Oprocentowanie WIBOR3M + maa
banku.

Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A w
kwocie 46 463 tygce PLN, oprocento-
wany wedtug stopy WIBOR / EURIBOR
1M + maga banku

Umowaswiadczenia ustug, BRE Bank
S.A. (kredyt wekslowy) do kwoty

61 590 tysicy PLN - dyskonto we-
ksli,oprocentowany wedtug stopy WI-
BOR / EURIBOR 1M + mafa banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 110 000
tysiecy PLN (Kredyt A). Oprocentowany
wg stopy WIBOR 3M+mafa banku

Kredyt obrotowy w kwocie 90 000 tysy
PLN (Kredyt B). Oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+mata banku

Razem

20.12.2023

20.12.2023

Termin Sptaty

23.06.2015

20.07.2019

31.12.2017

31.12.2016

30.06.2016

20.12.2023

20.12.2023

17 644

10 276

348 553

31 grudnia
2014 roku

481 269

43 950

12 438

3851

246 351

79 362

867 221

405 724

31 grudnia
2013 roku

13731

578 667

59 925

652 323

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie napity naruszenia warunkéw umow kredytowych, w gakiu z czym
zostaty one zaprezentowane w podziale na zadmamia diugoterminowe i krétkoterminowe.
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W okresie 12 miesty zakaiczonych 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata spkeggdytow wraz z odsetkami
w kwocie 303 315 tysty zlotych w tym:

» gplata kredytu inwestycyjnego na 1I0S w banku PEKIARKO BP przez ZE PAK S.A. w kwocie
90 980 tysjcy ztotych (kapitat wraz z odsetkami),

» spflata kredytu konsorcjalnego przez EPIl w kwo@8 158 tysicy ztotych (kapitat wraz z odsetkami),

+  splata payczki preferencyjnej z NFRIGW przez EPIl w kwocie 30 488 tysiy ztotych (kapitat wraz z
odsetkami),

» splata kredytu inwestycyjnego w banku BZ WBK S.Azqz KWB Konin w kwocie 8 842 tysty
zlotych (kapitat wraz z odsetkami),

» splata kredytu obrotowego w banku mBank S.A. p@B Konin w kwocie 10 327 tysty ziotych
(kapitat wraz z odsetkami),

» splata kredytu wekslowego w banku mBank S.A. pig€¢B Konin w kwocie 8 726 tyscy ziotych
(kapitat wraz z odsetkami),

» gsplata kredytu obrotowego w banku Millennium Bank.$rzez KWB Konin w kwocie 18 584 tysiy
zlotych (kapitat wraz z odsetkami).

W 2014 roku, w dniu 13 marca 2014 roku, ZE PAK pedpUmow kredytu konsorcjalnego z bankami mBank,
BGK, Millennium, PEKAO SA i PKO BP na kwetl 200 000 tysicy ztotych. Kredyt zostat podzielony na dwie
czesei, Kredyt A w kwocie 1 110 000 tysity ztotych z przeznaczeniem na sfinansowanie mdzzj blokow
1-4 w Elektrowni Btnow I, Kredyt B w kwocie 90 000 tysiy ztotych jako refinansowanie sptaconego w dniu
02 stycznia 2014 roku kredytu na I0S. Oprocentoevdéredytu A i Kredytu B wynosi WIBOR 3M plus niar
banku. Sptata rozpoczniegf20 czerwca 2015 roku i potrwa do 20 grudnia 2@#@ir W dniu 27 maja 2014 ZE
PAK uruchomit | transg kredytu w kwocie 191 000 tysiy zlotych (Kredyt A 101 000 tysty zi, Kredyt B

90 000 tysicy ztotych). Druga transza kredytu w kwocie 164 @@lecy ztotych (Kredyt A) zostata urucho-
miona w dniu 16 wrzamia 2014.

W dniu 27 stycznia 2014 roku PAK KWB Konin zawadanowe na kredyt obrotowy w kwocie 10 000 tysy
ztotych. W dniu 30 lipca 2014 roku PAK KWB Konirogpisata Aneks do umowy kredytu o lrgelowy z
bankiem BPH S.A. na kwet7 000 tysjcy ziotych z przeznaczeniem na finansowaniegoiej dziatalngci.

W dniu 14 lipca 2014 roku PAK KWB Adamoéw podpisakmowe o kredyt w rachunku bigcym z Bankiem
Millennium S.A. na kwag 5 000 tysgcy ztotych z przeznaczeniem na finansowanie dziedal biezacej. Okres
kredytowania od 14.07.2014 do 13.07.2015. Nard3ie grudnia 2014 Spotka nie korzystata z tego kiedy
dniu 30 czerwca 2014 roku PAK KWB Adamow podpisateks nr 2 do umowy o kredyt w rachunkuzbaym

z Bankiem Zachodnim WBK SA na kwo10 000 tysicy ziotych z przeznaczeniem na finansowanie dziatal
§ci biezacej. Okres kredytowania od 30.06.2014 do 30.06.28E5dzié 31 grudnia 2014 Spotka nie korzystata
Z tego kredytu.

32. Rezerwy irozliczenia mgdzyokresowe

32.1. Rozliczenia medzyokresowe bierne

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Rezerwa na premi urlopy wypoczynkowe 34591 33 860
Odszkodowania z zaktadu ubezpieatze 102 1409
Badanie sprawozdania finansowego 307 319
Inne 251 23
Razem 35 251 35611
krotkoterminowe 35251 35611

dtugoterminowe - -
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32.2. Zmiany stanu rezerw

Stan na 1 stycznia
2014 roku

zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na 31 grudnia
2014 roku

Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

Stan na 1 stycznia
2013 roku
zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na 31 grudnia
2013 roku

Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na umo-
LT . Rezerwa na strat - Rezerwy na rekul-
Rezerwa na koszty likwidaciji rekultywacg . rzenieswiadectw ) ,
! . . . na kontrakcie . tywacg terenow Inne Razem
umorzenie CER srodkéw trwa- sktadowisk po- ; pochodzenia .
s diugoterminowym » gorniczych
tych piotéw energii

150 652 17 779 4384 133 1801 297 705 30 698 503 152
176 957 705 - 43 5391 66 034 64 174 313 304
(150 652) (3813) (359) (78) (1 136) (19 911) (28 515) (204 464)
176 957 14 671 4025 98 6 056 343 828 66 357 611 992
- 14 671 2470 - - 321 261 22 740 361 142
176 957 - 1555 98 6 056 22 567 43 617 250 850
35 369 19 547 4484 551 958 303517 28 938 393 364
150 652 782 - - 1801 29 474 34 393 217 102
(35 369) (2 550) (100) (418) (958) (35 286) (32 633) (107 314)
150 652 17 779 4384 133 1801 297 705 30 698 503 152
- 17 709 4042 - - 275 562 4234 301 547
150 652 70 342 133 1801 22 143 26 464 201 605
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32.3. Opis istotnych tytutéw rezerw

32.3.1. Rezerwa na zobowzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych oraz ee&y na umorzenie
jednostek pswiadczonej redukcji emisji (CER)

Grupa rozpoznaje rezegwma umorzenie uprawniedo emisji gazéw cieplarnianych oraz jednostekwadczo-

nej redukcji emisji (CER/ERU).

Od 1 stycznia 2013 roku oboyziuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotgyzuprawnié do emis;ji.
Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darnsbwprawnié@ EUA wynikajacych z produkcji ener-

gii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodaiiaobjta mazliwoscia derogacji. Derogacja wynikgja z
Art. 10c Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkoh darmowych uprawniepod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwgstygtoszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym. ZE
PAK S.A., w grudniu 2013 roku ztgta do MinisterstweSrodowiska sprawozdanie rzeczowo-finansowe z po-
niesionych naktadéw inwestycyjnych na zadania zglae do KPI wnioskap tym samym o 1 722 084 darmo-
wych jednostek EUA za 2013 roku.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostato wydane Rozpdeznie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. vagfe
wykazu instalacji innych giwytwarzajce energi elektryczn, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowyozpoczynajcym sk od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznam im liczbg uprawnié do emisji. Tym samym w dniu 8 kwietnia br. ZE PA#rzymat darmowe
uprawnienia do emisji CO2 za 2013 i 2014 r., wypjka z produkcji energii cieplnej w doi 312 468 jednostek
EUA.

Nastpnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rwzgdzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzagych energi elektryczm, objtych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym razpmapcym sk od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przy-
znany im liczbg uprawnié do emisji. W konsekwencji w dniu 12 kwietnia brrupa Kapitalowa ZE PAK
otrzymata darmowe uprawnienia do emisji CO2 wynrjkajz Art. 10c (derogacje) w #oi 1 682 800 EUA.
Grupa otrzymata o 39 284 darmowych EUA mniej w ramart. 10c (wnioskowata o 1 722 084 EUA) w
zwigzku z uwzgtdnieniem w sprawozdaniu rzeczowo-finansowymzseych nakladéw inwestycyjnych na
bloku nr 5 w Elektrowni Btn6w niz zgtoszonych we wniosku do Krajowego Planu Inwegtego.

ZE PAK posiada na potrzeby umorzenia 2014 r. jettha@sakupione w 2013 r. w ikei 1 253 774. W kwietniu
2014 r. ZE PAK otrzymat darmowe EUA wynilap z Art. 10a w iléci 312 468 EUA i z Art. 10c w iKTi
1 682 800 EUA. Planujemyz ZE PAK uzyska darmowe EUA za 2014 r. z Art. 10dosci 2 241 959 EUA. W
zwigzku z powyszym Spotka nabyta dodatkowo 4 594 903ton CO2 w wglkonania obowizku umorzenia
emisji za 2014 r.

Natomiast jednostka zadea EP Il Sp. z 0.0. przy emisji CO2 za 2014 r. ozigamie 2 488 250 ton CO2 dokupi-
ta 2 118 914 ton uprawniado emisji CO2. Pozostale 369 336 ton uprawaziestaty zakupione w 2013 roku.

Na zakupione uprawnienia CO2, ktére Grupa zamierzadstawd do umorzenia za 2014 rok tworzona jest
rezerwa w gjzar podstawowej dziataldoi operacyjnej. Z chwila faktycznego umorzenia uwprgn nasgpi
rozwigzanie utworzonej wczeiej rezerwy.

32.3.2. Rezerwa na rekultywaejsktadowisk popiotéw i koszty likwidagjfodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerg na przyszte koszty rekultywaciji terenu w oparciyprmawny obowizek wynikajcy

z ,Pozwola zintegrowanych”. Podstawszacowania wielkai rezerwy g specjalistyczne opracowania oraz
ekspertyzy technologiczno — ekonomiczne spdzene przez shby wewretrzne lub zewstrznych ekspertéw.
Wartas¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana nadyadzier bilansowy na podstawie hbigcych oszacowa
kosztowych oraz dyskonta. Na dzi@l grudnia 2014 roku utworzona rezerwa wynosi@®8 tysecy ztotych.

Ze wzgkdu na istnienie prawnego obawku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresiezytkowania Grupa
tworzy rezerw na przewidywane przyszte koszty, ktorgdd niezkedne do poniesienia dla wypetnienia tego
obowigzku. Na dzié 31 grudnia 2014 roku rezerwa z tego tytutu wyrsos# 671 tysicy ztotych.

90



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace
(w tysigcach ztotych)

32.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zg#ane z dziatalncig gornicz

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméwgzobowizane na podstawie ustawy prawo goérnicze i geologicz
do dokonania rekultywacji terenéw, na ktorych prda@ne byly prace wydobywcze. W z&ku z tym Grupa
tworzy rezerw zar6wno na koszty rekultywacji terenu zmanej z biggcym wydobyciem wgla na danej od-
krywce jak réwnie na koszty rekultywacji wyrobiska koowego w stopniu zaawansowania wydobycéayla
w poszczegolnych odkrywkach na dany dzidansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przgsekosztéw rekultywacji w oparciu o raporty niezalgch
ekspertow szacaggych koszty rekultywaciji na zlecenie Zaglm. Szacunki dotyere przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje siokresowo, z tynke na kada dat sprawozdawecgzweryfikowana jest wielké
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatmiami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji owielkosci wydobycia.

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw w ramach prowade) dziatalnéci zobowizane g do przywro-
cenia stanu pierwotnego lub odbudowy znisacgpowodowanych ruchem zaktadu goérniczego. Wyzkvi z
tym Grupa tworzy rezergvna przewidywane koszty, do ktérych poniesienid mxbligowana na podstawie
zawartych porozumie Szacunki dotyczce przewidywanych kosztéw zazianych z ruchem zaktadu gérniczego
aktualizowane gna kada dat sprawozdawecg

Rezerwa na likwidagjobiektow i rekultywagj terenéw gérniczych oraz z tytutu przygotowanizetéw eks-
ploatacyjnych w PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéwgastanu na dzie31 grudnia 2014 roku wyniosta
343 828 tysjcy ztotych i zwekszyta s¢ w poréwnaniu z rokiem zakezonym dnia 31 grudnia 2013 roku o
46 124 tysice ztotych. Kalkulujc rezerve Grupa przygta nas¢pujace zataenia: stopa dyskonta na poziomie
2,6%, poziom inflacji na poziomie 2,5%. Zmiany staezerwy wynikaj réwniez ze zmian szacowanych kosz-
téw rekultywacji oraz likwidacji na podstawie dahye raportu niezafmych ekspertéw oraz procentowego
wydobycia wegla, a take na podstawie raportu sekcji ochrangdowiska.

W szczegllnéci, wzrost rezerwy na rekultywagjwynika ze skrocenia przewidywanego okresu dziakal
wydobywczej kopalni Adamow (2021 rok w stosunkupd@anowanego 2023 roku) oraz zmian w odniesieniu do
kierunkoéw rekultywacji wyeksploatowanych terenéwppreez zwgkszenia obszaru ofipgo rekultywacj pro-
wadzor w kierunku wodnym. Opisane powsj zmiany spowodowaty wzrost rezerwy o k@0 113 tysjcy
ztotych.

32.3.4. Rezerwa na umorzeni@viadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzeda energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa obowazek umorzenia okio-
nej liczby certyfikatbw pochodzenia energii elekayej ze zrédet odnawialnych, gazowych
i kogeneracji. Na dzie31 grudnia 2014 roku utworzona rezerwa z tegduyttyniosta 6 056 tysicy ztotych.

32.3.5. Inne rezerwy

Gtéwnymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 grud2fid4 roku g rezerwy z tytutu trwatego wytzenia z
produkcji pod kacowy zbiornik po odkrywce Adaméw w PAK KWBA w kwaeil8 045 tysicy ztotych, re-
zerwy na szkody goérnicze w kwocie 31 759 dggi ztotych, rezerwa na podatek od nieruchéchev kwocie
5 211 tys¢cy zlotych, rezerwy na togee sé postpowania gdowe w kwocie 614 tyscy ziotych w PAK
KWBK oraz w kwocie 1 313 tyscy ztotych w PAK KWBA, rezerwa na odszkodowaniezagte drogi w PAK
KWBA w kwocie 3 881 tysicy ztotych, rezerwy na naprawy gwarancyjne orastray na kontraktach diugo-
terminowych w El PAK i PAK SERWISEznie w kwocie 1 915 tysty ztotych, rezerwa na kado URE w ZE
PAK w wysokdci 1 500 tys¢cy ztotych. Zwekszenie innych rezerw w okresie dotyczyto gtéwnigekszenia
rezerw zwgzanych z wykorzystaniem terenu i szkodami gérniazym

33. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 r. obogriuje kolejny okres rozliczeniowy 2013—-2020 dogmzuprawnié do emisji CO2.

W 2013 roku Grupa kupa uprawnienia na potrzeby 2013 roku dla ZE PAK S&zc&EP Il sp. z 0.0., ze wzgl

du na atrakcyjip cere, zakupita wgcej uprawnié EUA niz wynikato to z potrzeb na pokrycie umorzenia w 2013
roku i nadwyka tych jednostek w Grupie zostata przeniesionmk&@014 w iléci okoto 1,62 min ton EUA, w
tym okoto 0, 36 min jednostek CER i ERU.
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W grudniu 2013 r. MinisterstwSrodowiska opublikowato wzér sprawozdania rzeczowmasisowego, ktory
Grupa Kapitalowa ZE PAK przestata do Ministerstweh@ny Srodowiska w zakresie poniesionych naktadow
na zadania inwestycyjne zgtoszone do KPI, w celua®lstania z derogacji dla energetyki w ramach A@c
Dyrektywy ETS. Grupa kapitalowa PAK zZgla sprawozdanie rzeczowo-finansowe wniogkuym samym o
blisko 1,7 min darmowych jednostek EUA za 2013 rok.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozpdeenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. vagfe
wykazu instalacji innych aiwytwarzajce energi elektryczn, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowyozpoczynajcym sk od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznam im liczbg uprawnigé do emisji. Tym samym w dniu 8 kwietnia br. ZE PA#rzymat darmowe
uprawnienia do emisji CO2 za 2013 i 2014 r., wypjka z produkcji energii cieplnej w doi 312 468 jednostek
EUA.

Nastpnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostato wydane Rwzgdzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzagych energi elektryczm, objtych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym razpmapcym sk od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przy-
znany im liczbg uprawnié do emisji. W konsekwencji w dniu 12 kwietnia brrupa Kapitalowa ZE PAK
otrzymata darmowe uprawnienia do emisji CO2 wynjkajz Art. 10c (derogacje) w Hoi 1 682 800 EUA.

W Grupie Kapitalowej PAK dla instalacji ElektrovenPtnéw 1l sp. z 0.0. zostata przydzielona pewna pula
uprawniga CO2, jednak dla instalacji tej nig ggtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KEijine
zadania inwestycyjne, ktore pokrywatyby nales¢ za darmowe uprawnienia CO2, wiec przyznanie dja te
instalacji darmowych jednostek EUA uzahéone jest od wydatkéw na zadania prowadzone diliacji nale-
zacych do ZE PAK SA.

Po wprowadzeniu do rejestru EU ETS aiwosci zamiany jednostek ERU i CER na rownawa jednostki
EUA Grupa w dniu 31 marca br. dokonata zamiany gstiek ERU na jednostki EUA w #oi okofo 0,54 min
pozostawiajc jednostki CER w iléci okoto 0,18 min do zamiany na jednostki EUA wpi@jszym terminie.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku dokonano umarza 2013 rok wadcznej ilasci 13 128 896 ton.

W okresie czterech kwartatéw 2014 r Grupa dokomakupu blisko 9,3 min jednostek EUA (z czego 2|8 m
EUA na 2015 r.) oraz 0,36 min jednostek ERU. Zakgpiednostki ERU Grupa tym samym wykorzystata ist-
niejaca mazliwos¢ zakupu dla celéw wymiany 11% jednostek EUA n@sta jednostki CER lub ERU (10% z
okresu 2008-2012 oraz 1% z okresu 2013-2020) i ggmym zakaczyla wymiar jednostek EUA/CER lub
ERU w okresie 2013-2020.

W grudniu 2014 r. Grupa dokonata zamiany 0,18 mtmpstek CER (180 570 CER) na jednostki EUA.

Po tych operacjach, na dai81 grudnia 2014 (uwzediniajgc otrzymane w kwietniu 2014 r. darmowe przydziaty
wynikajace z produkcji ciepta oraz z derogacji dla eneigetyakupione nadwiki z 2013 r. oraz dokonane
zakupy w trakcie 2014 r.) stan konta jednostek EGAIpy wynosit 13,3 min ton jednostek EUA.

We wrzgniu 2014 r. Grupa PAK zigta sprawozdanie rzeczowo-finansowe za okres o@702013 —
30.06.2014 z realizacji naktadéw inwestycyjnychnigsionych na zadania zgtoszone do Krajowego Planu
westycyjnego, wnioskaf tym samym o 2 241 959 darmowych jednostek EUA.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dénkil wegla przyznane w ramach Krajowego
Planu Rozdzialu Uprawnie nabyte na rynku wtérnym wraz z podzialem nas€awvykorzystam na wtasne
potrzeby oraz sprzedamv okresach zakazonych dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31geu013 roku.
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Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku

Zespot Elektrowni Btnow- +Elektrownia Pgtnow II”
(w tonach) Adamoéw-Konin S.A. Sp. Z 0.0.

Emisja CO2 10 085 564 2488611
Saldo na pocgtek okresu 11 558 393 2832473
Nabyte 7 156 233 2132871
Otrzymane darmowe 1995 268 -

EUA Umorzenie (10 596 759) (2532 13))
Sprzeda - -
Wymiana 584 277 138 000
Saldo na koniec okresu 10 697 412 2571 207
Saldo na pocgtek okresu 146 070 34 500
Nabyte - -

CER Umorzenie - -
Sprzeda - -
Wymiana (146 070) (34 50D)
Saldo na koniec okresu - -
Saldo na pocgtek okresu 146 070 34 500
Nabyte 292 137 69 000

ERU Umorzenie - -
Sprzeda - -
Wymiana (438 207) (103 50D)
Saldo na koniec okresu - -

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tonach) Zezzc:;és\lﬁovgg:}?\tg?x B Elektrownia Rgtn6éw Il sp. z 0.0.

Emisja CO2* 10 596 756 2532 137
Saldo na 1.01.2013 12 883 785 3275 354
Nabyte 8 035 261 1551 872

EUA Umorzenie* (9 360 653) (1994 755
Sprzeda - -
Wymiana - -
Saldo na 31.12.2013 11 558 393 2832473
Saldo na 1.01.2013 4528 10 000
Nabyte 146 070 34 500
Umorzenie* (4 528) (10 000)

CER
Sprzeda - -
Wymiana - -
Saldo na 31.12.2013 146 070 34 500
Saldo na 1.01.2013 493 967 718 000
Nabyte 146 070 34 500

ERU Umorzenie* (493 967) (718 000)
Sprzeda - -
Wymiana - -
Saldo na 31.12.2013 146 070 34 500

*Fizyczne umorzenie uprawrielo emisji za dany rok nagiuje w pierwszych miegiach roku nagpnego.
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34. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowzania
| rozliczenia miedzyokresowe

34.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatle zobowzania finansowe
(krétkoterminowe)

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 163 837 118 478
Inne zobowizania finansowe - 161
Pozostate zobowrania:

Zobowigzania z tytutu opcji put 30971 -
Zobowizania inwestycyjne 108 169 70900
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 20921 20524
Inne zobowizania 31304 31523
Razem 355 202 241 586

W linii inne zobowjzania na dzie 31 grudnia 2014 roku Grupa prezentuje zohaeumia z tytutu leasingu fi-
nansowego w kwocie 13 415 tysy zlotych; na dzig 31 grudnia 2013 roku zoboriania z tytutu leasingu
finansowego w pozycji inne zobayziania wynosity 18 033 tysgie ztotych, zobowgzania zwazane z rozlicze-
niem korekty KDT za 2008 rok, na podstawie wyrolgad$Apelacyjnego w Warszawie z 4.11.2014 oraz poro-
zumienia z 2.10.2014, zawartego pedzy Elektrowna Patnow Il i Zaradcg Rozliczer w kwocie 5 107 tygcy
zlotych. Pozostata kwota w pozycji inne zobgzeinia na dzie 31 grudnia 2014 dotyczy gtownie rozrachunkdéw
z pracownikami i poticen z listy ptac na kwat5 273 tysice zlotych oraz rozrachunkow z tytutu wadium 1 160
tysiecy ziotych.

Zobowigzania z tytutu opcji put dotygzzobowizania ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych zgodnigapi-
sami umowy sprzeds akcji PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw, w przypé&u gdy pracownicy zgto-
sz che¢ odsprzeday. Warunki umowy okréaja cery jak rowniez termin wykupu. Zgodnie z MSSF ZE PAK
rozpoznat na dzieobjecia kontroli zobowjzanie do wykupu akcji posiadanych przez udziahkoigrolujgce.

W oparciu o wybraag polityke rachunkowséci ZE PAK zaprezentowat w skonsolidowanym sprawonddinan-
sowym zobowgzanie finansowe w wysokoi 11 880 tysjcy ztotych w przypadku PAK KWB Adaméw oraz
19 091 tysjcy ziotych w przypadku PAK KWB Konin. Z uwagi naapbwan realizacg zobowhzania w |
potroczu 2015 roku, na dzie81 grudnia 2014 roku zoboarianie ugto jako krétkoterminowe.

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowizan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami poggianymi przedstawioneasw nocie 38 dodatkowych informaciji
i objasnien.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustugg snieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terntindd kydz
30-dniowych.

Zobowizania z tytutu odseteka zazwyczaj rozliczane w okresach mé¢egnych hdz kwartalnych w cigu
calego roku obrotowego.
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34.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania finansowe
(dtugoterminowe)

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 19 251 22 367
Zobowigzanie z tytutu opcji put - 30971
Zobow. krotkot. wobec pozostatych jedn. -paejyl2 m-cy 719 211
Inne zobowizania finansowe - 108
Inne 83772 6 384
Razem 103 742 60 041

W pozycji inne na dzie 31 grudnia 2014 Grupa prezentuje przede wszystikibowizania zwjzane z rozli-
czeniem korekty KDT za 2008 rok, na podstawie wur@du Apelacyjnego w Warszawie z 4.11.2014 oraz
porozumienia z 2.10.2014, zawartego pgdny Elektrowni Patnoéw Il i Zarzadcg Rozliczeéh w kwocie 71 741
tysiecy ztotych, oraz zobowkania inwestycyjne w ZE PAK w kwocie 11 866 tysi ztotych.

34.3. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 13758 20272
Zobowizania z tytutu optat¢rodowiskowych 62 822 65 902
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 216 234
Zobowigzania z tytutu ubezpiectiespotecznych 31712 32236
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 8 881 8 877
Pozostate zobowzania budetowe 2425 40
Zaliczki na dostawy 1293 385
Optata eksploatacyjna 11 969 12 739
Inne 939 3 246
Razem 134 015 143931

Zobowigzania z tytutu optatrodowiskowych dotycg optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowadpao
doéw oraz pob6r wod i odprowadzak@ekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowigzania z tytutu optat eksploatacyjnych dotyazptat od wydobytej kopaliny, ktére wynikag Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniovygst potrocze.
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34.4. Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Instrumenty zabezpieczae zmienné stop procentowych
(SWAP) 23743 25241

Pozostate opcje walutowe -

Razem 23743 25241
krotkoterminowe 8 684 9 420
dtugoterminowe 15 059 15821

34.5. Dotacje i rozliczenia medzyokresowe przychoddéw (dtugoterminowe)

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Pazyczki preferencyjne diugoterminowe - 46 870
Rozliczenie leasingu zwrotnego diugoterminowe 16 147 -
Dotacje diugoterminowe 47 383 2113
Pozostate 302 303
Razem 63 832 49 286

34.6. Dotacje i rozliczenia medzyokresowe przychodow (krotkoterminowe)

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Pazyczki preferencyjne krétkoterminowe - 1456
Rozliczenie leasingu zwrotnego krotkoterminowe 10 98 -
Dotacje krétkoterminowe 1795 519
Pozostate - 7
Razem 12 779 1982
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35. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych sprawglowych

Poza zobowgizaniami opisanymi w nocie pomj Spotka na dzie 31 grudnia 2014 roku nie posiadata innych
zobowgzan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz gewen.

35.1. Sprawy sadowe

Rekompensaty z tytutu rozwazania kontraktow dtugoterminowych sprzeday mocy i energii elektrycznej

Jednostka zakma ,Elektrownia Btnéw 11" sp. z 0.0. otrzymuje rekompensaty na pakeykosztow osieroco-
nych zgodnie z Ustay z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywdasztéw powstatych

u wytwércéw w zwgzku z przedterminowym rozgdianiem umow dtugoterminowych sprzeégamocy i energii
elektrycznej. Przychdéd z tytulu rekompensat ujmowvajest sukcesywnie do wypracowanych praw
do rekompensat do koa okresu ich obowzywania. W celu oszacowania waitd przychodu przynalamego
do danego okresu spoétka dokonuje szacunkéw celesslekia wskanika szacowanych kosztéw osieroconych
do kcznej sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanydisskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotych-
czas otrzymanych zaliczek rocznych), korekt rochny@z przewidywanej korekty koowej.

~Elektrownia Rtnow II” sp. z 0.0., zgodnie z prayj polityka rachunkowsci, w oparciu o zbudowany model
finansowy rozpoznata w latach 2013 i 2012 przychpdytutu rekompensat w wysos@ odpowiednio 155 239
tysiecy ztotych oraz 89 972 tysiy zlotych. Na podstawie wydanej decyzji Prezesadir Regulacji Energety-
ki S.A. (,Prezes URE") z dnia 31 lipca 2009 rokpptka zostata zobowzana zwrda administratorowi syste-
mu rekompensat, Zagdcy Rozliczé S.A. kwot 52 493 tysjcy ztotych, tytutem korekty kosztow osieroconych
za rok 2008. Zagd spotki nie godac sk z decyzy Prezesa URE, odwotaksiio $idu Okregowego w Warsza-
wie — Sdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,SOKIK”"). Whii 23 wrzénia 2009 roku &1 orzekt o
wstrzymaniu wykonania e%ci decyzji i nakazat zaptakwoty 26 493 tysicy ziotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKIK, wydat wyrok, wokym oddalit odwotanie spétki od decyzji PrezesaBJR
uznajc jego argumenty za stuszne.

Spoétka dokonata szczego6towej analizy prawnej zeihkwestii przy wspoétpracy z renomowakancelar
prawrg i w dniu 9 lutego 2011 roku zigta apelaci do Sdu Apelacyjnego w Warszawie zaskaac wyrok
Sadu pierwszej instanciji.

W dniu 11 padziernika 2012 roku €l Apelacyjny wydat dla spétki korzystny wyrok zmiejacy wyrok Sidu
pierwszej instancji i decygjPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustaldja roku 2008 dla ,Elektrowni
Patnéw 11" sp. z 0.0. wysok& korekty rocznej kosztéw osieroconych, jakarzidca Rozliczé S.A. jest zobo-
wigzany wyptaat ,Elektrowni Pytndw 11" sp. z 0.0., w kwocie plus 29 082 tys. zicit. Wyrok $du Apelacyj-
nego jest prawomocny. W zywku z powyszym w dniu 17 padziernika 2012 roku ,Elektrowniaghow I1” sp.

Z 0.0. wezwata Zanzlce Rozliczer S.A. do zaptaty zadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz zwrotu zaptagjon
przez ,Elektrowng Patnow 11" kwoty 26 493 tys. ztotych tytulem e&iowego wykonania decyzji Prezesa URE
zgodnie z postanowieniem SOKIK z dnia 23 wrda 2009 roku. Wezwanie do zaptaty wystawiono gtaia
kwote 55 576 tys. ztotych. W dniu 22 fdziernika 2012 roku Zagelca Rozliczé S.A. wplacit powysz kwote
na rachunek spotki.

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wnidst skdasacyjm od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
do Sdu Najwyzszego.

W dniu 22 maja 2014 r.g8 Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym wydat wyrok uchydgjwyrok Sdu Apela-
cyjnego w Warszawie z dnia 11zofziernika 2012 r. i przekazat sprawo ponownego rozpatrzenia tenmyae-
wi.

W dniu 4 listopada 2014 r.a8 Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktérym otilapelacg Spoétki od
wyroku S§du Okrgowego w Warszawie —s8u Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 1 griad2010 r i
w ten sposéb utrzymat w mocy deayErezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usiaigglla roku 2008 dla Spotki
wysokas¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, §apotka zobowdzana jest zwrdéiZarady Rozliczé S.A.
w wysokaici (-) 52.493.081 zt. Spéiki eia wyrok Sidu w sprawozdaniu za Il kwartaty br. z uwgdhieniem
dotychczasowych rozlicaeStron w przedmiotowej sprawie, tj. z uwgdhieniem konieczni@i zwrotu przez
Spotke kwoty 29 082 tys. ziotych jak Spoétka otrzymatadatzdcy Rozliczé S.A. na mocy wyroku glu Ape-
lacyjnego z dnia 11 gdziernika 2012 roku.

Wyrok jest prawomocny.
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Po doeczeniu Spéitce wyrokug8u Apelacyjnego w Warszawie Spoétka rozpatrzy podgtdo wniesienia skargi
kasacyjnej od tego wyroku.

W zwigzku z wyrokiem Spétka pomniejszyta przychody z fytrozliczen KDT w roku 2014 o 81 576 tysty
ztotych.

Poskpowanie w zwizku z niezrealizowaniem obowgzku utrzymywania zapaséw paliw

W dniach 17 wrzénia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes UREcms postpowania

w sprawie wymierzenia kary pieiinej Spotce ZE PAK SA w zwrzku z niespetnieniem obogaku utrzymy-

wania zapasu paliw zapewrjaych cihgtos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcoa dzié 31

grudnia 2007 roku, 31 marca 2008 roku, 1 lipca 2@0&, 1 wrzénia 2008 roku, 1 palziernika 2008 roku, 1
listopada 2008 roku, 1 grudnia 2008 roku, 1 styzx2609 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 20RQ.r

Decyzp Prezesa Ukdu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 relymierzono ZE PAK S.A. kar
pienizng za nie przestrzeganie ob@eku utrzymania zapaséw paliwa w§td zapewniajcej utrzymania @
gtosci dostaw ciepta do odbiorcéw w roku 2008 i 2009vysokaici 1 500 tysicy ztotych. Spoétka utworzyta w
2010 roku rezerevna koszt kary w petnej wysokm. W dniu 17 stycznia 2011 roku Spotka wniosta othmie
od decyzji Prezesa URE dgdii Okegowego w Warszawie — SOKIK.

W dniu 30 stycznia 2014 r. SOKiK wydat wyrok, w kgtn oddalit odwotanie Spotki od decyzji Prezesa URE
Po zapoznaniu siz uzasadnieniem do wyroku SOKIK dnia 30 kwietnid 2 roku Spétka ztoyta apelagj do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie i oczekuje wyznaczéstiainu rozprawy.

Poskpowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowey

W $wietle przepisbw obowkrujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegétn@rzepiséw art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwiku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, powddi stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym gesteda energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprze-
daz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konstwomép Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem
wczesniejszy etap obrotu, np. gazy producentem energii elektrycznej, a jej dyattgbem. W takim przypadku
obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy enelgkiteycznej konsumentowi.

W zwigzku z powyszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, wazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. @71&ku Nr 137, p0oz.926, z pdiejszymi zmianami) zley-

ta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzgevea lata 2006, 2007, 2008 oraz styczkity roku 2009
na hczmy kwote okoto 626 000 tyscy ztotych, uzasadnigg to tym,ze na podstawie przepisow prawa obpwi
zujgcego na terenie Unii Europejskiej oraz orzeczniciM@ewodzkich $déw Administracyjnych, wykonywa-
ne przez ZE PAK S.A. czynda nie podlegaj opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegoineskn
byty rozpatrywane na poziomach: Jdu Celnego w Kaliszu, I1zby Celnej w Poznaniu a ole®Vojewddzkie-
go Sdu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelneg@uSAdministracyjnego.

W zwigzku z wyrokami §déw Administracyjnych w sprawach innych spétek getycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. wedipspcy z dorade podatkowym przeanalizowata
uchwat | GPS 1/11 Naczelnega@®u Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roldzig NSA uznatze
przeniesienie ekaru podatku w cenie wygza maliwos¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwatyzneo
wywiez¢ ryzyko, ze organy podatkoweeta odmawiaty zwrotu nadptat wskazagj ze pos¢powanie podatkowe
w ogole nie jest whkxiwe dla tego typu roszcaeWodwczas ich dochodzeniedzie maliwe na drodze cywilno-
prawnej, co powodujeziistotry kwesth stanie si przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego terreim Wwy-
nosi 3 lata). W zwizku z powyszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku Zyta do $du Rejonowego Warsza-
wa Srédmieicie zawezwanie Skarbu iswa do proby ugodowej na kw26 406 tysicy ztotych i tym samym
przerwata bieg przedawnienia. Do zawarcia ugodydaiszto, gdy na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 r
sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbfisfva nie zgodzili si na ugog. Réwnolegle, Spétka
oczekujic na wyniki posipowar podatkowych w sprawie wcasiej ztazonych wnioskéw o nadpfatztozyta na
pismie w dniu 14 wrzénia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowgasnienia w postaci wynikow
szczegO6towe] analizy ekonomicznej, ktrej celenohylkazanie, czy Spotka poniosta uszczerbelgzany z
zaptat podatku akcyzowego, do ktérego nie byla zolaama. Spétka stoi na stanowiskiziozony dokument
dotyczy wnioskéw nadptatowych z calego okreswiglgjo posipowaniami, tj. styczie 2006 — luty 2009 roku.
Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandyl®v WSA lub NSA. Na dzie sporzdzenia niniejszego
sprawozdania status postepavj@st nasfpujacy:
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- 22 sprawy za okres styaz@006 — listopad 2007/ z wadzeniem listopada 2006 / prowadzogeod pocatku
przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrécity zANPrzedtayli Smy w nich miesiczne analizy ekonomicz-
ne poniesienia uszczerbku. W dniu 18 sierpnia 208détka otrzymata 22 decyzje Naczelnika UC odmpwea
stwierdzenia nadptaty. Spotka dnia 1 wrza br., ztgyta 22 odwotania od Decyzji Naczelnika UC do Dyrekt
ra IC, a obecnie, po negatywnych decyzjach Dyreki@r zostaty zieone skargi i czekamy na wyznaczenie
terminu rozprawy przed WSA w Poznaniu,

- 14 pos¢powan za okres grudzie2007 — luty 2009/ z wgkzeniem lipca 2008t/ jest zawieszonych w WSA. W
tych posg¢powaniach przedimne zostaly réwnieroczne analizy ekonomiczne,

- postpowanie za listopad 2006r. zostato zataone negatywnym wynikiem NSA,

- postpowanie za lipiec 2008r. oczekuje na rozpoznangzejaskargi kasacyjnej przez NSA, termin rozprawy
nie zostat jeszcze wyznaczony,

W zaleznosci od postanowig wydanych decyzji Spétka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku EP Il pogpowanie za wszystkie okresy / jedna sprawa /trafdovokand WSA po negatywnej
dla Spotki Decyzji Dyrektora IC. Nie mamy tutajadiz, poniewa Spotka nie dziatata w roku 2001 i brak jest
danych poréwnawczych.

Od dnia 1 marca 2009 roku wesztazycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatlayzadwym, zgodnie
z ktérg sprzeda energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest gelbiorgy koncowym, nie podlega opodatko-
waniu akcya.

Posgpowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Sp&kobowiazku sprzeday energii elektrycznej na
gietdach towarowych

Postpowanie w sprawie wymierzenia Spotce ZE PAK SAykaieniznej w zwizku z ujawnieniem nieprawi-
dtowosci polegajcych na nieprzestrzeganiu obawkéw, o ktérych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy —wera
energetyczne, tj. obowiku sprzeday energii elektrycznej wytworzonej w okresie odtjcgnia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. na gietdach towarowych.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Prezes &#tu Regulacji Energetyki (,Prezes URE") wydat deeyay ktorej orzekt,
ze Spotka nie przestrzegata obazku, o ktérym mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawergetyczne, tj. obo-
wigzku sprzeday energii elektrycznej wytworzonej w okresie odtgcgnia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na
gietdach towarowych i wymierzyt Spotce kaienizng w kwocie 204 tysicy zt.

W dniu 21 lipca 2014 r. Spo6tka wniosta odwotaniedsatyzji Prezesa URE da@i Okegowego w Warszawie
— Sdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 31 grudnia 2014 r. Prezes URE, po rozpattrzedwotania Spotki, wydat decygj w ktorej zmienit
zaskarorg decyzg poprzez zmniejszenie kary piemnej do kwoty 10 tysicy zt.

Spotka zaptacita w dniu 23 stycznia 2015 r.ekpienizng w zmniejszonej wysoligi i nie wnosita odwotania
od decyzji.

Sprawa zakficzona.

Poskgpowanie w sprawie ustalenia wysolkei korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2012 r.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki ("Prezes URE") w dniu 20reaa2013 r. wsze z urzdu pos¢powanie
administracyjne w sprawie ustalenia dla Spétki ESpl z 0.0. wysok&i korekty rocznej kosztow osieroconych
za 2012 r. W dniu 31 lipca 2013 r. Prezes URE wyldatyzg, w ktdrej ustalit dla roku 2012 dla Spétki wyso-
kos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jakarzidca Rozliczé S.A. jest obowjzany wyptaat Spotce w
wysokdaici (+) 20.688.726 zt. Wedtug wylicaeSpotki korekta winna wynosi(+) 22.341.463 zt.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Spotka wniosta odwotardedecyzji Prezesa URE dadsl Okregowego w Warsza-
wie — §du Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 12 lutego 2015 r.g8 Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktorym zmienit degyPrezesa URE z
dnia 31 lipca 2013 r. w ten sposdh, ustalit dla Spoiki dla roku 2012 wysakdkorekty rocznej kosztéw osiero-
conych, jaly Zarzdca Rozliczé S.A. zobowyzany jest wyptadi Spoétce, w wysokei (+) 22.300.000 zt.

Wyrok nie jest prawomocny.
Stronom przystuguje apelacja od wyroku.
Sprawa niezakzona.
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Poskgpowanie w sprawie ustalenia wysok&ei korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2013 r.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki (,Prezes URE") w dniu 31roea2014 r. wszcg z urzdu posgpowanie
administracyjne w sprawie ustalenia dla Spétki Epl z 0.0. wysokii korekty rocznej kosztow osieroconych
za 2013 r. W dniu 30 lipca 2014 r. Prezes URE wyldatyzg, w ktdrej ustalit dla Spotki dla roku 2013 wyso-
kos¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych w kwocie 48)249.984 zi, ktér Zarzdca Rozliczé S.A. zobo-
wigzany jest Spéice wyptati

Spotka nie wnosita odwotania od decyzji. Decyzft jestateczna. Sprawa zakaona.

Posgpowanie w sprawie zwolnienia Spétki z obovaizku publicznej sprzedazy na rok 2015 i lata nas¢pne

W dniu 17 czerwca 2013 r. Spotka EP Il sp. z olozytza wniosek do Prezesa Wdu Regulacji Energetyki
("Prezes URE") 0 wszezie postpowania w sprawie zmiany decyzji z dnia 1zgmernika 2012 r. w sprawie
udzielenia Spotce zwolnienia z obawku sprzeday energii elektrycznej w trybie art. 49a ust. 2Wwaanerge-
tycznego, tj. za pwednictwem gietd towarowych lub w trybie przetargte sprzedaenergii elektrycznej po-
przez przedienie terminu zwolnienia na okres od 1 stycznia 201&o 31 grudnia 2019 r. lub zwolnienia
Spoiki z tego obowazku w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudfia®r. w stosunku do 60% energii elek-
trycznej netto wytwarzanej w jednostce wytwérczepi.

Decyzp z dnia 14 padziernika 2013 r. Prezes URE zwolnit Sppikobowizku sprzeday energii elektrycznej
w trybie art. 49a ust. 2 Prawa energetycznego wustku do 60% energii elektrycznej netto wytwarzamej
jednostce wytworczej Spotki do czasu, gdy wskazamayzej wielkos¢ produkcji energii elektrycznej sprzeda-
wana lgdzie na potrzeby zobogydan wynikajacych z umowy kredytowej z dnia 14 stycznia 201tawartej
pomiedzy Spotg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A, Instytucjamiafisowymi, BRE Bank S.A. oraz Europej-
skim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, nie dkj jednak ni do 31 grudnia 2016 r.

Spotka nie wnosita odwotania od decyzji.
Decyzja jest ostateczna.
Sprawa zakfczona.

Spoér PAK KWB Konin S.A. z FUGO S.A. o kary umowne ibezpodstawne wzbogacenie

W dniu 26.06.2008 r. porilzy Kopalni a konsorcjum FUGO S.A. (lidera) i SKW Biuro Prdj@ko-
Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spoétka g@wrtrybie ustawy Prawo zamouii@ublicznych zosta-
la zawarta Umowa na ,Demoutaprzewiezienie, montadwoch koparek wielonaczyniowych typu SRs 1800
pochodzcych z likwidowanej kopalni ,As Pontes” Endesa Gaw®on S.A. (Hiszpania)” .

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | kdgpardo 31.10.2009 r., natomiast w zakresie |l kipa
do 31.01.2010 r., zostat ngghie zmieniony aneksem z dnia 16.02.2009 r. w zrdekoparki - do 31.05.2010
r., natomiast w zakresie Il koparki — do 31.08.20.10

Na wezwanie Kopalni z dn. 29.07.2010 r.- GwarantlH&@rling Polska Towarzystwo Ubezpiedz8.A., na
podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowej agiego wykonania kontraktu Nr 3018763/8402 z dnia
23.11.2009 r., dokonat na rzecz Kopalni zaptatywoty 762 tysicy ztotych w zwizku z niewykonaniem
w terminie przez zobowranego FUGO S.A. - Lidera Konsorcjum w sktadzidJGO S.A. i SKW Biuro Pro-
jektowo -Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wockat&p jawna, Umowy z dnia 26.06.2008 r., g@bj gwa-
ranch - w zakresie | koparki.

Ponadto na wezwanie Kopalni z dn. 20.10.2010 r.r@mtaHDI-Gerling Polska Towarzystwo UbezpiegZA.
wyptacit Kopalni kwot 2 349 tysicy ztotych tytutem kary umownej za okres od 16 vmiz 2010 r. do 25
pazdziernika 2010 r. w zwgzku z opénieniem wykonania przez zobawanego, FUGO S.A. - Lidera Konsor-
cjum w skladzie : FUGO S.A. i SKW Biuro Projektowbechniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spétka
jawna, Umowy z dnia 26.06.2008 r., eligj gwarancj — w zakresie Il koparki.

Nastpnie Kopalnia na podstawie noty of@niowej z dnia 26.05.2011 r. na kw@& 762 tys¢cy ztotych obci-
zyla FUGO S.A. pozostatkars umowry z Umowy z dnia 26.06.2008 r. Z uwagi na brak zigphaw. naleznosci
Kopalnia dokonata paicen z wynagrodze przystugugcych FUGO S.A. z tytutu wykonania umowy.

Bezsporne jestziwykonanie Umowy z dnia 26.06.2008 r. ma@b z op&nieniem.
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W dniu 14.05.2012 r. Spétka FUGO S.A. wysita do §du Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do proby
ugodowej na kwaet12 896 tysjcy ztotych. Na kwat te sktadaj sie hastpujace roszczenia :

- kwota 5 872 tysicy ztotych z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia,

- kwota 7 024 tysicy ztotych z tytulu wynagrodzenia za wykonanie ¢igzonego zakresu prac z@anych
Z WW. Umove.

Zarzd PAK Kopalnia Wgla Brunatnego Konin S.A. odmowit zawarcia ugodyajzc roszczenia za bezzasad-
ne. W tej sytuacji pogpbowanie z zawezwania zostalo za&oone stwierdzeniem przead ze nie doszto do
zawarcia Ugody i zamketiem posgpowania w dniu 26.09.2012 r.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nigameykluczy, ze FUGO S.A. wysipi do sdu
powszechnego z powodztwem o zaphaskazanych kwot. Obecnie nie istnieje formalnyrsgidowy. FUGO
S.A. podgto tylko bezkosztow probe zawarcia Ugody przedidem, co pozwolito przerwabieg przedawnienia
zgtaszanych roszciea dalsze kroki zalg od oceny przez wiw spatk mazliwosci uzyskania okrdonego
$wiadczenia w procesie .

Kwestia sporna z FUGO S.A. nie zostata odzwierciedlw ks¢gach rachunkowych Spoétki. W ocenie Zgia
nie wystpuja przestanki uzasadnigje tworzenie rezerw w zgiku ze wskazanym sporem.

Poskepowanie w sprawie koncesji wydanej przez MinistraSrodowiska na rzecz PAK KWB Konin SA
dotyczacej odkrywki Tomistawice

PAK KWBK S.A. pismem z dnia 9 lipca 2013 roku zdataawiadomiona o wszeziu przez MinistraSrodowi-
ska posfpowania w sprawie stwierdzenia niexmasci koncesji wydanej przez Ministra&Srodowiska

z dnia 6 lutego 2008 roku nr 2/2008 dotymzj odkrywki Tomistawice. Pogbowanie zostalo wszete na wnio-
sek zt@ony przez dwie osoby fizyczne.

Po zapoznaniu siz dokumentami sprawy oraz argumentami podniesiommez skaragcych we wniosku

o stwierdzenie niewmosci koncesji, PAK KWBK S.A. przedstawita swoje stavisko w sprawie przedmioto-
wego wniosku MinistrowiSrodowiska, wnosg o wydanie decyzji odmawigjej stwierdzenia niewaosci
koncesji. W pimie skierowanym do Ministr&rodowiska PAK KWBK S.A. powotata szereg argumentow
prawnych i faktycznych przemawigjych za nieuwzghdnieniem wniosku.

W dniu 29 stycznia 2014 roku spotka powai wiadomdé o wydaniu przez Ministrésrodowiska decyzji

0 odmowie stwierdzenia niewosci przedmiotowej koncesji udzielonej na rzecz PABpiInia Wgla Brunat-
nego Konin S.A. na wydobywanieggla brunatnego i kopalin za z Tomistawice. W uzasadnieniu wydanej
decyzji Minister Srodowiska stwierdzit, ze argumenty podniesione przez skaych we wniosku

0 stwierdzenie niewaosici nie mog skutkowa stwierdzeniem niewiaosci koncesji nr 2/2008. Ministe$ro-
dowiska podnidsize organowi koncesyjnemu nie gma zarzu@ naruszenia przepiséw prawa materialnego ani
procesowego, ktére moglyby uzasadniadmienne rozstrzygedie sprawy. W uzasadnieniu zaznaczono,
ze w sprawie nie zachoglzdwniez inne przestanki stwierdzenia nieimeaici.

Stronie niezadowolonej z wydanej decyzji przystuglwprawo zwrocenia giz wnioskiem do Ministrérodo-
wiska 0 ponowne rozpoznanie sprawy w terminie 1dodndnia otrzymania decyzjleden z wnioskodawcow
skorzystat z przedmiotowego prawa wrgEsp ponowne rozpoznanie sprawy. W dniu 8 lipca 2@idi PAK
KWBK S.A. powzkta wiadomd@¢ o utrzymaniu w mocy zaskamej decyzji o odmowie stwierdzenia nieina-

sci koncesji MinistraSrodowiska z dnia 6 lutego 2008 r. nr 2/2008 udzieJana rzecz PAK Kopalnia ¥gla
Brunatnego Konin SA na wydobywaniegla brunatnego i kopalin za z Tomistawice. Wydana decyzja jest
ostateczna. Stronie niezadowolonej z rozstragaiprzystugiwato, w terminie 30 dni od dnia otrzmia decy-
zji, prawo do ztéenia za pérednictwem MinistreSrodowiska skargi do Wojewddzkiegady Administracyjne-
go w WarszawieZadna ze stron nie odwotata sid decyzji w zwizku z czym sprawa jest zakezona.
Postpowanie nie mialgadnego wptywu na prace eksploatacyjne na odkryvaseidtawice. PAK KWBK S.A.
posiada wszelkie wymagane prawem decyzje pozyedaja eksploatagjodkrywki Tomistawice i na ich pod-
stawie kopalnia kontynuuje wydobyciegla z tej odkrywki.

Poskpowanie w sprawie decyzjsrodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczacej ztaza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWBK S.A. jest stron postpowan administracyjnych dotyarych decyzjisrodowiskowej zwizanej ze
zlozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierprd@2roku wojt gminy Wierzbinek wydat decyzj
srodowiskows dotyczica odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku dectajzostata zaskaona
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przez dziew§¢ os6b fizycznych wspieranych przez fundaGreenpeace z powodu rzekomeggacago naru-
szenia przepiséw prawa. W dniu 25 marca 2009 rakud@zdowe Kolegium Odwotawcze odmowito uchyle-
nia decyzjisrodowiskowej. Powodowie zhyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dnimdja 2009
roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Sargdozve Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wreej-
sze orzeczenie. Powodowie po raz kolejnyzyioodwotanie od decyzjirodowiskowej. W dniu 5 maja 2010
roku Wojewddzki 8d Administracyjny w Poznaniu orzek¥, decyzjasrodowiskowa, na podstawie ktorej zosta-
la udzielona koncesja na wydobyciegla brunatnego ze zta Tomistawice, w racy sposob narusza przepisy
prawa. PAK KWBK S.A. i Samogrlowe Kolegium Odwotawcze zigty odwotanie od tego wyroku. W dniu 21
marca 2012 roku Naczelnyy® Administracyjny uchylit zaskaone orzeczenie Wojewodzkieggds Admini-
stracyjnego w Poznaniu i przekazat spgado ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2@k2 Woje-
wodzki Sid Administracyjny w Poznaniu ogtosit wyrok uchyey decyz¢ Samoradowego Kolegium Odwo-
tawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmayeiastwierdzenia niewianosci decyzjisrodowiskowej wydanej w
dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierdk zwizanej z eksploatagjprzez PAK KWBK S.A.
odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 26481 PAK KWBK S.A. zlayla skarg kasa-
cyjna od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu Zzgzernika 2014 r. Naczelnys8 Administracyjny oddalit skakgkasa-
cyjng PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. od wyroku Wojewodzkieggmu Administracyjnego w
Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 r. uchydapo decyzj Samorzdowego Kolegium Odwotawczego w Koninie
z dnia 25 marca 2009 r. odmawdieg Stwierdzenia niewanosci decyzjisrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierp-
nia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek zmanej z eksploatacja odkrywkiegla brunatnego Tomistawi-
ce.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK Kopalniacila Brunatnego Konin S.A. oznacza& wyrok Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listop@@42 roku stat gi prawomocny, a sprawa dotyca
stwierdzenia niewanosci decyzjisrodowiskowej zostanie ponownie rozpatrzona przemd@adowe Kolegium
Odwotawcze.

Wyrok Naczelnego &lu Administracyjnego w Warszawie z dnia Zg@ernika 2014 roku nie pozbawia mocy
prawnej decyzjsrodowiskowej wydanej przez wdjta gminy Wierzbinehié wstrzymuje prac eksploatacyjnych
oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decy#jadowiskowa Wéjta Gminy Wierzbinek z dnia 7
sierpnia 2007 roku w dalszymagu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydastatecznego rozstrzy-

gniecia przez Samogelowe Kolegium Odwotawcze wywotuje ona skutki prawne

35.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychgrkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwajoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie

w obowizujacych przepisach niejasém i niespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpre-
tacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wetnn organéw pastwowych, jak i pomidzy organami
paistwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewinpi konfliktow. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngme wyzsze ni istniegce zwykle w krajach o bardziej roz-
winigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychti@ndotychczasowe rozliczenia podatko-
we Spotki mog zost& powigkszone o dodatkowe zobaygania podatkowe. Zdaniem Spotki na dz8d grud-
nia 2014 roku oraz na d4Aie31 grudnia 2013 roku utworzono odpowiednie rezenayozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

36. Zabezpieczenia sptaty zobowzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobgxan Grupa stosuje wiele form zabezpietz®o najpowszechniejszych
naleza hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata ¢@agtice zobowizania zabezpieczone na jej gikj oraz
pozostale zabezpieczenia splaty zohaai:

102



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace
(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania zabezpieczone na majku jednostki

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Rodzaj zobowizai, gwarancji i poeczei Kwota zabezpieczenia Walut&wota zabezpieczenia Waluta

~Elektrownia P gtnéw II” sp. z o0.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z

umow rachunkéw bankowych ElektrownatRow |1

sp. z 0.0. w PEKAO i mBanku 40000 EUR 400 000 EUR
1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z

uméw rachunkoéw bankowych ElektrownatRow Il

sp. z 0.0. w PEKAO i mBanku 33975 PLN 339 750 PLN
1.3. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z

umow rachunkéw bankowych ElektrownatRow |1

sp. z 0.0. wB® SA - 400 000 EUR
1.4. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z

umow rachunkéw bankowych ElektrownatRow |1

sp. z 0.0. wBO SA - 339 750 PLN
2. Hipoteka

2.1. Hipoteka umowna¢zna kaucyjna ustanowiona

przez Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. oraz PAK Infra-

struktura sp. z 0.0. na dziatkach ogkmich wieczys-

tych numer KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0,

KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2,KN1N/00071136/4 na rzecz

mBank S.A. 400 000 EUR 040 EUR
2.2. Hipoteka umownaé¢zna kaucyjna ustanowiona

przez Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. oraz PAK Infra-

struktura sp. z 0.0. na dziatkach ogkmich wieczys-

tych numer KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0,

KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2,KN1N/00071136/4 na rzecz

mBank S.A. 339 750 PLN 93%0 PLN
3. Zastaw rejestrowy

3.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i pravkEle

trowni Patnéw Il sp. z 0.0 400 000 EUR 400 000 EUR
3.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i pravkEle
trowni Patnéw Il sp. z 0.0 339 750 PLN 339 750 PLN

+PAK — HOLDCO” sp. z 0.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w-pod

miotach zalenych

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatachigos

danych przez PAK Holdco w Elektrowni@éw Il sp.

Z 0.0. narzecz mBank S.A. 339 750PLN 339 750 PLN
1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatachigos

danych przez PAK Holdco w ElektrowngtRdw Il sp.

Z 0.0. narzecz mBank S.A. 400 000EUR 400 000 EUR
2. Zastaw rejestrowy

2.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK

Holdco sp. z 0.0. 339 750 PLN 339 750 PLN
2.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK
Holdco sp. z 0.0. 400 000 EUR 400 000 EUR

-PAK Infrastruktura” sp. z o0.0.

1. Zastaw rejestrowy
1.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK

Infrastruktura sp. z o.0. 339 750 PLN 339 750 PLN
1.2. Zastaw rejestrowy na zhiorze rzeczy i praw PAK
Infrastruktura sp. z o.0. 400 000 EUR 400 000 EUR

PAK Kopalnia W egla Brunatnego Konin S.A.
1. Zastaw rejestrowy i finansowy
1.1. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 100 500 PLN 8034 PLN
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wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej

1.2. Zastaw rejestrowy na wierzytefie@ch z umow
sprzeday wegla brunatnego do Elektrowngfow I
Sp. zo.0.

1.3. Zastaw rejestrowy na wierzytefie@ch z umow
sprzeday wegla brunatnego do ZE PAK S.A

1.4. Przewlaszczenie na dwie koparkigépstacji
napzdowych wraz z cegjpolisy ubezpieczeniowej
1.5. Przywlaszczenie na jegkoparle wraz z ceg
polisy ubezpieczenowej

2. Hipoteka

2.1. Hipoteka na prawiezytkowania wieczystego
Przedskbiorstwo Remontowe

+PAK SERWIS” sp. z 0.0.

1. Zastaw rejestrowy

1.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy PAK Serwis
w banku DZ Bank

Przedskbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
EL PAK sp. z 0.0.

1. Lokata bankowa

1.1. lokata bankowa do wysada sumy gwarancyjnej
gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy
1.2. lokata bankowa povrgj wysokdci sumy gwaran-
cyjnej gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy
2. Zaptata-wadium

2.1.Srodki pienkzne -przelew

Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw finansowy n@odkach pienjznych na
rachunkach bankowych ZE PAK SA w bankach:
mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP, Millennium w
zwigzku z kredytem 1,2 mid zt z dnia 13.03.2014r.
1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawasiod-
kach piengznych z uméw rachunku bankowego 10S
ZE PAK w banku PKO BP

1.3. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawaséiod-
kach piengznych z umoéw rachunkéw bankowych A i
B ZE PAK w banku PKO BP i PEKAO SA

2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w-pod
miotach zalenych

2.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE
PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A. (ZE PAK
jako gwarant projektu "®now 11")

2.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE
PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO Sp. z 0.0. narzecz mBank S.A. (ZE PAK
jako gwarant projektu "Bnow 11")

3. Hipoteka

3.1. Hipoteka umownagézna ustanowiona na nieru-
chomdciach w Koninie sktadagych st z dziatek o
numerach 89/20, 89/53, 89/57, 89/55, 89/56 i 89/21
oraz na nieruchormgoiach w Gminie Kazimierz Bisku-
pi sktadajcych sé z dziatek o numerach 148/26,
148,28 i 148/34 dla ktérycha8 Rejonowy w Koninie
prowadzi ks¢gi wieczyste 0 numerach
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272",

3.2. Hipoteka umownagdzna zwykta i kaucyjna
ustanowiona na dziatkach o ¢gach wieczystych
numer KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0 na rzecz PE-
KAO S.A.

3.3. Hipoteka umownaadzna zwykla i kaucyjna

76 500 PLN
PLN
- PLN
46 942 PLN
100500 NPL
- PLN
- PLN
1013 PLN

2 040 000 PLN

339 750 PLN

400 000 EUR

2 040 000 PLN

76 500

86 590

90 000

4187

012

1470

20

240 000

240 000

339 750

400 000

70 000
35000

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR

PLN
PLN
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ustanowiona na dziatkach o ¢gach wieczystych
numer KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0 na rzecz PE-
KAO S.A

3.4. Hipoteka umownagdzna zwykta i kaucyjna
ustanowiona na dziatkach o ¢gach wieczystych
numer KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0 rzecz PKO BP
S.A.

3.5. Hipoteka umownaagdzna zwykla i kaucyjna
ustanowiona na dziatkach o ¢gach wieczystych
numer KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0 na rzecz PKO
BP

4. Zastaw rejestrowy

4.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK
(bloki energetyczne Nr 1-4 w Elektrownat@éw) dla
banku mBANK w zwizku z kredytem 1,2 mid zt z
dnia 13.03.2014r.

4.2. Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych ZE
PAK SA ustanowiony dla banku mBank w zwku z
kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r.

4.3. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK
(bloki energetyczne Nr 3 i 4 w ElektrowngtiRow)

4.4. Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchdoiavcho-
dzacych w skiad Instalacji Odsiarczania Spalin w
Elektrowni Rjtnéw

Pozostale zabezpieczenia sptaty zobayzan

Rodzaj zobowizai, gwarancji i poeczei
~Elektrownia P gtnéw II” sp. z 0.0.
1. Cesja
1.1. Cesja z Umowy Ramowej Sprzegi&nergii Elek-
trycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta dnia 30.0820
pomiedzy EPII i TAURON Polska Energia S.A. wraz z
zawartymi w roku 2013 Porozumieniami Transakcyjnym
na rok 2014
1.2. Cesja z Umowy Ramowej Sprzegi&nergii Elek-
trycznej Nr SPOT/127/EPIl/Inter Energia/2009 zawart
dnia 9.12.2009 porailzy EPII i Inter Energia S.A. wraz z
zawartymi w roku 2013 Porozumieniami Transakcyjnym
na rok 2014
1.3. Cesja z Umowy Ramowej Sprzegi&nergii Elek-
trycznej Nr 41/SPOT/EPII/ ENEA/2008 zawarta dnia
20.08.2008 porgdzy EPIl i ENEA S.A. wraz z zawartym
Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2014
1.4. Cesja z Porozumienie tréjstronnego zawartego
2.12.2013 w sprawie realizacji przez EPIl Porozumae
Transakcyjnego na rok 2014 Nr 63(3) z 16.09.2013 do
Wieloletniej Umowy Sprzedy Energii Elektrycznej Nr
23/12/PAK/ENERGA/2013-2015 zawartej dnia 1.08.2012
pomiedzy ZE PAK i ENERGA-OBROT S.A.
1.5. Cesja z Polisy ubezpieczeniowej nr
908200170145/908200174147 na rzecz mBank SA
PAK-Volt S.A.

1. Inne
1.1. Zabezpieczenie dostaw energii elektryczneptaxdla
Alpig Energy SE

2 040 000 PLN
2 040000 PLN
31 grudnia 2014
roku

Kwota zabezpiecze- Walu-

nia ta
142910 PLN
44752 PLN
25108 PLN

935 PLN
651159 EUR

70 000 PLN
35000 PLN
240 000 PLN
240 000 PLN
31 grudnia 2013
roku
Kwota zabezpiecze- Walu-
nia ta
31%1 PLN
9078 PLN
18551 PLN
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PAK Kopalnia W egla Brunatnego Konin S.A.

1. Gwaracje

1.1. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy S.A
1.2. Gwarancja mBANK S.A

1.3. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy S.A

2. Poeczenia

2.1. Zaktad opieki zdrowotnej i Medycy Pracy
"MED._ALKO"

2.2. Pogczenie kredytu w wysokei 1 min PLN dla
AQUAKON Sp. z 0 .0.

2.3. Poeczenie kredytu w wysokoi 1 min PLN dla Eko-
Surowce Sp. z 0 .0.

Przedskbiorstwo Remontowe

~PAK SERWIS” sp. z 0.0.

1. Gwaracje

1.1. Gwarancja natytego wykonania kontraktu

1.2. Gwarancja usuggia wad i usterek

1.3. Gwarancja uswgia wad i usterek

1.4. Gwarancja zaptaty

1.5. Gwarancja zwrotu zaliczki

1.6. Gwarancja zaptaty wadium

2. Poeczenia

2.1. Poeczenie Pak Serwis za Energoinwest umowy kredy-
towej w Banku Millenium

2.2. Poeczenie Pak Serwis za Energoinwest umowy limitu
wieloproduktowego w banku BGza Energoinwest
Przedskbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen

EL PAK sp. z 0.0.

1. Gwaracje

1.1. 1. Gwarancje ubezpieczeniowe nglego wykonania
umowy

1.2. 3. Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium
1.3. 2. Ubezpieczeniowa gwarancja zaptaty araiéci z
tytutu wykorzystania kart flotowych PKN ORLEN S.A.
2. Inne

2.1. Przewtaszczenigodkow trwatych zebezpieczajych
gw. ubezpieczenioyv

Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A.

1. Poeczenia

1.1. Poeczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu inwestycyjnego w banku BZ WBK na
kwote 32.572 tysicy PLN

1.2. Poeczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu w rachunku bhigcym w banku BZ WBK
na kwot 65.000 tysicy PLN

1.3. Pogczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu obrotowego w banku Millennium nadte
76.500 tysicy PLN

1.4. Poeczenie ZE PAK za PAK KWB Adamoéw

Z tytutu kredytu w rachunku higcym w banku BZ WBK
na kwot 10.000 tysicy PLN

1.5. Pogczenie ZE PAK za PAK KWB Konin z tytutu
kredytu obrotowego w BRE Banku na kwdt8300 tysicy
PLN

1.6. Pogczenie ZE PAK za PAK KWB Konin z tytutu
kredytu obrotowego w mBanku na kwdt0300 tysjcy
PLN

1.7. Poeczenie ZE PAK za PAK KWB Konin z tytutu
kredytu obrotowego w mBanku na kw@&700 tys¢cy PLN
2. Cesja

2.1. Cesja z umowy ubezpieczenia gti@wego Elektrow-
ni Patndw oraz cesja ubezpieczenia inwestycji pt. "Meder

4000 PLN
- PLN
4800 PLN
800 PLN
1000 MWL
1000 PLN
53 PLN
781 EUR
2229 PLN
2 1 PLN
1310 PLN
1125 PLN
1500 PLN
5040 PLN
2500 PLN
24  PLN
702
32572 PLN
65000 PLN
76500 PLN
10000 PLN
1200000 PLN

@0 PLN
4800 PLN
800 PLN

578 EUR

923 EUR

3672 PLN

340 PLN

1125 PLN
1500 PLN
3103 PLN
290 PLN
34885 PLN
65000 PLN
76500 PLN
10500 PLN
18300 PLN
10300 PLN
9700 PLN
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nizacja blokéw 1-4 w EIl. #n6w" w zwigzku z z kredytem

1,2 mid zt z dnia 13.03.2014r. na rzecz banku mBANK

2.2. Cesja z umbw sprzegeenergii elektrycznej z

ENERGA Obroét, Elektrim-Volt, RWE Polska, ENEA,

Tauron oraz PSE Operator w zwku z z kredytem 1,2 mid

zt z dnia 13.03.2014r. na rzecz banku mBANK 1200000 PLN
3. Inne

3.1. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych ZE PAK

SA w bankach mBANK, PEKAO SA, BGK, PKO BP i

Millennium w zwigzku z z kredytem 1,2 mid zt z dnia

13.03.2014r. 1200000 PLN
3.2. Pelnomocnictwo do rachunku bankowego ZE PAK SA

w banku PEKAO SA w zvgzku z z kredytem w rachunku

biezacym w wysokdci 80,0 min zt z dnia 20.12.2005r. 80000 PLN
3.3. Gwiadczenie o poddaniueseégzekucji w zwizku z
kredytem 1,2 mid zt z dnia 13.03.2014r. 2040000 PLN

37. Otrzymane gwarancje i poreczenia

31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

31 grudnia 2013

roku roku roku roku
Rodzaj zobowizai, gwarancji
i poreczei Otrzymane w PLN  Otrzymane w EUR  Otrzymane w PLN 1@&zg w EUR

~Elektrownia P gtnéw II” sp. z o0.0.
1. Gwarancje
1.1. Gwarancje ptatrioi 7 356 - 1492 -
1.2. Gwarancje dobrego wykonania
umowy 2 659 - 6 338 -
Energoinwest Serwis sp. z 0.0.
1. Gwarancje
1.1. Gwarancje ubezp.nal¢ego wyko-
nania kontraktu i usuetia wad i usterek
wykonyw.ustug 853 - 567 -
2. Poeczenia
2.1. Poeczenie umowy kredytowej w
Banku Millennium od Pak Serwis b1 - 1125 -
2.2. Poeczenie umowy limitu wielopro-
duktowego w Banku BGZ od Pak Serwis 1500 - 1500 -
PAK Kopalnia W egla Brunatnego
Konin S.A.
1. Poeczenia
1.3. Poeczenie ZE PAK S.A. 76 500 - 76 500 -
1.4. Poeczenie ZE PAK S.A. 65 000 - 65 000 -
1.5. Poeczenie ZE PAK S.A. 34 885 - 34 855 -
1.6. Poeczenie ZE PAK S.A. - - 9700 -
1.7. Poeczenie ZE PAK S.A. - - 10 300 -
1.8. Poeczenie ZE PAK S.A. - - 18 300 -
Przedskbiorstwo Remontowe ,PAK
SERWIS” sp. z 0.0.
1. Weksle
1.1. in blanco jako zabezpieczenie na
okres gwarancji 31 - 31 56
2. Gwarancje
2.1.Usunkcia wad i usterek (w tym 1303 40 1136 40
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okres wanosci rozpoczyna sipo
31.12.2014
2.2. Dobrego wykonania umowy 069 - - -
Przedsjbiorstwo Serwisu Automatyki i
Urzadzen EL PAK sp. z 0.0.
1. Gwarancje
1.1.Gwarancje dobrego wykonania
umowy oraz usugcia wad i usterek
(wyptata gotéwkowa). 167 - 116 -
1.2. Gwarancje dobrego wykonania
umowy oraz usugtia wad i usterek 3292 - 2933 -
Zespot Elektrowni Patnow-Adamow-
Konin S.A.
1. Weksle
1.1. Weksle 27 500 908 27 500 908
2. Gwarancje
2.1. Gwarancje dobrego wykonania
umowy 57 418 351 59 296 -
2.2. Gwarancje zwrotu zaliczki 356 - 59 599 -
3. Poeczenia
3.1. Pogczenia 211143 17 550 211143 17 550

*poreczenia w kwocie 211 143 tysie ztotych dotycg umowy nr 1/2009 z dnia 30 lipca 2009 roku z Foster
Wheeler Energia Polska sp. z 0.0.
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38. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgm&nymi za biegcy

i poprzednie lata obrotowe:

Podmiot powizany
Elektrim S.A. 2014
2013
Elektrim Magadex S.A. 2014
2013
Megadex Serwis Sp. z0.0. 2014
2013
Energia-Nova S.A. 2014
2013
Polkomtel sp. z o.0. 2014
2013
Centernet S.A. 2014
2013
WKS Slask Wroctaw S.A. 2014
2013
Laris Investments sp. z 0.0.2014
2013
PAI MEDIA S.A. 2014
2013
Razem 2014
2013

Sprzedana rzecz
podmiotéw po-
wigzanych

Zakupy od

podmiotéw

powigzanych
154
91
- 938
13 91 487
- 57 101
- 1
43 258 13 630
6711 443
181 966
3 959
43 453 106 237
6 715 59 533

Naleznasci od pod-
miotéw powgza-
nych

207
171

14 915
1417

Zobowgzania
wobec podmio-
téw powigzanych

5816
1760

10 269
62

16 088
1822
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38.1. Pozyczka udzielona cztonkowi Zaradu
Zarébwno w roku obrotowym kmzagcym se dnia 31 grudnia 2014 roku jak i w roku zakaonym dnia

31 grudnia 2013 roku Jednostka domicaj nie udzielita osobom wchogzym w sktad organéw zagdzapcych
i nadzorujcychzadnych payczek iswiadczé o podobnym charakterze.

38.2. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu

Zaréwno w roku obrotowym kazagcym sk dnia 31 grudnia 2014 roku jak i w roku zakaonym dnia
31 grudnia 2013 roku nie mialy miejsca transakcjelzialem oso6b wchodeych w skfad organow zagdzap-
cych i nadzoruyjcych.

38.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

38.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalee czionkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

Rok zakaczony
31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2014 roku

Rok zakfczony
31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2013 roku

Zarzad jednostki dominujacej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 380 3034
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujcej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 002 1595
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy - -

Zarzady jednostek zalegnych

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze @35 6 531
Nagrody jubileuszowe 127 48
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 92 148
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy 320 248

Swiadczenia pracownicze w formie akgji - -

Rada Nadzorcza jednostek zalaych

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze - -
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy - -

Razem 10715 11 604
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38.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nglee pozostatym cztonkom gtdéwnej kadry kierowniczej

Rok zakaczony Rok zakaczony

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 17 453 16 117
Nagrody jubileuszowe 266 601
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 69 71
Swiadczenia z tytutu rozweania stosunku pracy 275 877

Swiadczenia pracownicze w formie akgji - -

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kaklizew- 18 063 17 666
niczej (za wyjtkiem cztonkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej)

39. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upomego do badania sprawoidinansowych wy-
ptacone lub nalme za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2014 roku, oraz za rok aakony dnia 31 grudnia
2013 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania finanso 195 195
wego

Inne ustugi péwiadczajce - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi 245 102
Razem 440 297

Podmiotem badagym skonsolidowane sprawozdania finansowe w roki42@k i w roku 2013 byla spotka
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczardpowiedzialnécia sp.k. (dawniej: Ernst & Young Audit
Sp. 2 0.0.).

Wynagrodzenie obejmuje badanie jednostkowego orkanselidowanego sprawozdania finansowego
ZE PAK S.A. i nie obejmuje ustugviadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

40. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instmi@e finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nale
kredyty bankowe, piyczki otrzymane od jednostek pawanych i innych instytucjirodki pientzne oraz loka-

ty krotkoterminowe Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jestyskaniesrodkéw finansowych na
dziatalng¢ Grupy. Grupa posiadazénne instrumenty finansowe, takie jak radesci i zobowizania z tytutu

dostaw i ustug, ktére powstapezpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalngci.

Grupa zawiera rownie transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych,egez wszystkim kontrakty
na zamiana stép procentowych (swapy procentowe). Celem tyahskakcji jest zanzizanie ryzykiem stopy
procentowej powstagym w toku dziatalnéci Grupy oraz wynikajcych z wywanych przez nizrédet finanso-

wania.
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Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyjzyko stopy procentowej,

ryzyko zwihzane z plynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagzweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly véclke omdwione ponej. Grupa monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przez imstrumentéw finansowych.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop promemth dotyczy przede wszystkim dtugotermino-
wych zobowizan finansowych.

Grupa korzysta z zobowdan finansowych, gtéwnie kredytéw i pgczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentoweju@a zawiera kontrakty na zaméastop procentowych
(swapy procentowe), w ramach ktérych zgadzanaiwymiag, w okrelonych ods¢pach czasu, edicy miedzy
kwotg odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennegoagrtowania od uzgodnionej kwoty gtdwnej. Trans-
akcje te maj na celu zabezpieczenie zgmictych zobowizan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wiiavosé na zmiany

W analizie wraliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rowgld przesugcie krzywej stép pro-
centowych o potencjadnmazliwg zmiare referencyjnych stop procentowych w trakcie nagdego roku. Dla
celéw analizy wraliwosci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystdrednie poziomy referencyjnych
stép procentowych w danym roku. Skala potencjalrsmeian stop procentowych zostata oszacowana na pod-
stawie zmienngi implikowanych ATMF opcji na stapprocentow kwotowanych na rynku radzybankowym

dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspogyg ryzyko stép procentowych z daty bilansowe;.
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31 grudnia 2014 roku

Analiza wraliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2014aku

WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentow finan- WIBOR + 71 WIBOR - 71 EURIBOR + 102 EURIBOR - 102
sowych
Wartas¢ na\ivaitr)tr?;cna
bilansowa w Wynik finan-  Inne catko- Wynik finan- Inne catko- Woynik finan- Inne catko- Wynik finan-  Inne catko-
. ryzyko w . . - .
tysigcach tvsincach sowy wite dochody sowy wite dochody sowy wite dochody sowy wite dochody
PLN you
PLN

Pozostate aktywa finansowe 107 339 102 860 205 - (205) - 755 - (755) -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate nate 253 977 - - - - - - - - -
nosci
Pochodne instrumenty finan- i i i i i i ) ) ) )
sowe
Srodki piengzne ich ekwi- 356 120 356 120 2010 - (2 010) - 744 - (744) -
walenty
Oprocentowane kredyty i (1215 774) (1215 774) (4 254) - 4254 - (6 290) - 6 290 -
pozyczki
Zobowigzania z tytutu do-
staw i ustug oraz pozostate (458 944) - - - - - - - - -
zobowpgzania finansowe
Pochodne instrumenty finan- (23 743) (23 743) i i i i ) 8 627 ) (8 627)
sowe
Razem (981 025) (780 537) (2 039) - 2039 - (4 791) 8 627 4791 (8 627)
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31 grudnia 2013 roku

Analiza wraliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2013aku

WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentéw finansowych WIBOR + 70 WIBOR - 70 EURIBOR + 23 EURIBOR - 23
,, Wartosé
Wartosé narazona na - - I _—
bilansowa w VZvko W Wynik fi- Inne catko-  Wynik fi- Inne catko-  Wynik fi- Inne calko-  Wynik fi- Inne catko-
tysigcach yzy nansowy wite dochody nansowy wite dochody nansowy wite dochody nansowy wite dochody
tysigcach
PLN PLN
Pozostate aktywa finansowe 121 524 121 524 333 - (333) - 170 - (170) -
Naleznaosci z tytutu do:spaw i ustug 197 847 ) ) i i ) ) i i )
oraz pozostate nateoici
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - -
tSyrodkl pienkzne i ich ekwiwalen- 430 978 430 978 2575 } (2 575) _ 145 - (145) -
Sproce“to""a”e kredyty 1 B9Cz- (1 058 047) (1 058 047) (2 435) - 2435 - (1633) - 1633 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zoba@ania (301 627) - - - - - - - - -
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (25 241) (25 241) - - - - - 2444 - (2 444)
Razem (634 566) (530 786) 473 - (473) - (1318) 2444 1318 (2 444)
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40.2. Ryzyko walutowe

Grupa narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@msakcji. Ryzyko takie dotyczy zobaaan z tytutu kredytdw i payczek. Grupa nie korzysta z instrumentow
pochodnych zabezpieczaych przed zmiankursu walutowego.

Potencjalne mdiwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczonepwstawie rocznych zmienéw implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych nynku mgdzy-
bankowym dla danej pary walut z daty bilansowej.

Grupa identyfikuje ekspozygjna ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Paazia tabela przedstawia tlisvos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne zthwe

do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zafuu niezmienngi innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrum@ntfinansowych, ktéregsnaraone na ryzyko
zmiany kurséw walutowych.

31 grudnia 2014 roku Analiza wraliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2014 roku
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych kurs EUR/PLN + 7,7% kurs EUR/PLN - 7,7%
4,5905 3,9341

wartasé narazona

naryzykowtysi-  Wynik finansowy ~ "N€ catkowite Inne catkowite

wartasé bilansowa Whynik finanso
dochody y Wy dochody

w tysigcach PLN

cach PLN

Pozostate aktywa finansowe 107 339 74 035 5701 - (5701) -
Nalg‘nqs’qi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 253 977 1105 85 i (85) i
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 356 120 72 952 5617 - (5 617) -
Oprocentowane kredyty i pgczki (1 215 774) (616 696) (47 486) - 47 486 -
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (458 944) (2 043) (157) i 157 i
zobowhzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe (23743 - - - - -
Razem (981 025) (470 647) (36 240) - 36 240 -
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31 grudnia 2013 roku

Analiza wraliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2013 roku

EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych kurs EUR/PLN + 7,75% kurs EUR/PLN - 7,75%
4,8149 4,1223
wartasé bilansowa \r/]v;rrtoésckr:)a\rlvazton_zil Wvnik finanso Inne catkowite Wvnik finanso Inne catkowite
w tysigcach PLN é/aZh PLNysj y Wy dochody y Wy dochody
Pozostate aktywa finansowe 121 524 73972 5733 - (5733)
Nalgnqsc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 197 847 1053 82 ) (82)
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 430 978 63 172 4 896 - (4 896)
Oprocentowane kredyty i pgczki (1 058 047) (710 164) (55 038) - 55 038
Zobovv_qzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (301 627) (2 264) (175) ) 175
zobowhzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (25241 - - - -
Razem (634 566) (574 231) (44 502) - 44 502
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40.3. Ryzyko cen surowcow

Spotka narzona jest na dziatanie i niekorzystny wptyw czynmikd/izyka zwihzanego ze zmiendoig przepty-
wow pienkznych oraz wyniku finansowego z tytutu zmian ceroswodw. Ekspozyej na ryzyko cen surowcow
odzwierciedla wolumen zakupoéw podstawowych surowcdev ktérych gtdwnie zalicza esiwegiel brunatny i
biomasg pochodzenia drzewnego i rolnego.

Wolumen oraz koszty zycia gtéwnych surowcéw przedstawia pisra tabela:

2014 2013

Koszt zdycia (w
tysigcach ztotych)

Koszt zaycia (w

Wolumen (tony) tysigcach zlotych)

Wolumen (tony)

Paliwo:

Wegiel brunatny 13761 742 &0 14 399 109 941 237
Biomasa léna 294 309 62 546 297 869 57 957
Biomasa rolna 73334 22934 133 991 5:¢
Olej opatowy 11 837 24 856 1623 5590
Sorbent 234 480 19 17 262 696 21 603

40.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem ktedym, ktére mae zmaterializowé si¢ w postaci nast
pujacych czynnikéw: niewyptacaldoi kontrahenta, eZciowej splaty nalenosci, istotnego op#nienia
w splacie nalenosci lub innego nieprzewidzianego ogisstwa od warunkdéw kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje vggkznie z renomowanymi firmami o dobrej zdodoiokredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragma korzysté z kredytéw kupieckich, poddawani procedurom wgpnej weryfikacji. Ponadto, dgki
biezacemu monitorowaniu stanéw nateXci, nargenie Grupy na ryzyko néeiggalnych nalenosci jest nie-
znaczne.

Gtéwnymi odbiorcami energii elektrycznej duze grupy energetyczne takie jak ENERGA S.A., ENEA.S.
Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. Trarmgaldokonywane na gietdzie rozliczang\g trybie
dziennym przez sp&ékTowarowa Gietda Energii S.A., co minimalizuje ri@ykredytowe.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grutakich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dospne do sprzedg oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredyt Grupy powstaje
w wyniku niemanosci dokonania zaptaty przez drugtrore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartéci bilansowej tych instrumentéw.

40.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptyrsod Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (ronta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognoaoe przeptywy pierine z dziatalnéci opera-
cyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie roGwnowagi peday chgtoscig a elastycznixia finansowania, poprzez korzysta-
nie z rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkazipcym, kredyty bankowe, obligacje,
akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansoweggzaimowy dzierawy z opcy zakupu.

Tabela porniej przedstawia zobowZania finansowe Grupy na d#i@1 grudzié 2014 roku oraz 31 grudzie
2013 roku wedtug daty zapadaseona podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino
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31 grudnia 2014 roku Poniej 3 miesicy Od 3sdi§c;l/2 mie- Od 1 roku do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 180 585 171 088 789 537 184 951 1326 161
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz 288 338 66 864 103 671 71 458 944
pozostate zobowrania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 2416 6 479 15899 - 24794
471 339 244 431 909 107 185 022 1809 899
31 grudnia 2013 roku Poniej 3 miesicy Od 3sdi§c;l/2 mie- Od 1 roku do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 266 961 142 250 622 643 105 765 1137619
Zobowigzania z tytuh_J dgstaw i ustug oraz 235 856 43 259 22 430 82 301 627
pozostate zobowrania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 2756 7 629 23 317 807 34 509
505 573 193138 668 390 106 654 1473755

Wykazane w powsszych tabelach instrumenty pochodne zostaty zaptezmane w wartéciach brutto niezdyskontowanych ptaéoo Jednak, kontrakty te medpy¢ rozli-
czone w wartéciach brutto lub w kwotach netto. Pasize tabele prezentujizgodnienie tych waroi do wartdci bilansowych instrumentéw pochodnych:
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31 grudnia 2014 roku N#&gdanie Ponizej 3 miesicy Od 33;31/2 mie- Od 1 roku do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Wptywy - 64 145 807 1016
Wyptywy - 2416 6 479 15 899 24 794
Kwoty netto - (2 352) (6 334) (15 092) (23 778)
Zdyskontowane przy wyciu odpowiednich i

stép miedzybankowych (2 352) (6 332) (15 059) (23 743)
31 grudnia 2013 roku Nazgdanie Pontej 3 miesgcy Od 3sdi;)c3l/2 mie- Od 1 roku do 5 lat Powyej 5 lat Razem
Wptywy - 201 752 8 096 9 049
Wyptywy - 2756 7629 24124 34 509
Kwoty netto - (2 555) (6 877) (16 028) (25 460)
Zdyskontowane przy wyciu odpowiednich i

stép miedzybankowych (2 555) (6 866) (15 820) (25 241)
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41. Instrumenty finansowe

41.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitbilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw finansowychuf®y, w podziale na poszczegolne klasy
i kategorie aktywow i zobowzan.
Poziom hierarchii

wartasci godziwej
dla potrzeb ujaw-

Wartas¢ bilansowa Warté' godziwa nien
Kategoria zgod- 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013

Aktywa finansowe nie z MSR 39 31 grudnia 2014 roku roku 31 grudnia 2014 roku roku
Pozostate aktywa finansowe PiN 107 339 121 524 107 339 121 524 Poziom 2
Naleznosci z tytutu dostaw i usug PIN 253 977 197 847 253 977 197847  Poziom 2
oraz pozostate nateosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - - Poziom 2
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty udtw 356 120 430 978 356 120 430 978 Poziom 1,2

Zobowigzaniafinansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i 1215774 1058 047 1215774 1058047  Poziom 3
pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej

- krotkoterminowe oprocentowane o 07y 348 553 405 724 348 553 405 724
wg zmiennej stopy procentowej

Zobowigzania z tytutu dostaw i

PZFwgZK 867 221 652 323 867 221 652 323

ustug oraz pozostate zoba@ania PZFwgzZK 458 944 301 627 458 944 301 627 Poziom 2
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 23743 25241 23743 25241 Poziom 2
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Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyganaci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowgizania finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez wynik finansowy,
PiN — Payczki i naleenosci,
DDS — Aktywa finansowe dagine do sprzeds,
PZFwgzZK — Pozostate zobayziania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegati4o

Na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzigl grudnia 2013 roku, Grupa posiadata ¢gragtce instrumenty finansowe wyceniane w wéct@odziwej:

31 grudnia

2014 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj aktywa i i i i
In.strumenty pochodne zabezpiegraj zobo- 23 743
wigzania - -

31 grudnia . . .

2013 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj aktywa i i i i
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj zobo- o5 241

wigzania - - -

W okresie zakficzonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz w roku agkonym dnia 31 grudnia 2013 roku, nie miaty miejscaesurgcia midzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii wartéci godziwej, ani teé zaden z instrumentow nie zostat przestindo poziomu 3 hierarchii wartoi godziwej.
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(w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objadniajace

41.2.

tym efekt wyceny - tytutu ranic kurso- odpiséw aktualizgicych  instrumentéw pochodnych Inne Razem
zamortyzowanym wych
kosztem)

Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 701 1738 - - @) 8 432
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe (620) 1997 - - 5 1382
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 201 (11) (52) - - 138
Naleznosci inne 904 61 (399) - - 566
Instrumenty pochodne - - - - - -
Zobowgzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pay- ) )
czek (dhugo i krotkoterminowe) (24 192) (17 467) (560) (42219)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (1561) (253) - - 2) (1 816)
Inne gobomzanla finansowe (bez instru- (1 864) i i i i (1 864)
mentéw)
Instrumenty pochodne - - - (9 432) - (9 432)
Inne zobowizania (2 697) 18 (12 222) - (3 215) (17 116)
Razem (22 128) (13917) (12 673) (9 432) (3779) (61 929)

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat gje w rachunku zyskow i strat w podziale na kategog instrumentow finansowych

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2014

Przychody /(koszty)
z tytutu odsetek (w  Zyski /(straty) z

Rozwizanie/(utworzenie)

Zyski /(straty) z tytutu
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(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

Przychody /(koszty)

Z tytutu odsetek (w Zyski /(straty) z tytutu Rozwizzanie/(utworzenie)

Zyski /(straty) z tytutu

tym efekt wyceny roznic kursowych  odpiséw aktualizujcych instrumentéw pochodnych Inne Razem
zamortyzowanym
kosztem)

Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 9 406 5261 - - - 14 667
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 37 9 525 - (33) 538
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 280 (55) @) - - 218
Naleznosci inne 1111 - - - - 1111
Instrumenty pochodne - - - - - -
Zobowgzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i poy-
czek (diugo i krotkoterminowe) (39.838) (9 087) i i (1203) (50128)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (2 986) (4 978) - - - (7 964)
Inne zoquzanla finansowe (bez in- (3 445) ) ) ) ) (3 445)
strumentow)
Instrumenty pochodne - - - (11 151) - (11 151)
Inne zobowizania (8 383) - - - (68) (8 451)
Razem (43 818) (8 850) 518 (11 151) (1 .304) (64 605)
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41.3. Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje kiktopy procentowej, stanoyey ekspozyaj Grupy na ryzyko stopy procentowej,
oraz koncentragjtego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprdowania z uwzgtnieniem efektu trans-

akcji zabezpieczagych Interest Rate Swap zamien@jch strumié ptatndci odsetkowych na bazie zmiennej
stopy EURIBOR na staistop w EUR.

Wartas¢ bilansowa na dzie Wartcéé bilansowa na dzte

Rodzaj opro- 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
centowania
Aktywa finansowe natane na ryzyko
. Stata - -
stopy procentowej -PLN
Zmienna 311992 417 057
Aktywa finansowe natane na ryzyko
8 Stata - -
stopy procentowej -Inne waluty
Zmienna 146 987 137 144
Zobowizania finansowe natane na
. Stata - -
ryzyko stopy procentowej- PLN
Zmienna 599 077 347 883
Zobowizania finansowe narane na Stala 308 714 356 051
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty
Zmienna 307 982 354 113
Ekspozycja netto -PLN Stata - -
Zmienna (287 085) 69 174
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata (308 714) (356 051)
Zmienna (160 995) (216 969)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienimarocentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychstalym oprocentowaniugsstatle przez caly okres
do uptywu terminu zapadaléa/ wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finamsdGrupy,
ktére nie zostaty yie w powyszych tabelach, niegoprocentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku
stopy procentowej.

41.3.1. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowejgzame z zaggnigtym kredytem konsorcjalnym denominowa-
nym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stogfgrencyjnej EURIBOR 3M przy wykorzystaniu
transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpiecya) ekspozyg na ryzyko stopy procentowej jest transakcja
typu Interest Rate Swap, w ramach ktérej Grupa dojezamiany strumienia ptatfm odsetkowych opartych o
zmienny stog procentowy EURIBOR 3M na platn&i o statej stopie procentowej w wysdko3,1050%. Gru-
pa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jatoumenty zabezpiecaag w modelu zabezpieczenia
przeptywdw piengznych i uimuje je zgodnie z zasadami rachunk&iveabezpiecae

W tabelach poiej przedstawione zostaly podstawowe parametry atanispochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczae, w tym okresy, w ktdrych wyglig przeptywy piengzne z tytutu zabezpiecie
przeptywdéw piengznych oraz w ktérych wptyn one na wynik finansowy, a tak ich warté¢ godziwa
w polskich ztotych na dzie31 grudnia 2014 roku oraz na dzigl grudnia 2013 roku.
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Wartas¢ nominalna w Oczekiwany okres realizacji pozycji

Typ instrumentu walucie transakcji [EUR]* Vare¢ godziwaw PLN zabezpieczenia

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku 31 gim@014 roku

w okresach kwartalnych, w stycz-
niu, kwietniu, lipcu oraz palzierni-
Transakcja typu IRS 72 429 (23 743)  ku kazdego roku do daty zapadalno-
sci transakcji IRS, tzn. lipca 2019
roku

* nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramemtgieedytu

Wartas¢ nominalna w
walucie transakcji [EUR]*

31 grudzié 2013 roku 31 grudzie2013 roku 31 grudzie2013 roku

Typ instrumentu Wartas¢ godziwa w PLN Oczekiwany okres realizacji pozygbezpieczanej

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu, lipcu
Transakcja typu IRS 85 853 (25 241) oraz padzierniku kadego roku do daty zapadaod
transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominatl amortyzowany zgodnie z harmonogramemtgigedytu

Zmiana wartéci godziwej zabezpiecheprzeptywdw pieniznych odnoszona na kapitat wlasny zostata przed-
stawiona porzej:

Rok zakéczony Rok zakk@zony

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Bilans otwarcia (23 248) 34(960)
Efektywna czs$¢ zyskOw/strat na instrumencie zabezpie- (8 059) 586
czajcym
Kwoty odnoszone w rachunek zyskéw i strat, z tego: (9 405) (11 126)
-korekta kosztow odsetkowych (9 405) (11 126)
-korekta z tytutu nieefektywrigi zabezpieczenia - -
Bilans zamkngcia (21 902) 23(248)
Aktywo Z tytutu pode_l_tku odroczonego - rozpoznany w 4161 4417
kapitale z aktualizacji wyceny
Bilans zamkngcia z uwzgédnieniem podatku odroczone- (17 741) 18(831)

go

42. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zamgzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatakdooperacyja Grupy i zwekszaly warté¢ dla jej akcjo-
nariuszy.
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Grupa zargdza struktug kapitatovg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.
W okresie zakaczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 gau@013 roku nie wprowadzor@dnych
zmian do celéw, zasad i procesow obgauigcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stagujpvskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zaghunia netto do
sumy kapitatéw powgkszonych o zaditenie netto. Zasady Grupy stangwby wskanik ten midcit sie

w przedziale 20 - 60%. Do zadknia netto Grupa wlicza oprocentowane kredytyzypaki, zobowjzania
z tytutu dostaw i ustug i inne zobayziania, pomniejszone @odki pientzne i ekwiwalentysrodkdéw piengz-

nych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny pomniejszankapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych ks

netto.

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Oprocentowane kredyty i pgczki 1215774 1058 047
Pochodne instrumenty finansowe (zobgmainia) 23743 25241
Zobovv.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 458 944 301 627
zobowpzania finansowe
Minussrodki pienkzne i ich ekwiwalenty 356 120 430978
Zadhwzenie netto 1342341 953 938
Kapitat wkasny 3819 717 3782616
Kapltaly z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpi (17 741) (18 831)
czapcych
Kapitat razem 3 837 458 3801 447
Kapitat i zadtuzenie netto 5179 799 4 755 385
Wskaznik dzwigni 25,91% 20,06%

43. Struktura zatrudnienia

Przeceétne zatrudnienie w Grupie w latach zékponych dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 wjeud
2013 roku ksztattowato snastpujaco:

Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Zarzyd jednostki dominujcej 3 3
Zarzdy jednostek z Grupy 23 24
Administracja 431 558
Dziat sprzeday 36 51
Pion produkcji 6128 6521
Pozostali 564 837
Razem 7 185 7994
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44. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Program wykupu akcji pracowniczych

Zgodnie z postanowieniami umowy nabycia od Skarhts®va 85% akcji PAK KWBK S.A. i PAK KWBA
S.A. z 2012 roku Spoéitka zoboyziata s¢ do wykupu pozostatych 15% akcji, ktére zgodniestauy o komercja-
lizacji i prywatyzacji przystugiwaty uprawnionymgeownikom obu spoétek. W dniu 18 marca 2015 rokut&pé
uruchomita program wykupu akcji pracowniczych olmp&h. Zaktadany termin zakeczenia wykupu ma na-
stgpi¢ do 30 czerwca 2015 roku.
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