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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania

skonsolidowanego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

w tys. zt

okres
od 01/01/14
do 31/12/14

okres

od 01/01/13
do 31/12/13

w tys. EURO

okres

od 01/01/14
do 31/12/14

okres

od 01/01/13
do 31/12/13

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 710 923 623 391 169 700 148 039
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 95 845 87 721 22 878 20 831
Zysk (strata) brutto 79 134 77 385 18 889 18 377
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 60 800 58 386 14 513 13 865
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 57 852 64 028 13 809 15 205
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -180 883 -36 114 -43 177 -8 576
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 136 253 -37 197 32524 -8 833
Przeptywy pieniezne netto, razem 13 222 -9 283 3156 -2 204
Aktywa razem 1062 023 696 560 249 167 167 959
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 520 697 283 489 122 163 68 357
Zobowigzania dtugoterminowe 275 107 133 885 64 544 32283
Zobowigzania krotkoterminowe 245 590 149 604 57 619 36 073
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujgcego 437 520 365 513 102 649 88 135
Kapitat zaktadowy 37 089 36 469 8 702 8 794
Liczba akcji 15 500 001 15 190 001 15 500 001 15 190 001
Rozwodniona liczba akcji 15 500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 3,92 3,84 0,94 0,91
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktag (w zt / EUR) 3,92 3,81 0,94 0,90
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,23 24,06 6,62 5,80
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,23 23,85 6,62 5,75

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktéry na
dzien 31.12.2014 roku wynosit 4,2623 zt, 31.12.2013 roku wynosit 4,1472 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za 2014 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kurséw:

na 31.01.2014 r. - 4,2368 zt
na 28.02.2014 r. - 4,1602 zt
na 31.03.2014 r.-4,1713 z
na 30.04.2014 r. - 4,1994 z
na 30.05.2014 r. - 4,1420 z
na 30.06.2014 r. - 4,1609 zt
na 31.07.2014 r. - 4,1640 z
na 29.08.2014 r. - 4,2129 zt
na 30.09.2014 r. - 4,1755 z
na 31.10.2014 r. - 4,2043 zt
na 28.11.2014 r. - 4,1814 z
na 31.12.2014 r. - 4,2623 zt
$rednia arytmetyczna - 4,1893 zt

- dla danych za 2013 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kurséw:

na 31.01.2013 r. - 4,1870 zt
na 28.02.2013 r. - 4,1570 zt
na 29.03.2013 r. - 4,1774 zt
na 30.04.2013 r. - 4,1429 zt
na 31.05.2013 r. - 4,2902 zt
na 28.06.2013 r. - 4,3292 zt
na 31.07.2013 r. - 4,2427 zt
na 30.08.2013 r. - 4,2654 zt
na 30.09.2013 r. - 4,2163 zt
na 31.10.2013 r. - 4,1766 zt
na 29.11.2013 r. - 4,1998 zt
na 31.12.2013 r. - 4,1472 zt

$rednia arytmetyczna - 4,2110 zt
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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014 [UKLAD KALKULACYJNY]

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 710923 623 391
Koszt wiasny sprzedazy 7 510 034 449 180
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 200 889 174 211
Koszty sprzedazy 7 40 309 33 856
Koszty zarzadu 7 62 644 54 434
Pozostate przychody operacyjne 8 5083 5 145
Pozostate koszty operacyjne 9 7174 3 345
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 95 845 87 721
Przychody finansowe 10 4 477 4144
Koszty finansowe 11 21188 14 480
Odpis wartosci firmy (badwill) 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 79134 77 385
Podatek dochodowy 13 4103 6 986
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 75031 70 399
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j -375)
Zysk (strata) netto 75031 70 024
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu 808 -60
okreslonych warunkéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 808 -60
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna czg$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy srodkow 0 0
pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 0 0
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty 0 296
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 0 366
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 13 0 -70
Inne catkowite dochody (netto) 808 236
Catkowite dochody ogétem 75 839 70 260
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 60 800 58 386
Udziatom niesprawujgcym kontroli 14 231 11 638
75 031 70 024
Catkowity dochéd ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 61 608 58 622
Udziatom niesprawujgcym kontroli 14 231 11 638
75 839 70 260
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 14 4,00 3,86
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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2014 ROKU

Nota 31/12/2014 31/12/2013
nr

PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 366 825 239 213
Nieruchomosci inwestycyjne 17 71477 72 941
Warto$c¢ firmy 18 118 806 83 091
Wartosci niematerialne 19 80 460 19 078
Inwestycje w jednostkach powigzanych 20 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 481 134
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 21 6 539 17 396
Pozostate aktywa dtugoterminowe 22 241 394
Aktywa trwate razem 644 829 432 247
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 97 193 65 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 120 239 59 085
Pozostate aktywa finansowe 21 169 244 122 132
Biezgce aktywa podatkowe 13 1120 2 268
Pozostate aktywa 22 1866 1068
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 27 532 14 310

417 194 264 102
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15 0 211
Aktywa obrotowe razem 417 194 264 313]
Aktywa razem 1062 023 696 560
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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2014 ROKU

(\[e]¢:} 31/12/2014 31/12/2013
nr

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 25 37 089 36 469
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 25 0 0
Kapitat zapasowy 25 271145 222 771
Kapitat z aktualizacji wyceny - zyski aktuarialne 46 296
Kapitat dotyczgcy programu motywacyjnego 0 1758
Pozostate kapitaty rezerwowe 26 76 329 69 000
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 25 -9 776 -9 776
Roznice kursowe 1753 945
Zyski zatrzymane w tym: 27 60 934 44 050
zysk (strata) netto roku biezgcego 60 800 58 386

437 520 365 513]
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0
przeznaczone do sprzedazy

437 520 365 513]
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 437 520 365 513
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 103 806 47 558)
Razem kapitat wiasny 541 326 413 071
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 97 754 56 161
Pozostate zobowigzania finansowe 29 123 622 41 086
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 30 9977 9 350
Rezerwa na podatek odroczony 13 38 597 25998
Rezerwy diugoterminowe 30 0 0
Przychody przysztych okreséw 36 5149 1165
Pozostate zobowigzania 31 8 125
Zobowigzania dtugoterminowe razem 275 107 133 885
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 106 601 67 611
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 86 727 51 610
Pozostate zobowigzania finansowe 29 39 312 22 715
Biezace zobowigzania podatkowe 4278 0
Rezerwy krotkoterminowe 30 6 830 6 277
Przychody przysztych okresow 36 836 337
Pozostate zobowigzania 31 1 006 1054

245 590 149 604
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 245 590 149 604
Zobowigzania razem 520 697 283 489
Pasywa razem 1062 023 696 560
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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014 [METODA POSREDNIA]

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 75 031 70 024

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 4103 7047

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskoéw i strat 12 429 7979

Przychody (koszty) z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat 775 -356)

Zysk (strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych -86 -178

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1464 -233]

Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez r:achunek 1852 1169
zyskow i strat

Strata netto z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek 1183 776l
zyskow i strat

Zyski / (strata) aktuarialne -250 296

Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 148]

Amortyzacja aktywow trwatych 24 404 18 109

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 2622 -383]

Inne 30 560

Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych 0

123 557 104 960
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci -31 266 -23 390

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych inwestycji 8 241 -8 603

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos.ta’fyf;h. 23847 7273
naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -26 158 7 089

(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdow -397 -408]

Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 9907 -12 514

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 900 -1 625

Zwigkszenie przychoddw przysztych okresow -704 -10

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan -165 -667

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 60 068 72 105

Zaptacone odsetki 0 0

Zaptacony podatek dochodowy 2216 -8077

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 57 852 64 028l
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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wydatki na aktywa finansowe

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych
Pfatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Ptatnosci za wartosci niematerialne

Inne wydatki inwestycyjne

Inne wptywy z aktywow finansowych

Wydatki netto netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych

Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Emisja obligaciji

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Wptywy z emisji weksli

Ptatnosci z tytutu emisji obligacji

Wplywy z kredytéw i pozyczek

Wplywy z tytutu faktoringu

Sptata kredytoéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego

Ptatnosci z tytutu emisji weksli

Pozostate wplywy z potgczenia jednostek

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Inne wplywy / wydatki finansowe

Dywidendy wypfacone na rzecz wtascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
-11 565 -9 835
1122 630
244 346
0
0
254
0
-79 150 -35311
13 204 8 278]
0
0
-381 -513]
129
-104 357 -92
0
-180 883 -36 114
-229 335
0
90 929 11 768
-20
1800 0
-16 888 -1 436
98 536 17 809
284 29
-23 262 -50 664
-5948 -6 706
-1722 -148
0
-10 282 -8 496
3035 332
0 0
136 253 -37 197
13222 -9 283
0
14 310 23593
0
35 27 532 14 310
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GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

Kapitaty Kapitaty
Kapitat Kapitat z Nalezne Akcje przypadajace przypadajace
dotyczacy aktualizacji Pozostate wptaty na wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat programu wyceny - zyski kapitaty kapitat (wielkos¢ Roéznice jednostki niesprawujgcym
podstawowy zapasowy motywacyjnego  aktuarialne rezerwowe podstawowy  ujemna) kursowe Zyski zatrzymane  dominujacej kontroli
Stan na 1 stycznia 2013 roku 36 289 192 345 1414 0 69 000 -9 756 0 1005 15231 305 528 36 316 341 844
Zwiekszenia 180 30 426 1070 296 0 9 756 -9776 -60 58 537 90 429 11 242 101 671
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 180 355 9 756 10 291 10 291
Zakup akcji wiasnych -9 776 -9 776 -9776
Prograr_n n?otywacyjny dla kluczowych 1070 1070 1070
menedzeréw (warranty)
Zyski aktuarialne 296 296 0
Podziat zysku z 2012 r. 30071 30071 30 071
Roznice kursowe -60 -60 -60)
Pozostate (rozwodnienie akcji Sklejka-
pisz Paged SA) 151 151 396 245
Zysk roku biezacego 58 386 58 386 11 638 70 024
Zmniejszenia 0 0 726 0 0 0 0 0 29718 30 444 0 30 444
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na 0 0
kapitat rezerwowv
Podziat zysku z 2012 r. 30071 30071 30 071
Nabycie udziatéw mniejszosci BUK Ltd 0 0
Planowany prograrrll mf)tywacyjny dla 726 353 373 273
kluczowvch menedzerow
Pozostate 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 36 469 222771 1758 296 69 000 0 -9 776 945 44 050 365513 47 558 413 071

Strona 9 z 84



GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014
Kapitaty Kapitaty
przypadajace przypadajace
aktualizacji Pozostate wptaty na wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat programu wyceny - zyski kapitaty kapitat (wielkos¢ Roéznice jednostki niesprawujgcym
podstawowy zapasowy motywacyjnego  aktuarialne rezerwowe podstawowy  ujemna) kursowe Zyski zatrzymane  dominujacej kontroli

Kapitat Kapitat z Nalezne Akcje
dotyczacy

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji)

Przeniesienie z zyskéw zatrzymanych na
kapitat rezerwowy

Program motywacyjny dla kluczowych
menedzeréw (warranty)

Nabycie udziatéw w Europa Systems Sp.
z 0.0, lvopol Sp.z 0.0

Podziat zysku
Pokrycie straty
Roéznice kursowe

Sprzedaz udziatéw/akcji jednostek
zaleznych

Zysk roku biezacego

Zmniejszenia
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji)
Przeniesienie zysku

Pokrycie straty

Zyski aktuarialne

Planowany program motywacyjny dla
kluczowych menedzeréw

Pozostate

Stan na 31 grudnia 2014 roku

36469 222771 1758 296 69 000 0 945 44050 365 513 47558 413071
620 71833 0 0 7329 0 808 87 477 168 067 56248 224 315
620 1240 1860 1860

7329 7329 0 0

1758 1758 0

0 33752 33752

70593 70 593 70593

23222 23222 0

808 808 808

9026 9026 8 265 17 201

60 800 60 800 14231 75 031

0 23 459 1758 250 0 0 0 70593 96 060 0 96 060
237 237 237

20 503 70 593 70593

23222 23222 23222

250 250 250

1758 1758 1758

0 0

37089 271145 0 46 76 329 0 1753 60 934 437520 103806 541326
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1. Informacje ogéine
1.1 Informacje o jednostce

"Paged" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego nr KRS 15401.

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu "Paged" S.A. realizowanej w biezgcym okresie przez Spétke jest dziatalnosé:

1) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;
2) Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéow PKD 46.76.Z;

3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;
5
6
7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z;

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;

8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli PKD 77.12.Z;

)
)
)
)
)
)
)
)
9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery PKD 77.33.Z;

)

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest "Paged’ S.A. (dalej: Grupa Paged), opiera sie na nastepujacych
segmentach:

segment meblowy - to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granicg. W segmencie tym dziata spétka Paged Meble S.A. zajmujgca sie
produkcjg oraz sprzedazg mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset, foteli, oraz spétka handlowa BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii
zajmujgca sig gtéwnie sprzedazg mebli.

segment sklejkowy - to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granicg. Segment reprezentowany przez ,Paged-
Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz od 21 grudnia 2010 roku "Sklejke-Pisz" Paged S.A.

segment handlowy - to dystrybucja towaréw spotek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych. Segment reprezentowany przez ,Paged”
S.A. z siedzibg w Warszawie (od 1 kwietnia 2012r utworzony zostat samobilansujgcy oddziat pod firma: "Paged” S.A. Oddziat w Warszawie).
Gtéwny obszar dziatalno$ci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spétka zajmuje sig bezposrednio sprzedazg materiatéw drzewnych i
drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe: zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, ptyty pilsniowe, ptyty MDF i
HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

segment nieruchomo$ci - to dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych. Segment reprezentowany przez
spotki ,Paged Property Spoétka z 0.0.” Spotke komandytowa, Paged Property Spétke z o.0. (bedacg komplementariuszem wczesniej
wymienionej spétki komandytowej) oraz Mineralng Development Sp. z 0.0. Rozwazana jest realizacja projektéw deweloperskich. Segment ten
znajduje sie obecnie w fazie rozwoju.

[J segment zarzadzania wierzytelnosciami - Grupa Kapitatowa DTP, w ktorej podmiotem dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wyniki Grupy DTP S.A. podlegaja petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Ill kwartatu 2012 r. Grupa DTP S.A. obejmuje
kilka podmiotéw posiadajacych kilkuletnie doswiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Podmioty te zajmujg sie gtéwnie zakupem i
zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o warto$ci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw ztotych oraz $wiadczeniem ustug finansowych i
prawnych. Wiekszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzi z sektora bankowego, a ponadto z sektoréw telekomunikacyjnego i
przedsigbiorstw uzytecznosci publiczne;j.

segment pozostaty - do segmentu pozostatego zaliczy¢é mozna catg pozostatg dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajgcg poza
wymienione powyzej segmenty. W wynikach tego segmentu ujgte zostaty m.in. wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
zawigzanej przez Paged S.A. jako spoétka celowa, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ inwestycyjna oraz
$wiadczenie ustug finansowych, w szczegoélnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania oraz $wiadczenie ustug innym podmiotom z
Grupy Paged.
Ponadto, do tego segmentu zaliczane sg wyniki: (a) skonsolidowane wyniki Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, obejmujace
wyniki jednostek zaleznych — Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, tj. spétki projektujacej i wytwarzajacej zautomatyzowane linie i
systemy transportowe, urzadzenia transportu wewnetrznego, urzadzenia magazynowe oraz Alfa Art. Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, (b) Ivopol
Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy, tj. spotki dziatajacej pod markg RENT A CAR DIRECT - specjalizujacej sie w wynajmie samochod6w
zastepczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktére naktadajg na ubezpieczyciela
obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastgpczego w ramach polisy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC), (c)
Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. spotki zajmujgcej sie wytwarzaniem i eksploatacjg urzadzen rozrywkowych, wykorzystujgcych
nowoczesne technologie (np. kino 7D).

"Paged" S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Paged sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad jednostkami podporzadkowanymi,
koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki
dominujacej jest nastepujgcy:

Zarzad:

Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu
Rafat Godoj Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy
Tomasz Wejcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Cztonek

Grzegorz Kubica Czionek

Piotr Spaczynski Czlonek

1.2 Podmioty Grupy Kapitatowej Paged objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248, Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej) - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu.

2. BUK Ltd z siedzibg w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii - 100% udziatéw posiada "Paged” S.A. Ujete w konsolidacji sprawozdanie
finansowe tej Spétki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujaca BUK Ltd oraz jednostke zalezng Verdon Grey Ltd .

3. "Paged-Sklejka" S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478, Sad Rejonowy w Olsztynie; 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu posiada "Sklejka-Pisz" Paged S.A.

4. "Sklejka-Pisz" Paged S.A. z siedzibg w Piszu (KRS 59338, Sad Rejonowy w Olsztynie; 98,48% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu. Spétka objeta konsolidacjg z dniem 21 grudnia 2010 roku.

5. Paged Property Sp. z 0.0. - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem KRS 340822. "Paged" S.A.
posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

6. "Paged Property Sp. z 0.0." Spétka komandytowa - spdtka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia 2009 roku pod numerem
344090. Komplementariuszem spétki jest Paged Property Sp. z 0.0., komandytariuszem "Paged" S.A.

7. Paged Capital Sp. z 0.0. - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 stycznia 2012 roku pod numerem KRS 409659. "Paged" S.A.
posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikow.

8. Mineralna Development Sp. z 0.0. - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 stycznia 2012 roku pod numerem KRS 408980 -
100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada "Paged Property Sp. z 0.0." Spotka komandytowa.

9. "Paged" Spoétka Akcyjna IP Sp. komandytowa (do 15 kwietnia 2013 r. dziatajgca jako Paged IP Sp. z 0.0.) - 100% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikow. Spotka objeta konsolidacjg z dniem 24 maja 2012 roku.

10. DTP S.A. - 45,75% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W dniu 27.03.2014 nastgpita sprzedaz
6,55% akcji w podmiocie zaleznym DTP. W wyniku sprzedazy nie nastgpita zmiana statusu jednostki zaleznej. Spétka podlega konsolidacji od
dnia 20 lipca 2012 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spdiki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke
dominujgcg DTP S.A. i jednostki zalezne: DEBT TRADING PARTNERS BIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A (do
17 stycznia 2014 r. dziatata pod firmg YT INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 3 S.K.A.), DEBT TRADING PARTNERS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A., Finanse Ratalne Sp. z 0.0., DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete Spotki DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0., DTLEX Kancelaria Radcéw
Prawnych Rosinski i Wspodlnicy S.K.A., gdyz dane tych jednostek sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku Grupy.

11. Ivopol Sp. z 0.0 z siedzibg w Swilczy - 49,99% udziat w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspdtnikéw. Spétka podlega
konsolidacji od dnia 27 stycznia 2014 roku.

12. Planeton 1 Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - Spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku pod numerem
0000505348. "Paged" S.A. posiada 51% udziat w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu WspoInikéw.

13. Europa Systems SPV Sp. z 0.0 z siedzibg w Zabowie - Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 04 sierpnia 2014 roku pod
numerem 0000518816. "Paged" S.A. posiada 100% udziat w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

14. Europa Systems Sp. z 0.0 z siedzibg w Zabowie - 68,85% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspétnikéw.
Spotka podlega konsolidacji od dnia 21 sierpnia 2014 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spotki jest sprawozdaniem
skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujaca Europa Systems Sp. z 0.0 oraz jednostke zalezng Alfa Art. Sp. z 0.0

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Podmioty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢ oraz brak znaczacego wptywu na Grupe:

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu. 38% udziatu w kapitale spotki posiada "Paged-Sklejka" S.A., a warto$¢ bilansowa tych
udziatéw wynosi 0 zt. Spétka nie prowadzi dziatalno$ci. W dniu 17.02.2010r Sad Rejonowy w Ostrédzie wydat postanowienie, w ktérym
ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z o. o kuratora.

- DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od DTP S.A.)
- DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych Rosinski i Wspdlnicy S.K.A. (spétka zalezna od DTP S.A.)

- Zumcontract Ltd - spétka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalnosci.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Paged S.A.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza
doktadnoscia.

1.4 Poréwnywalnos¢ danych
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje:

- okres biezgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,
- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Strona 12 z 84



GRUPA KAPITALOWA PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014
Nastgpujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2014:

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez Komisje Europejska (KE) w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
« MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach”, zatwierdzony przez KE
w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone
przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

*  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada 2013
roku,

*  Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - ujawnianie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow niefinansowych, zatwierdzone
przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

*  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

+ KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.
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Standarty i interpretacje, jakie zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany standardoéw i interpretacje zostaty
opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie:

. Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

. Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

. Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Standarty i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie,

. Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — planowane
obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 —Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsigwzigciem, obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

. MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”- wyjasnienia odno$nie dozwolonych do stosowania
metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdinych dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

*  Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

*  Zmiany do MSSF 10,MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji” - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

*  Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych,
ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39
LJInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.
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2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosSci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe zostaty sporzagdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotki
Grupy Paged.

W zwigzku z tym, iz w Paged Meble SA skumulowana strata z lat poprzednich przewyzsza sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz
jedna trzecig kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajac na podstawie art.397 Kodeksu spotek
handlowych w dniu 19 marca 2015 roku podjeto uchwate dotyczaca dalszej dziatalnosci Spotki. Za 2014 rok Paged Meble SA uzyskata zysk z
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 2 112 tys. PLN oraz zysk netto 97 tys. PLN.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow
trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Zasady konsolidacji
3.2.1 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang
jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je konsolidowac z dniem ustania
kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie¢ metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg
przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia,
niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatow niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosc firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej
aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane straty
réwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

3.2.2 Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako
warto$¢ aktywdw netto jednostki powiazanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane
udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sig¢ oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki
dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy,
gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemng.

3.3.1 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w zmianach
stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowg
inwestycji.

3.3 Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty
klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku
akcyzowego.

3.3.1 Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
— przeniesienia ze Spétek Grupy Paged na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

—  scedowania przez Spotki Grupy Paged funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wtasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

—  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;
—  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.
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3.3.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje si¢ poprzez odniesienie do okresu jakiego dotycza.

3.3.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze
kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania.

3.4 Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorcg. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

3.4.1 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa Grupy i wycenia w ich warto$ci godziwej w momencie
ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czg$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Ptatno$ci warunkowe z tytutu
leasingu ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten
dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu
ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roéznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych aktywow w
budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty
kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych.
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3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sig¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej, oraz

zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

3.7 Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie w ktérym Spétka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktdra zwigksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych
ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sig z chwilg ich wystagpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sa w catosci w rachunku zyskow i strat. Koszty przesztego
zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie
je metoda liniowa przez $redni okres, po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt.

3.8 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie warunki. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywania do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.
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3.9 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.9.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.9.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice
pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie jednostka moze wykorzystaé.
Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przej$ciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po
dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.9.3 Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sig¢ w kosztach lub przychodach w rachunku zyskoéw i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny
(inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

3.10 Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej
dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przyszto$ci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujag poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuija istotne specjalistyczne czesci
zamienne ktore funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkow
trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sig wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do 12 lat
Srodki transportu od 3do 5 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje jako warto$ci niematerialne i
amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie
utraty warto$ci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien
bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.13. Skutki utraty wartosci $rodkow trwatych oraz $rodkow
trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego
na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dituzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sig jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sig je w rachunku zyskoéw i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

3.11 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sig nieruchomosci, ktére jednostka jako wtasciciel | traktuje jako zrodto przychodéw z czynszoéw i/lub sg
utrzymywane ze wzglgdu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczgtkowym nieruchomosci te
wycenia sig¢ w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci spetniajgce kryteria