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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 14 289 565 293 145 317 671
Wartoéci niematerialne 15 11 338 12 163 15 435
Nieruchomosci inwestycyjne 16 - - 603
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 3232 4 946 -
Pozostale inwestycje 18 13 768 6352 7117
Pozostale naleznosci 22 34 41 500 40 943
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 19 22 794 18 535 18 954
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 81932 74319 71 744

Aktywa trwale razem 422 663 450 960 472 467
Zapasy 21 283 058 234 816 179 201
Pozostale inwestycje 18 4 607 5190 5131
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 12 10 12 82
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale 22 187 421 186 553 181 691
Przedptaty 24 - 9 205 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 35 648 14778 64 151
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 26 7110 8 951 11 786

Aktywa obrotowe razem 517 854 459 505 442 042

Aktywa razem 940 517 910 465 914 509

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 27 132 444 132 444 132 444
Pozostate kapitaly 202 193 149 575 141 312
Réznice kursowe z przeliczenia (540) (477) 471)
Straty z lat ubieglych i wynik roku biezacego (168 074) (166 107) (109 274)
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 166 023 115 435 164 011
Udziaty niekontrolujace 27 21263 13 699 12 831
Kapital wlasny ogélem 187 286 129 134 176 842
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
. . . 29 408 896 6 677 487 020
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 30 9 597 7313 6 735
Pozostate zobowigzania 32 34294 - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 11011 11 637 6618
Zobowiazania dlugoterminowe razem 463 798 25 627 500 373
Kredyty w rachunku biezacym 29 6 969 - 15 495
.Zobowu}za'ma z t){tulu kredytow, pozyczek oraz innych 29 ]7 402 562 906 75333
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 30 4 588 3250 2 815
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 12 105 152 315
Rezerwy 31 6 535 516 430
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 32 183 717 188 763 142 170
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz 117 117 736
pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe razem 289 433 755 704 237294
Zobowiazania razem 753 231 781 331 737 667
Pasywa razem 940 517 910 465 914 509

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 1 422 546 1294 269 1399 674
Koszty sprzedanych produktow, towar6w i materialow 6 (1275863) (1191 124) (1303 894)
Zysk brutto ze sprzedazy 146 683 103 145 95 780
Pozostate przychody 7 11383 10 956 11571
Koszty sprzedazy 6 (43 033) (39 518) (33 950)
Koszty ogélnego zarzadu 6 (38 496) (34 964) (34 691)
Pozostate zyski/(straty) netto 8 647 1979 (2224)
Pozostate koszty 9 (11 159) (13 485) (11 636)
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 66 025 28113 24 850
Przychody finansowe 10 1789 - 36 675
Koszty finansowe 10 (69 092) (75 955) (62 424)
Koszty finansowe netto (67 303) (75 955) (25 749)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 17 (626) 2759 -
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 4 5 859 - -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3 955 (45 083) (899)
Podatek dochodowy 11 5790 (2619) 1 086
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci
kontynuowanej 9 745 (47 702) 187
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j,
po opodatkowaniu 13 (4 047) - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5698 (47 702) 187
w tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 34 (48 570) (443)
Udziaty niekontrolujace 27 5 664 868 630
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5698 (47 702) 187

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéow nalezy analizowaé
acznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

(ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Inne calkowite dochody
- ktore zostang reklasyfikowane na zyski lub straty
po spelnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy, po
opodatkowaniu
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy

w tym przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujgce;j
Udzialy niekontrolujgce
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy

Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisana wladcicielom
jednostki dominujacej (w zl)

- z dziatalnos$ci kontynuowanej

- z dziatalno$ci zaniechanej

Rozwodniona zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisana
wlascicielom jednostki dominujacej (w zl)

- z dziatalnos$ci kontynuowanej

- z dziatalno$ci zaniechanej

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

(63) (6) 214

(63) (6) 214

5635 (47 708) 401
(29) (48 576) (229)

27 5 664 868 630
5635 (47 708) 401
28 0,0 0,73) 0,01)
0,06 (0,73) (0,01)

(0,06) - -
28 0,0 0,73) 0,01)
0,04 (0,73) (0,01)

(0,04) - -

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cz¢s$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 3935 (45 083) (899)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 14, 19 33989 34401 38 240
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 15 1083 2677 3292
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow - 31 -
dostepnych do sprzedazy
Strata/(zysk) z tytutu r6znic kursowych 14 562 6 642 (40 523)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji - - (1478)
Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz aktywow dostepnych do 772 (440) (4 558)
sprzedazy
.Odset.ki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) 44202 67 032 45873
1 dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci i przedptat 20172 (4871) 22 152
Zmiana stanu zapaséw (41 308) (55 615) (729)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw (20 881) 44240 (23 842)
1 ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw 5892 32 10
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 391 1013 (4 097)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow z tytutu dotacji (233) (619) (748)
rzadowych oraz pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 17 626 (2759) -
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 4 (5 859) - -
Pozostate korekty (496) - 17
Srodki pleme;zr.le wygenerowane na dzialalnosci 56 867 46 681 32710
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 13 (4 252) - -
Korekty
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
. . , . 1 408 - -
niematerialnych oraz aktywow dostepnych do sprzedazy
Zmiana stanu naleznoS$ci (2278) - -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci zaniechanej (5122) - -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 51 745 - -
Podatek dochodowy zwrdcony/(zaptacony), w tym: 50 (214) 6572
- z dziatalnosci kontynuowanej 50 (214) 6572
- z dziatalnosci zaniechanej - - -
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 51 795 46 467 39 282

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5767 1 684 8 241

Wplywy z tytulu sprzedazy warto$ci niematerialnych 9 742 2027

Wplywy z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 525 671

Wplywy z tytutu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 1999 - 96

Wpiywy z tytutu sprzedazy aktywow przeznaczonych do 2003 3091 4141

sprzedazy

Nabycie spotek zaleznych netto, po pomniejszeniu o nabyte (362) i i

srodki pieni¢zne

Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji - - 5985

Odsetki otrzymane 341 564 580

Dywidendy otrzymane - 25 -

Sptata udzielonych pozyczek 633 328 21 607

Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej - 4 000 -

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (15 662) (7171) (12 951)

Nabycie warto$ci niematerialnych (194) (78) (1832)

Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy (406) - -

Nabycie udziatéw w innych spotkach - (2187) -

Udzielone pozyczki - (3 265) -

Nabycie pozostalych inwestycji - - (5318)
Srodlfl plenl?z'ne z dznalalnoscl. inwestycyjnej wygenerowane 5872) (1742) 23 247
na dzialalno$ci kontynuowanej

Srodki pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej wygenerowane

. C . . 6 500 - -

na dziatalnosci zaniechane;j
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 628 (1742) 23247
Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci finansowej

ZaC}qgn1¢c1e kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 634 i 25 084

dtuznych

Zaciagnigcie zobowigzan z tytutu faktoringu 11 634 12 285 -

Splata zacia;gni@tchh kredytéw, pozyczek oraz innych (531) (25 000) (125)

instrumentéw dluznych

Ptatno$¢ zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (5 502) (2118) (7 592)

Od.setki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i (44 278) (59 258) (46 453)

pozyczek) zaplacone

Pozostale transakcje z wlascicielem (500) (4 500) (6 715)
Srf)dkl plfbn.lQZIle z dZIalaln?sc1 finansowej wygenerowane na (38 543) (78 591) (35 801)
dzialalno$ci kontynuowanej

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na

dziatalno$ci zaniechanej i ) )
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (38 543) (78 591) (35 801)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ facznie z informacjami obja$niajacymi,
ktore stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezagcym na dzien 1 stycznia

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczgcych srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty
w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Nota

25

25

AN

01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
13 880 (33 866) 26728
14 778 48 656 21930
21 (12) )
28 679 14778 48 656
: R 15 732

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

RNV
COGNOR

AN

Pozostate ~ Roznice  Straty z lat

Udziaty

Kapital  kapitaly (w kursowe z  ubiegtych i niekontrolu- Kapital
. . . Suma . wlasny
zaktadowy tym akcje przel‘lcze- W}./n.lk roku jace razem
w tysigeach zlotych wlasne) nia biezacego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2012 132 444 131 452 (685) 98 971) 164 240 12 201 176 441
Calkowite dochody za rok obrotowy - - 214 (443) (229) 630 401
- (strata)/zysk netto za okres - - - (443) (443) 630 187
- r'o'z'ni.ce kursowe z p'rzeliczenia Jednostek i ) 214 ) 214 ) 214
dziatajqcych za granicq
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli - 10 000 - (10 000) - - -
Transakcje z wiascicielami (w tym
sprzedaz akcji wtasnych) ) 10000 ) (10000) j ) j
Pokrycie straty - (140) - 140 - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2012 132 444 141 312 471) (109 274) 164 011 12 831 176 842
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 132 444 141 312 471) (109 274) 164 011 12 831 176 842
Catkowite dochody za rok obrotowy - - (6) (48 570) (48 576) 868 (47 708)
- (strata)/zysk netto za okres - - - (48 570) (48 570) 868 “47702)
- rozmc'e kursowe z przeliczenia jednostek ) ) (6) ) ©) ) ©)
zagranicznych
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli - - - - - - -
Przeniesienie zysku - 8263 - (8263) - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2013 132 444 149 575 477) (166 107) 115 435 13 699 129 134

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cigg dalszy)

Kapitat wlasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Pozostate ~ Roznice  Straty z lat Udziaty .
. . . . . Kapital
Kapital  kapitaty (w kursowe z  ubieglych i niekontrolu-
Nota . . . Suma . wlasny
zakltadowy tym akcje przelicze- wynik roku jace razem
w tysigeach zlotych wlasne) nia biezacego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 132 444 149 575 477) (166 107) 115 435 13 699 129 134
Catkowite dochody za rok obrotowy - - (63) 34 (29) 5 664 5635
- zysk netto za okres - - - 34 34 5 664 5698
- rozmc'e kursowe z przeliczenia jednostek ) . (63) . (63) . (63)
zagranicznych
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli - 46 914 - (2 561) 44 353 - 44 353
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe 27 - (14 256) - - (14 256) - (14 256)
Emisja obligacji zamiennych na akcje 29 - 100 385 - - 100 385 - 100 385
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - - - (2561) (2561) - (2561)
Pozostate rozliczenia z wiascicielem 27 - (39215) - - 39 215) - (39 215)
Zm1any w strukturze wlasnosciowej i ) i 6523 6523 1882 8 405
jednostek podporzadkowanych
Objecie kontroli nad jednostkq wyceniang
e - - - 6523 6523 1882 8 405
wezesniej metodg praw wiasnosci i inne
Przeniesienie zysku - 5704 - (5704) - - -
Pozostate - - - (259) (259) 18 (241)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2014 132 444 202 193 (540) (168 074) 166 023 21 263 187 286

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czionek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach ziotych, chyba Ze podano inaczej)

1 Informacje o Grupie

a) Informacje podstawowe

Together reach more

AUV

COGNOR

AN

Cognor S.A. (“Cognor”, “Spotka”, “Jednostka Dominujaca™) z siedziba w Poraju, w Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitatlowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujacg Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostata zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje
Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych. Do maja 2011 roku, gtéwna dziatalnoscia Jednostki
Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spotka holdingowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe 1 wyroby

gotowe, a takze inna dziatalnos¢.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych (zwanych lacznie ,,Grupa”). Podstawowe informacje na temat jednostek
zaleznych i stowarzyszonych tworzacych Grupe¢ na dzien 31 grudnia 2014 r. sa zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane udzialy i

Data uzyskania

Nazwa jednostki Siedziba prawa glosu Kontroli

Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 77,4% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z o.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
Kapitat S.A. Polska 100,0% 2004-06-13
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. Polska 92,4% 2004-02-19*
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. Polska 100%** 2005-01-13*
Huta Stali Jako$ciowych S.A. Polska 100,0% 2006-01-27*
Zlomrex International Finance S.A. w likwidacji Francja 100,0% 2006-10-23*
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Polska 100,0% 2007-04-02*
AB Stahl AG Niemcy 100,0% 2006-08-03*

4 Groups Sp. z 0.0. Polska 25@5;32;5:3 2013-01-21

Kapitat S.A. sp.k. Polska 51,0% 2008-03-25

Cognor International Finance plc Wielka Brytania 100,0% 2013-10-24
ZW Profil S.A. Polska 95,72%** 2014-04-11

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

** posiadane udzialy i prawa glosu nalezace do Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
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ZW Profil S.A. jest Jednostkag Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegoly jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawione sa w ponizszej tabeli:

Posiadane Posiadane
. . C 4. akcje/udzialy i prawa| udzialy/akcje
tki
Nazwa jednos Siedziba glosu przez ZW przez GK
Profil S.A. Cognor
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. Polska 80,0% 70,8%
Profil Centrum Sp. z o.0. Polska 100,0% 88,5%
—
Madrohut Sp. z o.0. Polska 20% (jednostka 17,7%
stowarzyszona)

W 2012 roku wystapity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.:

- 19 kwietnia 2012 r. Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. zostata zlikwidowana decyzja Sadu Rejonowego w Biatymstoku
- 30 kwietnia 2012 r. Cognor Finanse Sp. z 0.0. potaczyl si¢ z Cognor Services Sp. z 0.0.

- 10 pazdziernika 2012 r. Kapital S.A. potaczyt si¢ z Centrostal Sp. z o.0.

- 28 listopada 2012 r. Cognor S.A. potaczyt si¢ z Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

Dnia 21 stycznia 2013 roku, Business Support Services Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Cognor S.A.) nabyta 90 udziatow w 4Groups Sp. z
0.0. Na skutek tej transakcji Business Support Services posiada 30% udzialow w 4Groups Sp. z 0.0. W rezultacie 4Groups Sp. z 0.0.
stala si¢ spotka stowarzyszong w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2013 roku, Huta Stali Jakosciowych S.A. (spotka zalezna od Cognor S.A.) zatozyta Cognor International
Finance plc z siedziba w Londynie, Wielka Brytania za wktad pieni¢zny o warto$ci 256 tys. zt co stanowi 100% kapitatu spotki.
Dziatalnoscig spotki Cognor International Finance plc jest §wiadczenie ustug finansowych m.in. poprzez emisj¢ obligacji.

Dnia 25 marca 2014 roku spotka zalezna Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. otrzymata zgodg¢ Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
przejecie pakietu kontrolnego spotki ZW Profil S.A. w Krakowie. Dnia 11 kwietnia 2014 roku Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. dokonat
zakupu 2 000 szt. akcji ZW Profil S.A., po zakupie ktérych tacznie posiadat 5 240 akcji, co stanowito 53,06% udziatu w kapitale
akcyjnym tej spotki (szczegoly patrz nota 4). W wyniku kolejnych transakcji zakupu akcji w ZW Profil S.A. oraz podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego - Ferrostal Labedy Sp. z o.0. posiada tacznie 82 603 akcje, ktore stanowia 95,72% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki
(po$redni udziat GK Cognor wynosi 88,48%).

Dnia 26 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czgstochowie zarejestrowat potaczenie Cognor S.A. jako spoiki przejmujacej ze spotka
zalezng Cognor Finanse Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana.

W dniu 30 wrzes$nia 2014 r. Ztomrex International Finance S.A. rozpoczat proces dobrowolnej likwidacji spotki.
b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(i) Zasada kontynuacji dzialalnoS$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci.

W efekcie przeprowadzonych z sukcesem w dniu 4 lutego 2014 r. emisji dwdch serii obligacji (patrz nota 29), w tym obligacji
zamiennych na akcje, Grupa Kapitalowa Cognor S.A. pozyskala nowe, stabilne i dlugoterminowe zrédio finansowania swojej
dzialalnosci operacyjnej. W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wplyna¢ na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej Cognor S.A.

(ii) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 20 marca 2015 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowe]j oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktore obowigzujg lub beda obowigzywac¢ dla okresow
sprawozdawczych konczacych si¢ po 31 grudnia 2014 roku, nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9 Instrumenty Finansowe, ktorego data wej$cia w zycie nie zostala jeszcze okreslona, nie
przewiduje si¢, aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowiazujacych standardéw mogty mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania tego standardu i jest w trakcie analizy wptywu nowego
standardu na jej sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowego standardu mogloby mie¢ wptyw na klasyfikacje i wycen¢ aktywow
finansowych.

c¢) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadow, szacunkow i
zalozen, ktoére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w
danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i1 zobowigzan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaro6wno okresu
biezacego, jak i okresdw przysztych.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujacej przy zastosowaniu MSSF UE zostaly przedstawione w
nastgpujacych notach:

- nota 1b — zasada kontynuacji dziatalno$ci

- nota 15 — test na utrat¢ wartosci o§rodkow generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktérych zostata alokowana warto§¢ firmy
- nota 20 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych

- nota 21 — zapasy

- nota 23 - istotne odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

- nota 27 - rozliczenia z wlascicielem

- nota 30 — zobowigzania z tytulu §$wiadczen pracowniczych

-nota 31 1 35 — rezerwy i zobowiazania warunkowe

- nota 33 — instrumenty finansowe

- nota 34 — zobowigzania inwestycyjne

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

2 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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a) Podstawy konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce w przypadku, gdy Jednostka
Dominujaca z tytulu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych
wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wladzy
nad jednostka zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktére na dzien
sprawozdawczy moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlegaé¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spotka az do momentu jej wygasniecia.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz
ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
wykazywanych metodg praw wlasnosci, od momentu uzyskania znaczgcego wptywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy
udzial Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ ksiggowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe
prawnych lub zwyczajowych obowiazkoéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad
niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi s wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty
sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylgcznie w
przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ wartosci.

Transakcje z udzialami niekontrolujacymi

Jednostka Dominujaca rozpoznaje bezposrednio w kapitale wiasnym wiascicieli Jednostki Dominujacej kazde podwyzszenie
(obnizenie) udziatu, tak dlugo jak Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka zalezna. Odpowiednio, jakiekolwiek
zwickszenia (zmniejszenia) dotyczace poOzniejszego nabycia instrumentéw kapitalowych od (badz sprzedazy instrumentéw
kapitatowych do) udzialowcow niekontrolujgcych sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym wtascicieli Jednostki Dominujace;.

Polaczenie jednostek gospodarczych
Polaczenia jednostek sa rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktérym Grupa obejmuje kontrole nad
jednostka nabywang. Grupa ujmuje warto$¢ firmy na dzien nabycia jako:

» warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty; powigkszong o

* ujeta warto$¢ udziatow niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powigkszona o

*» warto$¢ godziwa dotychczas posiadanych kapitatéw w jednostce nabywanej, jesli potaczenie odbywa si¢ etapami; pomniejszong o

* ujeta warto$¢ netto (wartos¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowiazan i zobowigzan warunkowych.

W sytuacji, gdy roznica przybiera warto$¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w rachunku zyskow i strat biezacego
okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody.

Warto§¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejagcych powigzan. Kwoty te
zasadniczo s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace si¢ do emisji instrumentéw dtuznych Iub kapitatowych, ktore Grupa ponosi w zwigzku
z potaczeniem jednostek ujmuje sie jako koszt okresu, w ktorym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa klasyfikowana jest jako sktadnik

kapitatu wlasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest ujete w kapitatach. W innym przypadku pézniejsze zmiany
warto$ci godziwej zaptaty warunkowej sa uyjmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.
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b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i pasywoéw wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedtlug kursu wymiany obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywoéw i1 pasywow pieni¢znych wyrazonych w
walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym. Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu
historycznego w walucie obcej sa przeliczane na walute funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepieni¢zne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwe;j
sg przeliczane na walute funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowiazujacego na dzien szacowania warto$ci godziwe;.

Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu leasingu ujmowane s3 w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytulu rdznic kursowych ujmowane sa pozostatych zyskach/stratach netto.

Jednostki dzialajace za granica
Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajacych za granica, wiaczajac warto§¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwej dokonywane

przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien sprawozdawczy. Przychody i koszty jednostek
dzialajacych za granica sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP wyliczanego jako $rednia kurséw NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca danego roku obrotowego. Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach jako
réznice kursowe z przeliczenia i stanowia czg$¢ kapitatdéw. W przypadku sprzedazy czgsci lub calosci jednostki dziatajacej za granica,
roznice kursowe ujete w kapitale ,,R6znice kursowe z przeliczenia” rozpoznawane sg w wyniku finansowym jako cze$¢ zysku/straty na
transakcji. Warto$¢ firmy oraz korekty do wartosci godziwej dotyczace nabycia jednostki zaleznej za granica, sa traktowane jak aktywa
i zobowigzania jednostki zaleznej dzialajacej za granicg i sa przeliczane wedlug $redniego kursu obowigzujacego na dzien
sprawozdawczy.

¢) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu
sktadnika majatku (tj. kwotg nalezng sprzedajagcemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréow i ushug oraz
akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski koryguja cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika §rodkow trwatych lub $rodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot
w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy odliczeniu oraz akcyza. Koszt
budowy obejmuje tez, w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztow finansowania zewngtrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, Grupa aktywuje koszty

finansowania zewnetrznego, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, traktujac je jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ z odrebnych i istotnych czgsci sktadowych o réznym
okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naklady ponoszone w terminie pézniejszym
Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, ktore

mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naklady sa ujmowane w wyniku finansowym jako koszty w chwili poniesienia.
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Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane sg metoda liniowa przez okres
uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwalego (wartosci
rezydualnej). Grunty nie s amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegodlnych kategorii $rodkow
trwatych:

* Budynki od 10 do 40 lat
* Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do28lat
* Pojazdy od 5do22lat
* Sprzet i wyposazenie od 1do 3lat

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych $rodkow trwatych jest przez Grupe
corocznie weryfikowana.

d) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajace
z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze
leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w
zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywow uzytkowanych na podstawie umow leasingu
finansowego stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu niebgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny, a aktywa uzytkowane w ramach tych
umow nie sg rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Grupa ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntdow ujawnia si¢ w odrgbnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te odpisuje si¢ w
wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntow.

e) WartoS$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wszelkie potaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrola, rozliczane sa metoda nabycia.
Warto$¢ firmy wylicza si¢ jako nadwyzke kosztow poniesionych w wyniku potaczenia jednostek nad udziatem nabywcy w wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw generujacych srodki pieni¢zne i nie jest amortyzowana, ale podlega corocznym
testom na utrat¢ wartoSci.

W przypadku przejeé, dla ktorych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad cena nabycia, kwota ta jest
bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwdj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sa w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w
znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbg¢dne $rodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdbw, wynagrodzenia pracownikow
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich zwiazanych z wytworzeniem sktadnika
warto$ci niematerialnych.
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Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Aktywowane koszty prac
rozwojowych sa ujmowane jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Prawa do emisji CO2

Przyznane prawa do emisji CO2 ujmowane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Zobowigzania wynikajace z
emisji zanieczyszczen do powietrza sg wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do emisji posiadanych przez Grupe, w przypadku
jezeli Grupa posiada ilo$¢ praw do emisji wystarczajaca do pokrycia swoich zobowigzan.

Jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania wynikajacego z emisji to tworzy rezerwe¢ na
brakujace prawa do emisji CO2 jako iloczyn ilo$ci brakujacych praw na dzief bilansowy oraz jednostkowej ceny rynkowej (wartosci
godziwej) tych praw na dzien bilansowy.

Inne warto$ci niematerialne
Inne wartosci niematerialne nabyte przez Grupg wykazywane sa w oparciu o ich ceng¢ nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutlu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostale naktady sa uymowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa, biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on okreslony.

Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utrat¢ warto$ci. Inne
warto$ci niematerialne sg amortyzowane od dnia kiedy sg dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

* Licencje na oprogramowanie ERP 8 lat
* Kapitalizowane koszty rozwojowe 5 lat
* Inne 2 lata

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytulu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub do obydwu celow. Nieruchomos$ci inwestycyjne sa wyceniane w Grupie wg ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomos$ci inwestycyjne amortyzowane
sa metoda liniowa przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty nie sa amortyzowane. Szacowany okres
uzytecznos$ci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow trwatych opisanych w punkcie ¢) powyze;j.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jesli ich warto§¢
ksiggowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktora jest wysoce prawdopodobna, sg one dostepne do natychmiastowe;j
sprzedazy, a Zarzad zobowiazuje si¢ do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywoéw (grupy do zbycia). Aktywa trwate lub
sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia sg uyymowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiggowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiggowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.
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Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy
oraz:

- stanowi odrebna, wazng dziedzing dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,

- jest cze$cia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrgbnej, waznej dziedziny dziatalnosci jednostki lub jej geograficznego
obszaru dziatalnosci lub,

- jest jednostka zalezng nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Grupa przeksztalca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla poprzednich okreséw sprawozdawczych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposob, aby ujawnienia te odnosity si¢ do wszystkich dzialalno$ci, ktére zostaty
zaniechane przed dniem bilansowym ostatniego prezentowanego okresu.

h) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci 1 depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje si¢ strong
wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywoéw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeplywow pieni¢znych z aktywa
finansowego sa przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wlasnosci.
Kazdy udzial w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest
traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i1 zobowigzania kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wylacznie, jesli
Grupa posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢ dang
transakcj¢ w warto$ciach netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednocze$nie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé a zobowigzania finansowe rozliczyc¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, pozyczki i
naleznos$ci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa ze $cisle okreslona warto$cia oraz terminem wykupu, ktore Grupa ma
zamiar i mozliwo$¢ utrzymywac¢ do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesigcy od dnia
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupe w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢ w wartosci godziwej bez kosztow
transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany wartosci godziwej odnosi si¢
bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa obrotowe,
pod warunkiem, ze Zarzgd Grupy ma stanowczy zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, ktére nie sa notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
warto§ci.
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Odpis z tytutu utraty wartosci naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug tworzy si¢, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bgdzie w
stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow nalezno$ci. Przestankami wskazujacymi, ze
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug utracity warto$¢ sg: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik oglosi
bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy warto$cia
ksiggowa danego sktadnika aktywow a wartoscia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedhug
efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpisow, a wysokos$¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym w
kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje si¢ jej odpisu. Pdzniejsze splaty uprzednio
odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozycji kosztéw sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub
niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci
godziwej powickszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentow dtuznych dostepnych do sprzedazy, sa
ujmowane w innych calkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi si¢ do zysku lub straty biezacego okresu.

Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Inwestycje w instrumenty dluzne i kapitalowe

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie wartosci rynkowej na dzief
sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci jest szacowana
tylko na potrzeby ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany stop
procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane jako instrumenty handlowe oraz sg ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej; przynalezne koszty transakcji sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢
natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktow wymiany jest kwotowana jako cena rynkowa na dzief
sprawozdawczy, stanowigca warto$¢ biezacg przysztej ceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywna przestanke utraty wartosci.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica
miedzy ich wartoscig ksiggowa, a wartoscia biezacg przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krotkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ ksiggowa poszczegélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzief
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostale aktywa finansowe sa
oceniane pod katem utraty warto$ci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie warto$ci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i istnieja obiektywne przestanki utraty ich wartosci,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujgte w kapitale wlasnym, ujmuje si¢ w wyniku finansowym nawet jesli sktadnik aktywow
finansowych nie zostat wylaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
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Odpisy z tytutu utraty warto$ci sa odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty
kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto§¢ godziwa
instrumentéw dhuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujgciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota odwrdcenia wykazang w
wyniku finansowym.

Ustalenie wartosci godziwej
Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych.
Informacje na temat zalozen i metod przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych.

i) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomigdzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnos$ci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustala si¢ metoda szczegétowej identyfikacji o ile to mozliwe lub metodg pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu powickszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem. W przypadku
wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednia cze$¢ stalych posrednich kosztow produkcji, wyliczona przy
zalozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Utworzenie/rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktow, towaréw lub materiatow.
Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sa w koszcie sprzedanych produktow, towarow
lub materiatow.

j) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienig¢zne w kasie i krétkoterminowe depozyty bankowe. Kredyty w rachunku
biezacym, ktére sg ptatne na zadanie i stanowig integralng czg¢$¢ zarzadzania $rodkami pienigznymi Grupy sg ujete jako sktadnik
$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania z przeptywow pieni¢znych.

k) Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Warto$¢ ksiggowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna
warto$ci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze
zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka generujacego srodki
pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujacego srodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
ofrodka (grupy o$rodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na
zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich warto$ci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszle przeplywy pienigzne
dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowa oceng¢ wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywoéw. W przypadku aktywow, ktore nie generujg
niezaleznych przeptywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego o$rodka generujacego
srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdow, odpis aktualizujacy z
tytulu utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty wartos$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.
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1) Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Kapitalem zaktadowym Grupy jest kapital zakladowy Jednostki Dominujgcej. Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j
akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pozostale kapitaly
Na pozostate kapitaty sktadaja si¢ kapitat zapasowy i kapitatl rezerwowy oraz akcje wlasne. Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpiséw z
zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych. Kapital rezerwowy tworzy si¢ z zysku netto na wyptate dywidendy.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia transakcji,
skorygowana o wplyw podatkow, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje wlasne sa wykazywane w
ramach pozostatych kapitaldow. W momencie sprzedazy lub powtornej emisji, otrzymane kwoty ujmuje si¢ jako zwickszenie kapitatu
wlasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakeji jest prezentowany w kapitale wlasnym.

m) Zobowigzania z tytulu kredytow bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a warto$cig wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku
finansowym przez okres obowigzywania umow.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienieznych
z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku
leasingu finansowego rynkows stope procentowa szacuje si¢ W oparciu o stope procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.
W przypadku obligacji warto$¢ godziwg szacuje si¢ na podstawie transakcji rynkowych zakupu obligacji wyemitowanych przez Cognor
International Finance plc w okresie na dzien lub blisko dnia sprawozdawczego.

n) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych Swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne §wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzonej
na dzien sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze jest
okreslona przez wewngtrzne regulacje Grupy, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowiazujace przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $§wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogéw okreslonych w MSSF
UE, a w szczegolnosci w MSR 19 ‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sie na poziomie wartoici biezacej przysztych
zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegoélnych pracownikoéw jest prognozowana warto$¢ §wiadczenia, ktore Grupa jest
zobligowana wyplaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Wartos¢ $wiadczenia prognozuje si¢ do momentu nabycia
$wiadczenia przez pracownika. Zobowiazanie z tytutu §wiadczen pracowniczych okre$la si¢ na podstawie przewidywanego wzrostu
wartosci §wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacowana
warto$¢ jest nastepnie dyskontowana na dzief sprawozdawczy.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w
koszty w momencie wykonania §wiadczenia.
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Grupa tworzy rezerw¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych premii
pieni¢znych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyplat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikow w przeszlosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

0) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z przeszlych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy
efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych
przeptywoéw $rodkéw pienigznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

P) Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia si¢ wedhug
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie sg dyskontowane.

q) Przychody przyszlych okreséw z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sg poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody przysztych
okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz Grupa speini warunki z nimi zwiazane. Dotacje otrzymane jako
zwrot juz poniesionych kosztow przez Grupe¢ sg systematycznie ujmowane jako przychod w wyniku finansowym w okresach, w ktorych
ponoszone s3 zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztow aktywow ujmowanych przez Grupg, sa systematycznie
ujmowane jako pozostate przychody w wyniku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

r) Przychody

Przychody obejmuja warto$¢ godziwa zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towaréw i ustug w ramach zwyklej
dziatalnosci Grupy. Przychody sg prezentowane netto bez podatku od towardw i ustug, po uwzglednieniu zwrotow, rabatow i opustow
oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.

Sprzedaz wyrobdéw gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych ujmuje sig, jezeli spelnione zostaty nastepujace warunki:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do wyrobéw gotowych,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcj¢ taka
sprawuje si¢ wobec wyrobow, do ktérych posiada si¢ prawo wtasno$ci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

¢) kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

d) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktore zostana poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ushug

Jezeli wynik transakeji dotyczacej $§wiadczenia uslug mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje si¢ na
podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna oceni¢é w
wiarygodny sposob, jezeli zostang spelnione wszystkie nastgpujace warunki:

a) kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakc;ji,

¢) stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob oraz

d) koszty poniesione w zwiazku transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
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s) Leasing

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego
Platnosci z tytulu zawartych przez Grupe umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez okres trwania
leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w wyniku finansowym tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Minimalne platnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sg rozdzielane na czg¢$¢ stanowigca koszt finansowy oraz czgsé
zmniejszajaca zobowiazanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegélnych okresow w czasie trwania
umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

t) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek od naleznoéci finansowych oraz z tyt. dostaw ustug i innych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w
pozostatych przychodach na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
dywidend ujmowane sg w pozostatych przychodach w okresie, w ktorym ustalone zostalo prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu
odsetek od zobowigzan handlowych i innych ujmowane sa w pozostaltych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czg¢$¢ biezgca i cz¢s¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w
wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujgtymi w innych catkowitych dochodach lub kapitale. Wowczas
ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe pomigdzy
warto$cig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich wartoscig szacowang dla celow podatkowych. Podatku
odroczonego nie tworzy si¢ na nastepujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktére nie
wplywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, roéznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w
zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnicty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytulu podatku odroczonego obniza si¢ w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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3 Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Zarzad okreslit segmenty operacyjne bazujac na raportach analizowanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej, stanowigcych
podstawe do podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej rozpatruje dziatalno$¢ zaréwno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzgledem
geograficznym rozpatrywana jest dziatalno$¢ w Polsce, w Niemczech i w innych krajach.

Grupa wyodrebnia glowne segmenty branzowe oparte na nastepujacych dywizjach:

1. Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zakup, przetworstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz ztomu stalowego;

2. Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje przetworstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a kgsow stalowych w wyroby
stalowe; sprzedaz tych wyrobdw; przetworstwo ztomu kolorowego w wyroby gotowe i sprzedaz tych wyrobow;

3. Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzedaz towaréw (wyrobow stalowych, ztomu stalowego, keséw stalowych, ztomu
kolorowego, wyroboéw kolorowych oraz innych);

4. Pozostatle — ten segment obejmuje migdzy innymi dzialalno$¢ holdingowa, finansowa, odzysk materiatow, wilaczajac folie
plastikowa, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy segmentami oparte sg na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw zewngtrznych
raportowane do Zarzadu Jednostki Dominujacej sa mierzone w sposéb zgodny z tym prezentowanym w sprawozdaniu z zyskoéw lub
strat i innych catkowitych dochodow.

Segmenty branzowe

w tysigcach ztotych s

o ) Dywizja ]p):::;lﬁ: Dywizja d;?;;:l- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-

surowcowa . handlowa Y sane wane
31.12.2014 c¢yjna nosc

Przychody od odbiorcow 190593 1190578 14074 27301
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy 259 713 68 450 91 43519
Przychody ogétem 450 306 1259 028 14 165 70 820 - (371 773) 1422 546
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow
zewngtrznych (186 055) (1054 971) (12594) (22243)
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z
Grupy (245 130) (55 933) (78) (23 528)
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i materialow, ogélem (431 185) (1110904) (12672) (45771) - 324669 (1275 863)
Wynik segmentu 19 121 148 124 1493 25 049 = (47 104) 146 683
Pozostate przychody 1967 3956 156 4576 73017 (72 289) 11383
ZKa?izguSprzedaZy i ogblnego (21695) (62 943) (1397)  (1207) (15 135) 20 848 (81 529)
Pozostate zyski/straty netto 798 3562 (20) (32) (15 874) 12 213 647
Pozostate koszty (657) (4 459) (157) (3 641) (49 190) 46 945 (11 159)
Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej (466) 88 240 75 24 745 (7 182) (39 387) 66 025
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Koszty finansowe netto (1 740) (6 090) (41) (1536) (136 683) 78 787 (67 303)
Udziat w wyniku netto jednostek (626)
stowarzyszonych
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 5 859
Podatek dochodowy 5790
Zysk za okres (dzialalno$é
kontynuowana) 9745
w tysigcach zlotych L. Dywizja . Inna . . .
Dywizja produk- Dywizja dzialal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa L sane wane
31.12.2013 cyjna nosc
Przychody od odbiorcow 186037 1096613 10 491 1128
zewnetrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy 295 059 31757 5 23519
Przychody ogélem 481 096 1128 370 10 496 24 647 - (350 340) 1294 269
Koszt sprzedanych towarow,
produktéow i mat. do odbiorcow
zewnetrznych (166 850) (1014 551) (9 678) (45)
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow z
Grupy (298 075) (27 182) (5) (304)
Koszt sprzedanych towaréw, (464 925)  (1041733) (9 683) (349) - 325566 (1191 124)
produktow i materialow, ogolem
Wynik segmentu 16 171 86 637 813 24 298 - (24 774) 103 145
Pozostate przychody 2 351 3313 201 4 872 108 550 (108 331) 10 956
ZKa‘;ZZuSpmdaZy i ogolnego (22086) (55 392) (1324) (798)  (15214) 20332 (74 482)
Pozostale zyski/straty netto 881 2801 30) 276 46 192 (48 141) 1979
Pozostate koszty (772) (5710) (252) (3006) (24 940) 18 495 (13 485)
Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej (3 455) 31 649 (592) 28 342 114 588 (142 419) 28113
Koszty finansowe netto (2 108) (6511) 31 (2976) (152 344) 88 015 (75 955)
Udziat w wyniku netto jednostek
2759
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (2619)
Strata za okres 547 7022
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w tysigcach ztotych L. Dywizja . Inna . . .
Dywizja produk- Dywizja dzialal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa Y sane wane
31.12.2012 c¢yjna nosc
Przychody od odbiorcow 264668 1113440 18 947 2619
zewnetrznych
Przychody od odbiorcow z Grupy 280 789 27203 14 17 420
Przychody ogolem 545 457 1 140 643 18 961 20 039 - (325 426) 1399 674
Koszt sprzedanych towarow,
produktéow i mat. do odbiorcow
zewnetrznych (239 034) (1043 315) (18 197) (3 348)
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow z (284 515) (26 174) (11) (432)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (523549) (1069489)  (18208) (3 780) ; 311132 (1303 894)
produktow i materialow, ogolem
Wynik segmentu 21 908 71 154 753 16259 - (14 294) 95 780
Pozostate przychody 2248 3055 272 7043 89 482 (90 529) 11571
ZKa?izguSprzedaZy i ogblnego (23558) (44 510) (2 225) (855 (13 555) 16 062 (68 641)
Pozostate zyski/straty netto (660) (1615) 5592 (271) 586 (5 856) (2224)
Pozostate koszty (2 651) (2 676) (256) (303) (8 604) 2 854 (11 636)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej (2713) 25 408 4136 21873 67 909 (91 763) 24 850
Koszty finansowe netto (692) (6931) (182) (36l11) (92 650) 78 317 (25 749)
Podatek dochodowy 1 086
Zysk za okres 187
w tysigcach ztotych
Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
surowcowa produkcyjna handlowa dzialalnos$¢ sane wane
31.12.2014
Aktywa segmentu 71543 660 006 5652 34 281 169 035 940 517
Zobowiazania segmentu 20 286 136 672 191 8364 587 718 753 231
Naktady inwestycyjne 2742 18 904 116 1874 - 23 636
Glowne pozycje niepienigzne:
Amortyzacja (2916) (26 931) (289) (2 044) (3222) (35 402)
Odpisy aktualizujace (29) (1027) 59 44 (3408) (4 361)
Glowne pozycje niepieni¢zne ogélem (2 945) (27 958) (230) (2 000) (6 630) (39 763)
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Sk h ztotych
wstgeach ziote Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno$¢ sane wane
31.12.2013
Aktywa segmentu 73 106 630 559 6 700 18 645 181 455 910 465
Zobowiazania segmentu 33 698 123 461 1901 8202 614 069 781 331
Naktady inwestycyjne 1336 8303 10 1407 - 11 056
Glowne pozycje niepieniezne:
Amortyzacja (3 224) (32 136) (310) (1 408) - (37078)
Odpisy aktualizujace 20 (8) 128 (144) (2211) (2215)
Glowne pozycje niepieni¢zne ogoélem 3204) (32 144) (182) (1 552) (2211) (39 293)
) Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
w ysigeach zlotych a produkcyjna handlowa dzialalno$é¢ sane wane
31122012 suroweowa p Y]
Aktywa segmentu 85170 597 324 5252 14 009 212 754 914 509
Zobowiazania segmentu 32 964 90 921 173 1372 612 237 737 667
Naktady inwestycyjne 1477 12 840 92 4 447 - 18 856
Glowne pozycje niepieniezne:
Amortyzacja (3951) (34 835) (381) (1942) - (41 109)
Odpisy aktualizujace 77 619 (489) 976 53 1236
Glowne pozycje niepieniezne ogolem 3 874) (34 216) (870) (966) 53 (39 873)
Aktywa nieprzypisane 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
w tysigcach zlotych
Inwestycje dtugo/krétkoterminowe 21 607 16 488 12 248
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 81932 74319 71744
Nieruchomosci inwestycyjne - - 603
Nalezno$¢ z tytulu podatku dochodowego 10 12 82
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35 648 14 778 64 151
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7110 8951 11786
Pozostal.e I?aleznosm. (nalez.nosc1 z tyt. podatkow, naleznosci dot. 2 798 66 907 52 140
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)
169 035 181 455 212 754
Zobowiazania nieprzypisane 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
w tysigcach zlotych
.Zobowiqza{lia z t){tuiu kredytow, pozyczek oraz innych 496 298 569 583 562 353
instrumentéw dtuznych
Kredyt w rachunku biezagcym 6 969 - 15 495
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11011 11 637 6618
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 185 10 563 9550
Przychody przysztych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostate 117 117 736
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 105 152 315
Pozostate zobowigzania 59 033 22017 17170
587 718 614 069 612 237
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3 Sprawozdawczos¢ segmentow dzialalnoSci (ciag dalszy)

Obszary geograficzne

w tysigcach zlotych

Together reach more

.\ /
COGNOR
> 4\

Polska Niemcy Pozostale kraje Skonsolidowane
2014 2013 2012 2014 2013 2012 2014 2013 2012 2014 2013 2012
Przychody od odbiorcow
zewnetrznych 990 778 891442 1004 887 248 525 261 960 167 536 183 243 140 867 227251 1422546 1294269 1399674
Naktady inwestycyjne 23 636 11 056 18 856 - - - - - - 23 636 11 056 18 856

Aktywa trwate Grupy, inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, sa zlokalizowane w Polsce.

Glowni klienci

W 2014 roku, zaden z klientow Grupy nie przekroczyt 10% skonsolidowanych przychodéw (w 2013 i 2012 roku zaden z klientow Grupy nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych

przychodow).
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4 Nabycia jednostek zaleznych

Dnia 10 wrzesnia 2013 roku Ferrostal Labedy Sp. z o.0. (spotka zalezna) podpisat szereg umoéw nabycia efektywnie 32,81% (z
punktu widzenia Grupy Kapitatlowej Cognor S.A. efektywnie 30,32%) akcji w ZW Profil S.A. w Krakowie za kwotg 175 tys. zt.
Transakcja zostata sfinalizowana na poczatku pazdziernika 2013 roku. Spotka ZW Profil S.A. jest jednostkag dominujgca Grupy
ZW Profil S.A., w sklad ktorej wchodza dwie spotki zalezne: Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A., Profil
Centrum Sp. z 0.0., oraz jednostka stowarzyszona Madrohut Sp. z o.0.

Dnia 25 marca 2014 roku Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. otrzymat zgode UOKIK na przejecie pakietu kontrolnego spotki ZW Profil
S.A. Dnia 11 kwietnia 2014 roku Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. dokonat zakupu 2 000 szt. akcji ZW Profil S.A. za kwote 121 tys.
zt, po zakupie ktorych tacznie posiadat 5 240 akcji, co stanowito 53,06% (z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Cognor S.A.
efektywnie 49,03%) udzialu w kapitale akcyjnym tej spotki i prawach glosu.

Ferrostal Labedy Sp. z o0.0. zaptacil za wszystkie nabyte akcje ZW Profil S.A. gotowka. Nabywajacy nie ponidst istotnych
kosztow nabycia akcji ZW Profil S.A.

Celem nabycia ZW Profil S.A. przez Grup¢ Cognor S.A. bylo zagwarantowanie maksymalnego wykorzystania zdolno$ci
produkcyjnych stalowni Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 1 obnizenia w ten sposob jednostkowych kosztow statych oraz zwigkszenie
udziatu grupy w rynku wyrobow dtugich poprzez przejecie istotnego konkurenta na rynku, jakim byt ZW Profil S.A.

W wyniku nabycia udziatbw w ZW Profil S.A. rozpoznano nadwyzke udzialu w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem nabycia w tacznej kwocie 9 074 tys. zt (w tym
5 859 tys. zt rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r.). Zysk z okazyjnego nabycia wynika mi¢dzy
innymi z przeprowadzonej wyceny do wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw. Korekta do wartosci godziwej zostata oparta w glownej mierze na wycenie rzeczoznawcy majatkowego w zakresie
wartosci budynkow, budowli oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow. W odniesieniu do pozostatych sktadnikow
aktywow Spotka dokonala oszacowania w oparciu o ceny rynkowe i przewidywany czas uzytkowania.

Od dnia objecia kontroli do dnia 31 grudnia 2014 r. Grupa ZW Profil S.A. osiagne¢ta przychody ze sprzedazy w wysokosci 59
256 tys. zt i osiagneta zysk netto w wysokosci 10 507 tys. zi, ktory zostal ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Cognor S.A. Zarzad Grupy Cognor szacuje, iz gdyby przejecie kontroli nastapito dnia 1 stycznia 2014 r.
skonsolidowane przychody ze sprzedazy za 2014 r. wzrostyby o 6 884 tys. zl, a skonsolidowany wynik netto wzrdstby o 366
tys. zt. Przy szacowaniu tych wartosci, Zarzad przyjal zalozenie, iz ustalone korekty wartosci godziwej dokonane na dzien
nabycia bylyby takie same, gdyby nabycie miato miejsce 1 stycznia 2014 roku.

Ponizej zaprezentowano ostateczne wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowigzan:

Wartos$¢ godziwa ujeta

w tysigcach zlotych w zwiazku z nabyciem

Rzeczowe aktywa trwate 15 883
Wartoséci niematerialnie 70
Pozostale inwestycje 241
Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow 6390
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (714)
Zapasy 690
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 591
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1773
Kredyty w rachunku biezagcym (1969)
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (4 338)
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych (3 231)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (13 387)
Przychody przysztych okreséw z tyt. dotacji rzadowych oraz pozostale (233)
Wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 15 766
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Na dzien nabycia warto$¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wyniosta 17.786 tys. zt, z czego 3.195 tys.
zt stanowity naleznosci objete odpisem aktualizujagcym w zwigzku z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia

Cena nabycia dodatkowych 18,71% udzialow 121
Udziaty niekontrolujace ustalone proporcjonalnie do udziatu w ujetych aktywach i zobowiazaniach jednostki 8318
Warto$¢ godziwa dotychczasowych udziatéw na dzien objecia kontroli 4767
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (15 766)
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia rozpoznany w 2014 r. 2 560
Przeszacowanie do warto$ci godziwej* 3299
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia wykazany w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych 5 859

* Przeszacowanie do warto$ci godziwej dotychczasowych 30,32% posiadanych udzialéw w Grupie ZW Profil S.A.
spowodowato ujegcie zysku w wysokosci 3 299 tys. zt, wynikajacego gtownie z ostatecznego rozliczenia nabycia 30,32%
udzialéw w oparciu o wartosci godziwe nabywanych skladnikow aktywow i zobowigzan. Zysk ten zostal ujety w ramach zysku
z okazyjnego nabycia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku spoétka zalezna Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. nabywata dodatkowe akcje w efekcie czego posiadata
6 340 akcji, stanowigcych 64,02% udziatu w kapitale akcyjnym ZW Profil S.A.

Ponadto, w dniu 18 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZW Profil S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego o kwote 4 min zt poprzez subskrypcje prywatng 72 728 imiennych akcji o wartosci
nominalnej 55 ztotych kazda skierowang wytacznie do Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. Po podwyzszenia kapitatu, Ferrostal Labedy
Sp. z 0.0. posiada 95,72% akcji w ZW Profil S.A.

5 Przychody ze sprzedazy
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -

w tysigcach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Przychody ze sprzedazy produktow 1212225 1097747 1148997
Przychody ze sprzedazy ustug 20 094 4 069 5158
Przychody ze sprzedazy towarow 181 941 183 611 242 407
Przychody ze sprzedazy materiatow 8286 8 842 3112

1422546 1294269 1399674

6 Koszty wedlug rodzaju

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigeach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

34 843 36 659 41 109
(nota 141 15) ( ) ( ) ( )

Zuzycie materialow i energii (895 915) (863 817) (933 550)
Ustugi obce (200399) (154 188) (97 231)
Podatki i optaty (11 826) (7 725) (8 093)
Wynagrodzenia (87 925) (63 937) (68 167)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (21 107) (15101) (15 546)
Pozostate koszty rodzajowe 4311) (3 605) (3 798)

Amortyzacja przedptaty z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow

Koszty wedlug rodzaju razem (1256885) (1145451) (1167917)

(559) (419) (423)
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Koszt sprzedanych towardéw i materiatow (158 900) (172 216) (230 387)

Zmiana stanu produktéw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz

, . 58393 52 061 25769
kosztow rozliczonych

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow,

koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (1357392)  (1265606) (1372535)

7 Pozostale przychody
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -

w tysigeach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Otrzymane odszkodowania i kary 2610 2750 195
Otrzymane odszkodowania z tytulu ubezpieczen 337 101 98
Umorzone zobowigzania 4205 201 5
Koszty postgpowania sadowego podlegajace zwrotowi 105 1364 186
Darowizny 307 619 745

Przychody odsetkowe, dotyczace naleznosci z

. 2173 2968 4 680
tytulu dostaw i ustug
Oplaty i prowizje 554 11 25
Odwrdcenie odpisoéw na naleznosci odsetkowe 583 767 1371
CER/EUA swap - - 1 149
Pozostale 509 2175 3117

11 383 10 956 11 571

8 Pozostale zyski/(straty) netto
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -

w tysigcach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
(Strata)/zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1521) 169 3861
Zysk netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 3 62 1 855
Strata netto ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - (78) -
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntow 429 - (377)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy 317 287 (781)
Strata netto ze sprzedazy pozostatych inwestycji - - 4)
Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci pozostatych inwestycji 149 - -
Zysk/(strata) netto z tytulu réznic kursowych na dziatalno$ci operacyjnej 587 924 (6 778)
Zysk netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywow finansowych 683 615 -
647 1979 (2 224)

9 Pozostale koszty
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -

w tysigcach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012

Koszty odsetkowe od zobowigzan niefinansowych (3 827) (3533) (2 588)
Koszty niesciggalnych nalezno$ci 472) (1294) (1075)
Koszty postgpowania sadowego (1294) (1613) (272)
Kary umowne (3 189) (2307) (3351
Nalezno$ci umorzone (246) (262) (1842)
Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych - (3 225) (572)
Pozostate (2 131) (1251) (1936)

(11159)  (13485) (11 636)
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10 Koszty finansowe netto
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigcach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Przychody finansowe
Zysk netto z tytulu wykupu obligacji wlasnych 1789 - 1482
Zysk netto z tytutu réznic kursowych - - 35193
Przychody finansowe, razem 1789 - 36 675
Koszty finansowe
Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych (51 323) (63 515) (56 392)
tat k i koszty t keyj kredytoéw 1 poz k
Op aty bankowe i koszty ransakeyjne dotyczace : edytow i pozycze (4 408) (4 495) (5 045)
(rozliczane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j)
Strata netto z tytulu roznic kursowych (12 420) (7 123) -
Pozostale (941) (822) (987)
Koszty finansowe, razem (69 092) (75 955) (62 424)
Koszty finansowe netto (67 303) (75 955) (25 749)
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigcach zlotych 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy
- dziatalno$¢ kontynuowana 97 (121) (1112)
w tym korekta podatku za lata poprzednie - - 98
97 (121) (1112)
Podatek odroczony
Powstanie / odwrocenie roznic przejsciowych
- dziatalno$¢ kontynuowana 5693 (2 498) 2198
- dziatalno$¢ zaniechana 205 - -
5 898 (2 498) 2198
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
calkowitych dochodéw SR (2 619) 1086
Efektywna stopa podatkowa
01.01.2014 - 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 - 01.01.2012- 01.01.2012 -
w tysigcach zlotych 31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013  31.12.2012  31.12.2012
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 100,0% 3955 100,0% (45 083) 100,0% (899)
Podatek i i3zuj tawk
odatek w oparciu 0 obowigzujacg stawke (19,0%) (751)  (19,0%) 8566  (19,0%) 171
podatkowa
Roéznica wynikajaca z zastosowania stawek
L . . 0,3% 13 0,2% 80 8,3% 75
podatkowych obowiazujacych w innych krajach (0.5%) (13) 0.2%) (8,3%)
Koszty trwale niest igce koszto kani
oszty r\fva e niestanowigce kosztow uzyskania (22.1%) (876) 6.4% (2 884) 809.3% (7 276)
przychodow
Przychody trwale ni legaj
rzychody trwale niepodlegajace 41,3% 1634 (3,7%) 1651 (520,0%) 4675
opodatkowaniu

Wykorzystanie strat podatkowych,
nieuwzglednionych w kalkulacji odroczonego 67,9% 2 684 - - -
podatku dochodowego w latach ubiegtych
Roznice przejsciowe, od ktorych nie
rozpoznano aktywa

(15,9%) (627) 19,0% (8 550) -
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Straty podatkowe, od ktorych nie rozpoznano

aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,8% 32 0,3% (118) 20,9% (188)

dochodowego

Korekta podatku za lata poprzednie 8,2% 323 6,6% (2 968) (10,9%) 98

Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego dotyczacego lat 89,5% 3538 (3,1%) 1403 (383,3%) 3 446

poprzednich

Pozostate 1,3% 51 (0,4%) 201 (9,5%) 85
151,6% 5995 5,8% (2619) (120,8%) 1086

12 Naleznosci i zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

13

Na dzien 31.12.2014 r. nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego wyniosta 10 tys. zt (31.12.2013 r.: 12 tys. zt, 31.12.2012 r.: 82
tys. 7).

Na dzien 31.12.2014 r. zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 105 tys. zt (31.12.2013 r.: 152 tys. zt, 31.12.2012
r.: 315 tys. zb).

Dzialalno§¢ zaniechana

w tysigcach zlotych 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014  31.12.2013

Wynik na sprzedazy suwnic (955) -
Koszty dotyczace najmu hali (1019) -
Koszty dotyczace korekty ceny za sprzedaz grupy Cognor Stahlhandel GmbH (Austria) (2278) -
Strata przed opodatkowaniem z dzialalno$ci zaniechanej (4 252) -
Podatek dochodowy z dziatalno$ci zaniechanej 205 -
Strata po opodatkowaniu z dzialalno$ci zaniechanej (4 047) -

W dniu 5 maja 2011 r. w wyniku zbycia wigkszo$ci aktywodw zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w Polsce na rzecz
ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland, zaniechano dziatalno$ci
produkcyjnej Cognor Finanse Sp. z o0.0. w Gliwicach (poprzednia nazwa Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0.). W 2014 roku
sprzedano suwnice, w wyniku czego Grupa rozpoznata stratg¢ w wysokosci 955 tys. zt. Na podstawie wyroku sadowego Cognor
Finanse Sp. z 0.0 i pozniej Cognor S.A. jako nastepca prawny zobowigzani byli do zaptaty w 2014 roku kosztu czynszu najmu
hali produkcyjnej wynajmowanej w Gliwicach, koszt ten wynosit 1 019 tys. zt.

W 2010 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o sprzedazy subgrupy Cognor Stahlhandel GmbH (Austria), ktora
prowadzita dzialalno$¢ dystrybucyjna poza obszarem Polski. Warunkowa umowa sprzedazy zostata podpisana w grudniu 2010
r., a transakcja zostata zamknigta 4 lutego 2011 r. W dniu 4 listopada 2014 r., Cognor S.A. podpisat ugod¢ z Eff eins
Beteiligungsverwaltung GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH (gupa Mechel) w zwiazku ze sporem dotyczacym
opisanej powyzej umowy i pozostajacej do zaplaty kwoty 7 260 tys. zt. Biorac pod uwagg przewidywany czas i koszty dalszych
procedur arbitrazowych, jak réwniez niepewnos$¢ co do zdolnosci grupy Mechel do splaty tego zobowiazania w przysztosci,
Zarzad zdecydowal o podpisaniu ugody, na warunkach ktorej Cognor S.A. przyjmuje kwote 1 215 tys. EUR, jako koncowa
ptatnos¢ wynikajaca z Umowy. W zwiazku z powyzszym strony zdecydowaly o wygaszeniu wszelkich roszczen jak i praw
wynikajacych z umowy, a tym samym pozostata cze¢$¢ naleznosci zostata spisana, co przyniosto stratg w wysokosci 2 278 tys. zt.
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14 Rzeczowe aktywa trwale
w tysigeach zlotych Maszynyi Srodki  Meblei  Srodki
Budynkii urzadze- trans-  wyposa- trwalew
Grunty budowle nia portu Zenie budowie = Razem

Wartos$é brutto
Stan na 01.01.2012 842 173073 412158 32973 7 569 2254 628 869
Zwigkszenia - - 2413 1711 - 12 900 17 024
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie 168 494 3322 469 184 (4 637) -
Zbycie - (3336) (4 120) (904) (628) (45) (9 033)
Stan na 31.12.2012 1010 170231 413773 34249 7125 10472 636 860
Stan na 01.01.2013 1010 170231 413773 34 249 7125 10472 636 860
Zwigkszenia - - 1997 1 849 - 7125 10971
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie - 471 8 808 92 22 (9 393) -
Zbycie - (202) (2907) (3 547) ©)] (72) (6 737)
Stan na 31.12.2013 1010 170500 421671 32643 7138 8132 641094
Stan na 01.01.2014 1010 170500 421671 32 643 7138 8132 641094
Nabycie poprzez przejgcie spotek - 6935 6315 2502 25 174 15 951
Zwigkszenia - - 3377 4318 85 15 662 23 442
Przeniesienie do aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy i &) Bz ) i i (5377
Przeniesienie ze §rodkoéw trwalych w budowie - 1752 5550 571 418 (8291) -
Zbycie 9 (8644 (4788) (3559 (562) (25) (17587)
Stan na 31.12.2014 1001 170193 427098 36475 7104 15652 657523
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2012 (11) (50 158) (200629) (30399) (4 938) - (286 135)
Amortyzacja za rok - (5884) (29382)  (1828) (723) - (37 817)
Odpis z tytutu utraty warto$ci - - (13) - - - (13)
Zbycie - 516 2 960 884 416 - 4776
Stan na 31.12.2012 (11) (55526) (227064) (31343)  (5245) - (319189)
Stan na 01.01.2013 (11) (55526) (227064) (31343) (5 245) - (319189)
Amortyzacja za rok - (5659) (26735)  (1203) (385) - (33 982)
Odwroécenie odpisow z tytutu utraty warto$ci - - 264 - - - 264
Zbycie - 32 1472 3 448 6 - 4 958
Stan na 31.12.2013 (A1) (61153) (252063) (29098) (5 624) - (347 949)
Stan na 01.01.2014 (11) (61 153) (252063) (29 098) (5 624) - (347 949)
Amortyzacja za rok - (6 153) (24739) (2137) (401) - (33 430)
Odwroécenie odpisow z tytutu utraty warto$ci - - 400 - - - 400
Przeniesienie do aktywow tr.waiych i 9 3902 i ) ) 39011
przeznaczonych do sprzedazy
Zbycie - 3148 2251 3151 560 - 9110
Stan na 31.12.2014 (1) (64149) (270249) (28084) (5 465) - (367 958)
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Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2012 831 122915 211529 2574 2 631 2254 342734
Stan na 31.12.2012 999 114705 186 709 2 906 1 880 10472 317 671
Stanna 01.01.2013 999 114705 186709 2906 1880 10472 317671
Stan na 31.12.2013 999 109 347 169 608 3545 1514 8132 293 145
Stan na 01.01.2014 999 109347 169 608 3545 1514 8132 293145
Stan na 31.12.2014 990 106 044 156 849 8 391 1639 15652 289 565
Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Grunty 990 999 999
Budynki i budowle 106 044 109 347 114 705
Maszyny i urzagdzenia 156 849 169 608 186 709
Srodki transportu 8391 3545 2 906
Meble i wyposazenie 1 639 1514 1 880
Srodki trwate w budowie 15 652 8132 10472
Razem 289 565 293 145 317 671
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych 110 616 39 536 61 803

zabezpieczenie zobowigzan

Srodki trwale w leasingu

Grupa uzytkuje okreslone maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego. W
przypadku wszystkich uméw, Grupa ma mozliwo$¢ zakupu tych $rodkow trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po korzystnej
cenie.

Na dzien 31.12.2014 r. warto$¢ bilansowa netto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujacych umow leasingu
finansowego wyniosta 34 101 tysiecy ztotych (31.12.2013 r.: 33 015 tysiecy ztotych, 31.12.2012 r.: 31 736 tysigcy ztotych).
Srodki trwate w leasingu stanowig jednoczesnie zabezpieczenie zobowigzan z tytuhu leasingu (patrz nota 29).

Zabezpieczenia
Na dzien 31.12.2014 r. rzeczowe aktywa trwate o wartos$ci bilansowej 76 515 tysigcy ztotych (31.12.2013 r.: 6 521 tysigcy zlotych,

31.12.2012 r.: 30 067 tysiecy zlotych) stanowily zabezpieczenie kredytow bankowych, kredytow w rachunku biezagcym oraz
zobowigzan z tytutu obligacji o stalym oprocentowaniu (patrz nota 29).

Dodatkowo, jak opisano powyzej, srodki trwate w leasingu stanowia zabezpieczenie dla zobowigzan z tytutu leasingu.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Budynki i budowle (242) (242) (242)
Maszyny i urzadzenia (2 895) (3295) (3 559)
Srodki trwate w budowie (859) (859) (859)
Razem (3 996) (4 396) (4 660)

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa rozpoznata odpis z tytulu utraty wartosci w wysokosci 3 996 tysiecy ztotych, ktory dotyczyt gtdwnie
srodkéw trwalych zwiazanych z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi (31.12.2013 r.: 4 396 tysigcy ztotych i 31.12.2012 r.:

4 660 tysigcy zlotych).
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15 WartoS$ci niematerialne

w tysigcach zlotych Prawa do Oprogra-

Wartos¢  Koszty emisji mowanie

firmy rozwoju Co, iinne Razem

Wartos$¢ brutto
Stan na 01.01.2012 15255 13 680 448 23072 52 455
Zwickszenia - 69 1 694 69 1832
Zbycie - - (61) 197) (258)
Stan na 31.12.2012 15255 13749 2081 22944 54029
Stan na 01.01.2013 15255 13 749 2 081 22 944 54 029
Zwickszenia - 41 14 30 85
Zbycie - - (679) @€)) (680)
Stan na 31.12.2013 15255 13790 1416 22973 53434
Stan na 01.01.2014 15 255 13 790 1416 22973 53 434
Nabycie poprzez przejecie spotek - 35 - 35 70
Zwickszenia - 39 87 68 194
Zbycie - - (6) (213) (219)
Stan na 31.12.2014 15255 13864 1497 22863 53479

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoS$ci

Stan na 01.01.2012 (6230) (10089) (55) (19014) (35388)
Amortyzacja za rok - (1 802) (16)  (1474) 3292)
Zbycie - - - 86 86
Stan na 31.12.2012 (6230) (11 891) (71) (20 402) (38 594)
Stan na 01.01.2013 (6230) (11891) (71) (20402) (38594)
Amortyzacja za rok - (1497) (16) (1164) (2 677)
Stan na 31.12.2013 (6230) (13 388) (87) (21566) (41271)
Stan na 01.01.2014 (6230) (13 388) 87) (21566) (41271)
Amortyzacja za rok - (52) (69) (962) (1 083)
Zbycie - - - 213 213
Stan na 31.12.2014 (6230) (13 440) (156) (22315) (42 141)
Wartos$¢ netto
Stan na 01.01.2012 9025 3591 393 4058 17 067
Stan na 31.12.2012 9 025 1 858 2010 2 542 15 435
Stan na 01.01.2013 9 025 1 858 2010 2 542 15 435
Stan na 31.12.2013 9 025 402 1329 1407 12 163
Stan na 01.01.2014 9025 402 1329 1407 12 163
Stan na 31.12.2014 9 025 424 1 341 548 11 338
Wartosci niematerialne

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ firmy 9 025 9025 9025
Koszty rozwoju 424 402 1 858
Prawa do emisji CO, 1341 1329 2010
Oprogramowanie i inne 548 1407 2542
Razem 11 338 12 163 15 435
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Odpisy z tytulu utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa wykazywata odpisy z tytutu utraty warto$ci wartosci niematerialnych (z wyjatkiem warto$ci
firmy) w kwocie 1 040 tys. zt (31.12.2013 r.: 1 040 tys. zi, 31.12.2012 r.: 1 040 tys. zt). Odpisy z tytutu utraty wartosci dotycza
oprogramowania.

WartoSci niematerialne w leasingu
Na dzien 31.12.2014 r., na dzien 31.12.2013 r. oraz na dzien 31.12.2012 r. brak wartosci niematerialnych uzytkowanych na
podstawie umow leasingu finansowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytulu utraty wartosci
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci zostaly ujgte w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

w tysigcach ztotych
01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

Koszt wlasny sprzedazy (17) - -
Koszty ogoélnego zarzadu (663) (862) (433)
Pozostate koszty (403) (1815) (2 859)

(1 083) 2677) (3292)

Test na utrate wartos$ci oSrodkéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych zostala alokowana wartos¢ firmy
Ponizsze osrodki posiadajg przypisang warto$¢ firmy:

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Dywizja surowcowa 5029 5029 5029
Dywizja produkcyjna 3996 3996 3996
9 025 9 025 9 025

Wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeplywy pieniezne jest szacowana w oparciu o jego warto$¢ uzytkowa. Wyliczenia
wartos$ci uzytkowej opierajg si¢ na prognozie przeptywow pieni¢znych opierajacych si¢ na budzetach zarzadu obejmujacych okres 5
lat. Przeplywy pieni¢zne poza okres 5 lat sa ekstrapolowane w oparciu o szacowana stopg wzrostu podang ponizej. Stopa wzrostu
nie przekracza dlugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla przedsi¢biorstw z branzy stalowej, w ktorych dziataja osrodki

generujace przeplywy pienigzne.

Podstawowe zalozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2014 r.:

Dywizja surowcowa  Dywizja produkcyjna
Stopa dyskontowa 8,5% 8,5%
Stopa wzrostu 3,0% 3,0%

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej w 2013 r.:

Dywizja surowcowa  Dywizja produkcyjna
Stopa dyskontowa 11,24% 11,24%
Stopa wzrostu 3,0% 3,0%

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2012 r.:

Dywizja surowcowa  Dywizja produkcyjna
Stopa dyskontowa 11,94% 11,94%
Stopa wzrostu 2,9% 2,9%
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Zarzad okreslit budzetowang marzg brutto w oparciu o przeszte wyniki i oczekiwania dotyczace rozwoju rynku. Wykorzystana
$rednia stopa wzrostu sktada si¢ z prognoz zawartych w raportach przemyshu. Wykorzystane stopy dyskonta to stopy przed
opodatkowaniem, ktore odzwierciedlaja specyficzne ryzyka odnoszace si¢ do powigzanych segmentéw operacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonych testow na utrat¢ warto$ci na dzien 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.
nie stwierdzono potrzeby utworzenia dodatkowego odpisu na warto$ci firmy odnoszacej si¢ do dywizji surowcowej i produkcyjne;j.

16 Nieruchomosci inwestycyjne

w tysigcach ztotych 2014 2013 2012
Warto$¢ netto na 1 stycznia - 603 1291
Amortyzacja za okres - - 17
Zbycie - (603) (671)
Wartos$é netto na 31 grudnia = - 603
17 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Udzial w % udzial
jednost- . Strata za w jednost- Strata przypadajaca
kach sto- Aktywa Zobm:m;— Kapital Przycho- rok kach sto- dla Jednostki
zania dy s
Warzyszo- obrotowy warzyszo- Dominujacej
w tysigcach zlotych nych nych
4 Groups Sp. z 0.0. 1 885 1672 69 1 603 554 (205) 30,0% (62)
Madrohut Sp. z o.0. 1347 6 881 1523 5358 12 025 (299) 17,7% (53)
GK ZW Profil S.A. o * * * * * * (511)*
Stan na 31 grudnia 2014 3232 8553 1592 6961 12 579 (504) (626)
*za okres od stycznia do marca 2014 roku, w zwigzku z objeciem kontroli nad GK ZW Profil S.A. w dniu 25 marca 2014 r.
31.12.2013
Udzial w % udzial
jednost- . Strata za w jednost- Strata przypadajaca
kach sto- Aktywa Zobm:vu; Kapital Przycho rok kach sto- dla Jednostki
zania dy s
Warzyszo- obrotowy warzyszo- Dominujacej
w tysigcach ztotych nych nych
4 Groups Sp. z 0.0. 1947 1877 69 1 808 516 (217) 30,0% (65)
GK ZW Profil S.A. 2 999 30 455 19 139 11316 79 163 (4292) 32,8% (390)*
Stan na 31 grudnia 2013 4 946 32332 19 208 13 124 79 679 (4 509) (455)

*za okres od pazdziernika do grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa nie posiadala inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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18 Pozostale inwestycje

w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Inwestycje dlugoterminowe

Pozyczki udzielone - 3265 30

Opcje na wlasne instrumenty kapitalowe** 13 513 - -

Udzia%.y w Jednostkach powigzanych nie objetych )55 3087 3087

konsolidacja

Pozostate - - 4 000
13 768 6 352 7117

Inwestycje krotkoterminowe

Pozyczki udzielone 4092 4573 3813

Pozostate 515 617 1318

4 607 5190 5131

**patrz nota 27 odnosnie szczeg6tow dotyczacych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.o.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisy aktualizujace warto$¢ pozostalych inwestycji wyniosly 145 456 tys. zlotych (w tym,
dotyczace udziatow w Zeljezara Split w kwocie 139 991 tys. zlotych). Przyczyna utworzenie odpisow aktualizujacych byly
problemy finansowe pozyczkobiorcow. W poprzednich latach odpis aktualizujacy byt utworzony na udzielonych pozyczkach
(31.12.2013 r.: 6 tys. ztotych) i na udziatach (31.12.2013 r.: 139 991 tys. ztotych, 31.12.2012 r.: 139 997 tys. ztotych).

Udziaty w jednostkach konsolidowanych stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytulu obligacji notowanych na Gieldzie
Papier6w WartoSciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych przez jednostk¢ Cognor International Finance plec.
Szczegoly patrz nota 29.

19 Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw

w tysigcach ztotych 2014 2013 2012

Warto$¢ netto na 1 stycznia 18 535 18 954 19 850
Nabycie poprzez przejecie spotek 6 389 - -
Przeniesienie do trwatych aktywoéw przeznaczonych do (1 263) ) i
sprzedazy

Zbycie (308) - (473)
Amortyzacja za rok (559) (419) (423)
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 22 794 18 535 18 954

20 Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach zlotych Wartos¢ netto

Aktywa Rezerwy

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Rzeczowy majatek trwaty 10 534 6 569 3862 (10299) (10210) (13926) 235 (3641) (10 064)
Wartosci niematerialne 25 355 266 - - - 25 355 266
Pozostate inwestycje 779 527 1037 (615) (346) (827) 164 181 210
Przedptata z tytutu

wieczystego uzytkowania 1270 1815 1858 (102) - - 1168 1815 1 858
gruntow

Zapasy 2 626 2 490 2216 - - - 2 626 2 490 2216
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Naleznosci z tytulu
dostaw i ustug oraz
pozostate
Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek i
innych instrumentow
dhuznych
Zobowiazania z tytutu
$wiadczen
pracowniczych
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate

Straty podatkowe
podlegajace odliczeniu
uznane jako mozliwe do
wykorzystania w
przysztych okresach

1428

46 755 41 194

2706

694

12 522

705

10 472 22 346

1298 1052

24778

2731 2020
285 10
10 278 6 039

1 802 2084

43 988

Together reach more

(8 574)

®)

(9 503)

(8 930)

(19)

(4 245)

(5 061)

(25)

(7 146)

46 755

2706
694
12 522

700

10 472

L
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(8205)  (3193)

32264 19717

2731 2020
285 10
10 259 6014

1 802 2084

22 346 43 988

Aktywa / rezerwa z
tytulu odroczonego
podatku dochodowego

90 516 91 690

89 210

(19 595)

(29 008)

(24 084)

70 921

62 682 65 126

Kompensata

(8584) (17371

(17 466)

8584

17371

17 466

Aktywa / rezerwa z
tytulu odroczonego
podatku dochodowego
wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

81 932 74 319

71744

(11 011)

(11 637)

(6 618)

Zmiana réznic przejSciowych w okresie

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Pozostate inwestycje

Przedptlata z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dhuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy

01.01.2014

(3 641)
355
181

1815
2490

(8 205)

32264

2731
285

Zmiana ujeta w

40

4999
(325)
241

(128)
(16)
1058

14 491

(125)
(249)

Zmiana uje¢ta przez
kapital, w tym
rozpoznana przy
wyniku finansowym polgczeniu jednostek

(1123)

)
(258)

(519)
152
1

100
658

31.12.2014

235
25
164

1168
2626

(7 146)

46 755

2706
694
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Pozostate

Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do
wykorzystania w przysztych okresach

Roznice kursowe

Przeniesienie podatku odroczonego
do dziatalnosci zaniechanej
Rozpoznane w wyniku finansowym

Together reach more

v
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* obejmuje 3 343 tys. zt dotyczace transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0., szczegdtly patrz nota 27.

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Pozostate inwestycje

Przedptata z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw
dtuznych

Zobowiazania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Pozostate

Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do
wykorzystania w przysztych okresach

Roznice kursowe
Rozpoznane w wyniku finansowym

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate inwestycje

Przedptata z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate

10 259 (1103) 3366* 12 522
1 802 (1097) ) 700
22 346 (11 908) 34 10 472
62 682 5 838 2 401 70 921
60
(205)
5693
62 682 5 838 2 401 70 921
Zmiana ujeta w Rozpoznane przy
01.01.2013 wyniku finansowym polaczeniu jednostek 31.12.2013
(10 064) 6423 - (3641)
266 89 - 355
210 (29) - 181
1 858 (43) - 1815
2216 274 - 2490
(3193) (5012) - (8205)
19717 12 547 - 32264
2020 711 - 2 731
10 275 - 285
6014 4245 - 10 259
2084 (282) - 1 802
43 988 (21 642) - 22 346
65 126 (2 444) - 62 682
(54)
(2 498)
65 126 (2 444) - 62 682
Zmiana ujeta w Rozpoznane przy
01.01.2012 wyniku finansowym polaczeniu jednostek 31.12.2012
(13 884) 3 820 - (10 064)
1580 (1314) - 266
75 (75) - -
2 551 (2341 - 210
1 809 49 - 1858
2383 (167) - 2216
(7 042) 3 849 - (3193)
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do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych, chyba Ze podano inaczej)

Zobowiazania z tytutu kredytow,

pozyczek i innych instrumentéw 16 144 3573 - 19717
dhuznych
Zob0w1q?an1a z tytulu $wiadczen 2875 (855) ) 2020
pracowniczych
Rezerwy 19 ) - 10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6256 (242) i 6014
oraz pozostate
Pozostate - 2084 - 2 084
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do 50 123 (6 135) ) 43 988
wykorzystania w przysztych okresach

62 889 2237 - 65 126
Réznice kursowe (39)
Rozpoznane w wyniku finansowym 2198

62 889 2237 - 65 126
Nierozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Podatek odroczony nie zostat ujety w odniesieniu do nastepujacych pozycji:
w tysigcach zlotych 2014 2013 2012
Wartosci niematerialne 8326 8 550 -
Straty podatkowe 2 541 2927 1981
Razem 10 867 11 477 1981

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zostaly rozpoznane w odniesieniu do tych pozycji z powodu niepewnosci
co do osiagniecia dochodu podatkowego umozliwiajacego rozliczenie tych réznic przejsciowych i strat.
Straty podatkowe zaprezentowane w powyzszej tabeli na dzien 31.12.2014 r. przedawniajg si¢ w 2015 r. (138 tys. zt), w 2016 .
(593 tys. zt), w 2017 r. (562 tys. zt), w 2018 1. (653 tys. zt), i w 2019 r. (595 tys. zt).

21 Zapasy
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Materiaty 63 721 68277 47 996
Poélprodukty i produkcja w toku 93 274 65 248 50 138
Wyroby gotowe 103 643 79 357 59170
Towary 22 420 21934 21897
283 058 234 816 179 201
Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy
w tysigcach ztotych 2014 2013 2012
Bilans otwarcia na 1 stycznia (12 326) (12 297) (12 054)
Rozpoznane poprzez przejecie jednostek (213) - -
Utworzenie (147) (477) (892)
Wykorzystanie 52 348 -
Rozwigzanie 72 100 649
Bilans zamkni¢cia na 31 grudnia (12 562) (12 326) (12 297)

Zapasy sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ktore na dzien 31.12.2014 r. wyniosty 12 562
tys. zt (31.12.2013 r. wyniosty 12 326 tys. zi, 31.12.2012 r.: 12 297 tys. zt). Odpisy te dotycza przede wszystkim towarow i
wyrobow gotowych, ktérych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy
aktualizujace i ich odwrocenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego sprzedazy.
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Na dzien 31.12.2014 r., zapasy o wartosci netto 12 500 tys. zt (31.12.2013 r.: 12 500 tys. zt; 31.12.2012 r.: 118 772 tys. z}) byly
przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytow bankowych i kredytow w rachunku biezacym.

22 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

Naleznos$ci krotkoterminowe

w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 157 416 158 682 163 713
Nalezno$ci wekslowe 119 119 119
Na?eznlosm z tyfulu’ pgdatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z 17 740 9250 1651
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 3641 914 3985
Naleznosci z tytutu sprzedazy Cognor Stahlhandel (patrz . 7260 7156
nota 13)
Pozostate naleznosci 8 505 10 328 5067
187 421 186 553 181 691
Naleznosci dlugoterminowe
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nalezno$¢ dotyczaca Zeljezara Split (patrz nota 23) - 41472 40 882
Pozostate naleznosci 34 28 61
34 41 500 40 943

Na dzien 31.12.2014 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace w kwocie 79 499 tys. zt (31.12.2013 r.: 34 979 tys. zt; 31.12.2012 r.: 34 914 tys. zt).

Na dzien 31.12.2014 r. nalezno$ci o warto$ci bilansowej 26 257 tys. zt (31.12.2013 r.: 39 993 tys. zk; 31.12.2012 r.: 35 076 tys. zt)
stanowily zabezpieczenie kredytdow bankowych i kredytow w rachunku biezagcym. Naleznosci z tytulu faktoringu stanowily
zabezpieczenie zobowiazan faktoringowych (patrz nota 29).

23 Istotne odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoSci

W 2009 r. Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) otrzymal od Rzadu Chorwacji oferte dotyczaca rozwigzania umowy sprzedazy
udziatéw w spolce w Zeljezara Split zawartej w 2007 r. przez HSJ S.A. z Chorwackim Funduszem Prywatyzacyjnym. Realizujac t¢
ofert¢ Rzad Chorwacji mial przejaé pakiet akcji od HSJ S.A. za jeden euro oraz catos¢ naleznosci przystugujacych HSJ S.A. od
Zeljezary Split za kwotg 10 mln euro. Mimo przyjecia oferty przez HSJ S.A. i rozpoczgcia przygotowania wlasciwych umow, Rzad
Chorwacji na przetomie 2009 i 2010 roku uchylit si¢ od ich podpisania, a nastgpnie w potowie 2010 r. ostatecznie odmowit ich
zawarcia. W roku 2011 zostala ogloszona upadtos¢ spotki Zeljezara Split.

W roku 2012 HSJ S.A. zlozyla zawiadomienie o wszczeciu procedury przed arbitrazem migdzynarodowym przeciwko Rzadowi
Chorwacji. W zawiadomieniu HSJ S.A. okreslita minimalng wysoko$¢ swojego roszczenia na 10 miliondéw euro. W takiej kwocie
Cognor dotychczas ujmowat dochodzong nalezno$¢ w swoich sprawozdaniach finansowych, opierajac si¢ na opinii kancelarii
prawnej prowadzacej na zlecenie Cognor S.A. ta sprawe.

W odpowiedzi na rozpoczgcie procedury arbitrazowej strona rzadowa podjeta negocjacje celem polubownego rozstrzygnigcia
sporu. Mimo odbycia szeregu spotkan rozmowy nie doprowadzily do materializacji porozumienia. W roku 2014 Cognor S.A.
postanowit ponownie przeanalizowaé swoja pozycje prawng zlecajac dodatkows analize doradcom prawnym. W S$wietle
otrzymanych opinii, Cognor S.A. oszacowal, iz pozytywne dla Cognor S.A. rozstrzygnigcie odno$nie roszczenia o wykonanie oferty
z 2009 r. na kwote 10 milionéw euro, jest mato prawdopodobne. W drugim watku roszczenia, opierajacym si¢ o umowe o ochronie
inwestycji zawartg pomiedzy Polska i Republikg Chorwacji, z ktorego maksymalne zados¢uczynienie dla Cognor S.A. moze siggnac
50 milionéw euro, prawdopodobienstwo korzystnego dla Grupy rozstrzygnigcia zostato okreslone do 50%.

43



Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach ziotych, chyba Ze podano inaczej)

Together reach more

WY

COGNOR

AN

W s$wietle powyzszego, biorac pod uwage dotychczasowy i spodziewany czas postgpowania, jak roOwniez zmiang¢ oceny szans
pozytywnego wyniku dla Cognor S.A., postanowiono utworzy¢ odpis aktualizujacy na calo§¢ dotychczas wykazywanej kwoty
roszczenia w kwocie 42 623 tys. zi. Poniewaz, rozliczenia z Rzagdem Chorwackim majg wpltyw na transakcje z wlascicielem
Jednostki Dominujacej (szczegoly patrz nota 27) odpis aktualizujacy, w czg$ci w jakiej zostat uznany za korekte tych transakceji (39
215 tys. z1) zostal ujety bezposrednio w kapitatach Grupy. Powyzsza decyzja nie zmienia zamiaréw Cognor S.A. w zakresie
dalszego dochodzenia roszczenia. Cognor S.A. bedzie kontynuowat powodztwo w obydwu watkach, niezaleznie od aktualnej

zmiany szacunkéw powodzenia.
24 Przedplaty
w tysigcach zlotych

Przedptaty

31.12.2014

31.12.2013

9205

31.12.2012

Przedplaty zawieraja odroczone koszty dotyczace ushug doradczych i innych kosztow zwiazanych z refinansowaniem obligacji,
ktore po zamknigciu refinansowania pomniejszajg zobowigzania finansowe i sg rozliczane w czasie metoda efektywnej stopy

procentowej.
25 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tysigcach zlotych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej

mozliwo$ci dysponowania
Srodki pienigzne w kasie
Lokaty krotkoterminowe
Inne $rodki pieni¢zne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezacym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

24137 10 452 42032

395 655 15732

253 187 191

10 859 3453 6196

4 31 -

35 648 14778 64 151

(6 969) - (15 495)

28 679 14778 48 656

Na dzien 31.12.2014 r., 31.12.2013 r. 1 31.12.2012 r. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan.

Szczegotowe informacje dotyczace kredytu w rachunku biezacym sa zaprezentowane w nocie 29.

26 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
w tysigcach ztotych

Bilans otwarcia na 1 stycznia

Nabycia

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Zbycia

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

Bilans zamkni¢cia na 31 grudnia

2014 2013 2012
8951 11786 16 708
387 - -
1 466 - -
1263 - -
(4 988) (2 804) (4 922)
31 31) -
7110 8951 11 786
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W dniu 26 listopada 2010 r. Cognor S.A. podpisat warunkowa umowe sprzedazy aktywow z ArcelorMittal Distribution Poland
Sp. z o0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o.0. Zakres tej transakcji dotyczyt dzialalno$ci operacyjnej w
Polsce spotki Cognor S.A., a w szczegdlnosci:

- sprzedazy 11 magazynow

- przeniesienia najmu i podnajmu 2 magazynow

- sprzedazy aktywow trwatych znajdujacych si¢ w wyzej wymienionych magazynach

- sprzedazy zapasow znajdujacych si¢ w wyzej wymienionych magazynach

- przeniesienia wlasciwych licencji IT.
W dniu 5 maja 2011 r. w zwigzku z ta umowa, rzeczowe aktywa trwalte oraz wartosci niematerialne, ktore miaty zosta¢ sprzedane
zostaly przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy.
5 maja 2011 r. Cognor S.A. oraz spotki zalezne - Cognor Services Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z 0.0. i Ztomrex Centrum
Sp. z 0.0. (,,Sprzedajacy”) wypelnili warunki zawieszajace Umowe Sprzedazy z dnia 26 listopada 2010 r. i podpisali przyrzeczong
Umowg Sprzedazy z ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o.o.
(,,Kupujacy”). Na mocy tej Umowy Sprzedajacy sprzedali wlasne magazyny, zlokalizowane w nich rzeczowe aktywa trwale i
zapasy oraz przeniesli najem i podnajem 2 magazynow. Laczna cena netto za rzeczowe aktywa trwale wyniosta 148 700 000 zi, w
tym:

- za nieruchomosci (grunty, budynki i budowle) - 129 076 399,66 zt

- za pozostate aktywa trwate - 19 623 600,34 zt.
Cena netto za zapasy wyniosta 32 509 491,32 zt. Laczna cena netto za zbycie aktywow i zapasow wynosita: 181 209 491,32 zt.
Warto$¢ ksiggowa zbywanych aktywow (nieruchomosci, pozostalych rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych) w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wynosita 85 582 825,04 zl, a zapasow 31 321 551 zl.
Zaptata ceny za zbywane aktywa nastgpila w dniu 6 maja 2011 r., z czego cze$¢ ceny w kwocie 24 335 000 zt zostata wptacona
przez Kupujacych na oprocentowany Rachunek Zastrzezony tytulem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Kupujacych wobec
Sprzedajacych. Po 12 miesigcach od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej zostata zwolniona kwota 7 445 000 zt, pozostala czes$¢
zdeponowanych s$rodkow zostata zwolniona z Rachunku Zastrzezonego po okresie 24 miesigcy od dnia zawarcia Umowy
Przyrzeczonej. Odsetki od srodkow zdeponowanych na rachunku zastrzezonym w catosci przynalezne sg Sprzedajagcym. Wynik na
sprzedazy zostat zaprezentowany w 2011 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w
pozycji ,,Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j”.

Na 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmowaty grunty, budynki i
ruchomosci bedgce pozostatoscig dywizji dystrybucyjnej nie sprzedane do ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. i
ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0. Zarzad Jednostki Dominujacej podejmuje niezbedne dziatania w celu
sprzedazy tych aktywow.

27 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zarejestrowana liczba akcji 66 222 248 66 222 248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantow 66 220 000 66220 000 6 622
Nominalna wartos¢ 1 akeji 2 PLN 2 PLN 2 PLN

Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 66 222 248 szt. akcji zwyktych (2013 r.: 66 222
248 szt.; 2012 r.: 66 222 248 szt.) o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. nabyl od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29 sierpnia
2011 r. Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na podstawie tego
porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym ptatnosc tej kwoty zostata uwarunkowana uprzednim
podniesieniem kapitatu wlasnego Cognor S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantéw subskrypcyjnych serii B
w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowily migdzy innymi, iz cena za akcje Ztomrex S.A. ulegnie
zmianie w przypadku braku mozliwos$ci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) od Rzadu Chorwacji w
kwocie 39 215 tyz. zb. Strony postanowily rowniez, iz do czasu splaty przez Cognor S.A. zobowigzania z tytulu nabycia akcji
Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowigzanie to bedzie oprocentowane w
wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutu kapitatu badz odsetek od tego zobowigzania nie moga spowodowa¢ zmniejszenia
zobowigzania Cognor S.A. facznie ponizej ustalonej ceny za akcje.
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W zwigzku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacjg finansowania dtuznego Cognor S.A., PS Holdco Sp. z o.o.
zgodzilo si¢ na przekazanie warrantéw serii B do wykorzystania przez Grupe w tym procesie (szczegéty patrz nota 29). W zwiazku
z tym PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Cognor S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011
r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktoéry powiazal porozumienie z dzialaniami restrukturyzacyjnymi. W
szczegolnosei, platnos¢ ceny nastgpi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. platnosci tytutem pokrycia ceny
konwersji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym taczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i
C bedzie przynajmniej rownowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Zlomrex S.A. i
dokapitalizowanie spotki zostaly prolongowana do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym znana bgdzie ostateczna ilo$¢
warrantow subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia
akcji Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wptywu $rodkéw tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10
milioné6w euro przyshugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objeciem tego roszczenia calkowitym odpisem
aktualizujacym w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. (patrz nota
23), strony postanowily o odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwotge 39 215 tys. zt oraz o korekcie
naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w czgéci dotyczacej zmniejszenia ceny za
akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na bezposrednie powigzanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z warto$ciag konwersji opisanych w
poprzednim paragrafie warrantow serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu
aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji zostalo uje¢te bezposrednio w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z
wilascicielami Jednostki Dominujace;j.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spadek pozostatych kapitatow o kwoteg 39 215 tys. zt oraz ujecie pozostatych przychodow w kwocie 6 430 tys. zt na skutek korekty
zobowigzania Cognor S.A. z tytutu naliczonych w latach poprzednich odsetek do PS Holdco Sp. z o.0. z tytutu platnosci ceny za
akcje Ztomrex S.A.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowiazanie wobec
PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od zobowigzania Cognor S.A. do
zaplaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r. Zobowigzanie to w cze$ci
przypadajacej na instrumenty kapitalowe (opcje na wiasne instrumenty kapitatlowe), ktorych wykorzystanie jest wytacznie pod
kontrolag Grupy ujeto, po uwzglednieniu podatku odroczonego, jako pomniejszenie kapitatu wiasnego (wartos¢ na 31 grudnia 2014
r.: 14 256 tys. ztotych), za§ w pozostatej czesci, ujeto w aktywach jako pozostate inwestycje (warto$¢ na 31 grudnia 2014 r.: 13 513
tys. ztotych). Opcje ujete w aktywach sa wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o amortyzacj¢ / wykorzystanie
lub wygasniecie prawa do korzystania z wlasnych instrumentow kapitatowych.

Struktura wlasnosci na dzief 31 grudnia 2014 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Udzial w glosach na

AKkcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale % Liczba glosow Walnym
Zgromadzeniu
PS Holdco Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o0.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o.0. jest posrednim udzialem Przemystawa
Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptate dywidendy do wysokos$ci limitu wynoszgcego 5 miln Euro. W latach
2012-2014 nie byto zadeklarowanej ani wyptaconej dywidendy.
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Akcje wlasne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa posiadata 5 000 tys. akcji Jednostki Dominujacej. Akcje wlasne byly prezentowane w kapitale
wlasnym w ramach pozostatych kapitatow.

W dniu 27 marca 2012 r. PS Holdco Sp. z o.0. kupita od Huty Stali Jakosciowych S.A. (jednostka zalezna) 5 000 000 szt. akcji.
Nominalna wartos¢ sprzedanych akcji wynosita 10 000 tys. zt. Transakcja ta rozliczyla zobowigzanie PS Holdco Sp. z 0.0. do
whniesienia zaangazowania kapitalowego do Grupy. Po tej transakcji Grupa nie posiada akcji wiasnych (bezposrednio lub
posrednio).

Kapital udzialowcéw niesprawujacych kontroli

Ponizsza tabela przedstawia informacj¢ o tych spolkach zaleznych Grupy, w ktérych wystgpuje istotny kapital udziatowcow
niesprawujacych kontroli. Kapital udzialowcoéw niesprawujacych kontroli, a takze zyski lub straty i inne calkowite dochody im
przypadajace uwzgledniaja udzialowcéw niesprawujacych kontroli zaréwno spotek zaleznych bezposrednio od Jednostki
Dominujacej, jak tez ich spotek zaleznych.

31.12.2014
Ferrostal Pozostale
Labedy GK ZW indywidualnie RAZEM
Profil S.A. . . .
Sp. z o.0. nieistotne podmioty

Procentowy udziat w kapitale wlasnym udzialowcow

0, 0,
niesprawujacych kontroli 7,6% 11,6%

Aktywa trwate 128 033 29 593

Aktywa obrotowe 241 901 29279

Zobowiazania dlugoterminowe (26 658) (4 983)

Zobowigzania krotkoterminowe (160 381) (18 609)

Aktywa netto 182 895 35280

Kapital udzialowcéw niesprawujacych kontroli 13 900 4 077 3286 21263
Przychody ze sprzedazy 703 424 59 256

Zysk netto 20227 10 507

Inne catkowite dochody - -

Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogdtem 20227 10 507

Zysk/(strata) netto przypadajacy na udzialowcow
niesprawujacych kontroli

Inne calkowite dochody przypadajace na udzialowcéw
niesprawujacych kontroli

1537 4171 44) 5 664

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 13 494 5814
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci (11854) (17717

inwestycyjnej
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j 10 974 13 899
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 12 614 1996
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31.12.2013
Ferrostal Pozostale
Labedy indywidualnie RAZEM

Sp.z0.0. nieistotne podmioty
Procentowy udziat w kapitale wlasnym udzialowcow

. ; . 7,6%
niesprawujacych kontroli
Aktywa trwale 141 007
Aktywa obrotowe 209 566
Zobowigzania dlugoterminowe (29 170)
Zobowigzania krétkoterminowe (158 119)
Aktywa netto 163 284
Kapital udzialowcéow niesprawujacych kontroli 12 410 1289 13 699
Przychody ze sprzedazy 634 201
Zysk netto 13727
Inne catkowite dochody -
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogdtem 13727
Z.ysk/(strat.a) netto przyp.adajqcy na udzialowcow 1043 175) 868
niesprawujacych kontroli
Inne calkowite dochody przypadajace na udzialowcow
niesprawujacych kontroli - B B
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 10 579
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci 26095
Inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowe;j (28 782)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 7 892

28 Zysk/strata przypadajaca na jedng akcje

Podstawowy zysk/strata przypadajaca na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje¢ na dzien 31 grudnia 2014 r. dokonana zostata w oparciu o zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 34 tys. zt (2013 r.: strata netto 48 570 tys. zt, 2012 r.:
strata netto 443 tys. zl) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w liczbie 66 222 tys. szt. (2013 r.: 66 222 tys. szt., 2012 r.: 66 222 tys. szt.).

Rozwodniony zysk/strata przypadajaca na akcje

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na jedna akcj¢ na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi
109.448 tys. szt. (2013 r.: 66 222 tys. szt., 2012 r.: 66 222 tys. szt.).

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2014 r. wzigto liczbe akcji zwyklych oraz liczbe
potencjalnych akcji zwyktych, ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz
odsetek od tych obligacji przypadajacych za okres luty - grudzien 2014 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyklych, poniewaz wplyw warrantow, ktore moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bylby
antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz srednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata si¢ ponizej ceny konwersji
warrantéw. Srednia rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celéw wyliczenia wynikow rozwodnionych byta oparta o $rednig cene
gietldowa akcji w okresie istnienia warrantow.
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29 Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w nocie 33.

w tysigcach ztotych
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 1 602 - -

Zobowiazania z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu

i i 397 088 - 483 307
zabezpieczone na majgtku Grupy
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 9637 6677 3713
Inne pozyczki 569 - -
408 896 6 677 487 020
Zobowiazania krotkoterminowe
Kroétkoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek 712 ) )
zabezpieczonych na majatku Grupy
Czesc blezqca.zobowwlz.an z tytutu Obhg?.c_]l o stalym 25 965 515742 14182
oprocentowaniu zabezpieczonych na majatku Grupy
Krotkoterminowa czg§¢ zobowiazan z tytutu leasingu 3990 2472 3745
Zobowiazania faktoringowe i wekslowe 33408 29 367 13 528
Faktoring odwrotny 22 918 15325 18 879
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 409 - 24 999
87 402 562 906 75 333
Kredyt w rachunku biezacym 6 969 - 15 495
94 371 562 906 90 828

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2014 r. (bez zobowiazan
z tytulu leasingu finansowego)

w tysigcach ztotych

Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat Powyzej 5 lat

Zabezpieczone kredyty 2314 712 1 602 - -
Zobowigzania z tytutu
obligacji o statym 423 053 25 965 - - 397 088
oprocentowaniu
Zobowigzania
faktoringowe 1 wekslowe SRR 33408 ) ) i
Faktoring odwrotny 22918 22918 - - -
Pozostale instrumenty 978 409 130 130 309

482 671 83 412 1732 130 397 397
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Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2013 r. (bez zobowiazan

z tytulu leasingu finansowego)

w tysigcach ztotych

Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat

Zobowiazania z tytutu obligacji o
statym oprocentowaniu 515742 515742 - -
zabezpieczonych na majatku Grupy
Zobowigzania faktoringowe i 29 367 29 367 ) i
wekslowe
Faktoring odwrotny 15 325 15 325 - -

560 434 560 434 - -

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2012 r. (bez zobowiazan

z tytulu leasingu finansowego)

w tysigcach ztotych

Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat
Zobowigzania z tytutu obligacji o
stalym oprocentowaniu 497 489 14 182 483 307 -
zabezpieczonych na majatku Grupy
Zobowiazania faktoringowe i 13 528 13 528 ) )
wekslowe
Faktoring odwrotny 18 879 18 879 - -
Pozostate instrumenty dtuzne 24 999 24 999 - -
554 895 71 588 483 307 -
Harmonogram splaty zobowigzan leasingowych
Platnosci Platno$ci Platnosci
ztytulu  Odsetki Kapital ztytulu Odsetki Kapital ztytulu Odsetki Kapital
w tysigcach zlotych leasingu leasingu leasingu
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Do roku 4249 259 3990 2945 473 2472 4043 298 3745
1 do 5 lat 12 178 2 541 9637 7266 589 6677 4 059 346 3713
16 427 2800 13627 10 211 1062 9149 8102 644 7 458

Umowy leasingu nie przewidujg koniecznosci uiszczania optat warunkowych.
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czej)

Analiza umow kredytowych i innych pozyczek:

Together reach more

AUV
COGNOR

AN

Czes€ Czesc Rodzaj Data
Nazwa firmy finansujacej dh{goter- kro'tkoter- zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
minowa minowa
PKO BP S.A. 1 602 712 | KW 190080331 | 201803-30 | WIBOR IM-+marza | ~ Yeksel wiasny in blanco,
inwestycyjny - hipoteka na nieruchomosci.
Opr.zmienne w
wys.nie nizszej .
Wojewodzki Fundusz Ochrony niz zmienna stopa | Z&;?E:J :SZZ?;&I blanco,
Srodowiska 569 65 pozyczka 2014-07-31 | 2024-09-15 | dysk.publikowana o ra\jv , liy’ bezpieczeniowe:
i Gospodarki Wodnej - WFOSiGW przez UOKIK, nie cesja prawz p ,0 5y UDEZPIECZENOWE],
mniejsz niz 3,6% | porgczenie spotki powigzanej
rocznie
4Workers Przemystaw Sztuczkowski - 344 pozyczka 2014-10-23 | 2015-12-31 state 7,75% - weksel wlasny in blanco
Razem 2171 1121
Analiza umow leasingowych:
Czesé Czesé Rodzai
L i j Data . . . .
Nazwa firmy finansujace;j dh{goter- kro'tkoter- zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
minowa minowa
GETIN Leasing S.A. 19 13| leasing | 2014-06-05 | 2017-06-30 | WIBOR 1Mtmarza | ~ Weksel whasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
WIBOR [M+marza weksel wlasny in blanco
mLeasing Sp. z 0.0. 2908 777 leasing 2012-12-21 | 2020-01-28 EURIBOR . y’ ’
| Mmarza - leasingowany $rodek trwaty.
Impuls Leasing Polska Sp. 7 0.0. 306 125 | leasing | 2014-04-11 | 2017-09-01 | WIBOR IMi#marza |~ eksel whasny in blanco,
- leasingowany $§rodek trwaty.
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 509 663 | leasing | 2011-09-16 | 2017-12-31 | WIBOR IM-+marza | ~ Weksel whasny in blanco,
- leasingowany $§rodek trwaty.
PKO Leasing S.A. 618 199 | leasing | 2012:02-27 | 2019-09-15 | WIBOR IM+marza | - VEKS¢! Whasny in blanco,

- leasingowany $§rodek trwaty.
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Europejski Fundusz Leasingowy

WIBOR 1M+marza

- weksel wlasny in blanco,

1334 603 leasing 2012-04-02 | 2019-02-10 EURIBOR . ,
Sp. z o.0. . - leasingowany $rodek trwaty.
1M+marza
WIBOR 1M+marza | - weksel wiasny in blanco,
Millenium Leasing Sp. z o.0. 3810 1525 leasing 2011-11-10 [ 2019-08-15 EURIBOR - leasingowany $rodek trwaty
1M+marza - hipoteka
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 56 20| leasing | 2013-04-04 | 2018-06-15 | WIBOR IM+marza | - VEKsel whasny in blanco,
- leasingowany §rodek trwaty.
. . - weksel wlasny in blanco,
Microtech S.A. 77 65 leasing 2012-03-01 | 2016-12-31 state . ,
- leasingowany $rodek trwaty.
Razem 9 637 3990
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Analiza umow faktoringowych:

Together reach more

AUV
COGNOR

AN

Czesé

Lo 2z " Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej Cz«;sc' dlugoter: kro'tkoter- zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
minowa minowa
- weksel wlasny in blanco,
. . 2011-12-09/ | . , WIBOR O/N+marza| - pelnomocnictwo do rachunku bankowego,
mFaktoring S.A. - 33 408 faktoring 2013-09-24 nieokreslony LIBOR O/N + mar7a| - cesja wierzytelnosci,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
Razem - 33 408
Analiza pozostalych zobowigzan:
Czesé Rodzaj Data
Nazwa firmy finansujacej Cz«;sc' dlugoter: kro'tkoter- zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
minowa minowa
Dhuzne Papiery
Wymienne 5% przez
Obligacje notowane na Gieldzie caly gkres,
Papierow Warto§ciowych w Zabezpieczone
Luksemburgu (Euro MTF) 397 088 25 965 obligacje 2014-02-01 | 2021-02-01 Diuzne. Pe.lplery Szczegoly patrz ponizej
Uprzywilejowane
-112rok-7,5%
-3 rok—10%
-4 —6rok—12,5%.
Razem 397 088 25 965
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Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
Marza od zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych wspomniana powyzej zalezy od zmiennej stopy
procentowej, do ktorej si¢ odnosi. Analiza przedzialowa marzy jest zaprezentowana ponizej:

- WIBOR O/N — marza 1,35%, LIBOR O/N - marza 1,6%

- WIBOR 1M — marza w przedziale 1,5% - 4,71%,

- WIBOR 1M — marza w przedziale 0,1% - 4,71%,

- EURIBOR IM — marza w przedziale 0,21% - 0,42%.

W 2014 roku Cognor S.A. oraz jej jednostki zalezne (Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z
0.0.) korzystaly z linii kredytowej z mBank S.A. Aneksem nr 7 z dnia 18 grudnia 2014 r. wobec Ztomrex Metal Sp. z 0.0. umowe
wypowiedziano. Aneksem nr 8 z dnia 18 grudnia 2014 r. ustanowiono kwote kredytu na 9,1 min zt i ustalono podziat: Ferrostal Labedy
Sp. z 0.0. 3,7 mln zt, Huta Stali Jako$ciowych S.A. 5,4 mln zt. Kredyt zostal przez bank przedtuzony do dnia 28 maja 2015 r. Na dzief
31 grudzien 2014 r. wykorzystanie wynosito dla Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 3 281 tys. zl, dla Huta Stali Jako$ciowych S.A. 3 688 tys.
zk.

Zobowiazania z tytulu obligacji o stalym oprocentowaniu zabezpieczonych na majatku Grupy

Dnia 4 lutego 2014 r. spotka Cognor International Finance plc z siedziba w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od Huty
Stali Jakosciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes) oraz
Dhuznych Papierow Wymiennych (Exchangeable Notes), ktore w ramach restrukturyzacji zadluzenia otrzymali proporcjonalnie do
dotychczasowego stanu posiadania wlasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex International Finance S.A.,
ktorych termin zapadalnosci przypadat na luty 2014 r.

Laczna kwota emisji Zabezpieczonych Dluznych Papieréw Uprzywilejowanych jest rowna 100 348 109 EUR, termin zapadalno$ci
Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych przypada na 1 lutego 2020 r., odsetki ptatne w okresach potrocznych (1 lutego i 1 sierpnia
kazdego roku) ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

-1i2rok-17,5%

- 3 rok — 10%

-4 —6r10k —12,5%.

Efektywna stopa procentowa w/w obligacji (uwzgledniajaca rowniez koszty zwiazane z emisja tego instrumentu) wynosi 10,8%.

Gwarantami Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych sg spotki: PS Holdco Sp. z 0.0., Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-
Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.

Zobowigzanie z tytulu emisji Dluznych Papierow Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiggowej 423 053 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 r. zostalo zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,
Huta Stali Jako$ciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(1) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z o0.0., Kapitat S.A.,

(i) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hutg Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Lab¢dy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- os$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisj¢ Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych.
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Laczna kwota emisji Dhuznych Papierow Wymiennych jest rowna 25 087 003 EUR, termin zapadalnos$ci Diuznych Papieréw
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki ptatne w okresach potrocznych (1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku) ksztattuja si¢ na
statym poziomie 5%. Dodatkowo, Cognor International Finance plc posiada prawo niewyplacania kuponu gotowkowego tylko
dokonywania kapitalizacji odsetek od obligacji wymiennych na akcje (wedtug wyzszego, tj. 10% kuponu). Posiadacze Diuznych
Papieréw Wymiennych beda uprawnieni do wymiany posiadanych Diuznych Papieréw Wymiennych na w petni oplacone nowe i/lub
istniejagce akcje Cognor S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do momentu uptywu okresu 6 miesi¢cy liczonego od daty wymagalnos$ci
Dtuznych Papier6w Wymiennych. W momencie konwersji Cognor International Finance plc bedzie miat do wyboru:

(i) wydanie akcji Cognor S.A. (lub spowodowanie ich emisji),

(i1) dokonanie zaptaty pieni¢znej kwoty rozliczeniowej, albo

(iii) ich kombinacji. Dtuzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wcze$niej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostang
obowigzkowo skonwertowane na akcje Cognor S.A. w dniu ich wymagalnosci za cen¢ konwersji wynoszaca 2,35 zt za akcjg.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Dtuzne Papiery Wymienne (Exchangeable Notes) sa prezentowane w
pozostatych kapitatach.

Spotka PS Holdco Sp. z o0.0., w ramach opisanej powyzej restrukturyzacji zadluzenia, przeniosta w dniu 3 lutego 2014 r. na rzecz
Cognor International Finance plc (dalej: CIF) wtasnos¢ 60 860 000 warrantow serii B wymiennych na 60 860 000 akcji Cognor S.A. za
wynagrodzeniem w wysokos$ci 304 tys. ztotych oraz dodatkowo zawarta umoweg opcji na dostarczenie bez wynagrodzenia dodatkowych
30 082 812 akcji Cognor S.A. celem zabezpieczenia dla posiadaczy Diuznych Papierow Wymiennych mozliwosci ich wymiany na
akcje. Przeniesienie warrantow stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacj¢ warunkéw obligacji zamiennych w sposob
akceptowalny dla inwestorow i tym samym pomyslng finalizacj¢ emisji. Jednocze$nie warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. 1
CIF przewiduja miedzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS
Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 miliondw sztuk
warrantow moze powrdci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba begdzie znana po ostatecznym rozliczeniu obligacji zamiennych
na akcje Cognor S.A.

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu odpraw

emerytalnych i nagrdd jubileuszowych 9597 7313 6735
Krotkotermmqwe zo’bo.ww}.zama z tytutu odpraw 4588 3250 2815
emerytalnych i nagréd jubileuszowych

14 185 10 563 9 550

Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych zatozen:

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Stopa dyskonta 2,75% 4,0% 4,0%
Przyszty wzrost ptac 2,5% 2,5% 2,5%
Inflacja 2,5% 2,5% 2,5%
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Zmiany stanu zobowiazan z tytulu okreslonych $§wiadczen w ciggu roku:

) Odprawy emerytalne  Nagrody jubileuszowe Pozostale Razem
w tysigcach zlotych
Na dzien 1 stycznia 2012 1 405 10 750 1492 13 647
Koszty biezacego zatrudnienia 51 626 2198 2 875
Koszty odsetek 24 323 56 403
Zys.ki/(straty.) z%ktuarialne z tytutu G1) 502 85 556
zmiany zatozen
Swiadczenia wyplacone (133) (836) (4 641) (5610)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (94) (1 809) (418) (2 321)
Reklasyfikacja (664) (3 738) 4402 -
Na dzien 31 grudnia 2012 558 5818 3174 9 550
Na dzien 1 stycznia 2013 558 5818 3174 9 550
Koszty biezacego zatrudnienia (@) 251 3481 3731
Koszty odsetek 11 161 27 199
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu 1 ) 1) )
zmiany zatozen
Swiadczenia wyplacone (56) (632) (3279) 3967)
Inne zyski/(straty) aktuarialne 97 862 91 1050
Na dzien 31 grudnia 2013 610 6 460 3493 10 563
Na dzien 1 stycznia 2014 610 6 460 3493 10 563
Swiadczenia z tyt.
nabycia spotek - - 2 441 2 441
zaleznych
Koszty biezacego zatrudnienia 80 734 3 860 4674
Koszty odsetek 14 177 31 222
Zys.ki/(straty.) z%ktuarialne z tytutu 77 608 (30) 655
zmiany zatozen
Swiadczenia wyplacone (76) (650) (3 665) 4 391)
Inne zyski/(straty) aktuarialne 20 - 1 21
Na dzien 31 grudnia 2014 725 7 329 6131 14 185
Wrazliwos$¢ zobowiazan z tytulu Swiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zalozen
Na dzien 31 grudnia 2014 Zmiana w zalozeniach Wplyw na §wiadczenia

Spadek Wazrost Wzrost / (spadek) Wazrost / (spadek)

Stopa dyskonta 0,5% 0,5% 3,05% 3,17%)
Przyszty wzrost ptac 0,5% 0,5% (3,17%) 3,05%
Inflacja 0,5% 0,5% 3,05% (3,17%)

Koszty dotyczace zmiany zobowigzan z tytutu okreslonych §wiadczen pracowniczych ujete s3 w wyniku finansowym jako koszty
ogolnego zarzadu oraz pozostate koszty.

Rezerwy krétkoterminowe

w tysigcach zlotych 2014 2013 2012

Bilans otwarcia na 1 stycznia 516 430 381
Rozpoznane poprzez przejecie spotek 1022 - -
Rezerwy utworzone w okresie 8719 2424 55
Rezerwy wykorzystane w okresie (2 566) - (6)
Rezerwy rozwiagzane w okresie (1156) (2 338) -
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 6 535 516 430
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32 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

WS
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Krotkoterminowe
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 152 469 163 595 121 085
Zobov&{lazagla z tytutu podatkéw, ubezpieczen, z wyjatkiem 11 625 5971 6419
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania wekslowe 51 65 133
Zobowiazania inwestycyjne 4 609 752 460
Zaliczki na zakup dobr i ustug 971 532 2 625
Zobowiazania do Akcjonariusza** 6619 10 589 5694
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4872 2999 2 692
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 872 1802 697
Pozostale zobowigzania 1623 3158 2 365
183 717 188 763 142 170
Dlugoterminowe
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania do Akcjonariusza** 33777 - -
Inne zobowigzania 517 - -
34294 - -
** patrz nota 27 odnos$nie szczegotow dotyczacych transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.
33 Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Aktywa
Na dzien 31.12.2014
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wyce.nlar'le W wartos'c ! ,Sm.d!ﬂ Razem
godziwej przez wynik pieni¢zne
w tysigcach zlotych finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Aktywa trwate **
Pozostate naleznosci 34 - = 34
b) Aktywa obrotowe
Nale.zno’scil (pF)za zaliczkami i 166 040 _ _ 166 040
naleznosciami z tyt. podatku)
Pozostale inwestycje (bez
st 4607 - - 4 607
udziatow)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 35 648 35 648
Razem 170 681 - 35 648 206 329

** z wylaczeniem opcji na akcje wlasne opisanych w nocie 27.
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Na dzien 31.12.2013

Pozyczki i naleznosci

w tysigcach zlotych

Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate

Pozostale inwestycje (bez
udziatow)

Pozostate naleznosci

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami i
nalezno$ciami z tyt. podatku)
Pozostate inwestycje (bez
udziatow)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -

3265
41 500

176 389

5190

Together reach more

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

Srodki
pieni¢zne

14 778

RNV
COGNOR

AN

Razem

3265
41500

176 389

5190
14 778

Razem 226 344

14 778

241 122

Na dzien 31.12.2012

Pozyczki i naleznosci

w tysigcach zlotych

Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Aktywa trwalte

Pozostate inwestycje (bez
udziatow)

Pozostale nalezno$ci

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami i
naleznosciami z tyt. podatku)
Pozostale inwestycje (bez
udziatow)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -

4030
40 943

176 055

5131

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

Srodki
pieni¢zne

64 151

Razem

4030
40 943

176 055

5131
64 151

Razem 226 159

64 151

290 310
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Zobowiazania
Na dzien 31.12.2014

w tysigcach zlotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej

a) Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych (poza zobowiazaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Pozostale zobowigzania

b) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych (poza zobowiazaniami z tytulu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Kredyt w rachunku biezagcym

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (z
wyjatkiem zobowigzan publicznoprawnych)

Razem

Na dzien 31.12.2013

w tysigcach ztotych
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji

finansowej

a) Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
b) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych (poza zobowiazaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (z
wyjatkiem zobowigzan publicznoprawnych)

Razem
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Zobowiazania
finansowe wyceniane

Zobowiazania
finansowe wyceniane

w wartoSci godziwej Razem
wg zamortyzowanego q
przez wynik
kosztu

finansowy
399259 - 399 259
9637 - 9 637
34294 - 34294
83412 - 83 412
3990 - 3990
6 969 - 6969
172 092 - 172 092
709 653 - 709 653

Zobowiazania Zobowu;zamz'l
. finansowe wyceniane
finansowe wyceniane . . . .
w wartoSci godziwej Razem
Wwg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu

finansowy
6677 - 6677
560 434 - 560 434
2472 - 2472
183 492 - 183 492
753 075 - 753 075
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Na dzien 31.12.2012

. . Zobowigzania
Zobowigzania .
. finansowe wyceniane
finansowe wyceniane . . . .
w wartoSci godziwej Razem
Wwg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu
w tysigcach zlotych finansowy
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
a) Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytulu 483 307 - 483 307
leasingu finansowego)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 3713 - 3713
b) Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych (poza zobowigzaniami z tytutu 71 588 - 71 588
leasingu finansowego)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 3745 - 3745
Kredyt w rachunku biezacym 15495 - 15495
Zol.)ow.lqzama z t}{tulu’dosta.w i ustug oraz pozostate (z 135751 i 135 751
wyjatkiem zobowiazan publicznoprawnych)
Razem 713 599 - 713 599

Pozyczki i naleznosci wlasne zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez naleznosci z tytutu
podatkow i zaliczek), przedplaty oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania z tytulu
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (bez zobowigzan z
tytutu podatkow).

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Na dzien 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r., nie wystgpily instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej.

Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:
« Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosé
tych instrumentow.

* Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, weksle, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania, a takze rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

» Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentdéw dluznych, za wyjatkiem instrumentéw o statej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom Il wyceny).

» Zobowigzania z tytutu instrumentow o stalej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosta
435 863 tys. zt (2013 r.: 318 174 tys. zt, 2012 r.: 378 532 tys. zt) — ze wzgledu na brak transkacji rynkowych na obligacjach
wyemitowanych przez Cognor International Finance pls w okresie zblizonym do dnia bilansowego, warto§¢ godziwa na 31 grudnia
2014 r. zostata okreslona na podstawie modelu wyceny opartego na zmianie rynkowych stop procentowych od dnia emisji obligacji do
31 grudnia 2014 r. (poziom II wyceny).

Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. zostata oszacowana na podstawie transakcji rynkowych na
obligacjach wyemitowanych przez Zlomrex International Finance S.A. ktore mialy miejsce w okolicach dnia sprawozdawczego
(poziom I wyceny).

Wartosc¢ ksiggowa zobowigzan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona jest do wartosci godziwej ze wzgledu na stopg procentowa, ktora
jest podobna do stop procentowych zobowigzan o podobnym ryzyku.
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Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe¢ naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyko
zmiany kursow walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeplywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na
nieprzewidywalno$ci rynkow finansowych, starajac si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursow walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupow oraz zobowigzan finansowych

denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gtdéwnie waluty Euro.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiala si¢ nastepujgco:

Dane dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2014
w tysigcach zlotych

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe
dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2013
w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz
pozostate

Zobowiazania z tytulu kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw
dhuznych

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe
dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2012
w tysigcach zlotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe
dotyczace sald w walutach obcych

w EUR

38 129

(423 053)

(11 453)

w USD

(160)

pozostale waluty

(953)

Razem

38129

(423 053)

(12 566)

(396 377)

(160)

(953)

(397 490)

w EUR

94 594

(515 742)

(8 337)

w USD

3 688

(886)

pozostale waluty

(2 049)

Razem

98 282

(515 742)

(11272)

(429 485)

2 802

(2 049)

(428 732)

w EUR

62413

(497 489)

(2 048)

w USD

2022

pozostale waluty

(208)

Razem

64 435

(497 697)

(2 048)

(437 124)

2022

(208)

(435 310)
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Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na 31 grudnia 2014 r. spowodowaltoby
(spadek)/wzrost kapitalow wilasnych oraz wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostala przeprowadzona
przy zalozeniu, ze wszystkie pozostate czynniki, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza
za lata 2013 1 2012 zostata przeprowadzona w ten sam sposob.

Wplyw roéznic kursowych za okres konficzacy si¢:

w tysigcach zlotych (Strata) / Zysk Kapital wlasny
Spadek kursu waluty ~ Wzrost kursu waluty ~ Spadek kursu waluty Wazrost kursu waluty
funkcjonalnej 0 15%  funkcjonalnej o 15%  funkcjonalnej o 15% funkcjonalnej o 15%

31.12.2014 (59 624) 59 624 (59 624) 59 624
31.12.2013 (64 310) 64310 (64 310) 64310
31.12.2012 (65 297) 65297 (65 297) 65297

Analiza wrazliwoS$ci instrumentéw pochodnych na zmiane kurséw wymiany walut
Na dzien 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa nie posiadala instrumentéw pochodnych.

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy lub wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, ktore sg narazone na ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona rowniez na ryzyko cenowe dotyczace
towaréw masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Grupa stara si¢ redukowac wptyw kréotkoterminowych
wahan na wynik finansowy.

Glownym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stop procentowych byta emisja obligacji przez Zlomrex International Finance, ktore
oparte byly o stala stopg procentowa w wysokosci 8,5% za okres od 1.01.2013 r. do 31.07.2013 r. i 12,5% za okres od 1.08.2013 r. do
31.12.2013 r., z uwagi na kapitalizacj¢ odsetek.

Obecnie wyemitowane przez Cognor International Finance plc Dluzne Papiery Wymienne oprocentowane sa 5% przez caly okres,
natomiast Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane:

-1i2rok-17,5%

- 3 rok — 10%

-4 —6r10k —12,5%.

Profil podatnosci (maksymalna ekspozycja) Spélki na ryzyko zmiany stép procentowych

w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 4092 848 -

Zobowigzania finansowe (423 053) (515 742) (497 489)
(418 961) (514 894) (497 489)

w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 515 7 607 9161

Zobowigzania finansowe (80 214) (53 841) (80 359)

(79 699) (46 234) (71 198)
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Wplyw ryzyka zmiany stép procentowych na wartosci godziwe i przeplywy pieni¢zne

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywow finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przeplywy pieni¢zne z
dziatalno$ci operacyjnej sa w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych. Grupa jest bardziej narazona na
ryzyko stop procentowych od strony pozyczek i kredytow. Pozyczki otrzymane o zmiennej stopie procentowej wystawiaja Grupe na
ryzyko stop procentowych od strony przeptywow pieni¢znych. Pozyczki otrzymane o stalej stopie procentowej wystawiajag Grupe na
ryzyko zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Analiza wrazliwoS$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane¢ rynkowych stop procentowych

Wazrost/(spadek) stopy procentowej o 150 bp na dzien sprawozdawczy zwigkszyltby/(zmniejszyltby) kapitaty wilasne oraz wynik
finansowy o warto$¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie pozostate
czynniki, a w szczegdlnosci kursy wymiany walut, pozostajg niezmienne. Analiza dla lat 2013 i 2012 zostala przeprowadzona w ten
sam sposob.

Wplyw zmiany stép procentowych za okres konczacy sie:

w tysigcach zlotych Wynik finansowy Kapital wlasny

Wzrost o 1,5% Spadek o 1,5% Wzrost 0 1,5% Spadek o 1,5%
31.12.2014 (1195) 1195 (1195) 1195
31.12.2013 (694) 694 (694) 694
31.12.2012 (1 068) 1 068 (1 068) 1068

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupg straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczegolnosci z
nalezno$ciami od odbiorcow oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grup¢ na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegolnosci srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Grupa lokuje swoje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka ocen¢ kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz krag
odbiorcéw Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiggowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Pozyczki i naleznosci 170 647 226 344 226 159
Srodk} plel.ne;?n.e iich ekwnfvalenty (z wylaczeniem 35 395 14 591 63 960
$rodkow pienieznych w kasie)

206 042 240 935 290 119

Na dzien 31 grudnia 2014 r. pozyczki w kwocie 4 092 tys. zt (na 31.12.2013 r.: 7 832 tys. zk, na 31.12.2012 r. 7 843 tys. zt) nie byly
przeterminowane oraz nie stwierdzono utraty ich wartosci.
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Naleznos$ci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
od jednostek niepowigzanych 25 687 40 720 44 326
Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz odsetkowych:
Wartos¢ brutto
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nieprzeterminowane 118 375 113 065 121 721
Przeterminowane 65 046 64 664 60 975
1-30 dni 23 711 28 550 25852
31-90 dni 4 495 5827 5485
91-180 dni 710 3311 3015
181-365 dni 4317 3279 2421
Powyzej 365 dni 31813 23 697 24202
183 421 177 729 182 696
Utrata wartosci
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nieprzeterminowane (40) (77) -
Przeterminowane (25 965) (18 970) (18 983)
1-30 dni (47) (23) -
31-90 dni (55) (70) o1
91-180 dni (50) (70) 57
181-365 dni (230) (980) (596)
Powyzej 365 dni (25 583) (17 827) (18 239)
(26 005) (19 047) (18 983)
Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nieprzeterminowane 118 335 112 988 121 721
Przeterminowane 39 081 45 694 41 992
1-30 dni 23 664 28 527 25852
31-90 dni 4 440 5757 5394
91-180 dni 660 3241 2958
181-365 dni 4 087 2299 1825
Powyzej 365 dni 6 230 5870 5963
157 416 158 682 163 713

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz odsetkowych:

w tysigcach zlotych 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Bilans otwarcia na 1 stycznia (19 047) (18 983) (17 986)
Utworzenie (8 116) (1350) (3076)
Wykorzystanie 778 474 -
Rozwigzanie 380 812 2079
Bilans zamknie¢cia na 31 grudnia (26 005) (19 047) (18 983)

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 118 335 tys. zt nie byly przeterminowane, ani nie utracity wartosci (2013
r.: 112 988 tys. zt, 2012 r.: 121 721 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2014 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 39 081 tys. zt (2013 r.: 45 694
tys. zt, 2012 r.: 41 992 tys. zt) byly przeterminowane ale nie stwierdzono utraty ich wartoéci. Naleznosci te dotycza w glownej mierze
klientow o dlugiej historii wspotpracy, z ktérymi Grupa nie miata zadnych probleméw w przesztosci lub sg zabezpieczone na majatku

klientow.
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznoéci handlowe w kwocie 25 965 tys. zt (2013 r.: 18 970 tys. zt, 2012 r.: 18 983 tys. zt) byly
przeterminowane i stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z czym w 2014 roku zostaly objete odpisem w wysokosci 25 965 tys. zt
(2013 r.: 18 970 tys. z1, 2012 r.: 18 983 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci handlowe w kwocie 40 tys. zl nie byly
przeterminowane, ale stwierdzono utrate ich warto$ci, w zwigzku z trudng sytuacja finansowa klientow (2013 r.: 77 tys. zt, 2012 r.: 0
tys. z1).

Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Grupe jej zobowiazan finansowych w momencie ich
wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg wlasciwe zarzgdzanie ptynnosciag finansowa
poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Grupa bedzie zawsze miata wystarczajaca plynnos¢, tak aby byla w stanie sptaci¢ swoje

zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zarowno w normalnych, jak i szczegélnych warunkach, bez ponoszenia
wysokich strat oraz narazania Grupy na utrate reputacji.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z platnosciami odsetek:

Na dzien 31.12.2014

Zakon-
.. traktowana ..
Wartos¢ = tos¢  Dolroku 13 lat 350t oWy
bilansowa lat
przeply-
w tysigcach ztotych wWow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 13 627 16 427 4243 9274 1786 1124
Kredyt w rachunku biezacym 6 969 6 969 6 969 - - -
Inne zobowiazania oprocentowane 482 671 738 002 89 486 86 965 107 107 454 444
Zol.)ow.iqzania z t}{tulu’dostaw i ustug oraz pozostate (z 206 386 224895 175073 17 603 i 32219
wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatku dochodowego)
709 653 986293 275771 113 842 108 893 487 787
Na dzien 31.12.2013
Zakon-
.. traktowana ..
b‘i’lv:nr:;’:vca wartos¢ Do lroku  1-3lat 3-5 lat P““gfej >
przeply-
w tysigcach ztotych wWow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 9149 10 067 2 890 7158 19 -
Inne zobowiazania oprocentowane 560 434 564176 564 176 - - -

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (z

o . 183 493 183493 183493 - - -
wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatku dochodowego)

753 076 757736 750 559 7 158 19 -

65



WS

Informacje objasniajace Together re ach more COGNOR
do skon s]olitdm?'a nlc_sim _s.pm;\-oz_dan ia finansowego J “.
(w 1_\ slgcach z 0[’\ ch, chyba ¢ podano macze) ]
Na dzien 31.12.2012
Zakon-
., traktowana ..
\jVartosc wartos¢ Do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5
bilansowa lat
przeply-
w tysigcach zlotych wow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 7 458 8102 4042 3714 346 -
Kredyty w rachunku biezacym 15 495 15 495 15 495 - - -
Inne zobowiazania oprocentowane 554 895 601 046 98390 502 656 - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale 135751 135751 135751 - - -
713 599 760394 253 678 506 370 346 -

Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktora bedzie
podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci. Grupa monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitahu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktoéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
34 Zobowiazania inwestycyjne

Na 31 grudnia 2007 r. Grupa posiadata zobowigzanie wynikajace z umowy nabycia udziatéw Zeljezara Split d.d. od Chorwackiego
Funduszu Inwestycyjnego, a dotyczace poniesienia naktadow inwestycyjnych na rzecz Zeljezara Split d.d. w wysokosci 114 mln kun w
okresie od 2008-2011, jak réwniez utrzymania obecnego poziomu zatrudnienia w tymze okresie. W 2009 r. Grupa poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci 57 milionéw kun.

W kwietniu 2010 r. Ztomrex S.A. podwyzszyt kapitat w Zeljezara Split d.d. o 104 853 tys. kun (14 448 tys. euro), w tym kapitat
zaktadowy o 1 kung i kapital rezerwowy w wysokosci 104 852 tys. kun. Dnia 23 kwietnia 2010 r. podniesienie kapitalu zostato pokryte
poprzez konwersje pozyczki udzielonej uprzednio Zeljezara Split przez Zlomrex S.A. Tym samym uznaje si¢, ze zobowigzania
inwestycyjne zostaly wypetnione.

35 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne
Grupa posiada nastgpujace zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:

Zobowigzania warunkowe

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywow zwiazanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w
Polsce na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0. (patrz réwniez
nota 25), Cognor S.A. zobowigzat si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajagcymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych
dodatkowych zobowiazan podatkowych oraz kosztow ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez
kupujacych w zwigzku z ostatecznie przyjeta konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spoiki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytulu wyzej wymienionych umow jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasaja nie pozniej niz w 2017 r.
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36 Podmioty powiazane

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostkg Dominujacg oraz jednostkami wyszczego6lnionymi ponize;j.

Wiasciciel
- PS Holdco Sp. z o.0.

Jednostki powigzane (niekonsolidowane) sa nastepujace:
- AB Stahl AG
- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- Ztomrex Finanse Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- Profil Centrum Sp. z o0.0. (kontrola objeta 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metodg praw wlasnosci) sa nastepujace:

- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r.)
- ZW Profil S.A. (od 13 wrze$nia 2013 do 10 kw

ietnia 2014 r.)

- Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (od 13 wrze$nia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)

- Profil Centrum Sp. z 0.0. (od 13 wrzesnia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)

- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki kontrolowane przez wlasciciela sa nastepujace:

- 4Workers Przemystaw Sztuczkowski (poprzednia nazwa Wiedza i Praca Sp. z 0.0.)

w tysigcach zlotych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 9997 9309
- wlasciciel* 7 9 61
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela* 18 34 117
Zobowigzania

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 602 80
- wlasciciel* 40 396 12 638 5694
- jednostki kontrolowane przez wilasciciela* 256 245 291
- jednostki stowarzyszone 57 6 850 -
Pozyczki udzielone

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 3642 7450
- wlasciciel* 203 533 -
Pozyczki otrzymane

- jednostki kontrolowane przez wilasciciela* 344 - -
Inwestycje krotkoterminowe

- wlasciciel* 13 513 - -

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy produktow
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

- jednostki stowarzyszone - 17 -
Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 492 34
- wlasciciel* 1 2 1
- jednostki kontrolowane przez wilasciciela 118 92 211
- jednostki stowarzyszone 29 - -
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Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 15629 28 242
- jednostki kontrolowane przez wilasciciela 251 2 71
Zakup towarow i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) - 10 178 5581
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela 883 670 1126
- jednostki stowarzyszone - 9492

Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 13 10
- jednostki stowarzyszone 7222 593 -
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela 1915 2137 1457
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 421 982
- wlasciciel* 7 499 40 -
Pozostale zyski/straty netto

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) = - -
- wlasciciel* - - 3028
- jednostki kontrolowane przez wilasciciela 4 - 18
Pozostale koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) = - (26)
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) ) 4) 5)
- wlasciciel* (4376) (10 276) (9938)

W dniu 27 marca 2012 r. PS Holdco Sp. z o.0. kupita 5 000 000 szt. akcji (patrz tez nota 27) od Huty Stali Jakosciowych S.A.

(jednostka zalezna).

* patrz nota 27 odnosnie szczegdtéw dotyczacych transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.

Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztattowato si¢ nastepujaco:

w tysigcach zlotych

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Zarzad Spoétki Dominujacej 8540 3 826 3190
Rada Nadzorcza Spoétki Dominujace;j 378 378 378
Zarzady jednostek zaleznych 2396 1330 2986
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 44 43 89

11 358 5577 6 643

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej obejmuja wytacznie krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze.

Wynagrodzenie czlonkow Zarzadéw jednostek zaleznych w wysokosci 1,1 min zt wyptacone w 2012 roku, byto rozpoznane jako
rezerwa na 31.12.2011 r. i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2011 r. (jako

koszty ogolnego zarzadu).
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37 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostaly ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Poraj, 20 marca 2015 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31-12-2014 poréwnawcze* 31-12-2014 poréwnawcze*
I Przychody netto ze sprzedazy produkiow, 1422 546 1294 269 339 567 307 354
towarOw i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 66 025 28 113 15 760 6676
II1. Zysk (strata) brutto 3955 -45 083 944 -10 706
IV. Zysk (strata) netto 34 -48 570 8 -11534
V. PrzePlvay pienigzne netto z dziatalnosci 51795 46 467 12 364 11035
operacyjnej
YI. Przepl.yw.y pieni¢zne netto z dziatalnosci 628 1742 150 414
mwestycyjnej
VIL Przep.%ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 38 543 78 591 9200 _18 663
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 13 880 -33 866 3313 -8 042
IX. Aktywa, razem 940 517 910 465 220 660 219 537
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 753 231 781 331 176 719 188 400
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 463 798 25627 108 814 6179
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 289 433 755704 67 905 182 220
XTII. Kapitat wlasny 187 286 129 134 43 940 31138
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31073 31936
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w oo
Z/EURO) 0,00 -0,73 0,00 -0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ o
2wykla (w Z/EURO) 0,00 -0,73 0,00 -0,17
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w o .
Z/EURO) 2,83 1,95 0,66 0,47
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng o .
akej (w ZV/EURO) 1,71 1,95 0,66 0,47
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) )
jedna akcje (w zt/EURO) B

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

**na 31.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej oraz zysku na jedna akcje wynosita 66 222 tys. sztuk.

***na 12.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej warto$ci ksiggowej oraz rozwodnionej straty na jedna akcj¢ wynosita
109 448 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore bytyby wydane z tytutu konwersji

nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres luty - grudzien 2014 r.).

****na 31.12.2013 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej warto$ci ksiggowej na jedna akcje wynosita

66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 31.12.2014 r. 4,2623 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2012 r. 4,1472 zt/EURO.
Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesigey, ktory wynidst odpowiednio

4,1893 z/EURO (rok 2014), 4,211 z/EURO (rok 2013).



