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Warszawa, 20 marca 2015 r.

Do Akcjonariuszy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.

Szanowni Paristwo,

Mamy zaszczyt przedstawi¢ Paristwu Raport Roczny Przedsigbiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.
za rok 2014.

Byt to rok wyjatkowy dla naszej spétki charakteryzujacy sie szybkim rozwojem organicznym wszystkich linii
biznesowych.

Przychody ze sprzedazy spétki osiggnety w 2014 roku poziom 201 min ztotych i byly o 29 min ztotych (+17%)
wyzsze niz w roku poprzednim co nalezy uznaé za duzy sukces biorac pod uwage, ze ilo$¢ jednostek handlowych
sie nie zmienita.

Spdtka operuje na wytacznosé w sektorze Duty Free w Gdarisku, Rzeszowie i Poznaniu.

Catos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez sp6tke w 2014 roku to 1,8 min ztotych.

Jednostkowa EBITDA wzrosta w roku 2014 do poziomu 3,4 min ztotych i byta 0 2,6 min zt (353%) wyzsza niz
wroku 2013. Wzrost zostat wygenerowany przez osiggniecie wyzszych przychodéw przy zachowaniu

optymalnej polityki kosztow.

Jednostkowa EBITDA oczyszczona ze zdarzen i kosztéw jednorazowych, w tym restrukturyzacji, wyniostaby
3,8 min ztotych.

Wedtug posiadanych prognoz wyniki branzy lotniczej w 2015 roku beda pozytywne.

W zwigzku z prognozami wzrostu ruchu pasazerskiego, wzrostem sredniej sprzedazy na kazdego podrdznego
oraz dalszych optymalizacji organizacyjnych w 2015 roku spodziewamy sie wzrostu przychoddéw oraz dalszej
istotnej poprawy wynikéw finansowych spétki.

Spotka w catym roku z sukcesem wykonywata skup akcji wlasnych — w sumie nabyta od poczatku 2012 roku
259.607 walorow.

Pragniemy podziekowa¢ naszym Akcjonariuszom za zaufanie, jakim darza pracownikow naszej Spotki
i zachecamy do lektury raportu rocznego.

Z powazaniem,

Piotr Kazimierski Piotr Wilczyriski
Czionelk Za u PHZ /Baltona” S.A. Cztonek Zarzadu PHZ ,Baltona” S.A.
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