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1 Informacje o Spélce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest RAWLPLUG Spétka Akcyjna. Spotka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje si¢ we Wroclawiu, przy ul. Kwidzysskiej 6.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Sp6tki Dominujacej sa:
— produkcja wyrob6ow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
— sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych,
— produkcja zlaczy, Srub, lafcuchéw i sprezyn,
— sprzedaz hurtowa artykuléw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego.

Przedmiot dzialalnosci spélek zaleznych, jest zwigzany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we
Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

KRS 0000033537.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 8951687880 oraz symbol REGON 932098397.
Kapital zakladowy Spélki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2014 roku, wynosil 32 560 tysiace zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil

377 312 tysiace zlotych.

Zgodnie z nota 14 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2014 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 902 750 16 902 750 16 902 750 51,91%
PKO BP BANKOWY PTE 2933639 2933639 2933639 9,01%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842138 2842138 2842138 8,73%
Radostaw Koelner 2744750 2 744 750 2744 750 8,43%
Pozostali akcjonariusze 7136723 7136723 7136 723 21,92%
Razem 32 560 000 32 560 000 32 560 000 100,00%

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Sp6tki Dominujacej na dzien 20 marca 2015 roku

w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli
Spolki Dominujacej:
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stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:

20.03.2015 20.03.2015 31.12.2014 31.12.2014 31122013  31.12.2013

Akcjonariusz ilosc¢ (w tys.) % ilosE (w tys.) % ilos¢ (w tys.) %
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 903 51,91% 16 903 51,91% 17 603 54,06%
PKO BP BANKOWY PTE 2934 9,01% 2934 9,01% 2934 9,01%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2 842 8,73% 2 842 8,73% 2 842 8,73%
Radostaw Koelner 2745 8,43% 2745 8,43% 2045 6,28%
Pozostali akcjonariusze 7136 21,92% 7136 21,92% 7136 21,92%
Razem 32 560 100,00% 32 560 100,00% 32 560 100,00%

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzied 20 marca 2015 roku wchodzili:

— Radoslaw Koelner - Prezes Zarzadu,

— Piotr Kopydlowski - Czlonek Zarzadu do Spraw Finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 20 marca 2015 roku sklad Zarzadu Spétki Dominujacej nie

zmienil sig.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2014 roku w sklad Grupy Kapitalowej RAWLPLUG Spélka Akcyjna wehodzily
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Koelner Tworzywa Sztuczne  konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Sp.zo.0. peina bez zastrzezen Sp.zo.0. spk. 31 grudnia 2014

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Koelner Rawlpug IP Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen Sp.zo0.0. spk. 31 grudnia 2014
Fabryka Pit i Narzedzi konsolidacja Kancelaria Audytorska Dudek i
Wapienica" Sp. z o.0. petna bez zastrzezen Partnerzy Biegli Rewidenci 31 grudnia 2014

Grupa Kapitatowa Farmlord

Trading Ltd (Spétki zalezne: konsolidacja

Meadowfolk Holdings Ltd, aina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014

Koelner tancucka Fabryka P

Srub Sp. z 0.0.%)
konsolidacja

Koelner Centrum Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014
konsolidacja

Koelner Hungaria Kft petna bez zastrzezen Ecoaudit 86 Kift 31 grudnia 2014
konsolidacja Moravskoslezsky audit,

Koelner CZ SRO petna bez zastrzezen S.1.0 31 grudnia 2014
konsolidacja

Koelner Bulgaria EOOD petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014
wyltgczona z

Koelner Romania SRL konsolidacji***  nie badane nie dotyczy nie dotyczy
konsolidacja

UAB KOELNER Vilnius petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014
konsolidacja

Koelner Kiev Ltd. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014
konsolidacja

Koelner Ltd. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014

Koelner Deutschland GmbH  konsolidacja

(spotka zalezna: Stahl GmbH) peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2014
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Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja

Rawl Scandinavia AB petna bez zastrzezen Deloitte AB 31 grudnia 2014

KOELNER - RAWLPLUG

Middle-East (Spotka zalezna:

Koelner-Rawlplug Building

and Construction Material konsolidacja Morison Menon Chartered

Trading LLC™) petna bez zastrzezen Accountants 31 grudnia 2014

Rawlplug Ltd.

(spotka zalezna: Koelner konsolidacja

Finance Ltd.) peina bez zastrzezen T.B Dunn & CO CA. 31 grudnia 2014
konsolidacja

Rawl France SAS peina bez zastrzezen Cabinet Vincent Pajot 31 grudnia 2014

Rawiplug Ireland Ltd. (spétka  konsolidacja

zalezna: Herco Fixing Ltd**)  peina bez zastrzezen Niall B. Carberry & Co. 31 grudnia 2014
konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

Koelner Polska Sp z o.0. petna bez zastrzezen Sp.zo0.0. spk. 31 grudnia 2014
wylgczona

Koelner Finance Ltd. z konsolidaciji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Koelner- Ukraine LLC

(poprzednio wylgczona

PrJSC Koelner Ukraina) z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

Koelner Kazachstan Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wyltgczona

Leotex Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

KOELNER d.o.0. z konsolidaciji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

Koelner Trading KLD LLC z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Koelner Inwestycje Budowlane wylaczona

Sp.zo.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

KOELNER Slovakia, s.r.o z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

* Sprawozdanie finansowe Koelner Laticucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0. sp. k.. Wydalismy o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezes.
**  Spotka zalezna nizszego szczebla wylaczona z konsolidacii.
*** Spotka konsolidowana metoda pelna do 30.06.2014; na 31.12.2014 wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na utratg
kontroli.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spoltka z ograniczona odpowiedzialnosci sp. k., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Justyna
Komer-Fabis, nr ewidencyjny 10964. O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wydalismy opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym niepewnosci wiazacych sie z realizacja
w latach przyszlych budzetéw spolek zaleznych. Budzetow tych uzyto przy przeprowadzaniu testow
na utratg wartosci firm powstalych przy rozliczeniu nabycia udzialéw spélek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 27 czerwca 2014 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
24 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 13 czerwca 2014 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 16 czerwca 2014 roku z Zarzadem Spétki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozydi.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
przeprowadzilismy od 23 lutego do 20 marca 2015 roku.
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6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 20 marca 2015 roku pisemne oéwiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 429 716 414771 402 407
Wartosci niematerialne 71 500 69 420 68 792
Rzeczowe aktywa trwale 250 903 247 657 238 259
Nieruchomosci inwestycyjne 3217 3217 3142
Diugoterminowe aktywa finansowe 35 506 34 380 32714
Nalezno$ci diugoterminowe i rozliczenia

migdzyokresowe 3241 3 899 3999
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 348 56 197 55 500
AKTYWA OBROTOWE 357 593 335812 324 599
Zapasy 209 522 196 105 195 045
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia

migdzyokresowe 114 176 123 673 109 075
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 723 1335 2 563
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 479 1 806 1766
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 694 12 892 16 150
AKTYWA RAZEM: 787 309 750 583 727 005
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
KAPITAL WEASNY 377 312 367 145 356 575
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 354 924 347614 337 138
Udziaty niedajace kontroli 22 388 19 530 19438
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 137 284 58 165 53 764
Kredyty, pozyczki 99 900 30 234 25 805
Pozostate zobowigzania finansowe 21 427 10 082 1476
Pozostate zobowigzania 95 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 859 13 298 13 861

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1175 873 744
Rezerwy na zobowiazania 112 - 7 526
Rozliczenia migdzyokresowe 2716 3678 4353

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 272714 325273 316 666
Kredyty i pozyczki 120 467 177 965 196 624
Pozostate zobowigzania finansowe 14 551 5718 2377
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 119762 128 123 104 871

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 1409 659 304
Rozliczenia miedzyokresowe 15 045 12188 11 462

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 152 137 154

Rezerwy na zobowigzania 1329 482 874
PASYWA RAZEM: 787 309 750 583 727 005
9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(w tys. zt) 2014 2013 2012
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 639 479 619 716 636 449
Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej 609 261 590 983 605 948
Pozostate przychody operacyjne 15378 20 359 15 489
Pozostale koszty operacyjne 20777 19 049 21025
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 24 819 30 044 24 965
Przychody finansowe 3 446 1 505 3622
Koszty finansowe 13 377 15655 16 865
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 888 15894 11722
Podatek dochodowy 3326 2765 2324
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 214 13129 9399
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 18 214 13129 9 399
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13 985 9 383 5 967
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 4229 3746 3432
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow
(w tys. zH) 2014 2013 2012
Zysk (strata) netto 18 214 13129 9 399

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE
Pozycje nie przenoszone do wyniku - - -
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku - - &

Pozycje przenoszone do wyniku 3412 246 (9 944)
Roznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za

granicg 1715 (230) (6 780)
Réznice kursowe z wyceny wartosci firmy 1364 476 (3 164)

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - wylgczenie z konsolidacji jednostek

zagranicznych 333 - -
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych - - 1
Pozostale catkowite dochody po opodatkowaniu 3412 246 (9 944)
Catkowite dochody 21626 13 375 (544)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 18 055 9 694 (3 637)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 3571 3681 3093
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 i 2014, charakteryzujace
sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyli$émy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakonczone 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2014 2013 2012
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 639 479 619716 636 449
wynik finansowy netto **
(tys. zt) 18 214 13129 9 399
kapitaty wtasne **
(tys. zt) 377 312 367 145 356 575
suma aktywéw
(tys. zt) 787 309 750 583 727 005
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 2,3% 1,7% 1,3%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 5,2% 3,7% 2,5%
rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 4,7% 4,6% 4.8%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,31 1,0 1,0

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krotkoterminowe 0,11 0,0 0,1
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Formuia Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2014 2013 2012
naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365

szybkos¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktow

(w dniach) i towarow 58,6 61 55

okres splaty zobowigzan zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x

(w dniach) 365 dni / koszt wtasny sprzedazy 78,8 86 66

szybko$¢ obrotu zapaséow zapasy x 365 dni/ koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 171 167 161

trwato$§¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 65,4% 56,7% 56,4%

obcigzenie majatku (pasywa ogotem - kapitaty wtasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogdtem 52,08% 51,1% 51,0%

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 0,0 0,9 3.7

od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 24

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym
kontroli.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 2.1 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spélki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spélki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spélek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te spélki przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalno$ci przez Spétke Dominujaca oraz spolki

zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spélka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzieti
31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.
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14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 2.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku ujawniono w punkcie 2.2.5 informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w notach 2 i 53.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2014 roku wynosily 22 388 tysiace zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw
wlasnych przedstawiono w notach od 14 do 16 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzarn),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcji
w spoltkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé

dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczei z tytutu korekt
konsolidacyjnych.
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20 Struktura aktywoéw i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujacej
przyjal nizej wymienione odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci:

Konsolidacja na dzien 31 grudnia 2014 roku nie obj¢to danych finansowych 10 spélek zaleznych
wymienionych w punkcie 1.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 z uwagi na nieistotny ich wplyw na sprawozdanie skonsolidowane

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretadji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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24 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 12 stron.
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