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Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Pracownicy firmy RAWLPLUG,

Rok 2014, to rok konsekwentnie wdrazanej strategii zrownowazonego rozwoju i polityki stabilnego wzrostu. Mimo
nierownomiernie ksztattujacej si¢ koniunktury Grupa zanotowala kolejny wzrost. Spowodowana krotka zima poprawa
nastrojow na rynku budowlano-montazowym w pierwszym potroczu, a z drugiej strony ogodlne wyhamowanie
gospodarki na rynkach europejskich oraz kryzys na Ukrainie w drugiej czgsci roku, zrownowazyly bilans zyskow
i strat. Miniony okres, to réwniez zmiany w modelu biznesowym w Bulgarii i Rumunii oraz realizacja zatozen
ekspansji marki RAWLPLUG na nowe rynki.

Glownym zalozeniem strategii w 2014 roku bylo umocnienie marki RAWLPLUG na rynkach, na ktorych Grupa jest
obecna i znana od wielu lat. Realizujac obrang polityke, wdrazali§my jednoczes$nie rozwigzania, ktére nie tylko
jeszcze bardziej ugruntuja nasza pozycje, ale stang si¢ rowniez podstawa do ekspansji na nowe, perspektywiczne
rynki. Po kilku latach intensywnych prac naszych dzialéw Badan i Rozwoju oraz Marketingu, stworzyliSmy oferte

uznawang dzi$ za jedng z najlepszych w branzy.

Jednym z dziatan majacych umocni¢ nasza marke bylo opracowanie Rawlplug POS Essential Offer - kompletnego
i unikalnego na rynku rozwigzania wystawienniczego przeznaczonego dla punktéw handlowych o profilu hurtowym
i detalicznym. Jednym z etapéw prac nad ta wyjatkowa oferta bylo opracowanie i wdrozenie systemu nowych,

przyjaznych srodowisku opakowan.

Nowy System Opakowan i Etykiet (NSOiE) to nie tylko dziatania w obrebie ksztattowania spojnosci wizerunkowe;j
produktow, ale przede wszystkim odzwierciedlenie realizowanej przez nas strategii zrownowazonego rozwoju.
Wdrozenie nowego systemu opakowan bylo w minionym roku jednym z najistotniejszych projektéw w zakresie

minimalizacji negatywnego wptywu Grupy RAWLPLUG na srodowisko naturalne.

W ubiegltym roku udato nam si¢ rowniez ukonczy¢ podjete w poprzednich latach wyzwania zwigzane z modernizacja
naszej fabryki w Lancucie. Efektem inwestycji podjetych w obszarze produkcji elementéow specjalnych dla sektora
przemystowego i motoryzacyjnego, jest jedna z najnowocze$niejszych na $wiecie fabryk elementéw ztacznych.
Jednoczesnie zwigkszenie wydajnosci produkcyjnej przetozylo si¢ na lepsza dostgpnos¢ asortymentows, wigksza

konkurencyjno$¢ cenowa oraz unowocze$nienie oferty Grupy.

Nasza konsekwencja i efektywna realizacja strategii zrownowazonego rozwoju sprawily, ze w grudniu 2014 roku
RAWLPLUG zostal wpisany na list¢ spotek tworzacych RESPECT Index. Udziat w projekcie Warszawskiej Gieldy
Papierow Wartosciowych i notowanie na liscie wsrdd najwybitniejszych i najbardziej znanych spotek promujacych
idee spolecznej odpowiedzialno$ci biznesu, to formalne uznanie dla wysitkow jakie podejmujemy w ramach promocji
zrOwnowazonego rozwoju. Wymagajace kryteria stawiane wobec kandydatow tej prestizowej listy, obejmujgce
wszystkie aspekty dziatalno$ci firmy, sprawiaja, ze fakt uczestniczenia w RESPECT Index jest dla nas uzasadnionym
powodem do dumy.

Gtownym celem RAWLPLUG na rok 2015 jest konsekwentne skupienie swojej aktywno$ci na zaawansowanych
technologicznie grupach produktowych, w ktérych posiadamy kompetencje produkcyjne — glownie zwiekszenie
udziatu sprzedazy produktow premium marki RAWLPLUG - oraz pozyskanie dla nich kolejnych rynkow.

Zarzad firmy RAWLPLUG zbudowany osiaggnigciami w obszarze produkcji i logistyki oraz zmian organizacyjnych
i usprawnien w procesach wewnatrzfirmowych, optymistycznie patrzy w przysztos¢ zaktadajac, ze rok 2015 bedzie
rokiem, w ktérym spotka znaczgco poprawi wyniki finansowe i spelni oczekiwania akcjonariuszy oraz innych

interesariuszy firmy.

Z powazaniem,

Radostaw Koelner
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FPRAWLPLUG skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31.12.2014 r. sporzadzone wg. MSSF
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. z)

1. SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZAOKRES1STYCZNIA-31 GRUDNIA 2014 R.

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

1.1. SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z} w tys. EUR
01-12.2014  01-12.2013  01-12.2014 01-12.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 639 479 619 716 152 646 147 166
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 819 30 044 5924 7135
Zysk (strata) brutto 14 888 15 894 3554 3774
Zysk (strata) netto 18 214 13129 4348 3118
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 13985 9383 3338 2228
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j 58 823 52 465 14 041 12 459
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (27 054) (24 722) (6458) (5871)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 349) (31 002) (3902) (7362)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 15421 (3258) 3681 (774)
Srednia wazona liczba akcji 32560000 32560000 32560000 32560000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,43 0,29 0,10 0,07
31.12.2014  31.12.2013  31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 787 309 750 583 184 715 180 985
Zobowigzania dtugoterminowe 137 284 58 165 32 209 14 025
Zobowigzania krotkoterminowe 272714 325273 63 983 78 432
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 354 924 347 614 83271 83819
Kapitat zaktadowy 32560 32 560 7639 7851
Liczba akcji na dzien bilansowy 32560000 32560000 32560000 32560000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje¢ (w zt / EUR) 10,90 10,68 2,56 2,57
1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 429 716 414771
Warto$ci niematerialne 71 500 69 420
Rzeczowe aktywa trwale 250903 247 657
Nieruchomosci inwestycyjne 3217 3217
Dlugoterminowe aktywa finansowe 35 506 34 380
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 3241 3899
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 348 56 197
AKTYWA OBROTOWE 357 593 335812
Zapasy 209 522 196 105
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 114176 123673
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 723 1335
Krotkoterminowe aktywa finansowe 4479 1806
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 694 12 892
AKTYWA RAZEM 787 309 750 583
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FPRAWLPLUG skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31.12.2014 r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. z)

sporzadzone wg. MSSF

31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WEASNY 377 312 367 145
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 354 924 347 614
Kapitat podstawowy 32 560 32 560
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalne;j 146 674 140 194
Pozostate kapitaty 166 875 164 373
Niepodzielony wynik finansowy 8 815 10 487
Udzialy niedajace kontroli 22 388 19530
ZOBOWIAZANIA 409 998 383438
Zobowiazania dlugoterminowe 137 284 58 165
Kredyty i pozyczki 99 900 30234
Pozostale zobowigzania finansowe 21427 10 082
Pozostate zobowigzania 95 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 859 13298
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1175 873
Rezerwy na zobowiazania 112 -
Rozliczenia migdzyokresowe 2716 3678
Zobowiazania krotkoterminowe 272714 325273
Kredyty i pozyczki 120 467 177 965
Pozostate zobowigzania finansowe 14 551 5718
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 119 762 128 123
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1409 659
Rozliczenia migdzyokresowe 15 045 12 188
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 152 137
Rezerwy na zobowigzania 1329 482
PASYWA RAZEM 787 309 750 583
1.3. SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2014 31.12.2013
2;?:;; :Vr\;/a{e uzytkowane na podst. umow leasingu operacyjnego, najmu, 5405 2366
Srodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji 1335 1528
Pozycje pozabilansowe 6 740 389%
1.4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
01-12.2014 01-12.2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 639 479 619 716
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (448 027) (427 636)
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy 191 451 192 080
Koszty sprzedazy (125 781) (122 109)
Koszty ogolnego zarzadu ( 35453) (41 237)
Pozostate przychody operacyjne 15378 20359
Pozostale koszty operacyjne (20777) (119 049)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 24 819 30044
Przychody finansowe 3446 1505
Koszty finansowe (13 377) (15 655)
Zysk (strata) brutto 14 888 15 894
Podatek dochodowy 3326 (2765)
Zysk (strata) netto 18214 13129
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FPRAWLPLUG skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31.12.2014 r. sporzadzone wg. MSSF
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. z)

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 18 214 13129
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13 985 9383
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 4229 3746

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla:

- podstawowy 0,43 0,29

- rozwodniony 0,43 0,29

1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01-12.2014 01-12.2013
Zysk (strata) netto za okres 18214 13129
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego - -
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 3412 246
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 1715 (230)
Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy 1364 476

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - wylaczenie
S - 333 -

z konsolidacji jednostek zagranicznych

Inne skladniki calkowitych dochodéw razem 3412 246
Calkowite dochody za okres 21626 13375
Calkowite dochody za okres, z tego przypadajace 21 626 13 375
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 055 9694
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 3571 3681
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FPRAWLPLUG skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31.12.2014 r. sporzadzone wg. MSSF
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. z)

1.6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-12.2014 01-12.2013
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto 14 888 15 894
Korekty: 34 408 37 496
Amortyzacja 25432 25542
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 972 (1024)
Odsetki, netto 8835 12 520
(Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych (832) 458
évrigl;%tgiztgg?gfoiv %ﬁalalnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian 49 296 53 390
Zmiana stanu zapasow (112 905) (6395)
Zmiana stanu naleznosci 4 650 (27 657)
Zmiana stanu zobowigzan 19714 46 240
Zmiana stanu rezerw 1274 577
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 2535 (2730)
Inne korekty 34 (2202)
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalno$ci operacyjnej 64 597 61 223
Zaptacony podatek dochodowy (5773) (8758)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 58 823 52 465
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzecz. akt. trwatych i wartosci niematerialnych (25852) (31891)
Wplywy ze sprzedazy rzecz. akt. trwatych i warto$ci niematerialnych 2019 8 502
Wydatki na nabycie aktywow finansowych w tym: (5527) (2365)
- w jednostkach powigzanych (5527) (2365)
- nabycie udziatéw i akcji (2958) -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (2569) (2365)
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych w tym: 2 326 1032
- w jednostkach powigzanych 2326 1032
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 2300 997
- odsetki i inne wptywy z aktywow finansowych 26 35
Inne wydatki inwestycyjne (19) -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej (27 054) (24 722)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 73 464 25171
Sptaty kredytow i pozyczek (62 503) (37721)
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (9421) (5107)
Dywidendy wyptacone i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (11 459) (2807)
Odsetki zaptacone (8761) (10 520)
Inne wptywy finansowe 2390 6
Inne wydatki finansowe (57) (23)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci finansowej (16 349) (31 002)
Zmiana stanu $Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw Srodkoéw pieni¢znych 15421 (3258)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 892 16 201
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu ro6znic 380 50
kursowych (50)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 694 12 892
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FPRAWLPLUG skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31.12.2014 r. sporzadzone wg. MSSF

GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. z)

1.7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki

dominujacej
Kapital Udzialy Kapital
. zapasowy Niepodzielony niedajace wilasny
o dsg\?\l‘gtal ze sprzed. P;:;o:tt:lle wynik Razem  kontroli razem
P wy akcji pow. pitaly finansowy
wart. nom.

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 32560 140 194 164 373 10 487 347614 19530 367 144

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie )

o0d 01.01 do 31.12.2014 roku 6 480 2502 (1672) 7310 2857 10 167

Pokrycie straty - - (1568) 1568 - - -

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - wylaczenie z konsolidacji - - 333 - 333 - 333

jednostek zagranicznych

Zysk netto za okres

od 01.01 do 31.12.2014 roku ) ) ) 13985 13985 4229 18214

qumf:e kursowe z vyyceny]ednostek ) } 2373 } 2373 (658) 1715

dzialajacych za granica

Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy - - 1364 - 1364 - 1364

Calkowite dochody za okres ogolem - - 2502 15 553 18 055 3571 21 626

Wyplata dywidendy - - - (110 745) (10 745) (714) (11 459)

lI(nnf? przeniesienie mig¢dzy grupami ) 6 480 ) (6 480) ) B )

apitatow
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 32560 146 674 166 875 8815 354 924 22 388 377312
Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki
dominujacej

Zalp(:sl?)i\f\i‘; Udzialy Kapital

. Niepodzielony niedajace wlasny

Kapital ze §przed. Pozo§tale wynik Razem Kkontroli razem

podstawowy akcji pow. kapitaly fi
wart. inansowy
nom.

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 32560 140 194 160 359 9895 343008 19 438 362 445
Zmiany zasad (polityki) ) ) ) )
rachunkowosci (1127) (1127) (1127)
Korekta btedow poprzednich okresow - - (57) (4 686) (4743) - (4743)

Saldo na dziefi 01.01.2013 roku 32560 140194 160302 4082 337139 19438 356577

po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie ) )

od 01.01 do 31.12.2013 roku 4071 6 405 10476 93 10 569

Podziat zysku - - 3056 (3056) - - -

Zysk netto za okres

od 01.01 do 31.12.2013 roku i . . 9383 9383 8746 13129

Roéznice kursowe z wyceny jednostek ) ) )

dziatajacych za granica (165) (165) (65) (230)

Roznice kursowe z wyceny warto$ci ) ) 476 ) 476 ) 476

firmy

Calkowite dochody za okres ogolem - - 3367 6 327 9694 3681 13375

N_abyqe uQZIa’tow od podmlotow ) ) 704 97 801 (801) )

nieposiadajacych kontroli

Wyptlata dywidendy - - - - - (2787) (2787)

Objecie jednostki konsolidacja - - - (20) (20) - (20)

Korekty i wylaczenia konsolidacyjne - - 0 1 1 (0) 1

Saldo na dzien 31.12.2013 roku 32560 140 194 164 373 10 487 347614 19530 367 144
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'Q RAWI.PI.UG Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.-31.12.2014r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

2. INFORMACJADODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
ROCZNEGO SPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za 12 miesiecy zakonczonych w dniu 31.12.2014 r.

Okresem porownawczym jest sprawozdanie za 12 miesiecy sporzadzone na dzien 31.12.2013 r.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci przez te spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31.12.2014 r. Jednocze$nie nie wystepuja

okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne.

2.1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Jednostka Dominujaca

RAWLPLUG S.A. (zwana dalej tez RAWLPLUG lub Spoétka) z siedzibg we Wroctawiu, ktéra jest Spotka
Dominujacg Grupy Kapitatowej] RAWLPLUG S.A. (zwanej dalej tez Grupg RAWLPLUG lub Grupa) zostata
zarejestrowana w dniu 20.12.1999 r. w dziale B rejestru handlowego pod numerem 9101 jako KOELNER S.A.
W dniu 8.07.2013 r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy o zmianie firmy Spotki z KOELNER S.A. na RAWLPLUG S.A., zgodnie z decyzja podjeta
w dniu 21.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki. Aktualnie Spotka Dominujgca zarejestrowana
jest pod numerem KRS 33537 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski na
podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Akcje Spotki Dominujgcej sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Czas trwania Spotki Dominujacej jest nieograniczony.

Przedmiot dzialalno$ci Jednostki Dominujacej
Przedmiotem dziatalnosci RAWLPLUG S.A. jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz - gtdwnie przez hurtowe
kanaty dystrybucji nastepujacych grup asortymentowych:

v mocowania budowlane,

v’ narzedzia reczne oraz elektronarzedzia,

v" normalia $§rubowe.

Grupa Kapitalowa

Waznym elementem strategii biznesowej Grupy RAWLPLUG jest wdrazanie idei zrbwnowazonego rozwoju. Stanowi
ona filar wszystkich prowadzonych przez Grup¢ dziatan oraz wyznacza Kierunek jej rozwoju. W ramach realizacji
obranej strategii Grupa systematycznie wdraza zréwnowazone rozwigzania w zakresie zarzadzania, spolecznej
odpowiedzialnosci biznesu, ochrony S$rodowiska oraz logistyki. Odpowiedzialne zarzadzanie oraz stosowanie
etycznych praktyk biznesu jest dla Grupy RAWLPLUG tak samo wazne, jak prace nad innowacyjnymi rozwigzaniami
i nowymi technologiami. Konsekwentnie budujac trwate relacje z klientami, dostawcami i partnerami biznesowymi,
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'Q RAWI.PI.UG Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.-31.12.2014r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

ktore opieraja si¢ na wzajemnym szacunku i zaufaniu, Grupa RAWLPLUG kontynuuje ponad 100-letnia tradycje
oferowania produktow i ustug najwyzszej jakosci.

Ekspansja zagraniczna idzie w parze z dbaniem o pracownikow oraz zaangazowaniem w rozwdj spotecznosci
lokalnych i troskg o $srodowisko naturalne. Dziatania pro-ekologiczne Grupy obejmujg nie tylko procesy produkcyjne,
wspolprace z ekspertami w dziedzinie zarzadzania odpadami i edukacje pracownikdw, lecz takze swiadome tworzenie

i zarzadzanie tancuchem dostaw.

Zmiana modelu biznesowego na terenie Rumunii i Bulgarii

W zwiazku z realizacja celow strategicznych Grupy, jakimi sg rozwdj marki RAWLPLUG oraz wzrost efektywnos$ci
dziatalnosci, Zarzad RAWLPLUG S.A. podjat decyzje o zmianie modelu biznesowego na terenie Rumunii i Bulgarii.
Zakonczenie dziatalnos$ci spotek zaleznych Koelner Romania SRL oraz Koelner Bulgaria EOOD wigze sig
Z rozpoczeciem wspotpracy z niezaleznymi dystrybutorami na tych rynkach.

Zarzad Koelner Romania SRL w dniu 11.08.2014 r. ztozyt we wiasciwym sadzie rumunskim wniosek o upadtos¢
likwidacyjna. Upadtos¢ rumunskiej spotki zaleznej Koelner Romania SRL zostata ogloszona przez sad w Bukareszcie
(Tribunalul Bucuresti) w dniu 28.08.2014 r. Proces likwidacji spotki Koelner Bulgaria EOOD formalnie zostat
rozpoczgty 17.10.2014 r. i bedzie kontynuowany w 2015 r.

Koszty zwigzane z rezygnacja z dziatalno$ci operacyjnej w Rumunii i Bulgarii wyniosty facznie. ok. 5,3 min zt.
(skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2014 r.).

Zmiany w obrebie podmiotéw Grupy Kapitalowej

W dniu 26.03.2014 r. RAWLPLUG S.A. nabyta za 0,1 tys. zt udziat w Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z o.0.
stanowigcy 2% udzialu w kapitale zaktadowym spotki. W wyniku nabycia udzialu RAWLPLUG S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.

W dniu 9.06.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Koelner Polska Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spotki o kwotg 100 tys. zt poprzez emisje 100 udzialéw o warto$ci nominalnej
1 tys. zt kazdy. Udzialy zostaly objcte przez RAWLPLUG S.A. za cen¢ 9 000 tys. zt. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu nastgpita w dniu 7.07.2014 r.

W dniu 15.07.2014 r. Zarzad RAWLPLUG S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
Koelner Trading KLD LLC z kwoty 929 tys. RUB do kwoty 34.000 tys. RUB. Cato$¢ udziatow w podwyzszonym
o kwote 33 071 tys. RUB kapitale zaktadowym obj¢ta RAWLPLUG S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita
w dniu 2.09.2014 r.

W dniu 25.11.2014 r. zostala zarejestrowana zmiana formy prawnej spotki zaleznej z PrJSC Koelner Ukraine

(prywatna spotka akcyjna) na Koelner-Ukraine LLC (spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia).
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'0 RAWI.PI.UG Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.-31.12.2014r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
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Podmioty tworzace Grupe Kapitatowa RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2014 r.:

]

RAWLPLUG S.A.

Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

Koelner Polska Sp. z 0. 0.-100%

FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

3,83%

>
71,62%

Farmlord Trading Ltd - 100%

>|Meadowfolk Holdings Ltd - 100%

Koelner Centrum Sp. z 0.0. - 51%

Koelner Hungéria Kft - 51%

Koelner CZ s.r.o. - 100%

Koelner Bulgaria EOOD - 100%

Koelner Romania SRL - 100%**

Koelner Vilnius UAB - 100%

Koelner Ltd - 100%

Koelner Deutschland GmbH - 100%

>[Stahl GmbH - 100%

Rawl Scandinavia AB - 100%

>

Koelner tancucka Fabryka Srub
Sp. z 0.0. - 100%

Koelner - Rawlplug Middle East FZE - 100%

Koelner-Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC* - 49%

Rawlplug Ltd - 100%

Koelner Finance Ltd* - 100%

Rawl France SAS - 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100%

>|Herco Fixings Ltd* - 61%

Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.* - 100%

Koelner Kazakhstan Ltd* - 70%

LeoTex Ltd * - 51%

>
Koelner-Ukraine LLC* - 76%

>
Koelner Kiev Ltd- 99%

Koelner d.o.o.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Slovakia s.r.0.* - 100%

*na 31.12.2014 r. spéiki nie byly objete konsolidacjq (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

** spétka wylgczona 30.06.2014 r. z konsolidacji ze wzgledu na utrate kontroli

24,55%

>|Koelner Rawlplug IP
>|Sp. z 0.0. - 100%
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IPRAWLPLUG Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.-31.12.2014 r. GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zf)

JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE W GRUPIE RAWLPLUG S.A.

Charakter powiazania

(jednostka zalezna,

Data objecia

wspélzalezna, konsol\l/ilgrlcic‘iiab az kontroli / % Udzial w ogélnej
. . . . rzeamio stowarzyszona, z . . wspolkontroli posiadanego 1czble g10SOwW na
L Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot t wskazanjle: z?: o1k li/ lad liczbie gloso
P J przedsi¢biorstwa wyszczegolnieniem ‘ednostka ’nie uzyskania kapitatu walnym
powiazan J ... znaczacego zakladowego  zgromadzeniu
A o podlega konsolidacji
bezposrednich i wplywu
posrednich)
1 Koelner - Tworzywa ul. Kwidzynska 6 C, produkcja t,echnlk jednostka quezna pelna 706.2004 100,00% 100,00%
Sztuczne Sp. z 0.0. 51-416 Wroctaw zamocowan | stopnia
Fabryka Pit i Narzedzi ul. T. Regera 30, . . jednostka zalezna o o
2 Wapienica Sp. 0.0 43-382 Bielsko-Biata produkcja narzedzi | stopnia pelna 17.12.2004 100,00% 100,00%
- Rejestracja: Liudvinavos g. 123 B, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna o o
3 Koelner Vilnius UAB LT-2028, Vilnius, Litwa materiatéw bud. I stopnia pelna 1.08.2002 100,00% 100,00%
bul.”Akademik Ivan Evstatiev
. Geshov” Nr.2E, Centrum Biznesowe  sprzedaz hurtowa jednostka zalezna o o
4 Koelner Bulgaria EOOD oo i hud.3, p.2, 206, Sofia materialow bud. I stopnia petna 8.05.2001 100,00% 100,00%
1330, Bulgaria
Komeréni Park Tulipan sprzedaz hurtowa jednostka zalezna
5 Koelner CZs.r.0. ul. Palackého 1154/76a, 702 00 n]:aterialéw bud J I stoonia petna 10.05.2000 100,00% 100,00%
Ostrava-Ptivoz, Republika Czeska ) P
Koelner Centrum ul. Pitsudskiego 34, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna 0 o
6 Sp.zo.0. 95-200 Pabianice materialow bud. | stopnia peina 19.06.2000 51,00% 51,00%
7 Koelner Kiev Ltd Soﬁjc_ewska 17/4 01001 Kijow, sprze(.iaz’hurtowa jednostka zglezna pelna 12.05.2003 99,51% 99,51%
Ukraina materialow bud. | stopnia
do 30.06.2014 do 30.06.2014
Charles de Gaulle Square no. 15, konsolidacja petna, na kog;oélldalgzgﬂna,
. Charles de Gaulle Plaza Building, 3rd  sprzedaz hurtowa 31.12.2014 wytaczona T
8  Koelner Romania SRL - . N wylaczona z 4.05.2001 100,00% 100,00%
floor, office no. 325 campus 10, materiatow bud. z konsolidacji ze konsolidacii ze
district 1, Bucharest, Rumunia wzgledu na utrate !
kontroli wzgledu na utrate
kontroli
9 Koelner Hungaria Kft Jedlik Anyog u.34, 2330 Sprze(.iaz, hurtowa jednostka zglezna pelna 4.08.2005 51.00% 51,00%
Dunaharaszti, Wegry materialdw bud. | stopnia
10 Koelner Deutschland Gmunder Str 65, 73614 Schorndorf, sprzedaz’huﬁowa jednostka zz_llezna pelna 15.07.2005 100,00% 100,00%
GmbH Niemcy materialow bud. | stopnia
11 Koelner Ltd 236009 Kaliningrad, _4-th Bolshaya sprzedaz’hurtowa jednostka Zglezna pelna 1.04.2005 100,00% 100,00%
Okruzhnaya 1A, Rosja materiatléw bud. | stopnia
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Charakter powiazania

(jednostka zalezna,

Data objecia

wspolzalezna, N.Ietoc.i.a , kontroli / % Udzial w ogélnej
. . Lo Przedmiot stowarzyszona, z konmhdaq.l’ lfadz wspoétkontroli/  posiadanego  liczbie gloséw na
Lp. Nazwa jednostki Siedziba przedsiebiorstwa wyszczego6lnieniem Yzzl;aéiﬁghzig uzyskania kapitatlu walnym
powiazan J ... znaczacego zakladowego  zgromadzeniu
. s podlega konsolidacji
bezposrednich i wplywu
posrednich)
21 Holborn Viaduct, Londyn, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna o o
12 Rawlplug Ltd Wik Brytania e ton b | stopnia pelna 31.10.2005 100,00% 100,00%
. . . . nie podlega
13 Koelner Kazakhstan Ltd* 050(.)08 m. Almaty obwod Almaty al. Sprze(.iaz, hurtowa jednostka Z'fﬂezna konsolidacji zgodnie 23.05.2006 70,00% 70,00%
Abaja 115, Kazachstan materiatow bud. | stopnia
z MSR 1 pkt 31
. P.O. BOX 261024, Warehouse . . .
14 Koelner-Rawlplug Middle i 'o \4B 01 Jebel Ali Dubai, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna pelna 17.07.2006 100,00% 100,00%
East FZE Zjd.Emiraty Arabskie materialow bud. | stopnia
15 Rawl Scandinavia AB Baumansgatan 4 sprzedaz hurtowa jednostka zalezna pelna 16.10.2006 100,00% 100,00%
S-593 32 Vistervik, Szwecja materiatow bud. | stopnia " ' !
jednostka zalezna
. | stopnia (51% kapitatu nie podlega
16  Koelner-Ukraine LLC* %gygggkf\‘;“g];a fj‘lé‘r‘;ina ff;feer?;‘fél\;“gl‘l’é”a zaklad.); konsolidacji zgodnie ~ 29.07.2008 76,00% 76,00%
' ’ - Il stopnia (25% z MSR 1 pkt 31
kapitatu zaktad.)
jednostka zalezna:
- | stopnia (50% nie podlega
17 Koelner Finance Ltd* %t'l;fi‘;]’eﬁ’l fnﬁ?;]“e' Park West, dziatalnos¢ ustugowa kapitatu zakladowego); konsolidacji zgodnie ~ 10.05.2007 100,00% 100,00%
' - IT stopnia (50% kapitalu ~ z MSR 1 pkt 31
zaktadowego)
18 Farmlord Trading Ltd 3 Thasos Street, 1087 Nikozja, Cypr  spotka holdingowa Jed“‘l’sstt]g; ﬁ‘i‘;ez"a petna 15.09.2009 100,00% 100,00%
. . . nie podlega
19 LeoTex Ltd* Lyczakowska 24/4a sprzedaz hurtowa jednostka zalezna —y coidacii zgodnie  1.07.2010 51,00% 51,00%
79008 Lwow, Ukraina materiatow bud. | stopnia
z MSR 1 pkt 31
Ljudevita Gaja 48, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna nie podiega
20 Koelnerd.o.0.* Mala Gorica, 10431 Sveta Nedelja, przed i urtow J . konsolidacji zgodnie 25.01.2010 100,00% 100,00%
- materialow bud. | stopnia
Chorwacja z MSR 1 pkt 31
. i i . . . . nie podlega
21 Koelzer Trading KLD 236009 Kallnlngrad,z} th Bolshaya produkcja i spr'ze(,iaz jednostka zglezna konsolidacji zgodnie 12.08.2010 100,00% 100,00%
LLC Okruzhnaya 1A, Rosja hurtowa materiatlow bud. | stopnia
z MSR 1 pkt 31
Unit 10, Donore Business Park, sprzedaz hurtowa - ednostka zalezna
22 Rawlplug Ireland Ltd Donore Road przecaz urtow J zaez pelna 31.10.2005 100,00% 100,00%

Drogheda, Co Louth, Irlandia

materiatow bud.

| stopnia
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Charakter powiazania
(jednostka zalezna,

Data objecia

wspélzalezna, konsol\l/ilgrlcic‘iiab az kontroli / % Udzial w ogélnej
. . Lo Przedmiot stowarzyszona, z i, ba wspoétkontroli/  posiadanego  liczbie gloséw na
Lp. Nazwa jednostki Siedziba L AN wskazanie, Ze - .
przedsi¢biorstwa wyszczego6lnieniem jednostka nie uzyskania kapitalu walnym
powigzan podlega konsolidacji Znaczacego zakladowego zgromadzeniu
bezposrednich i wplywu
posrednich)
23 Rawl Erance SAS 5/14 rue Mgrc Seguin, 77290 Mitry sprze(.iaz'hurtowa jednostka zglezna pelna 31.10 2005 100,00% 100,00%
ory, Francja materiatlow bud. | stopnia
zarzgdzanie warto$ciami jednostka zalezna:
niematerialnymi oraz . !tsﬁp”'&(zl'&%)
. apitatu zaktadowego);
24 SKoe'”er Rawlplug IP ul. Kwidzyfiska 6, 51-416 Wroctaw ~ Ccnirum Us,i“i Wspolnych -l stopnia (3,83% petna 7.11.2011 100,00% 100,00%
p.20.0. na rzecz spote kapitatu zaktadowego);
wehodzacych w sktad - IV stopnia (24,55%
Grupy RAWLPLUG S.A. kapitalu zaktadowego)
) . . C : . nie podlega
o5 Koelner - Inwestycje ul. Kwidzyfiska 6, 51-416 Wroctaw ~ "ealizacia projekiow Jednostka zalezna o colidacii zgodnie  24.10.2011 100,00% 100,00%
Budowlane Sp. z 0.0. budowlanych | stopnia
z MSR 1 pkt 31
. . . nie podlega
26 Koelner Slovakias.r.o*  ul. DIha 95, 010 09 Zilina, Stowacja fﬁ;f:r‘ii;félv’v“g‘l’é”a Jedn‘l’ssttlf;) ﬁ?;ezna konsolidacji zgodnie ~ 20.12.2011 100,00% 100,00%
) z MSR 1 pkt 31
Unit 10, Donore Business Park, credaz hurt - ednostka zalezn nie podlega
27 Herco Fixings Ltd* Donore Road rsr]?ateeri:iéwubl?(‘iva e Iolsstc?pn?ae a konsolidacji zgodnie 24.07.2008 61,00% 61,00%
Drogheda, Co Louth, Irlandia ’ z MSR 1 pkt 31
Koelner Lancucka Fabryka ul. Podzwierzyniec 41, produkcja elementow jednostka zalezna o o
28 &b Sp. 7 0.0. 37-100 Lancut Zlacznych 111 stopnia peina 20052008 100,00% 100,00%
29 Stahl GmbH Ll_Jtherstrasse 54, 73614 Schorndorf, sprzedaz, hurtowa jednostka zglezna pelna 4.04.2007 100,00% 100,00%
Niemcy materialow bud. 11 stopnia
30 Meadowfolk Holdings Ltd 3 Thasos Street, 1087 Nikozja, Cypr  spétka holdingowa Jednlols;l::)ipznz;laezna pelna 29.12.2009 100,00% 100,00%
Koelner-Rawlplug Building P.O. BOX 261024, Al. Qouz daz hurt - ednostka zales nie podlega
31 & Construction Material Industrial Area 3, 22nd Street, fgéf:ri:féwuﬁfya Je nﬁsstgpzrﬁaezna konsolidacji zgodnie 22.03.2010 49,00% 49,00%
Trading LLC* Compound 81 Zjd.Emiraty Arabskie ) z MSR 1 pkt 31
Koelner Polska ul. Kwidzynska 6C, sprzedaz hurtowa i jednostka zalezna o o
32 Sp. zo.0. 51-416 Wroctaw detaliczna materialow bud. | stopnia petna 3.10.2012 100,00% 100,00%

e na 31.12.2014 r. spotki nie byly objete konsolidacja (zgodnie z MSR 1 pkt 31).

W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujacej, dane finansowe jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacja sa nieistotne dla

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Laczna warto$¢ aktywow spolek zaleznych wyltaczonych z konsolidacji stanowi na dzien 31.12.2014 r. 2,7% aktywow Grupy Kapitatowej (31.12.2013 r.: 3,6%), natomiast

aczna warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy tych spétek stanowi w 2014 roku 6,2% przychodow Grupy Kapitatowej (31.12.2013 r.: 6,9%).
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Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzagdu RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2014 r.:

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu

Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Sktad Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2014 r.:

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Pajka - Czlonek Rady Nadzorczej

Wartos¢ wynagrodzen, nagroéd i korzys$ci wyplaconych lub naleznych dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Jednostki Dominujgcej

Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne dla oséb zarzadzajacych:

Osoby zarzadzajgce 1.01.2014 - 31.12.2014
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 624
w tym z tyt. pelnienia funkcji we wladzach jed. podporzadkowanych 264
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 454
w tym z tyt. pelnienia funkcji we wladzach jed. podporzadkowanych 156

Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne dla 0sob nadzorujacych:

Osoby nadzorujace 1.01.2014 - 31.12.2014
Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 186
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 132
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej 3
Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Woijciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej 9
Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej 12
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2.1.2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZE]
ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAWLPLUG S.A. obejmuje okres
12 miesigcy zakonczony w dniu 31.12.2014 roku i zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowe;j,
wynikow dziatalno$ci oraz przeplywoéw pienieznych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Od 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A., zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Walutg sprawozdawcza i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej zostaty przeliczone na walutg sprawozdawczg w oparciu o zasady

wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

2.1.3. WPLYW NOWYCH STANDARDOW I INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY

W 2014 roku jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej RAWLPLUG S.A. przyjety wszystkie nowe i1 zatwierdzone
standardy i interpretacje wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowiazujace w rocznych okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2014 r. Przyjgcie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian
w zasadach rachunkowos$ci Grupy RAWLPLUG S.A. wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za rok 2014 oraz rok 2013.

Grupa RAWLPLUG S.A. nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardoéw
i Interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po
dniu bilansowym.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzuja od 1 stycznia 2014 roku:

v" Nowy MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastgpuje wicksza cze$¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.
MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie.
Grupa dokonata oceny wplywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe, co pozwolito okresli¢, ze
zastosowanie nowej definicji kontroli nie zmienia zakresu podmiotéw konsolidowanych i nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe.

v" Nowy MSSF 11 ,,Wsp6lne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastgpuje MSR 31 ,,Udzialty we wspolnych przedsigwzigciach”. W nowym standardzie podejscie
ksiggowe do wspdlnego ustalenia umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkow stron.
Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwo$¢ rozliczania inwestycji we wspolne przedsigwzigcia za pomoca
konsolidacji proporcjonalnej na rzecz rozliczania ich metodg praw wlasnosci.
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Grupa dokonata oceny wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na to, ze
Grupa nie posiadata i nie posiada wspolnych ustalen umownych, wprowadzenie nowego standardu nie

wplyneto na jej sprawozdanie finansowe.
v" Nowy MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”

MSSF 12 okre$la wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych
jednostkach, w ktorych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczagce zaangazowanie. Pozwala to

inwestorom na oceng ryzyka, na ktére narazona jest grupa.

Informacje wymagane do ujawnienia przez nowy standard zostaty uwzglednione w Nocie Nr 5.

v' Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”

Zmiany MSR 27 i 28 sa konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 dotyczy
wylacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmuje swym zakresem réwniez

inwestycje we wspolne przedsigwzigcia, przy czym metodologia metody praw wlasnosci nie ulega zmianie.
v Zmiana MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmiana wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkoéw prezentowania aktywow i zobowigzan

finansowych w kwotach netto.

Ze wzgledu na to, ze Grupa nie prezentuje pozycji aktywow i zobowigzan w kwotach netto, wprowadzenie

Standardu nie wptyneto na sprawozdanie finansowe.

v Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” oraz

MSSEF 12 ,,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”

Zmiany do nowo wydanych standardow dotyczacych konsolidacji wprowadzaja jasniejsze niz do tej pory

przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych porownywalnych.

v' Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji o udziatach

w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowiazku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne.
Podmiot inwestycyjny to jednostka, ktora:

—uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestorow, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,

— zobowigzuje si¢ przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie $rodkow
wylacznie w celu osiaggnigcia zwrotow ze wzrostu warto$ci inwestycji i/lub dywidend,

— ocenia efektywnos$¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.

Grupa dokonata oceny i uznata, ze nie spetnia definicji podmiotu inwestycyjnego.
v' Zmiana MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”

Wprowadzajgc nowy MSSF 13 , Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia
informacji dotyczacych utraty wartosci. Ich zakres zostal jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego
wprowadzono kolejng zmiang, ktéra zawegza obowigzek ujawniania warto$ci odzyskiwalnej do aktywow

i oérodkow, ktore utracity warto$¢. Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie Grupy.

v Zmiana MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Dotychczasowe regulacie MSR 39 powodowaly, ze w sytuacji, gdy jednostka wyznaczyta instrument
pochodny jako pozycje zabezpieczajaca, a w wyniku zmiany przepisow druga strona kontraktu pochodnego
zostala zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjg rozliczeniowg), powigzanie zabezpieczajgce
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musiato zosta¢ zerwane. Dzigki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie beda skutkowaty

zakonczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie Grupy.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Uni¢

Europejska, wykazywane sa ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretacji, ktore nie weszly w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, Ktore nie weszly w zycie dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub

znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okresdw rocznych nastgpujacych po 2014 roku:
v" Nowy MSSF 9  Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci

instrumentoéw finansowych obejmuja przede wszystkim:

— inne kategorie aktywow finansowych, od ktorych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow; przydziat
aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego si¢ do
danego sktadnika aktywow,

—nowe zasady rachunkowo$ci zabezpieczen odzwierciedlajace w wigkszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,
— nowy model utraty wartosci aktywoéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy

koniecznos$¢ szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Grupa

jest w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

v" Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okre§lajace moment ujecia zobowiagzan z tytutu optat i podatkow
naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja
jest uszczegdlowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa
warunkowe”. W ocenie Grupy nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Zgodnie z decyzja IASB interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii Europejskiej jest
obowigzkowe dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 roku lub poézniej, dlatego Grupa

rozpocznie jej stosowanie poczawszy od 2015 roku.
v Zmiana MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postegpowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wplaty na
pokrycie kosztow programu okre$lonych $wiadczen. Grupa uznala, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014
roku lub poznie;j.

v' Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajgce z ,,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktore wchodza w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2014 roku lub p6zniej. Poprawki do standardow obejmuja:
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— MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje nastepujacych
poje¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany

z dokonaniami. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

— MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przej¢cia, aby byly zgodne
z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa ocenia, Ze zmiana
nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

— MSSF 8: Rada nalozyla na jednostki dokonujace taczenia segmentdw operacyjnych wymog
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentdw i cech gospodarczych, ze wzgledu
na ktore dokonano taczenia. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

— MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentow
z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywow sa ujawniane
w podziale na segmenty. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

— MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekt¢ zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego
umorzenia $rodka trwalego (warto$ci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci

przeszacowanej. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

— MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

v Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajgce z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”, ktore

wchodza w zycie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Poprawki do
standardow obejmuja:

— MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sa transakcje tworzenia wspdlnych
ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspolnych ustalen umownych. Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

— MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela aktywow
i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miala wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

— MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy rOwniez
rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow, czy potaczenie przedsigwzie¢ zgodnie z zasadami
okre$lonymi w MSSF 3. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

v" Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotow, ktére przechodza na MSSF i prowadza dzialalno$¢
w branzach, w ktorych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy
wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychoddéw
z takiej dzialalnosci stosowanej przed przejSciem na MSSF zar6wno w pierwszym sprawozdaniu
sporzadzonym wg MSSF, jak i p6zniej. Standard obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowe regulacje nie wptyna na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

v" Nowy MSSF 15 ,, Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania
przychodow. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujgcie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem lub ustuga. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji
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oraz wskazowki dotyczace kilku szczegotowych kwestii. Standard obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty
ujmowanych przez Grupg przychoddéw, jednak Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy jego wptywu
na sprawozdanie finansowe.

v' Zmiana MSSF 11 ,,Wsp0lne ustalenia umowne”

Zgodnie z poprawka jednostka nabywajaca udzialy we wspolnej dzialalnosci stanowiacej biznes
(przedsigwziecie), bedzie musiata do ujecia aktywow i zobowigzan wspolnej dziatalnosci zastosowaé zasady
okreslone w MSSF 3, a wigc m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢ warto$¢
firmy. Zmiana obowiazuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.
v' Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”

Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji $rodkéw trwalych oparta na osigganych przychodach
z wykorzystania skladnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow niematerialnych
stosowanie takiej metody zostalo ograniczone. Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2016 roku lub podzniej. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie
finansowe.

v Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 41 ,,Rolnictwo”

Poprawka przewiduje, ze ro$liny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wylaczone
z zakresu MSR 41 i wlaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wlasnym zakresie $rodki trwate. Dzigki
tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych ros§lin w warto$ci godziwej na kazdy dzien
bilansowy, czego do tej pory wymagal MSR 41. Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez

Grupg.
v' Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym
przedsigwzigciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogly by¢ wyceniane roéwniez metoda praw wihasnosci.
Do tej pory MSR 27 przewidywal wylacznie wyceng w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39.
Zmiany obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana
nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie

Grupy.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

2.2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.2.1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny niektorych aktywéw trwatych (nieruchomos$ci inwestycyjnych) oraz tych aktywow finansowych, ktore

zgodnie z MSSF wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;j.

Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27.
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Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitalowa RAWLPLUG zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w punktach 2.2.2 do 2.2.24.

2.2.2. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej RAWLPLUG
S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku. Przez kontrolg
rozumie si¢ mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowsa i operacyjng podleglej jednostki w celu osiggnigcia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Podstawa wylaczenia jednostek z konsolidacji jest MSR 1 paragraf 31 (zasada istotnoéci). W Grupie Kapitatowej
RAWLPLUG za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5% przychodow netto ze sprzedazy towarow

i produktéw przed eliminacjami konsolidacyjnymi.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich
wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia, ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest uyymowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réoznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktéorym nastapito nabycie. Udzial podmiotéw nieposiadajacych

kontroli jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto.

Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia.
Wiyniki finansowe jednostek nabytych w ciagu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami

stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty

pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

2.2.3. SZACUNKI I ZALOZENIA ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadow,
szacunkow 1 zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow,
przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc szacunku opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.
Szacunki Zarzadu, wptywajace na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

v' przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
i prawnych,

v odpisoéw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

v' dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,
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v przysztych wynikéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty warto$ci wartosci firmy
z konsolidaciji,

v’ przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdéw na odroczony podatek
dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposob ciagly wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego.

Zmiany odpiséw aktualizujacych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czgsci informacji, w dodatkowych notach

objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywow.

2.2.4. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to te, nad ktorymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera

znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej.

Udzialty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wilasnosci, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia. Inwestycje w jednostki stowarzyszone sa wyceniane
wedlug ceny nabycia zuwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystapily do dnia
bilansowego, pomniejszonej o utratg wartosci poszczegdlnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty niezrealizowane wynikajace z transakcji pomigdzy Grupa a jednostka stowarzyszong podlegaja

wylaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto§¢ firmy w warto$ci bilansowej inwestycji w podmioty

stowarzyszone.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu,

w ktorym nastapito nabycie.

2.2.5. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwa mozliwych
do zidentyfikowania sktadnikow aktywoéw 1 pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego

przedsigwzigcia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate
warto$ci. Skutki utraty wartoSci odnoszone s3 w ci¢zar rachunku zyskow i strat inie podlegaja odwroceniu
w kolejnych okresach.
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2.2.6. WARTOSCI NIEMATERIALNE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE —
KOSZTY BADAN I PRAC ROZWOJOWYCH

Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztow prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty

wartosSci.

Warto$ci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej

uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:
v nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie dluzej niz 7 lat,
v’ oprogramowanie komputerow - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
v’ pozostate warto$ci niematerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat.

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sa prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty

w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wylacznie w sytuacji, gdy:
v’ realizowany jest $cisle okre$lony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
v’ prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywdow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
v Kkoszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej

przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrgbnienie wytworzonego we wlasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty

prac rozwojowych sg uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

2.2.7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sa w bilansie w warto$ci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane

skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich rzeczowych aktywow trwalych, z pominigciem gruntow oraz Srodkoéw
trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowe;,
przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

v" budowle i budynki - nie krocej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,

v’ urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprzetu komputerowego) - nie krocej niz 5 lat i nie dtuzej

niz 20 lat,
v’ sprzet komputerowy - nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 4 lata,
v’ $rodki transportu - nie krocej niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat,

v’ inne $rodki trwate - nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 10 lat.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak rowniez dla
celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty warto$ci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okre$lonych aktywow, 0 koszty finansowania
zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich

uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywoéw trwatych.
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Zyski lub straty wyniklte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa okreslane jako
réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i s3 ujmowane w rachunku

zyskow i strat.

2.2.8. LEASING

Umowy leasingu finansowego - to umowy, na mocy ktorych przenoszone jest na Grupe Kapitatowa zasadniczo cate
ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem przedmiotu leasingu.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sa traktowane na rowni z aktywami Grupy i s3
wyceniane w momencie rozpoczg¢cia umowy leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej sktadnika majatku stanowiagcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Platnosci leasingowe dzielone s3 na cze$¢ odsetkowa oraz czes$¢ kapitatowsy tak, aby stopa odsetek od pozostajacego

zobowigzania byla wielko$cig stala.

Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania leasingu.

2.2.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodlo przychoddéw z czynszow
i/lub utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej

nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sag w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

2.2.10. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow netto przeznaczonych do
zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych

o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
si¢ za spetniony wylacznie wowczas, gdy sktadnik aktywoéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

2.2.11. ZAPASY

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na
koszty wytworzenia skladajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezpos$rednich i uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy produktow, materialéw i towardw sa

wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
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pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do

sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu, itp.).

Zapasy wykazywane sa w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace
zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaso6w do poziomu wartosci netto

mozliwej do uzyskania.

2.2.12. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikéw majatku, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania ich do
uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkow pozyskanych
na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat

w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

2.2.13. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa 1 zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje si¢ strong wigzacej
umowy.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najcz¢sécie] wedlug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategoria aktywoéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat.

2.2.14. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustlug wyceniane sg w ksiggach w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie
odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci watpliwych. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ wg zasady:

v’ nalezno$ci przeterminowane w przedziale 180-360 dni — odpis 50% warto$ci naleznosci,

v" naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni — odpis 100% warto$ci naleznosci,

v" nalezno$ci sadowe — odpis 100% warto$ci naleznosci.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, oprocz powyzszych
kryteriow do wybranych naleznosci stosuje si¢ podejscie indywidualne.

2.2.15. INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy
1 wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostgpnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu
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sprzedazy sktadnika aktywoéw lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskow i strat za dany okres. Inwestycje dlugoterminowe

w jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia.

2.2.16. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomiczne;j
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

2.2.17. KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej uzyskanych
srodkow pienigznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. Wycena na dzien
bilansowy odbywa si¢ wg kwoty wymaganej zaplaty wraz z odsetkami, jezeli réznica do wyceny wg kosztu
zamortyzowanego nie jest istotna.

2.2.18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.2.19. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sg w warto$ci uzyskanych wptywdéw pomniejszonych

o bezposrednie koszty emisji.

2.2.20. REZERWY

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu

srodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

2.2.21. DOTACJE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepieni¢znymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane sa wylacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa speini warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ma kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego

sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przyszitych okresow,
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a nastgpnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd proporcjonalnie do odpisow

amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

2.2.22. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18
,-Przychody” — w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary
i ushugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow

i ushug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).
Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wlasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac,
0 ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany jako udziat
kosztow poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, wowczas przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci

poniesionych kosztéw, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania, w odniesieniu do glownej kwoty

naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa uyymowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

2.2.23. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowej, transakcje w walucie obcej
przelicza si¢ wedlug kursu obowigzujagcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
pieni¢zne przelicza si¢ wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny
aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na

kapitat.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ na walutg sprawozdawcza
wedlug kursu obowiagzujagcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych
podmiotéw zagranicznych przelicza si¢ wedtug $rednich kursow, jakie obowiazywaly w poszczegodlnych miesigcach
roku obrachunkowego.

2.2.24. PODATKI

Na obowigzkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow ipasywow, a odpowiadajagcymi im wartosciami

podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze begdzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowiagzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma

wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych roznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsigwzigcia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrocenia roéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci

roznica przejsciowa si¢ nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bgda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci

nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

2.2.25. DATA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki Dominujacej w dniu
20.03.2015r.
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2.3.NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

NOTANR 1. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca si¢ wyodrebni¢ cze¢$¢ dzialalnosci Grupy, dla ktorej sa

dostgpne odrgbne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez gtdéwny organ odpowiedzialny za

podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw oraz z oceng wynikow

dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno§¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji i sprzedazy narzedzi,

elektronarzedzi oraz systemoéw zamocowan budowlanych. Kierujac si¢ kryterium odmiennych obszarow

geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego, Grupa zdecydowala na wyodrebnienie dwoch

segmentow sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to

opiera si¢ na lokalizacji geograficznej aktywoéw Grupy. Informacje o wartosciach w poszczegdlnych segmentach

przedstawiajg ponizsze tabele.

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW

Wyniki finansowe segmentéw geograficznych l.Jnia Pozosta!e . Korekty Razem
za okres od 1.01 do 31.12.2014 roku Europejska kraje i wylaczenia

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 584 927 16 575 - 601 502
Sprzedaz miedzy segmentami 45 461 - (7484) 37977
Przychody segmentu ogélem 630 388 16 575 (7484) 639 479
Amortyzacja (25 269) (163) - (25432)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (580 922) (14 801) 6 495 (589 228)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej segmentu 24197 1611 (1989) 24 819
Przychody (koszty) finansowe, w tym: (9 240) (691) - (9931)
przychody z tyt. odsetek 1598 - - 1598
koszty z tyt. odsetek (10 301) (296) - (10 597)
Zysk (strata) brutto 14 957 920 (1989) 14 888
Podatek dochodowy 3326 - - 3326
Zysk (strata) netto 18 283 920 (1989) 18 214
Aktywa segmentu 759 605 27704 - 787 309
Naktady inwestycyjne 100 279 414 (69313) 31379
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych l_Jnia Pozosta?e Korekty Razem
za okres od 1.01 do 31.12.2013 roku Europejska kraje i wylaczenia

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 566 319 13 216 - 579 535
Sprzedaz migdzy segmentami 47 976 - (7795) 40181
Przychody segmentu ogélem 614 295 13 216 (7795) 619 716
Amortyzacja (25 138) (404) - (25 542)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (559 300) (111 437) 6 606 (564 131)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej segmentu 29 858 1376 (1190) 30044
Przychody (koszty) finansowe, w tym: (13988) (162) - (14 150)
przychody z tyt. odsetek 1414 - - 1414
koszty z tyt. odsetek (10923) (99) - (11 022)
Zysk (strata) brutto 15870 1214 (1190) 15 894
Podatek dochodowy (2689) (76) - (2765)
Zysk (strata) netto 13181 1138 (1190) 13129
Aktywa segmentu 727 066 23517 - 750 583
Naktady inwestycyjne 81535 334 (47 613) 34 256
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NOTA NR 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WartoS$ci niematerialne i prawne

. Koszty
31.12.2014 Wa;:g:; KF?%GESJ;(; zakoﬂc-zog)lf’;l; Pozostale Razem

rozwojowych
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 46 076 22 947 5724 1423 76 170
Zwigkszenia 1383 1765 459 899 4 507
Zakup - 133 71 889 1093
Reklasyfikacja - 160 95 - 255
Rozliczenie $rodkow trwalych w budowie - 1463 - - 1463
Roéznice kursowe 1383 - 10 1402
Inne - 293 - 293
Zmniejszenia - (166) - (1578) (1743)
Likwidacja - (6) - - (6)
Reklasyfikacja - - - (95) (95)
Roznice kursowe - (8) - (0) (8)
Wylaczenie spotki z konsolidacji - (152) - - (152)
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - - (1363) (1363)
Inne - - (119) (119)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 47 459 24 547 6 183 744 78 933
LJ;nI;)(:'cz:;ltiee kl :,)1((111«2:3; z tytulu utraty wartosci 99 5915 230 507 6751
Odpis amortyzacyjny za okres - 432 333 29 793
Odpis z tyt. utraty wartosci - - - 2 2
Likwidacja - (6) - - (6)
Roéznice kursowe 3 (0) - 6 8
Wiylaczenie spotki z konsolidacji - (115) - - (115)
:]I;nlfgrz]ﬁenci% Il( ;)éiS[:Jisy z tytulu utraty wartoSci 102 6226 563 543 7434

Warto$¢ netto

na 1 stycznia 2014 r. 45977 17032 5494 916 69 420
na 31 grudnia 2014 r. 47 357 18 321 5620 201 71500

) Koszty
31.12.2013 Warto$¢ firmy paten t)tf?ir::(;isgfé zakoﬁczon;);cal; Pozostale Razem

rozwojowych

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 45591 22976 5235 1172 74974
Zwigkszenia 485 240 500 512 1737
Zakup - 220 256 507 983
Reklasyfikacja - - 179 - 179
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie - 20 - - 20
Roéznice kursowe 485 - - 5 490
Inne - - 65 - 65
Zmniejszenia - (268) (11) (261) (540)
Sprzedaz - (85) - - (85)
Likwidacja - (81) (11) - (92)
Reklasyfikacja - (89) - (179) (268)
Roéznice kursowe - (13) - (1) (14)
Inne - - - (81) (81)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 46 076 22 947 5724 1423 76 170
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Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci

na poczatek okresu 98 5574 36 475 6183
Odpis amortyzacyjny za okres - 607 194 31 832
Sprzedaz - (84) - - (84)
Likwidacja - (81) - - (81)
Reklasyfikacja - (89) - - (89)
Roznice kursowe 1 (12) - 1 (10)
Umorz_enie i odpisy z tytulu utraty wartosci 99 5915 230 507 6751
na koniec okresu
Warto$¢ netto
na 1 stycznia 2013 r. 45493 17 402 5199 698 68 792
na 31 grudnia 2013 r. 45977 17 032 5494 916 69 420
Wartos¢ firmy z konsolidacji
31.12.2014 31.12.2013
Rawlplug Ltd
PLN 5940 5416
GBP 1087 1087
Koelner Hungaria Kft
PLN 4 055 4205
HUF 300 388 300 388
Rawlplug Ireland Ltd
PLN 23 369 22737
EUR 5482 5482
Rawl France SAS
PLN 126 123
EUR 30 30
Koelner Ltd
PLN 121 121
RUB 983 983
Stahl GmbH
PLN 13145 12 790
EUR 3084 3084
Razem 46 757 45 392
Warto$¢ firmy na poziomie sprawozdan jednostkowych
31.12.2014 31.12.2013
Rawlplug Ireland Ltd
PLN* 600 585
EUR 141 141
Razem 600 585

* przeliczenie kursem krzyzowym EUR/GBP, GBP/PLN

W stosunku do wartosci firmy z konsolidacji spotek zaleznych, nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpisow

aktualizujacych ich warto$¢ z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow. Podstawowe zatozenia, ktore zostaty przyjete

do przeprowadzenia na 31.12.2014 r. testdw na utrat¢ warto$ci wartosci firmy z konsolidacji zostaty przedstawione

ponizej w Nocie nr 53.
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Koszty finansowania zewnetrznego nie zwigkszaly warto$ci niematerialnych.

Grupa Kapitalowa nie prezentuje w

skonsolidowanym

niematerialnych, ktorych okres uzytkowania jest nieokreslony.

sprawozdaniu finansowym

sktadnikéw warto$ci

Amortyzacja warto$ci niematerialnych w 2014 r. wyniosta 793 tys. zt, z czego cato§¢ zostata odniesiona na wynik

finansowy netto.

NOTANR 3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwale

: ' . Pozostale Srodki
31.12.2014 Grunty  Budynki - Maszyny ~ Srodki srodki  trwalew  Razem
i budowle iurzadzenia transportu -
trwale  budowie
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 18 737 142 792 253 994 18 023 16 942 16091 466579
Zwigkszenia 442 8 407 55 849 1239 958 25729 92 623
Zakup 186 18 920 641 462 22183 24 409
Rozhczer}le srodkéw trwatych ) 7671 12 166 117 260 ) 20214
w budowie
?rzythe na podst. um. leasingu ) ) 37 750 255 ) 62 38067
inansowego
Reklasyfikacje - - 13 27 - 3479 3519
Roéznice kursowe 256 718 323 200 39 5 1541
Inne - - 4676 - 197 - 4873
Zmniejszenia (1299) (465) (52 257) (3468) (709) (24521) (82718)
Sprzedaz - - (47 094) (2229) (34) (461) (49819)
Likwidacja - (285) (4577) (604) (532) - (5998)
Reklasyfikacje - - - - - (3673) (3673)
Roéznice kursowe (29) (164) (431) (27) (3) (58) (711)
Rozhczer_ne srodkow trwatych ) ) ) ) . (20314) (20314)
w budowie
Wylaczenie spotki )
2 Konsolidacii (1184) (16) (28) (553) (140) (1922)
Inne (86) - (126) (54) - (15) (282)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 17 879 150734 257 585 15794 17191 17300 476483
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty 1966 45448 145155 11774 14578 . 218 921
wartoSci na poczatek okresu
Odpis amortyzacyjny za okres 85 4111 17 198 2615 941 - 24 950
Odpls' aktuallzuj acy z tytuhu utraty 878 ) 26 212 ) ) 1116
wartosci
Sprzedaz - - (12 203) (1646) (19) - (13 868)
Likwidacja - (172) (4190) (498) (532) - (5392)
Wylaczenie spotki z konsolidacji - (5) (25) (412) (95) - (536)
Réznice kursowe 15 46 44 67 27 - 200
Inne (23) - 213 - - - 190
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty 2022 49429 146218 12112 14,900 - 225 581
wartosci na koniec okresu
Warto$¢ netto
na 1 stycznia 2014 r. 16 771 97 344 108 839 6 249 2 364 16 091 247 658
na 31 grudnia 2014 r. 14 958 101 306 111 367 3682 2290 17 300 250 903
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. . . Pozostale  Srodki
31.12.2013 Grunty  Budynki - Maszyny - Srodki TG tvalew  Razem
i budowle iurzadzenia transportu .
trwale budowie
Martosc brutto na poczatek 18957 131197 237671 19485 16374 21132 444816
Zwigkszenia 22 12 449 36 938 4288 1252 29171 84 120
Zakup - 899 1519 770 193 24 229 27610
Rozhczer.ne srodkow trwatych ) 11 440 15508 312 892 ) 28 152
w budowie
Przyjete na podst. um. leasingu i ) 18 273 3038 115 i 21 426
finansowego
Nabyte wraz z zakupem spoiki ) ) ) ) ) 82 82
zaleznej
Reklasyfikacje - - 781 34 14 4 856 5 686
Roznice kursowe 22 5 83 43 12 4 170
Inne - 105 773 90 25 - 993
Zmniejszenia (243) (855) (20 616) (5749) (683) (34211) (62357)
Sprzedaz (55) (10) (16 836) (3065) (219) (880) (21065)
Likwidacja - (196) (1682) (2558) (192) - (4627)
Reklasyfikacje - - (1283) (42) (265) (4892) (6482)
Roznice kursowe (14) (49) (192) (33) (8) (249) (546)
Rozhczer_ne srodkow trwatych ) ) ) ) - (28172)  (28172)
w budowie
Inne (173) (599) (623) (51) - (18) (1465)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 18 737 142 792 253994 18 023 16 942 16 091 466 579
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty 1881 41203 137715 12865 13317  (423) 206 557
wartoS$ci na poczatek okresu
Odpis amortyzacyjny za okres 85 4311 15888 2988 1572 - 24 842
Odplsr al_<tuahzuj acy z tytuhu utraty ) 153 ) ) ) ) 153
warto$ci
Odwroécenie odpisu aktualizujacego - (153) (2) - - - (155)
Sprzedaz - (1) (5219) (2698) (114) - (8032)
Likwidacja - (25) (1480) (1340) (186) - (3031)
Reklasyfikacja - - (1200) (4) (29) 423 (811)
Roznice kursowe - (10) (22) (4) (3) - (39)
Inne - (30) (525) (32) 23 - (564)
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty 1966 45448 145155 11774 14578 - 218921
wartos$ci na koniec okresu
Warto$¢ netto
na 1 stycznia 2013 r. 17 076 89 995 99 956 6 620 3057 21555 238 259
na 31 grudnia 2013 r. 16 771 97 344 108 839 6 249 2364 16091 247 658

Otrzymana w 2014 roku kwota odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub utracenia

pozycji rzeczowych aktywow trwalych wyniosta 1 324 tys. zt (2013 rok: 344 tys. zt) i zostata ujeta w pozostatych

przychodach operacyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

W 2014 roku Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica Sp. z 0.0. zawarta umowg inwestycyjna, na mocy ktorej zobowiazata

si¢ naby¢ w przysztosci sktadnik aktywow trwatych — maszyng o wartosci 901 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31.12.2014 r. obciazone byly z tytulow zaciagnigtych kredytow: hipoteka do kwoty

97 000 tys. zt na nieruchomosciach oraz hipoteka umowna taczna do kwoty 110 000 tys. zt na prawie wieczystego

uzytkowania nieruchomosci.
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W 2014 r. warto$¢ odpisdOw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych wyniosta
1116 tys. zt.

Warto$¢ amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w 2014 roku wyniosta 24 950 tys. zt, z czego:

v’ 24 639 tys. zt uwzgledniono w rachunku zyskow i strat, w tym 24 562 tys. zI odniesiono w koszty
dziatalno$ci podstawowej, natomiast 77 tys. zt uwzgledniono w pozostatych kosztach operacyjnych,

v 311 tys. zt zostalo aktywowane i zwigkszylo warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

NOTA NR 4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa RAWLPLUG posiadata nieruchomosci inwestycyjne W RAWLPLUG S.A. o wartosci
3217 tys. zt.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej polozonej w Republice Czeskiej, zostala ustalona na podstawie
wyceny niezaleznego rzeczoznawcy sporzadzonej wedlug stanu na dzien 29.07.2010 r. w oparciu 0 aktualne dane
pochodzace z rynku. Wycena zostata sporzadzona metoda porownawcza, dochodowsa i kosztowa z uwzglgdnieniem
praktyki dobrego handlu obiektami komercyjnymi w danej lokalizacji oraz z uwzglednieniem wielkosci

i wyposazenia obiektu.
Grupa RAWLPLUG nie uzyskata w 2014 r. przychodow z czynszow z tyt. najmu.
Koszty finansowania zewnetrznego nie zwigkszaty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 3217 3142
Zwigkszenie - 75
Modernizacja - 75
Stan na koniec okresu 3217 3217

NOTA NR 5. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

Na dzien bilansowy 30.06.2014 r. spotka zalezna Koelner Romania SRL zostala wylaczona z konsolidacji Grupy
RAWLPLUG z powodu utraty kontroli nad jej dziatalno$cig operacyjng. Bezposrednig przyczyng byto natozenie na
spotke cet antydumpingowych w wysokosci 4,8 min zt i zamrozenie aktywoéw spotki przez rumunski Urzad
Administracji Finansowej, co uniemozliwito jej biezace funkcjonowanie. W dniu 11.08.2014 r. zarzad Koelner
Romania SRL ztozyt we wlasciwym sadzie rumunskim wniosek o upadtosé likwidacyjng, a w dniu 28.08.2014 r. sad
w Bukareszcie (Tribunalul Bucuresti) ogtosit upadto$¢ rumunskiej spotki. Spowodowato to utrate przez RAWLPLUG
S.A. kontroli nad posiadanymi udziatami w Koelner Romania SRL. Warto$¢ aktywow netto spotki zaleznej, wedtug
stanu na moment utraty kontroli wyniosta 10 447 tys. zl i zostala zaprezentowana w tabeli ponizej. Wplyw na
skonsolidowany wynik netto miato dodatkowo utworzenie przez RAWLPLUG S.A. oraz FNiP Wapienica Sp. z o0.0.
odpiséw aktualizujacych na naleznoéci oraz udzielong pozyczke. Odpisy aktualizujace wyniosty 9 212 tys. z1.
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Warto$¢ aktywow netto Koelner Romania SRL na dzien utraty kontroli

30.06.2014
AKTYWA
Warto$ci niematerialne 37
Rzeczowe aktywa trwate 1 386
Zapasy 4023
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe 2706
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19
AKTYWA RAZEM 8176
ZOBOWIAZANIA
Kredyty i pozyczki 3763
Zobowigzania z tyt. dostaw 1 ustug 15158
Pozostate zobowigzania 34
Roznice kursowe z konsolidacji (333)
ZOBOWIAZANIA RAZEM 18 622
WARTOSC AKTYWOW NETTO (10 447)

Wynik na utracie kontroli nad Koelner Romania SRL:

- aktywa netto Koelner Romania SRL

- odpisy aktualizujace aktywow dotyczacych Koelner Romania SRL

10 447
(9212)
1235

Wynik na utracie kontroli nad spotka zalezng zostat zaprezentowany w odrgbnej pozycji rachunku zyskow i strat.

Udziaty niedajace kontroli

W Wu?qzilkalj Wvolata Réznice kursowe
Spolka 31122013 . WY yp zwyceny jed.  31.12.2014

finansowym dywidendy saaranicznveh

netto 9 y

Koelner Centrum Sp. z 0.0. 1077 75 (52) - 1100
Koelner Kiev Ltd 0 (5) - 1 (4)
Koelner Hungaria Kft 18 453 4159 (662) (659) 21291
RAZEM 19530 4229 (714) (658) 22 388

W przedstawionych spotkach zaleznych wystepuja udziaty niedajace kontroli istotne dla skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy RAWLPLUG. Ponizsza tabela zawiera podstawowe informacje finansowe o tych

podmiotach:

Koelner Centrum Sp. z 0.0.

Koelner Hungaria Kft

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Udziaty niedajace kontroli (% glosow) 49% 49% 49% 49%
Udzia}}f qiedajqce kontroli (% udziatow 49% 49% 49% 49%
wlasnosciowych)
Aktywa trwale 322 236 16 744 3103
Aktywa obrotowe 2 686 2411 29 537 36 773
Aktywa razem 3008 2 647 46 281 39 876
Zobowigzania dlugoterminowe 95 - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 667 448 2829 2215
Zobowiazania razem 762 448 2829 2215
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Koelner Centrum Sp. z 0.0.

Koelner Hungaria Kft

Kapital wlasny przypadajacy: 2 246 2199 43 453 37 661
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1145 1121 22 161 19 207
przypadajacy podmiotom niekontrolujacym 1101 1078 21292 18 454
1.01- 1.01- 1.01- 1.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 10 593 9823 49721 44 726
Zygk (str.ata) netto przypada_]qcy . 79 55 4328 3845
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Zysk (strata) netto przypadajacy podmiotom 75 52 4158 3694
niekontrolujacym
Zysk (strata) netto 154 107 8 487 7539
Pozpstah; catkowite dqchody pgypadaj ace 79 55 3642 3818
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Pozos'tale caﬂFOWlte doc.hody przypadajace 75 52 3499 3668
podmiotom niekontrolujagcym
Pozostale calkowite dochody 154 107 7142 7 486
Caﬂ(OWIt.e dochody pr;ypadaque . 79 55 3642 3818
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
C.a1k0w1te QOChody przypadajace podmiotom 75 52 3499 3668
niekontrolujagcym
Calkowite dochody 154 107 7142 7 486
NOTA NR 6. INSTRUMENTY FINANSOWE
Zobowiazania

Aktywa finansowe

finansowe wyceniane metodg

Pozyczki udzielone dostepne do kosztu zamortyzowanego

sprzedazy (kredyty, pozyczki, zobow. z

tyt. leasingu finansowego)*

Stan na 1.01.2014 r. 28 087 8099 223 883
Zwigkszenia, w tym: 11 250 5492 104 322
- nabycie, zaciagniecie, udzielenie 4574 2827 103 115
- wylaczenie spoiki z konsolidacji 3750 2 559 -
- rdznice kursowe 85 106 1207
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 2841 - -
Zmniejszenia, w tym: 10 383 2 559 71924
- zbycie, rozwigzanie, sptata 6 548 - 71924
- objecie spotki konsolidacja - - -
- réznice kursowe - - -
- utworzenie odpisu aktualizujacego 3835 2 559 -
Stan na 31.12.2014 r. 28 954 11032 256 281

* wycena wg kwoty wymaganej zaplaty wraz z odsetkami, réznica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego jest nieistotna; kwota nie zawiera

zobowigzan handlowych, ktére zostaly wykazane w innych notach

W 2014 roku Grupa RAWLPLUG poniosta koszty finansowe w postaci odsetek od zaciagnietych kredytow:

7 882 tys. zt, pozyczek: 424 tys. zt oraz z tytutu zawartych uméw leasingowych: 1 258 tys. zt.
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NOTANR 7. INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa RAWLPLUG nie posiadata kontraktow terminowych.

NOTA NR 8. UDZIAL. WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Nie dotyczy.

NOTANR 9. AKTYWA FINANSOWE

Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 34 601 32935
Udzialy i akcje 8 320 9 040
Udzielone pozyczki 26 281 23 895
Zwiekszenia 10 233 2 680
Udziaty i akcje 5492 294
- zakup udzialow 1 akeji 2 827 -
- wylaczenie spotki z konsolidacji 2559 -
- roznice kursowe 106 31
- inne - 263
Udzielone pozyczki 4742 2 386
- udzielenie pozyczek 3459 1367
- reklasyfikacje 238 -
- wycena bilansowa 53 60
- inne 992 959
Zmniejszenia (6548) (1014)
Udziaty i akcje - (1014)
- réznice kursowe - (6)
- objecie jednostki konsolidacja - (1008)
Udzielone pozyczki (6548) -
- sptata pozyczek (6548) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 38 287 34 601
Udgziaty i akcje 13812 8320
Udzielone pozyczki 24 475 26 281
Odpis aktualizujacy wartos$¢ dlugoterminowych aktywow
finansowych na poczatek okresu 221 221
Zwigkszenia 2 559 -

Utworzenie 2 559 -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujacy warto$¢ dlugoterminowych aktywoéw 2780 291
finansowych na koniec okresu
Warto$¢ netto
Stan na poczatek okresu 34 380 32714
Stan na koniec okresu 35507 34 380
Stan na koniec okresu - Udzialy netto 11032 8 099
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31.12.2014 31.12.2013
Koelner- Ukraine LLC 5031 5031
Koelner Kazakhstan Ltd 2 2
Herco Fixings Ltd 2 263 2 202
LeoTex Ltd 2 2
Koelner Finance Ltd 0 0
Koelner Trading KLD LLC 2 959 132
Koelner-Rawlplug B&C Material Trading LLC 315 271
Agqua 5 5
Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0. 5 5
Koelner Slovakia s.r.o. 449 449
Stan na koniec okresu - Pozyczki netto 24 475 26 281
Herco Fixings Ltd 906 4205
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 23331 22 076
Amicus Sp. z 0.0. 238 -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1 806 1766
Udzielone pozyczki 1806 1766
Zwiekszenia 3916 1040
Udzielone pozyczki 3916 1040
Zakup / udzielenie - 1007
Réznice kursowe 43 22
Wylaczenie z grupy kapitatowej 3750 -
Inne zwigkszenia 123 11
Zmniejszenia (249) (1000)
Udzielone pozyczki (249) (1000)
Sprzedaz / sptata - (997)
Konwersja (z/do krotko- i dlugoterminowych) (238) -
Roznice kursowe (11) -
Inne zmniejszenia - (3)
Stan na koniec okresu 5473 1806
Udzielone pozyczki 5473 1 806
Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe ) )
na poczgtek okresu
Zwiekszenia 3835 -
Udzielone pozyczki 3835 -
Utworzenie 3835 -
Zmniejszenia 2841 -
Udzielone pozyczki 2841 -
Odwrdécenie 2841 -
Odpis gktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe 994 )
na koniec okresu
Udzielone pozyczki 994 -
Wartos¢ netto - Udzielone pozyczki
na poczatek okresu 1 806 1766
na koniec okresu 4 479 1806

Na dzien 31.12.2014 r. na aktywa finansowe w Grupie RAWLPLUG sktadaty si¢ pozyczki oraz udziaty w spotkach

powiazanych.
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Udziaty i akcje w spotkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty warto$ci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. W najblizszej przysztosci Grupa nie

zamierza zby¢ nienotowanych udziatow i akcji.

Pozyczki wyceniane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty wraz z odsetkami, jezeli roznica do wyceny wg kosztu
zamortyzowanego hie jest istotna.

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej.

Grupa Kapitalowa nie dokonala przekwalifikowania skladnikéw aktywow finansowych, ktore spowodowaloby
zmiang¢ zasad wyceny tych aktywow pomigdzy wartosciag godziwa a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego
kosztu.

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikuja

si¢ do wylaczenia z bilansu.

Na dzien 31.12.2014 r. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek przedstawialy si¢ nastepujaco:

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki

. . - umowy pozostala do splaty * Warunki ) Termin
Pozyczkobiorca ZSVF:‘II?);S;/a oprocentowania splaty

Pozyczkodawca
tys. zi tys. waluta tys. zl tys. waluta

Koelner Trading EURIBOR 3M

RAWLPLUGSA. |21 | 2010 114 28 EUR 121 28 EUR TBOR 27.12.2015

RAWLPLUG S.,A,  Koelner Trading 2011 1244  300EUR 132  310eur  FURIBOR3M ) 69 5015
KLD LLC “+marza

RAWLPLUG S.A,  Koelner Trading 2011 93 23 EUR 99 23eUrR  EURIBORSM 40 01 2015
KLD LLC “+marza

RAWLPLUG S.A,  Koelner Trading 2011 114 28 EUR 121 28EUR  EURIBORSM 44 01 2015
KLD LLC “+marza

Koelner -TWOrzywa  picy sp. 7 0.0. 2012 209 ; 238 ; WIBORIM 34 03 2017

Sztuczne Sp. z 0.0. +marza

RAWLPLUG S.A.  Herco FixingsLtd 2014 797 186 EUR 797 187 EUR Euﬁ'iggal'\" 30.08.2017

Koelner Rawlplug - WIBOR 1M

IPSp. 2 0.0. Herco Fixings Ltd 2014 108 - 109 - + marsa 30.08.2017

RAWLPLUG S.A,  Koelner Romania 2011 3750 . 2816 . WIBORIM 54 15 9014
SRL + marza

RAWLPLUG S.A,  Amicus Poliniae 2012 24000 . 23331 . WIBORI2M 51 05 2017
Sp. z o.0. +marza

* kwoty pozostale do splaty uwzgledniajq naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.
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NOTANR 10. ZAPASY

Zapasy

31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 25352 25924
Potprodukty i produkcja w toku 6 309 4 881
Produkty gotowe 98 793 92 916
Towary 76 238 70952
Zaliczki na dostawy 2829 1432
209 522 196 105
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (12 160) (13 308)
Zapasy, wartos¢ brutto 221 682 209 413

Odpisy aktualizujace warto$¢é zapaséw
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 13 308 13635
Odpisy utworzone 1693 2781
Odpisy rozwigzane (2663) (2697)
Odpisy wykorzystane - (300)
Inne zmiany (177) (111)
Stan na koniec okresu 12 160 13 308

Zapasy na dzien 31.12.2014 r., z tytutlu zaciagnictych kredytéw obcigzone byly w nastepujacy sposob:
v/ Zastaw na zapasach — 51 500 (RAWLPLUG S.A),
v/ Zastaw na zapasach — 38 722 (Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0.).

W 2014 roku dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow w Grupie RAWLPLUG na kwote
2 663 tys. zt. Odwrocenie odpiséw byto gtownie wynikiem sprzedazy zapaséw objetych odpisem, w tym:

v Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z o.0. -1 136,
v" RAWLPLUG S.A. -1186,
v" FPiN Wapienica Sp. z o0.0. - 287,
v' Rawl France SAS - 54.

W 2014 roku w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych utworzono odpisy aktualizujace warto§¢ zapasow w kwocie
1693 tys. zt, w tym:

v Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. - 1164,
v Koelner Polska Sp. z o.0. -211,
v FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 131,
v" RAWLPLUG S.A. - 100,
v Koelner Bulgaria EOD - 45,
v' Rawl France SAS -42.
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NOTANR 11. UMOWY O BUDOWE

Nie dotyczy.

NOTANR 12. DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI

ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Naleznos$ci dlugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
Kaucje z tytutu wynajmu lokali 1012 897
Inne naleznosci 131 214
Rozliczenia migdzyokresowe 2098 2788
3241 3899

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 102 635 103 413
Naleznosci z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i podobne 6 892 14 829
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2938 2985
Pozostate naleznosci 1710 2 447
114 176 123 673
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (22 295) (10 129)
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe brutto 136 471 133 803

Odpisy aktualizujace wartoSci naleznoSci

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 10129 9576
Odpisy utworzone 16 623 3661
Odpisy rozwigzane (1215) (2069)
Odpisy wykorzystane (1853) (922)
Wiytaczenie spotki z konsolidacji (570) -
Inne zmiany (819) (117)
Stan na koniec okresu 22 295 10129

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utratg¢ ich wartosci zgodnie ze stosowana polityka

rachunkowosci (pkt. 2.14).

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupg Kapitalowa za rozsadne przyblizenie

warto$ci godziwej.
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NOTA NR 13. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 23 332 11 144
Depozyty bankowe 5362 1747
Inne - 1
28 694 12 892
NOTA NR 14. KAPITAL ZAKLADOWY
Akcjonariatu Jednostki Dominujagcej RAWLPLUG S.A. na 31.12.2014 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
- . . . Udzial % Liczba gloséw na Udziat %
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale WZA w liczbie gloséw
zakladowym na WZA
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 902 750 51,91 16 902 750 51,91
PKO BP BANKOWY PTE 2933639 9,01 2933639 9,01
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842138 8,73 2842138 8,73
Radostaw Koelner 2744750 8,43 2 744 750 8,43
Pozostali 7136723 21,92 7136723 21,92
RAZEM 32560 000 100,00 32560 000 100,00

Wszystkie akcje RAWLPLUG S.A. zostaly w peini optacone, w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy

oraz kazda akcja daje prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 25.06.2014 r. RAWLPLUG S.A. otrzymata w trybie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu, dwa zawiadomienia o przeniesieniu 700 000 sztuk akcji RAWLPLUG S.A., pomiedzy Amicus
Poliniae Sp. z o0.0. oraz Panem Radostawem Koelnerem, bedacym prezesem Zarzadu RAWLPLUG S.A.
i Amicus Poliniae Sp. z 0.0.

Kapital zakladowy
Seria  Rodzaj akcji Ro_dz_aj _ Liczl_:)_a Wa_rtoéc’ Sposéb Pokrycia _Data -
uprzywilejowania akcji nominalna kapitalu rejestracji
A na okaziciela brak 23 000 000 23000 optacone gotowka 20.07.2004
B na okaziciela brak 7000 000 7000 optacone gotowka 03.12.2004
C na okaziciela brak 335 200 335 optacone gotowka 16.11.2005
C na okaziciela brak 185 400 185  oplacone gotowka 21.11.2006
D na okaziciela brak 1 500 000 1500 opfacone gotowka 20.03.2007
C na okaziciela brak 268 700 269  optacone gotowka 03.12.2007
C na okaziciela brak 270700 271  opfacone gotowka 10.03.2008
32 560 000 32 560
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NOTANR 15. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaly tworzone byty z wypracowanych zyskow lat ubiegtych. Kapitaty te przeznaczone sg na rozwoj

spotek Grupy Kapitatowej RAWLPLUG, pokrycie ewentualnych strat lub wykup akcji whasnych.

W dniu 27.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. postanowito, aby zysk netto Spotki za rok

2013 w kwocie 12 354 tys. zt podzieli¢ w ten sposob ze:
v' 10 745 tys. z} przeznaczono na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,
v’ 1128 tys. zt przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych,

v’ 481 tys. zt przeznaczono na powiekszenie kapitatu zapasowego.

Pozostale kapitaly
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy pozostaty 122 038 123 606
Pozostate kapitaty rezerwowe 21903 21 903
Roznice kursowe z konsolidacji 22 934 18 864
166 875 164 373
NOTA NR 16. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik finansowy
31.12.2014 31.12.2013
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (5170) 1104
Wynik netto biezacego okresu 13 985 9383
8 815 10 487

NOTA NR 17. AKCJE WLASNE
Nie dotyczy.

NOTANR 18. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane z zastosowaniem historycznego wspotczynnika rotacji oraz

tabel $miertelnosci (usrednionych dla kobiet i mezczyzn). Swiadczenia zostaly zdyskontowane z zastosowaniem stopy

dyskontowej 0,98%, z uwzglgdnieniem przewidywanego wzrostu wynagrodzen o 1% i wazone udzialem okresu

przepracowanego w okresie pracy wymaganym dla otrzymania $§wiadczenia.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1010 898
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 430 442
Rezerwa na odprawy emerytalne 399 300
Inne 181 156
Utworzenie 369 214
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 32 -
Rezerwa na odprawy emerytalne 252 98
Inne 85 116
Wykorzystanie (65) (31)
Inne (65) (31)
Rozwiazanie (10) (69)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - (12)
Rezerwa na odprawy emerytalne (10) -
Inne - (57)

45/71



PPRAWLPLUG |nformacja dodatkowa do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.-31.12.2014 r.

GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

31.12.2014 31.12.2013
Inne zmiany - 1
Rezerwa na odprawy emerytalne - 1
Zmiana z tyt. réznic kursowych 23 (4)
Inne 23 (4)
Stan na koniec okresu 1327 1010
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 462 430
Rezerwa na odprawy emerytalne 641 399
Inne 224 181
Czes¢ dlugoterminowa 1175 873
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 355 338
Rezerwa na odprawy emerytalne 611 369
Inne 209 166
Czes$¢ krotkoterminowa 152 137
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 107 92
Rezerwa na odprawy emerytalne 30 30
Inne 15 15

W okresie 12 miesigcy 2014 roku Grupa nie byla strong istotnych postgpowan sadowych, na ktére nie utworzono by

rezerwy.
Pozostale rezerwy

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 482 8 400
Rezerwa na zobowigzania 93 7526
Rezerwa na premie 272 477
Rezerwa na odszkodowania - 13
Pozostate 117 384
Utworzenie 4 816 1636
Rezerwa na zobowigzania 47 336
Rezerwa na premie 4630 1222
Pozostale 139 78
Wykorzystanie (286) (5993)
Rezerwa na zobowigzania - (5718)
Rezerwa na premie (286) (257)
Rezerwa na odszkodowania - (13)
Pozostate - (4)
Rozwigzanie (3633) (3564)
Rezerwa na zobowigzania (28) (2051)
Rezerwa na premie (3504) (1168)
Pozostale (101) (345)
Zmiana z tyt. réznic kursowych 4 2
Rezerwa na premie 1 (2)
Pozostale 2 3
Reklasyfikacja 59 -
Rezerwa na premie 59 -
Stan na koniec okresu 1441 482
Rezerwa na zobowigzania 112 93
Rezerwa na premie 1172 272
Pozostate 157 117
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31.12.2014 31.12.2013
Czes¢ dlugoterminowa 112 -
Rezerwa na zobowigzania 112 -
Czes$¢ krotkoterminowa 1329 482
Rezerwa na zobowigzania - 93
Rezerwa na premie 1172 272
Pozostate 157 117

NOTA NR 19. DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE
Dlugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
31.12.2014 31.12.2013
Dlugoterminowe 2716 3678
Przychody przyszlych okresow 2716 3678
- dotacje 2 654 3510
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 62 72
- pozostale - 96
Krotkoterminowe 15 045 12 188
Przychody przyszlych okresow 921 864
- dotacje 758 758
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 10 10
- pozostale 153 96
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe 14124 11 324
- rezerwa na zobowigzania z tyt. przyszlych dostaw 1080 3 557
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1594 1448
- rezerwa na bonusy 10710 5987
- pozostale 739 332
NOTA NR 20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 91371 100 652
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne
(bez CIT) 10 775 12 369
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 3972 3912
Zobowigzania z tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwalych 12 423 8611
Pozostale 1221 2579
119 762 128 123
Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Pozostale 95 -
95 -
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Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitalowg za rozsadne

przyblizenie warto$ci godziwej.

NOTANR 21. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki
31.12.2014 31.12.2013
Dlugoterminowe kredyty bankowe 95 000 30101
Dlugoterminowe pozyczki 4900 133
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 99 900 30234
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 119 527 164 403
Krotkoterminowe pozyczki 940 13 562
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 120 467 177 965
Terminy sptaty
31.12.2014 31.12.2013
powyzej 1 roku do 3 lat 99 900 30234
99 900 30234
Kredyty i pozyczki
Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
i Kwota kredytu / pogf\évzol;[iapko?:sﬁzla/do i
Krgdytoblgrca/ Krt_edytodawca/ Siedziba pozyczki wg umowy ot Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Spiaty splaty
tys.zt  tys.waluta  tys. zl tys. waluta
RAWLPLUG S.A. ING Bank Slaski S.A. Katowice 45 000 45 000 02.03.2016
RAWLPLUG S.A. Ra'ffe'se”SB:‘”k Polska  \varszawa 60 000 50 000 31.01.2017
RAWLPLUG S.A. Koelner-Inwestycje Wroclaw 8 300 4588 31.12.2017
Budowlane Sp. z 0.0.
Koelner Rawlplug Dubayj, Zjd.
- Emirates Islamic Bank Emiraty 122 128 AED 41 43 AED 25.04.2017
Middle-East FZE :
Arabskie
Koelner Rawlplug Dubayj, Zjd.
- Al Hilal Bank Emiraty 159 167 AED 31 32 AED 01.07.2016
Middle-East FZE 2
Arabskie
Koelner Rawlplug Dubayj, Zjd.
- Al Hilal Bank Emiraty 373 391 AED 240 252 AED 13.07.2018
Middle-East FZE :
Arabskie
RAZEM 99 900
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek

Kwota kredytu /
dvtobi dytod Kwota kredytu / pozyczKi pozostala do i
Krfa yto |(?rca/ Kr<.e ytodawca / Siedziba pozyczki wg umowy ot Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Spiaty splaty
tys.zt tys.waluta tys.zl  tys. waluta
RAWLPLUG S.A. Bank Handlowy o oama 92500 92 500 31.03.2015
w Warszawie S.A.
RAWLPLUG S.A. Raiffeisen Bank — \yorszawa 60 000 8316 31.01.2017
Polska S.A.
RAWLPLUG S.A. BNP Paribas Bank 2 rczawa 30 000 16 205 03.03.2015
Polska S.A.
Rawlplug Ireland Ltd "I Pension Trustees  Dublin, 816 194 EUR 762  194EUR  30.06.2015
Ltd Irlandia
Koelner Centrum “PA-CO-BANK" Pabianice 200 110 bezterminowo
Sp.zo.o. Bank Spoétdzielczy
FPIN Wapienica Bank Handlowy —\yorcoama 2390 2 396 31.03.2015
Sp. zo.0. w Warszawie S.A.
Koelner Rawlplug Dubay, Zjd.
- Emirates Islamic Bank Emiraty 122 128 AED 30 32 AED 25.04.2017
Middle-East FZE :
Arabskie
Dubaj, Zjd.
Koelner Rawlplug . -
Middle-East EZE Al Hilal Bank Emlrat_y 159 167 AED 53 56 AED 01.07.2016
Arabskie
Koelner Rawlplug Dubay, Zjd.
- Al Hilal Bank Emiraty 338 391 AED 94 98 AED 13.07.2018
Middle-East FZE :
Arabskie
RAZEM 120 467

W okresie 12 miesiecy 2014 roku Grupa RAWLPLUG nie naruszyla istotnych postanowien uméw kredytow

i pozyczek, za wyjatkiem niewielkiego przekroczenia kowenantu, o ktorym informacja znajduje si¢ w Nocie nr 45.
Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2014 r. wynosita 220 367 tys. zt.

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa nie posiadata nieuregulowanych sptat rat kapitalowych, ani odsetkowych
z tytutu zaciggnietych kredytow.

Informacje 0 wartosci aktywow stanowigcych zabezpieczenie kredytow przez Grupe RAWLPLUG znajdujg sie
w Notach nr 3 10.

Wiekszo$¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych w oparciu o referencyjng stopg
WIBOR 1M, ktora wedhug stanu na dzien 31.12.2014 r. ksztattowata si¢ na poziomie 2,08 % (31.12.2013 r.: 2,61%).

NOTANR 22. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowiazania finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Czes¢ dlugoterminowa 21 427 10 082
Leasing finansowy 21 425 10 079
Inne 1 2
Czes¢ krotkoterminowa 14 551 5718
Leasing finansowy 14 489 5 605
Inne 62 114
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NOTA NR 23. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU
OPERACYJNEGO I FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

optaty minimalne

31.12.2014 31.12.2013
W okresie 1 roku 1226 608
W okresie od 1 do 5 lat 779 2229
2004 2837

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

31.12.2014 31.12.2013
oplaty warto$¢ oplaty warto$¢ biezaca
minimalne  biezaca oplat minimalne oplat
W okresie 1 roku 15 666 14 489 6 357 5605
W okresie od 1 do 5 lat 22 581 21 425 11 000 10 079
Minimalne optaty leasingowe ogdlem 38 247 X 17 357 X
Koszty finansowe (-) (2333) X (1672) X
War.tosc biezgca minimalnych optat 35914 35914 15 684 15 684
leasingowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i1 operacyjnego oraz zobowigzan warunkowych

uznawana jest przez Grupg Kapitalowa za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

NOTANR 24. LEASING

Warto$¢ przedmiotdw leasingu operacyjnego ustalana jest przez leasingodawce wedtug udokumentowanych kosztow

nabycia. Okresowe optaty leasingowe moga by¢ zmienione w ponizszych przypadkach:

v poniesienia przez leasingodawce kosztow zwiazanych z podatkami, opfatami i innymi ciezarami

publicznoprawnymi zwiazanymi z wlasnoscia lub posiadaniem przedmiotu leasingu,
zmiany stopy procentowej WIBOR lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty umowy leasingu,
odmowy przez zaktad ubezpieczen wyptaty odszkodowania,

zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie migdzy zawarciem umowy a jego przekazaniem do uzytkowania,

AN NN

zmiany stawki podatku VAT.

Po zakonczeniu umowy leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu za warto$¢ koncowa powigkszong
0 podatek VAT.

Przedluzenie umowy leasingu nastgpi na warunkach uwzgledniajagcych aktualny stan prawny i stan rynku
finansowego. Podstawa do wyliczenia nowych optat leasingowych i wartosci koncowej bedzie dotychczasowa

wartos¢ koncowa.

Warto$¢ przedmiotow leasingu finansowego ustalana jest przez leasingodawce wedlug udokumentowanych kosztow
nabycia. Odsetki z tytutu uméw leasingowych moga ulec zmianie w zwiazku ze zmiana stopy procentowej WIBOR
lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty umowy leasingu.

Grupa RAWLPLUG na dzien 31.12.2014 r. posiadala zawarte umowy leasingu zwrotnego, ktore miaty charakter
leasingu finansowego.
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Warto$¢ netto przedmiotow uzytkowanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

leasingu operacyjnego

kwota netto z umowy leasingu

Urzadzenia techniczne i maszyny 1310
Srodki transportu 4 095
Inne 1335

6 740

Warto$¢ netto przedmiotow leasingu finansowego

rzeczowe aktywa trwale

Urzadzenia techniczne i maszyny 63 360
Srodki transportu 2075
Inne 115
65 550
NOTA NR 25. PODATEK DOCHODOWY
Naleznosci / Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 723 1335
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 409 659
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2014 31.12.2013
Stan brutto na poczatek okresu 59 152 58 629
Rzeczowe aktywa trwate 1072 929
Wartosci niematerialne 42 045 44 599
Aktywa finansowe 109 52
Zapasy 3687 3563
Naleznosci krotkoterminowe 1457 1434
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 582 404
Pozostale rezerwy 945 1253
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 4274 3004
Roznice kursowe 2095 2188
Zobowigzania 2392 1154
Pozostale 495 50
Korekta bledéw poprzednich okreséw - (156)
Zapasy - (119)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze - 265
Pozostale rezerwy - (303)
Stan brutto na poczatek okresu po korekcie 59 152 58 473
Rzeczowe aktywa trwate 1072 929
Wartosci niematerialne 42 045 44 599
Aktywa finansowe 109 52
Zapasy 3 687 3444
Naleznosci krotkoterminowe 1457 1434
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 582 669
Pozostale rezerwy 945 950
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 4274 3004
Roznice kursowe 2095 2188
Zobowigzania 2392 1154
Pozostate 495 50
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31.12.2014 31.12.2013

Zmiany odniesione na rachunek zyskow i strat z tyt. powstania
i odwrocenia si¢ réznic przejSciowych i straty podatkowe;j 5868 749
Rzeczowe aktywa trwate (583) 143
Warto$ci niematerialne (2553) (2553)
Aktywa finansowe (20) 57
Zapasy (713) 257
Naleznosci krétkoterminowe 535 62
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 (87)
Pozostale rezerwy (1989) -
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 11783 1270
Roznice kursowe (1846) (83)
Zobowigzania (533) 1238
Pozostate 758 445
Roznice kursowe 328 (70)
Rzeczowe aktywa trwate (1) (0)
Zapasy (32) (14)
Naleznosci krotkoterminowe (113) (39)
Pozostale rezerwy 45 (5)
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 341 -
Roéznice kursowe 88 (11)
Stan brutto na koniec okresu 65 348 59 152
Rzeczowe aktywa trwate 488 1072
Wartosci niematerialne 39 492 42 045
Aktywa finansowe 89 109
Zapasy 2942 3687
Naleznosci krotkoterminowe 1878 1457
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 611 582
Pozostate rezerwy 1 945
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 16 398 4274
Roznice kursowe 337 2 095
Zobowigzania 1859 2392
Pozostale 1253 495
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow z tyt. odroczonego 2955 2972
podatku dochodowego na poczatek okresu
Zwigkszenia 142 -

Réznice kursowe 142 -
Zmniejszenia (3097) (17)

Roznice kursowe - (17)
Inne (3097) -
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw z tyt. odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu i 2955
Warto$¢ netto
Stan na poczatek okresu 56 197 55500
Stan na koniec okresu 65 348 56 197
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 13 298 13 861
Rzeczowe aktywa trwate 11 689 12 473
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 765 765
Aktywa finansowe 337 143
Nalezno$ci krotkoterminowe 149 115
Roznice kursowe 335 330
Zobowigzania 21 35
Pozostate 2 -
Zmiany odniesione na rachunek zyskow i strat z tyt. powstania
i odwrz')/cenia sie réznic przejéciow);fch e (1439) (562)
Rzeczowe aktywa trwate (2057) (783)
Aktywa finansowe 212 194
Nalezno$ci krotkoterminowe 31 34
Roznice kursowe 390 5
Zobowigzania (13) (14)
Pozostate (2) 2
Stan na koniec okresu 11 859 13 298
Rzeczowe aktywa trwate 9632 11 689
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 765 765
Aktywa finansowe 549 337
Nalezno$ci krotkoterminowe 180 149
Réznice kursowe 725 335
Zobowigzania 8 21
Pozostate - 2

Specyfikacje biezacego i odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate obcigzenia wyniku finansowego za okres

sprawozdawczy prezentuje ponizsza tabela.

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

01-12.2014 01-12.2013
Podatek biezacy 7078 4076
Biezace obcigzenie podatkowe 6 985 4 063
Korekty uj gte w sprawozdaniu danego okresu, dotyczace podatku biezacego 93 13
za poprzednie okresy
Podatek odroczony (7308) (1311)
quifej gzenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic (7307) (1274)
przejsciowych
Inne (1) (37)
Pozostale obciazenia wyniku finansowego (3097) -
Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (3326) 2765
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Roczna stawki podatkowe obowigzujace w 2014 roku w spotkach Grupy RAWLPLUG objetych konsolidacjg

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Koelner-Rawlplug Middle East FZE 0
Koelner Bulgaria EOOD 10
Koelner Hungéria Kft 10
Farmlord Trading Ltd 10
Meadowfolk Holdings Ltd 10
Rawlplug Ireland Ltd 12,5
Koelner Vilnius UAB 15
Koelner Deutschland GmbH 15,8
Stahl GmbH 15,8
Koelner Romania SRL* 16
RAWLPLUG S.A. 19
Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 19
FPiN Wapienica Sp. z 0.0. 19
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 19
Koelner Polska Sp. z o.0. 19
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. 19
Koelner Fancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. 19
Koelner CZ s.r.o. 19
Koelner Kiev Ltd 19
Koelner Ltd 20
Rawl Scandinavia AB 22
Rawlplug Ltd 24
Rawl France SAS 33,3

* spotka wylqczona z konsolidacji 30.06.2014 r. ze wzgledu na utrate kontroli

Nierozliczone straty podatkowe, ktore mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynosza na dzien 31.12.2014 r.
84 278 tys. zt (31.12.2013 r.: 22 497 tys. zt). Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w nastepujacych okresach:

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31.12.2014 r.

Dla stawki podatkowej 19%

Rok poniesienia straty

Kwota strat

Kwota strat podatkowych

Maksymalny rok

podatkowej podatkowych do wykorzystania rozliczenia straty
za rok 2010 2214 2214 2015
zarok 2011 25 13 2016
zarok 2012 13589 13589 2017
zarok 2013 6670 6670 2018
zarok 2014 23 348 23348 2019
Razem 45 846 45 834
stopa podatkowa 19%
Podatek odroczony z tytulu 8709

straty podatkowej

Dla stawki podatkowej 20%

Rok poniesienia straty

Kwota strat

Kwota strat podatkowych

Maksymalny rok

podatkowej podatkowych do wykorzystania rozliczenia straty
zarok 2013 38 444 38 444 bez ograniczen
Razem 38 444 38 444
stopa podatkowa 20%
Podatek odroczony z tytulu 7689

straty podatkowej
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Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31.12.2013 r.

Dla stawki podatkowej 19%

Rok poniesienia straty Kwota strat Kwota strat podatkowych Maksymalny rok
podatkowej podatkowych do wykorzystania rozliczenia straty
zarok 2010 2214 2214 2015
zarok 2012 13613 13 613 2017
zarok 2013 6670 6670 2018
Razem 22 497 22 497

stopa podatkowa 19%

Podatek odroczony z tytulu

straty podatkowej 4214

Powyzsze zestawienie przedstawia straty podatkowe, od ktorych zostaly utworzone aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego przez Spoétki Grupy Kapitatowej, ktorych realizacja uzalezniona jest od uzyskania
w przysztosci dochodu podatkowego w wysokos$ci przekraczajacej dochdd z tytutu odwrdcenia dodatnich roznic
przejsciowych. Kwota tych aktywow na 31.12.2014 r. wynosi 16 398 tys. zt (31.12.2013 r.: 4 274 tys. zt). Podstawa
ujecia aktywow sa zatwierdzone przez Zarzad Spotki Dominujgcej aktualne budzety spotek Grupy Kapitatlowej oraz

strategia dziatalno$ci Grupy.

NOTA NR 26. POZYCJE POZABILANSOWE

W 2014 r. spotki Grupy RAWLPLUG nie udzielity porgczen i gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczalaby 10%
kapitatow wlasnych RAWLPLUG.

Spotki Grupy RAWLPLUG udzielaja sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi kredytami,
umowami leasingowymi, czy =z tytulu biezagcej wspoOlpracy handlowej. Transakcje te majg charakter
wewnatrzgrupowy (poreczane zobowigzania sa wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowiazania
warunkowe z tytutu takich porgczen nie sg wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu
udzielane jednostkom zaleznym przez spotke RAWLPLUG S.A. zostaly szczegdtowo opisane w Dodatkowych
notach objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania finansowego RAWLPLUG S.A. za rok 2014.

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa RAWLPLUG posiadala inne pozycje pozabilansowe obejmujace (po eliminacjach
konsolidacyjnych):

o Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy, ktorych warto$¢ netto wg
umowy na dzien 31.12.2014 r. wyniosta:

v' Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. zo.0. -2 645,
v Koelner Polska Sp. z 0.0. -2 063,
v Koelner CZs.r.0. - 660,
v Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. - 397,
v FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 217,
v Koelner Vilnius UAB - 90,
v Rawl Scandinavia AB - 81,
v Koelner Centrum Sp. z 0.0. - 47,
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e $rodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji o warto$ci poczatkowej wynoszacej (wartos¢ netto tych

$rodkéw na dzien 31.12.2014 r. wyniosta zero):

v' Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. zo.o. -1 335.

NOTA NR 27. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialéw i towaréw

01-12.2014 01-12.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow 364 364 375950
Przychody netto ze sprzedazy ustug 2252 2583
Przychody netto ze sprzedazy towaro6w 266 337 234 265
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 6 526 6 918
639 479 619 716
kraj 267 758 247 329
eksport 371721 372 387
639 479 619 716
NOTA NR 28. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW ORAZ KOSZTY
WYNAGRODZEN
Koszty wedlug rodzajow
01-12.2014 01-12.2013
Amortyzacja 25 355 25 469
Zuzycie materiatdw i energii 191 554 181 505
Koszty wynagrodzen 99 301 99 788
Podréze stuzbowe 1857 2176
Transport 27760 26 638
Reprezentacja i reklama 6 824 5942
Podatki i optaty oraz ubezpieczenia majatkowe 7642 7372
Ustugi obce 52 112 46 033
Pozostate koszty 6 008 5438
Razem koszty wedlug rodzajow 418 412 400 361
Koszty wynagrodzen
01-12.2014 01-12.2013
Wynagrodzenia 78 645 77443
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 20 656 22 345
99 301 99 788
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NOTANR 29. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne

01-12.2014 01-12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 293 934
Dotacje 1088 1560
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci 1215 2 069
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zapasy 2 663 2 697
Odwrdcenie rezerw 546 3260
Rozliczenie leasingu 132 1467
Odpisane zobowigzania 665 292
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1994 1400
Przychody z tytutu najméw/czynszow 1230 1743
Zwrot kosztow postepowan sadowych/otrzymane kary i odszkodowania 1607 665
Pozostate 3945 4272
15 378 20 359

Pozostale koszty operacyjne
01-12.2014 01-12.2013
Odpisy aktualizujace naleznosci 6 369 3622
Odpisy aktualizujace zapasy 1693 2781
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate 1118 153
Kary i odszkodowania 2049 957
Darowizny 973 838
Utworzenie rezerw 1140 1014
Niedobory inwentaryzacyjne 2 668 3273
Koszty ztomowania 2 240 2 661
Rozliczenie leasingu 104 1182
Spisane i umorzone naleznos$ci 161 449
Pozostate 2262 2120
20 777 19 049

NOTA NR 30. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe

01-12.2014 01-12.2013
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 1336 1052
Zysk z tytutu wylaczeniu spotki z konsolidacji 1235 -
Zyski z tytutu réznic kursowych 570 -
Pozostale odsetki 262 362
Pozostate 44 91
3446 1505
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Koszty finansowe

01-12.2014 01-12.2013
Odsetki od kredytéw i pozyczek 9 564 10 282
Pozostale odsetki 1033 740
Prowizje 1187 1132
Straty z tytutu réznic kursowych - 1396
Poregczenia i gwarancje 710 1334
Pozostale 882 771
13 377 15655
NOTANR 31. WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
Nie dotyczy.
NOTA NR 32. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Zysk przypadajacy na jedna akcje
01-12.2014 01-12.2013
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 13 985 9383
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 32 560 000 32 560 000
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt) 0,43 0,29

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego Grupy na jedng akcje¢ jest
ilorazem zysku za okres przypadajacego na akcjonariuszy i $redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu

okresu.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych:

rok 2013: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji
rok 2014: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

NOTA NR 33. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wobec niewystgpowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikow rozwadniajacych liczbe akcji nie liczono

warto$ci wskaznika rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykta.

NOTA NR 34. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA NR 35. PROGRAMY PEATNOSCI AKCJAMI
Nie dotyczy.

NOTA NR 36. DYWIDENDA

W dniu 27.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy.
Zgodnie z podjeta uchwata postanowiono, aby czes¢ zysku netto Spotki za rok 2013 w kwocie 10 744 800,00 zt,

tj. 0,33 zt na kazdg akcje, przeznaczona zostata na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spoiki.

Dywidenda objete byty wszystkie akcje, tj. 32 560 000 akcji RAWLPLUG S.A.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito:
v’ dzieh dywidendy na 14.08.2014 r.,

v' termin wyplaty dywidendy na 28.08.2014 r.

Zysk netto RAWLPLUG S.A. za rok 2014 w kwocie 10 653 tys. zt Zarzad Spolki proponuje w cato$ci przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy.

NOTA NR 37. WYKUP AKCJI WLASNYCH
W dniu 21.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A., dzialajac na podstawie art. 362 §1 pkt 8)

kodeksu spotek handlowych, upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akcji wtasnych Spotki, notowanych na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w celu ich umorzenia lub
dalszej odsprzedazy. Upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wlasnych obejmuje okres od 21.06.2013 r. do dnia
31.05.2015 r., nie dluzej jednak niz do chwili wyczerpania §rodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zasady

dotyczace nabywania akcji zostaty szczegotowo przedstawione w raporcie rocznym za rok 2013.

Do dnia publikacji niniejszego raportu RAWLPLUG S.A. nie nabywata akcji wlasnych.

NOTA NR 38. POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie styczen — grudzien 2014 r. nie miato miejsce potaczenie jednostek gospodarczych.

NOTA NR 39. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A.

z podmiotami powigzanymi obejmujace:

v’ nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2014r. z wylgczeniem nalezno$ci z tytutu

udzielonych pozyczek,

v’ zobowigzania i przychody przysztych okresow na dzien 31.12.2014 r. z wylgczeniem zobowigzah z tytutu

otrzymanych pozyczek,
v' naleznos$ci i zobowigzania z tytutu pozyczek na dziefi 31.12.2014 r.,

v' przychody za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r. obejmujace przychody ze sprzedazy produktow, ushug,
towaréw, materiatdow, wynik na sprzedazy $rodkow trwatych i aktywow finansowych oraz pozostate
przychody operacyjne oraz przychody finansowe z tytulu otrzymanych dywidend i odsetek od udzielonych

pozyczek oraz przychody z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen,

v' zakupy za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r. obejmujace zakup towarOw, materiatdw i ustug oraz zakup

srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,
wynik na sprzedazy srodkow trwatych oraz pozostate koszty operacyjne w okresie 1.01.2014 - 31.12.2014 r.,

v’ koszty finansowe z tytulu odsetek od otrzymanych pozyczek oraz koszty z tytutu otrzymanych gwarancji
i porgczen w okresie 1.01.2014 - 31.12.2014 r.

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powiagzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
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Razem Razem jednostki
jednostki  Eliminacje powiazane
powiazane po eliminacjach
I_’rzychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow, materiatow 363 902 (344 242) 19 660
iustug
_Zakupy. uJ,qte w koszcie wytworzenia i wartosci sprzedanych towarow 304 120 (303522) 508
i materiatow
Zakupy ujete w kosztach sprzedazy i kosztach ogdlnego zarzadu 44 312 (42 860) 1452
Zakup, aport $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 1605 (1436) 169
Pozostate przychody operacyjne 5403 (4765) 638
Pozostate koszty operacyjne 2301 (2301) -
Przychody finansowe z tytutu dywidend 31352 (31352) -
Przychody finansowe pozostale 9 648 (8396) 1252
Koszty finansowe 6617 (5484) 1133
Naleznosc1.1 rozliczenia migdzyokresowe z wyjatkiem naleznos$ci 95 393 (83 869) 11524
z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu pozyczek 95 282 (66 328) 28954
Zobow1qzap1a i przychody przysztych okresow z wyjatkiem zobowigzan 85 604 (85 195) 409
z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu pozyczek 70947 (66 359) 4588

Na dzien 31.12.2014 r. w Grupie RAWLPLUG zawarte byly nast¢pujace umowy pozyczek z jednostkami

powigzanymi niekonsolidowanymi:

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki W ki Termi
Poiyczkodawea  Pozyczkobiorca  zawarcia umowy pozostata do splaty * arunki ermin
umowy oprocentowania splaty
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta

RAWLPLUG S.A,  oelner Trading 2010 114 28 EUR 121 28EUR  EURIBOR3M 5 190015
KLD LLC -+marza

RAWLPLUG S.A,  Koelner Trading 2011 1244  300EUR 1322  310EUR  FURIBORSM 5, 012015
KLD LLC +marza

RAWLPLUG S.A,  Koelner Trading 2011 93 23 EUR 99 23eUR  FURIBORSM 4041 9015
KLD LLC +marza

RAWLPLUG S.A,  Koelner Trading 2011 114 28 EUR 121 28eUr  EURIBORSM 46 01 2015
KLD LLC +marza

Koelner -Tworzywa - WIBOR 1M

Sztuczne Sp. z 0.0. Amicus Sp. z 0.0. 2012 209 - 238 - aria 30.03.2017

RAWLPLUG S.A.  Herco Fixings Ltd 2014 797 186 EUR 797 187 EUR Eui'iggaw' 30.08.2017

Koelner Rawlplug 1o o Fixings Ltd 2014 108 ; 109 ; WIBORIM 54 0 2017

IP Sp. z 0.0. + marza

RAWLPLUG S.A,  Koelner Romania 2011 3750 ; 2816 ; WIBORIM 51 15 5014
SRL + marza

RAWLPLUG S.A. 'S“m'cus Poliniae 2012 24000 ; 23331 ; WIBORI2M 51 06 2017

p.zo.0. +marza
Koelner-Inwestycje
Budowlane RAWLPLUG S.A. 2012 8300 - 4588 - WLE;:?EZ:M 31.12.2017

Sp. z 0.0.

* kwoty pozostate do splaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.
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Na dzien 31.12.2014 r. w Grupie RAWLPLUG zawarte byly nast¢epujace umowy pozyczek z jednostkami
powigzanymi konsolidowanymi:

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki ki .
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca  zawarcia umowy pozostala do splaty * Warunki Termin
umowy oprocentowania splaty
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
FPIN Wapienica oA pLuG S A 2009 1900 . 1900 . WIBORIM 4.12.2015
Sp. zo.0. + marza
FPIN Wapienica g awipLucsA 2010 1400 ; 1400 . WIBORIM 615 2015
Sp. zo.0. + marza
. Koelner Lancucka .
Koelner Hungaria - 1 000 000 1038542 oprocentowanie
Kot Fabryka $rub 2014 13500 HUE 14 020 Ur oy 30.06.2017
Sp. z 0.0.
Koelner -Tworzywa o avvi prucs.A. 2011 6 500 ; 6 546 . WIBORIM 5 139017
Sztuczne Sp. z 0.0. + marza
Koelner -Tworzywa o a\vi prucs.A. 2013 Limit ; 8559 . WIBORIM 4 152016
Sztuczne Sp. z 0.0. 20 000 + marza
Stahl GmbH RAWLPLUGS.A. 2011 1282 300 EUR 1279 300 EUR Eufﬁgsa”\" 27.09.2017
Koelner Lancucka L.
RAWLPLUG S.A.  Fabryka Srub 2014 Limit ; 6 000 . WIBORIM 31 532017
S 30 000 + marza
p.zo0.0.
Koelner-Rawlplug LIBOR 3M
RAWLPLUGSA. el eoe 2011 1563 550 EUR 1929 550 EUR A 31.12.2015
RAWLPLUG S.A,  Rawlplug Ireland 2013 818  200EUR 426 100Eur EURIBORIM o 182017
Ltd +marza
RAWLPLUG S.A.  Rawlplug Ireland 2014 3410 ~ Limit800 3439 go7eur EURIBORIM 5 432017
Ltd EUR +marza
RAWLPLUG S.A,  Rawlplug Ireland 2014 2300  561EUR 2300  se1eUr FURIBORIM 55 06,2017
Ltd +marza
RAWLPLUG S.A.  Rawlplug Ireland 2014 50 ; 50 . WIBORIM ) 08,2017
Ltd +marza
Koelner Rawlplug ~ Rawlplug Ireland 2014 296 } 299 ) EURIBOR M 30.08.2017
IP Sp. z 0.0. Ltd +marza
Koelner Rawlplug Limit WIBOR 1M
P Sp. 200 RAWLPLUGS.A. 2013 15 000 . 8 224 . bty 30.11.2016
Koelner oprocentowanie
Stahl GmbH Deutschland 2009 9204 2324EUR 5150 1208EUR ©°P ey 31.12.2022
GmbH
Koelner oprocentowanie
Stahl GmbH Deutschland 2014 426 100 EUR 426 100 EUR P 31.12.2019
state
GmbH
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 822  200EUR 852 200 EUR EUE'angalM 30.09.2017
Stahl GmbH RAWLPLUGSA. 2012 1795  452EUR 1926  452EUR EUTEZE;M 30.00.2017
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 790 200 EUR 852 200 EUR EUE'E}SE:'\" 30.09.2017
Stahl GmbH RAWLPLUGSA. 2012 403 100 EUR 426 100 EUR EUTE.S;W 30.09.2017
EURIBOR 1M
Stahl GmbH RAWLPLUGS.A. 2012 626  153EUR 286 67 EUR e 30.09.2017

* kwoty pozostale do splaty uwzgledniajq naliczone, a nie zaplacone na dzien bilansowy odsetki.
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Transakcje z jednostkami zaleznymi wylaczonymi z konsolidacji

01-12.2014 01-12.2013
Sprzedaz produktow, ustug, towaréw i materiatow 19 632 18 502
Zakup ushug, towarow i materiatow 1486 965
Pozostale przychody 868 1001
Zakup srodkow trwatych 169 1431
Pozostale koszty 396 136
Zobowigzania 300 5939
Naleznosci 11 394 12 818
Pozyczki udzielone 5 385 5782
Pozyczki otrzymane 4 588 11 476

dotyczy transakcji z jednostkami: Koelner Kazakhstan Ltd, Herco Fixings Ltd, Koelner - Ukraine LLC , Koelner d.0.0., Koelner
Trading KLD LLC, KOELNER-RAWLPLUG Building and Construction Material Trading LLC, LeoTex Ltd, Koelner-Inwestycje

Budowlane Sp. z 0.0, Koelner Romania SRL (spotka wytaczona z konsolidacji z dniem 30.06.2014 r.)

Transakcje z jednostka dominujaca

01-12.2014 01-12.2013
Pozostale przychody 986 958
Pozostale koszty 600 1333
Zobowigzania 60 95
Pozyczki udzielone 23331 22 076
dotyczy transakcji z jednostka dominujaca: Amicus Poliniae Sp.z o.0.
Transakcje z jednostkami powiazanymi przez osobe wspélwlasciciela

01-12.2014 01-12.2013
Zakup ushug, towarow i materiatow 204 204
Pozostate przychody - 10
Zobowigzania - 9
Pozyczki udzielone 238 229
dotyczy transakcji z jednostkami: Amicus Sp. z 0.0., Koelner Nieruchomosci Sp. z o.0.
Transakcje z kluczowym personelem

01-12.2014 01-12.2013
Sprzedaz produktow, ustug, towaréow i materiatow 28 164
Zakup ushug, towarow i materiatow 360 21
Pozostale przychody 36 62
Pozostate koszty 137 -
Zobowigzania, w tym z tytulu udzielonych pozyczek 49 12
Naleznosci 130 592

dotyczy transakcji z cztonkami zarzadu oraz rady nadzorcze) RAWLPLUG S.A. oraz z osobami z nimi powigzanymi.
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NOTA NR 40. DOTACJE RZADOWE

Dotacje rzadowe

01-12.2014 01-12.2013
Stan na poczatek okresu 4 268 5301
Otrzymane w ciggu roku 232 577
Odniesione na rachunek zyskow i strat (1088) (1560)
Stan na koniec okresu 3412 4318
Cze$¢ dlugoterminowa 2 654 3510
Cze$¢ krotkoterminowa 758 758

NOTANR 41. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Grupa RAWLPLUG wystepuje jednoczesnie w roli importera i eksportera w zwigzku z czym ryzyko kursu
walutowego jest w duzej mierze ograniczone. Pomimo to w 2015 r. Zarzad RAWLPLUG S.A. zdecydowat

0 zawieraniu kontraktow terminowych w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2014 r. Grupa RAWLPLUG nie posiadata kontraktow terminowych.

Ponizej przedstawiono dane o wartosci aktywow 1 pasywow pienieznych na dzien 31.12.2014 r. wyrazonych

w walutach innych niz waluta funkcjonalna po przeliczeniu na PLN.

Waluta Nhae:rewﬁllg\jvc; nI;;):ios(t)zlg Udzj elon(? Zaliczki ., STOF’ Ki Zobowigzania PO.ZOSta.l € ;;(;ci)z/z

brutto brutto pozyczki pieni¢zne handlowe zobowiazania otrzymane
EUR 26 666 - 8 766 930 5811 14 333 9310 5622
usD 17 658 210 1929 1589 762 26 987 - 1928
GBP 9184 - - - 587 439 - -
PLN 24 98 - 6 5 1340 85 230
RON - - - - 21 - - -
HUF - - - - - - - 14 060
BGL - 1996 - - - - - -
RUB 1 - - - - 12 - -
CHF - - - - - 6 - -
RAZEM 53534 2304 10 695 2526 7 186 43117 9395 21841

Ponizej przedstawiono analize¢ wrazliwo$ci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan
finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN oraz GBP do PLN. Analiza wrazliwo$ci zaktada
wzrost kursow o 10% w stosunku do kursu zamknig¢cia obowigzujacego na dzien 31.12.2014 r. (spadek kurséw

spowoduje wptyw identyczny co do wartosci jednak z przeciwnym znakiem).

GBP EUR usD Razem
Naleznosci handlowe 918 2 667 1766 5351
Pozostate naleznosci - - 21 21
Pozyczki udzielone - 877 193 1070
Zaliczki na ST, wart. niematerialne, zapasy - 93 159 252
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 581 76 716
Aktywa finansowe razem 977 4218 2215 7410
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GBP EUR usbD Razem
Zobowiazania handlowe (44) (1433) (2699) (4176)
Pozostate zobowigzania - (931) - (931)
Kredyty i pozyczki - (562) (193) (755)
Zobowiazania finansowe razem (44) (2926) (2892) (5862)
Wplyw na wynik brutto przed opodatkowaniem 933 1292 (677) 1548

NOTANR 42. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

W chwili obecnej Grupa RAWLPLUG korzysta z zobowigzan oprocentowanych zmienng stopa procentows, dlatego
tez ponosi ryzyko zmiany stopy procentowej.

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwo$ci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej.

Wplyw zmiany rynkowych stop procentowych na wynik finansowy zostal obliczony, jako iloczyn sald aktywow
i zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa oraz zatozonego odchylenia, tj. +50 punktow
bazowych (odchylenie -50 punktow bazowych spowoduje wptyw identyczny co do wartosci jednak z przeciwnym
znakiem).

Wplyw na wynik brutto

Podstawa kalkulacji odsetek (przed opodatkowaniem)

Udzielone pozyczki 28 954 145
Aktywa finansowe razem 28 954 145
Pozyczki otrzymane 5 840 (29)
Kredyty 213 276 (1066)
Leasing finansowy 35738 (179)
Zobowigzania finansowe razem 254 854 (1274)
Razem 283 808 (1129)

NOTA NR 43. RYZYKO KREDYTOWE
Klienci Grupy RAWLPLUG korzystajacy z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym, a stan

naleznosci podlega ciagtemu monitoringowi. W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych, zgodnie
z obowigzujacymi procedurami, nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiany jest proces windykacji naleznosci.
Dodatkowo ryzyko kredytowe ogranicza duza liczba oraz dywersyfikacja klientow Grupy. Grupa nie posiada
dhuznikéw, ktorych saldo wynositoby wigcej niz 5% salda naleznosci ogdlem. W konsekwencji Grupa nie jest

narazona na znaczace ryzyko kredytowe.

Wiekowania naleznoéci z tyt. dostaw i ustug netto o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty, w przypadku

ktoérych nie nastapita utrata wartosci, prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 102 635 103 413
Naleznosci w terminie 70148 67 901
Nalezno$ci przeterminowane, w tym: 32 487 35512
a) do 1 miesiagca 18 885 17 835

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 6 951 6134

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1213 5018

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 801 2408

e) powyzej 1 roku 4 637 4117
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowa nast¢pujacych aktywow
finansowych:

31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone 28 954 28 087
Nale-Znors'c.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 104 346 103 413
nalezno$ci finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na rachunkach bankowych 28 694 12 892

NOTA NR 44. RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa RAWLPLUG zarzadza plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,

prognozowanie przeplywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.

Wiekowanie zobowigzan z tyt. dostaw i uslug o pozostaltym od dnia bilansowego okresie splaty prezentuje ponizsza
tabela:

31.12.2013 31.12.2013

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w tym: 91371 100 652
Zobowiazania w terminie 56 529 53 857
Zobowiazania przeterminowane, W tym: 34 843 46 795
a) do 1 miesigca 19 343 26 756

b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiccy 9220 16 123

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 5113 2821

d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 847 843

e) powyzej 1 roku 320 252

Wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych zostaty przedstawione w Nocie nr 21.

NOTA NR 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa RAWLPLUG zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow zainteresowanych kondycja finansowa
Grupy.

Grupa RAWLPLUG monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitalow wiasnych. Grupa
zaklada utrzymanie wskaznika kapitalu do sumy bilansowej na poziomie nie nizszym niz 0,4. Ponadto by
monitorowa¢ wielkos¢ zadluzenia, Grupa oblicza wskaznik dlugu netto (tj. zobowigzan z tytutu leasingdw, kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych skorygowanych o $rodki pienigzne) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o amortyzacj¢). Na dzien 31.12.2014 r. warto$¢ wskaznika wynosita 4,5 (4,0 bez

uwzglednienia zdarzenia jednorazowego).

Zaréwno Grupa Kapitalowa jak i Spotka Dominujaca podlegaja zewngtrznym wymogom kapitalowym (kowenanty
w umowach bankowych). Na dzien bilansowy nie byly naruszone kowenanty finansowe zawarte w umowach
kredytowych, z wyjatkiem nieznacznego przekroczenia kowenantu umownego Diugu netto/EBITDA zawartego
w umowach RAWLPLUG S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. Naruszenie tego wskaznika
w przypadku Raiffeisen Bank Polska S.A. nie skutkuje dla Spotki zadnymi konsekwencjami, natomiast w przypadku
ING Bank Slaski S.A. zostata przejsciowo podniesiona marza banku o 0,3% p.a.

Marze pozostatych kredytow pozostaja na poziomach okreslonych w umowach.
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NOTA NR 46. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 4.02.2015 r. dokonano rejestracji przez Sad Gospodarczy w Lizbonie (Portugalia) spotki zaleznej Rawlplug
Portugal LDA. z siedziba w Lizbonie. Kapitat zaktadowy wynosi 25 tys. EUR i objety zostal w nastepujacy sposob:

v 99% udzialéw uprawniajacych do 99% gloséw na walnym zgromadzeniu objeta RAWLPLUG S.A.,

v" 1% udzialdéw uprawniajacych do 1% gloséw na walnym zgromadzeniu objeta Koelner Rawlplug IP
Sp. z 0.0., ktora jest spotka zalezng od RAWLPLUG S.A.

Przedmiotem dziatalnoéci Spoiki jest sprzedaz narzg¢dzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

W dniu 12.02.2015 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spolki Koelner-Rawlplug Middle East FZE na Rawlplug
Middle East FZE.

W dniu 17.02.2015 r. RAWLPLUG S.A. zawarla ze sp6tka zalezna Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. umowe
zbycia udziatbw w celu ich umorzenia. Zgodnie z umowa Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z o.0. nabyla
20 300 udziatéw wiasnych o wartosci 1 000 zt kazdy, o tacznej wartosci 20 300 tys. zt. Jednocze$nie Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow tej spotki postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 26 000 tys. zt do kwoty
5700 tys. zt, poprzez umorzenie nabytych 20 300 udzialow. Rownowarto$¢ umorzonych udziatow, tj. kwota
20300 tys. zt przekazana zostanie na kapital zapasowy spotki. Strony ustalily, ze umorzenie nastapi bez

wynagrodzenia. Dokonana transakcja nie ma wptywu na wynik finansowy obu stron umowy.

W dniu 20.02.2015 r. Komisja Spotek i Wiasnoéci Intelektualnej Republiki Potudniowej Afryki dokonata rejestracji
spotki zaleznej RAWL AFRICA (Pty) Ltd. z siedziba w Johannesburgu. Kapitat zaktadowy wynosi 25 tys. USD
i objety zostal w nastepujacy sposob:

v 100% udzialéw uprawniajacych do 100% gltoséw na walnym zgromadzeniu objeta RAWLPLUG S.A.,

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest sprzedaz narzgdzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

NOTA NR 47. USTALANIE WARTOSCI GODZIWEJ

Przyjmuje si¢, ze warto§¢ nominalna finansowych aktywow obrotowych i krotkoterminowych zobowigzan
finansowych pomniejszona 0 oszacowane korekty z tytulu aktualizacji warto$ci jest zblizona do ich warto$ci
godziwej.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze warto$¢ nominalna dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych
pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji wartosci i powigkszona o warto$¢ naliczonych do dnia

bilansowego odsetek jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

NOTA NR 48. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE
Przecietne zatrudnienie w Grupie RAWLPLUG w 2014 r. wyniosto 1 925 0s6b.

w osobach

01-12.2014
Administracja 910
Pracownicy bezposrednio produkeyjni 524
Pracownicy posrednio produkcyjni 491
Razem 1925
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NOTA NR 49. PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA
EURO

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
walute euro (EUR).

w tys. zt w tys. EUR

01-12.2014 01-12.2013  01-12.2014 01-12.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 639 479 619 716 152 646 147 166
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 24 819 30 044 5924 7135
Zysk (strata) brutto 14 888 15 894 3554 3774
Zysk (strata) netto 18 214 13129 4348 3118
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 13985 9383 3338 2228
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 58 823 52 465 14 041 12 459
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j (27 054) (24 722) (6458) (5871)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (16 349) (31002) (3902) (7362)
Przeptywy pienigzne netto, razem 15421 (3258) 3681 (774)
Srednia wazona liczba akcji 32560000 32560000 32560000 32560 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0,43 0,29 0,10 0,07

31.12.2014  31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013
Aktywa razem 787 309 750 583 184 715 180 985
Zobowiazania dlugoterminowe 137 284 58 165 32 209 14 025
Zobowiazania krotkoterminowe 272714 325273 63 983 78 432
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 354 924 347 614 83271 83819
Kapitatl zaktadowy 32560 32560 7639 7851
Liczba akcji na dzien bilansowy 32560000 32560000 32560000 32560 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 10,90 10,68 2,56 2,57

Aktywa i pasywa zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu srednich kursow walut opublikowanych przez

Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2014 . 4,1893
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2014 r. 4,2623
Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2013 . 4,2110
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2013 r. 4,1472

NOTANRG50. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY
DANYMI UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI 1 OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

NOTANR 51. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
DOKONANE W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO OKRESU, ICH PRZYCZYNY,
TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA, PEYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY
I RENTOWNOSC

W 2014 r nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w Grupie RAWLPLUG.
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NOTA NR 52. BLEDY POPRZEDNICH OKRESOW
Nie dotyczy.

NOTA NR 53. ZALOZENIA TESTOW NA UTRATE WARTOSCI POZYCJI
WARTOSC FIRMY

Rawlplug Ltd

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci wartoci firmy dla Rawlplug Ltd, ktéora w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy RAWLPLUG wynosi 5940 tys. zt, zostalo dokonane metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Wyliczenia oparto o budzet przygotowany przez kierownictwo spolki na rok 2015
i szacunkowe dane przygotowane przez kierownictwo Grupy RAWLPLUG na lata 2016-2019. Stopa dyskontowa
zastosowana przy wycenie zostala wyliczona dla rzeczywistych danych finansowych Rawlplug Ltd oraz poziomdéw
stop procentowych pochodzacych z zewngtrznych zrodet informacji. Dla ustalenia wartosci rezydualnej dotyczacej

przeptywow pienieznych wykraczajacych poza okres 5 lat przyjeto wzor na rent¢ wieczysta.

W zwiazku z nastgpujacym powoli ozywieniem gospodarczym, przewiduje si¢, ze przychody ze sprzedazy powinny
wykazywa¢ dynamik¢ wzrostu na poziomie ok. 10% sredniorocznie przez najblizsze 5 lat. Jednak dla celow wyceny
przyjeto podejicie ostroznosciowe w wysokosci 5,8% rocznie. Jest to zatozenie tym bardziej konserwatywne, ze
przebudowa modelu organizacyjno-biznesowego, ktora rozpoczgta si¢ w latach ubieglych, zaczgta przynosic
widoczne korzysci (dynamika przychodoéw w latach 2011-2014 +25%). Rozwini¢to nowe kanaty dystrybucji — DIY
(sieci handlowe) oraz Trade (duze hurtownie budowlane). Nastapit takze wzrost marzy brutto na sprzedazy (0 6,0 p.p.
w stosunku do 2011 r.). W kolejnych latach spodziewana jest dalsza poprawa marzy wskutek poszerzenia oferty
produktowej o towary wysoko marzowe z jednoczesnym wycofaniem towarow niskoprzetworzonych, o niskiej
marzy. Zjawisko wielowalutowosci wystgpuje w ograniczonym zakresie w odniesieniu do transakcji ze spotkami
w Grupie RAWLPLUG, gdzie sprzedaz dokonywana jest w GBP. Ma ona charakter marginalny. W spoélce nie

wystepuje rowniez ryzyko stop procentowych ze wzgledu na brak oprocentowanego dtugu.
Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizujacego.
Rawlplug Ireland Ltd

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci wartosci firmy dla Rawlplug Ireland Ltd, ktora w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy RAWLPLUG wynosi 23 368 tys. zl, zostalo dokonane metods zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych. Wyliczenia oparto o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2015
i szacunkowe dane przygotowane przez kierownictwo Grupy RAWLPLUG na lata 2016-2019. Stopa dyskontowa
zastosowana przy wycenie zostala wyliczona dla rzeczywistych danych finansowych Rawlplug Ireland Ltd oraz
poziomu stop procentowych pochodzacych z zewngtrznych zrédet informacji. Dla ustalenia warto$ci rezydualnej

dotyczacej przeptywow pienieznych wykraczajacych poza okres 5 lat przyjeto wzor na rente wieczysta.

Widoczne na rynku irlandzkim skutki kryzysu §wiatowego, ktdre wptynety niekorzystnie na sytuacj¢ spotki w latach
2010-2012, zostaty pokonane. W chwili obecnej sytuacja gospodarcza poprawia si¢. Poprawa sytuacji gospodarczej
wplyneta na obecne, optymistyczne prognozy wzrostu PKB. W spotce zakonczono zmiany organizacyjne obejmujace
obszary zarzadzania, sprzedazy oraz jej wsparcia. W zwiazku z powyzszym, zatozono dynamik¢ przychodow wg
$redniego tempa 7% rocznie, co wydaje sie zatozeniem ostrozno$ciowym. W kolejnych latach, na wskutek
poszerzenia oferty produktowej o towary wysoko marzowe =z jednoczesnym wycofaniem towarow
niskoprzetworzonych, niskiej marzy, spodziewana jest dalsza poprawa marzy. Rownoczesnie renegocjacji poddano
umowy dhugookresowe z dostawcami spoza Grupy RAWLPLUG, co powinno doprowadzi¢ do uzyskania nizszych
cen zakupu, a tym samym przelozy¢ sie na generowang marze.

Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizacyjnego.
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Grupa Koelner Deutschland (Koelner Deutschland GmbH oraz Stahl GmbH)

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci wartosci firmy dla Grupy Koelner Deutschland, ktora
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 13 145 tys. zt, zostato dokonane metodg zdyskontowanych
przeptywow pienigznych. Wyliczenia zostaty oparte o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2015
i szacunkowe dane na lata 2016-2019. Stopa dyskontowa zastosowana przy wycenie, zostala wyliczona dla
rzeczywistych danych finansowych Grupy Koelner Deutschland oraz poziomoéw stop procentowych pochodzacych
z zewngtrznych zrodet informacji. Dla ustalenia warto$ci rezydualnej dotyczacej przeptywow pienigznych
wykraczajacych poza okres 5 lat, przyjeto rente wieczysta.

W latach 2015-2019 zatozono dynamike przyrostu przychodow s$redniorocznie o 6%, co jest podejsciem ostroznym,
w stosunku do zaktadanego przez Zarzad 10% wzrostu na rynkach eksportowych. Konserwatyzm prognozy wynika
z prowadzonych jeszcze w spoltkach zmian organizacyjnych (m.in. w roku 2014 nastagpita zmiana Dyrektora
Zarzadzajacego), a takze relatywnie matego udziatu Grupy Koelner Deutschland na rynku mocowan w rejonie DACH
(Niemcy, Austria, Szwajcaria), co z drugiej strony znamionuje duzy potencjat rozwoju. W Kolejnych latach
planowana jest dalsza rozbudowa kanatow dystrybucji, ktora z jednej strony pozwoli na blizsze dotarcie do odbiorcy
bezposredniego, a z drugiej spowoduje wzrost §wiadomosci marki na rynku. Sprzedaz ma by¢ intensyfikowana
w obszarze produktow wysokoprzetworzonych, pozwalajacych uzyska¢ ponadprzecietne marze, np. kotew
chemicznych i mechanicznych, czy tez technik wstrzeliwanych. Ryzyko walutowe w obrebie Grupy Koelner
Deutschland, podobnie jak ryzyko stop procentowych (brak oprocentowanego dtugu) nie wystepuje. Nie przewiduje
si¢ korzystania z zewngtrznych zrodet finansowania w okresie objgtym prognoza.

Przeprowadzone wyliczenia nie dajg podstaw do dokonania odpisu aktualizacyjnego.
Rawl France SAS

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci wartosci firmy dla Rawl France SAS, ktéra w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wynosi 126 tys. zl, zostalo dokonane metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
Wyliczenia zostaty oparte o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2015 i szacunkowe dane na lata
2016-2019. Stopa dyskontowa zastosowana przy wycenie zostata wyliczona dla rzeczywistych danych finansowych
Rawl France SAS oraz poziomow stop procentowych pochodzacych z zewnetrznych zrodet informacji. Dla ustalenia
wartosci rezydualnej dotyczacej przeptywdw pienig¢znych wykraczajacych poza okres pigciu lat przyjeto rentg

wieczysta.

Zaktadany przez Zarzad Grupy wzrost sprzedazy na rynkach eksportowych wynosi co najmniej 10% w skali roku.
Jednak dla celow wyceny przyjeto podejscie ostroznosciowe ze §rednioroczng stopa wzrostu w wysokosci 6%, ktora
jest znaczgco nizsza niz dane historyczne. Planowany wzrost sprzedazy mozliwy bedzie dzigki dalszemu rozwojowi
nowego kanatu dystrybucji OEM, poszerzeniu dziatalnosci na rynku sieci budowlanych, posiadajacych szereg
hurtowni i sklepow detalicznych. Sprzedazy maja podlega¢ wysokoprzetworzone towary pozwalajace generowac
wysoka marzg. Spoétka nie jest narazona na ryzyko kursowe. Zakupy i sprzedaz sg realizowane w walucie euro.

Spotka nie posiada zadtuzenia oprocentowanego, dlatego nie jest narazona na ryzyko stop procentowych.
Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu.
Koelner Hungaria Kft

Warto$¢ bilansowa 51% udzialow jakie RAWLPLUG S.A. posiada w spolce Koelner Hungaria Kft wynosi
10 502 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy RAWLPLUG warto$¢ firmy Koelner Hungaria
Kft wynosi 4 055 tys. zt. Zysk netto jaki spotka wypracowala w ciagu 2014 r. wyniost 8 487 tys. zl, co potwierdza
brak koniecznosci aktualizacji wartosci firmy, poniewaz przekracza on znacznie warto$¢ firmy pokazang
w sprawozdaniu skonsolidowanym. W roku 2014 spotka zrealizowata przychody netto wyzsze o 23% w porownaniu

z planowanym budzetem i osiggneta o 23% wyzszy zysk netto.

Spotka Koelner Hungaria Kft potencjalnie narazona jest na ryzyko kursowe, gdyz zakupy towaréw handlowych
dokonywane sg w walutach EUR i USD, a sprzedaz realizowana jest niemal wylgcznie w walucie lokalnej HUF.
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Sytuacja finansowa spotki jest jednak na tyle korzystna, ze pozwala jej utrzymywac zobowigzania na bardzo niskim
poziomie, bez zadnego ryzyka zagrozenia plynnosci. Zdolnos¢ szybkiego zamykania pozycji walutowych znacznie
ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu walut. Potwierdzaja to wyniki finansowe w roku 2014, gdzie koszty
finansowe stanowity nieco ponad 1% sumy przychodow. Ze wzgledu na brak oprocentowania dtugu ryzyko stopy
procentowej w spotce nie wystepuje, a bardzo dobra struktura wiekowania nalezno$ci i niski wskaznik rotacji

naleznos$ci handlowych (31 dni) pozwala na finansowanie dziatalno$ci wylacznie ze srodkéw wilasnych.

NOTA NR 54. WYJASNIENIA DOTYCZACE ANALIZY WRAZLIWOSCI TESTOW
NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW

Dla przygotowanych testow na utrate wartosci udziatéw wybranych spotek zostata przeprowadzona analiza dla jakiej
stopy dyskontowej wystapi zrownanie wartosci odzyskiwanej z warto$cig bilansowa. Wyniki testu przedstawiaja si¢

nastepujaco:

— Spotki: Rawlplug Ireland Ltd., LeoTex Ltd oraz Grupa Koelner Deutschland wykazuja wysoka wrazliwos$¢ na
zmiang stopy dyskonta. Finansowanie obce w tych spotkach jest na minimalnym poziomie lub nie wystepuje
wcale. W sytuacji braku oprocentowanego dlugu oznaczatoby to konieczno$¢ kilkukrotnego wzrostu
krotkoterminowych stop procentowych lub stopy wolnej od ryzyka, lub specyficznego ryzyka rynkowego, co
przy poziomach tych stoép przyjetych do prognozy wydaje si¢ wysoce nieprawdopodobne.

— Pozostale podmioty zalezne wykazujg niskg wrazliwo$¢ na zmiang stopy dyskonta.

NOTA NR 55. SEZONOWOSC SPRZEDAZY
W zwigzku z tym, ze glownym odbiorcg produktow i towaréw Grupy RAWLPLUG jest przemyst budowlano-

montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwigksze przychody ze sprzedazy Grupa realizuje
w trzecim kwartale, za§ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwigkszanie si¢ udzialu sprzedazy narzedzi
i elektronarzedzi w strukturze przychodow Grupy, charakteryzujacych si¢ mniejsza sezonowoscig niz mocowania
budowlane, zjawisko sezonowo$ci ulega ostabieniu. Sezonowo$¢ sprzedazy jest charakterystyczna zarowno dla
krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy RAWLPLUG.
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Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAWLPLUG
za 2014 rok i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej oraz jej
wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAWLPLUG zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnieg¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowe;j.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] RAWLPLUG za rok 2014 zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Jednoczes$nie podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy badania spetniajag warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu ..o

Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu ds. FINansowych ... ...

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Piotrowska - Kus — Gtowna Ksiegowa
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