REGULAMIN PROGRAMU NABYWANIA AKCJI WLASNYCH

PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWO HANDLU ZAGRANICZNEGO ,,BALTONA” S.A.
§1
WPROWADZENIE

1. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. zostat upowazniony
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.
w dniu 16 stycznia 2012 r. zmodyfikowanego Uchwatg nr 11 z dnia 19 lutego 2015 r.
do nabycia przez Spotke akcji wtasnych.

2. Program bedzie realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2017 r.,
lecz nie dtuzej niz do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ich nabycie.

3. Zarzad jest upowazniony do zakupu nie wiecej niz 750.000 (siedemset pieédziesiat tysiecy)
akcji whasnych o facznej wartosci nominalnej 187.500 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy
pie¢set) celem ich umorzenia badZz wydania akcjonariuszom Ilub wspdlnikom spétki
przejmowanej badz wydania ich posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki.

4. Zakup akcji przez Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. (dalej: Spoétka)
zostanie sfinansowany ze srodkdw zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spétki.

5. Zarzad Spotki jest upowazniany do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do nabycia akcji wtasnych Spoétki oraz ustalenia pozostatych zasad
nabycia akcji wtasnych Spoéfki.

6. Dla zagwarantowania jak najwieksze]j przejrzystosci catego procesu nabywania akcji wtasnych
przez Spoétke oraz réwnego dostepu wszystkich akcjonariuszy do mozliwosci zbycia akcji
w ramach programu skupu akcji wtasnych, realizacja nabywania akcji Spotki bedzie
dokonywana wytgcznie za posrednictwem Domu Inwestycyjnego mBank (dalej: DI mBank),
ktdry dziata na podstawie umowy zawartej ze Spdtka.

7. Zarzad bedzie informowat kazdorazowo po otrzymaniu stosowne] informacji z DI mBank
w drodze odpowiedniego raportu biezgcego, o kupnie akcji wtasnych.

8. Proces nabywania akcji wiasnych przez Spétke bedzie dokonywany zgodnie z przepisami
prawa polskiego oraz Unii Europejskiej oraz zasadami tadu korporacyjnego, a takie z
zachowaniem wszelkich zasad przejrzystosci, majgc zwtaszcza na uwadze ochrone intereséow
Spotki i jej akcjonariuszy.

9. Regulamin programu nabywania akcji wtasnych zostanie podany do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych, przed rozpoczeciem realizacji zakupu akcji wtasnych.

§2
PODSTAWA PRAWNA PROGRAMU

Zarzad Spotki, dziatajgc w zwigzku z art. 406 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003
z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zezwolen dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych
(Dz. Urz. WE 336 z dnia 23 grudnia 2003 r.) a takze w zwigzku z art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spotek
handlowych na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa
Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. z dnia 12 stycznia 2012 r. zmienionej Uchwatg
nr 11 Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. z dnia 19 lutego 2015 r., przyjmuje
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Regulamin programu nabywania akcji wtasnych przez Przedsiebiorstwo Handlu zagranicznego
,Baltona” S.A. (dalej: Regulamin programu skupu akcji wtasnych).

§3
CZAS OBOWIAZYWANIA PROGRAMU

1. Realizacja Programu w zakresie nabywania akcji wtasnych rozpocznie sie od nastepnego dnia
roboczego po dniu opublikowania raportu biezgcego informujgcego o rozpoczeciu Programu.

2. Program moze by¢ realizowany zgodnie z Uchwata nr 5 NWZA, zmieniong Uchwatg nr 11
NWZA maksymalnie do dnia 1 stycznia 2017 r., jednak nie dtuzej niz do chwili wyczerpania
Srodkow finansowych przeznaczonych na realizacje Programu.

3. W przypadku podjecia decyzji o zakoriczeniu lub czasowym zawieszeniu realizacji Programu
przed dniem 1 stycznia 2017 r. Zarzad Spétki przekaze stosowng informacje do publicznej
wiadomosci w postaci raportu biezgcego.

4. W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu realizacji zawieszonego Programu, skup akcji
rozpocznie sie od nastepnego dnia roboczego po dniu opublikowania raportu biezgcego,
o ktéorym mowa w ust. 3 powyze;j.

8§84
WARUNKI ZAKUPU AKCJI WEASNYCH

1. Minimalna cena nabycia przez Spétke jednej akcji wtasnej wynosi 0,25 zt (dwadziescia piec
groszy).

2. Maksymalna cena nabycia przez Spétke jednej akcji wtasnej wynosi 9,20 zt (dziewieé ztotych
dwadziescia groszy).

3. Na nabycie akcji wtasnych Spétki, przeznacza sie kwote 6.975.000 zt (sze$s¢ miliondw
dziewieéset siedemdziesigt pieé tysiecy ztotych), obejmujaca oprécz ceny nabycia akcji
wtasnych takie koszty ich nabycia. Srodki przeznaczone na realizacje Programu beda
pochodzi¢ z utworzonego z zysku czesci kapitatu rezerwowego Spéfki, ktéry zgodnie z art. 348
§ 1 Kodeksu spdétek handlowych moze zostac przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy.

4. Akcje Spoétki nabywane bedg za posrednictwem DI mBank.

§5
WARUNKI SZCZEGOtOWE REALIZACJI PROGRAMU

1. Spodtce nie wolno podczas wykonywania transakcji nabywac akcji wtasnych po cenie bedacej
wartoscig wyzszg niz cena z ostatniej nalezyte]j transakcji oraz po cenie najwyzszej biezgcej
niezaleznej oferty w transakcja zawieranych na rynku regulowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Liczba akcji wtasnych nabywanych przez Spétke w danym dniu nie moze byé wyzsza niz 25%
Sredniej, dziennej liczby akcji Spotki, ktére byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

3. Srednia, dzienna liczba akcji Spotki, ktére byty przedmiotem obrotu na rynku jest ustalana,
jako srednia dzienna liczba akcji Spétki, ktdre byty przedmiotem obrotu na rynku w ostatnich
20 dniach sesyjnych poprzedzajgcych dzien nabycia przez Spétke akcji wtasnych.

4. W przypadkach wyjgtkowo niskiej ptynnosci akcji Spoétki, Spotka bedzie mogta przekroczyé
granice 25%, o ile zachowane zostang nastepujace warunki:

a) Spotka powiadomi z wyprzedzeniem Komisje Nadzoru Finansowego o swoim
zamiarze przekroczenia granicy 25%,
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b) Spotka poda do publicznej wiadomosci, ze moze przekroczy¢ granice, 25% przy czym
w takich przypadkach i tak nie dojdzie do przekroczenia 50% S$redniej dziennej
wartosci, o ktdrej mowa w ust. 3 powyzej.

§6
OGRANICZENIA W REALIZACJI PROGRAMU

Spédtka nie bedzie w trakcie realizacji Programu dokonywac:
a) sprzedazy akcji podlegajgcych Programowi,
b) bezposrednio zakupu akcji podlegajgcych Programowi w okresie zamknietym,
c) bezposrednio obrotu akcjami podlegajagcych Programowi w przypadku podjecia
decyzji o opdznieniu podania informacji poufnych do publicznej wiadomosci.
Spdtka, zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych nie bedzie mogta wykonywac praw
udziatowych z whasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien wskazanych w tym artykule.

§7
PUBLIKACJA INFORMACII O PROGRAMIE

Spétka jest zobowigzana podawac szczegétowe informacje o Programie i kazdej jego zmianie
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

Spétka bedzie podawata do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych informacje
o nabyciu przez Spoétke akcji wtasnych. Informacje beda przekazywane zgodnie z trybem
okreslonym w Ustawie o ofercie i w rozporzgdzeniach wykonawczych do tej ustawy. Ponadto
Spétka, po zakoniczeniu programu poda do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego zbiorcze sprawozdanie z realizacji Programu.

O wszelkich pozostatych zdarzeniach zwigzanych z realizacjg Programu Spdtka bedzie
na biezgco informowata odrebnymi raportami biezgcymi.

§8
POSTANOWIENIA KONCOWE

Zarzad Spotki, kierujac sie interesem Spétki, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Spotki, moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji wtasnych przed terminem 1 stycznia 2017 r.,

b) zrezygnowad z nabycia akcji wtasnych w catosci lub czesci.
W przypadku nabycia akcji wtasnych w catosci lub czesci w celu ich umorzenia, Zarzad Spotki
niezwtocznie po uptywie terminu do nabycia akcji wtasnych albo wyczerpania srodkéw
na ich nabycie, zwota Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad obejmujacych podjecie
uchwaty w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spéftki, obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz zmiany Statutu Spoéfki.
W przypadku nabycia akcji wtasnych w catosci lub w czesci w celu ich wydania
akcjonariuszom lub wspélnikom spétki przejmowanej przez Spotke, tagczna wartos¢ nominalna
nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 20% wartosci kapitatu zaktadowego Spotki,
uwzgledniajgc w tym warto$¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych, ktére nie zostaty przez
Spotke zbyte.
Regulamin wchodzi w zycie z dniem 24 stycznia 2012 r.
Wejscie w Zzycie Regulaminu nie powoduje powstania zadnych roszczen po stronie
jakichkolwiek osdb, w szczegdlnosci po stronie akcjonariuszy Spétki. Rdwniez w przysztosci
postanowienia Regulaminu nie mogg by¢ podstawg zadnych takich roszczen.
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