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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Ceramika Nowa Gala S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. {,Grupa Kapitatowa®), w ktorej jednostka dominujgca jest
Ceramika Nowa Gala S.A. (,Jednostka Dominujgca’, ,Spotka’) z siedzibg w Konskich, przy
ul. Ceramicznej 1, obejmujgcego:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2014
roku, ktére po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume 289.048 tysiecy ztotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 2.242 tysiecy zlotych oraz
catkowite dochody w kwocie 2.244 tysigcy ziotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie Kapitatu wiasnego
o kwote 1.507 tysiecy ziotych,

o skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkdéw pienieznych netto
o kwote 8.086 tysiecy ztotych,

o oraz dodatkowe informacje i objasnienia, obejmujgce informacje o przyjgtej polityce
rachunkowosci oraz inne informacje objagniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowege oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej. Zarzad Jednostki
Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z po6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR”"), aw
zakresie nieuregulowanym przez MSR — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

w imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dzjekonski

Wthoud

/)

I}

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10089

Warszawa, 19 marca 2015 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 roku

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ CERAMIKA NOWA GALA S A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,Grupg’, ,Grupg Kapitatowg’) jest
Ceramika Nowa Gala S.A. (,Spoétka”, ,Jednostka Dominujgca”).

Ceramika Nowa Gala S.A. prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Pierwszy statut zostat
sporzgdzony w formie aktu notarialnego w dniu 7 lutego 1995 roku. Siedziba Spotki miesci sig
w Konskich, przy ul. Ceramicznej 1.

Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana w dniu 11 maja 2001 roku w Sagdzie Rejonowym
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000011723,

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 658-10-02-540. Urzad statystyczny
nadat Spotce numer identyfikacyjny REGON: 290556362.

Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz statutu
ustanowionego aktem notarialnym z dnia 7 lutego 1995 roku z pozniejszymi zmianami. Aktualny tekst
jednolity statutu zostat przyjety przez Rade Nadzorczg w dniu 17 pazdziernika 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja i sprzedaz gresowych plytek
ceramicznych.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych, wspoizaleznych | stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscig Jednostki Dominujace;.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit
46.893.621 ziotych i dzielit sig¢ na 46.893.621 akcji o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda.

Zgodnie z informacjg otrzymang od Jednostki Dominujgcej na dzien bilansowy struktura wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Wartos¢
- - Liczba nominalna  Udziat w kapitale
llosé akcji - i g
glosow udziatow podstawowym

w zlotych
Waldemar Piotrowski 10.806.249 10.806.249 10.806.249 23,04%
Mellfie: Olwarty Fundusz 0.356.722  9.356.722 0.356.722 19,95%
Emerytalny
PTE Allianz Polska SA 6.049.157 6.049.157 6.049.157 12,90%
Aviva Otwarty Fundusz b
Emerytalny Aviva BZ WBK 5.834.364 5.834.364 5.834.364 12,44%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny oraz ING i
Dobrowolny Fundusz 3.293.725 3.293.725 3.293.725 7,02%
Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 11.653.404 11.553.404 11.553.404 24,64%
Razem 46.893.621 46.893.621 46.893.621 100%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

W badanym okresie sprawozdawczym, w zwigzku z prowadzonym skupem akgji wiasnych w celu ich
umorzenia, nastapio zmniejszenie wielkosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej 0 9.220.757
ztotych.

Skup akcji wiasnych zostat zrealizowany na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3 z 10 pazdziernika 2008 roku, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 21 grudnia 2011 roku, podjetej w sprawie wyrazenia
zgody na zakup przez Jednostke Dominujgcg akcji wiasnych Jednostki Dominujgcej w celu umorzenia,
i zostat zakonczony w 2014 roku.

W ramach skupu nabyto w celu umorzenia 237.149 akcji wiasnych, za co akcjonariusze zbywajacy te
akcje otrzymali wynagrodzenie w kwocie 537 tysigcy zlotych. Ponadto 8.983.608 akgji wiasnych
Jednostka Dominujgca nabyta od spolki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l. 30 czerwca 2014 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Ceramika Nowa Gala S.A. podjeto uchwate nr 13
dotyczacg umorzenia skupionych akcji wiasnych. Obnizenie kapitaiu zaktadowego Spotki zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 pazdziernika 2014.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest okres 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sklad Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. wchodzity
nastepujgce jednostki zalezne:

Udzial w kapitale

zakladowym spotki Metoda konsolidacji

Nazwa spotki

Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. 100% konsolidacja petna
Ceramika Gres S.A. 100% konsolidacja petna
CNG Luxembourg S.a.r.l. 100% konsolidacja petna
Energia Park Trzemoszna Sp. z 0.0. 100% konsolidacja petna
Energo-Gaz Sp. z 0.0. 50% wytgczona z konsolidacji
Ceramika Nova Sp. zo.0. 50% wytaczona z konsolidacji

Dwie ostatnie spotki zostaly wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé ich danych
finansowych.

W 2014 roku nie nastapity zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
Organem uprawnionym do reprezentowania Jednostki Dominujgcej jest Zarzad. Na dzier 31 grudnia
2014 roku oraz na dzien wydania opinii z badania w sktad Zarzadu wchodzili;

- Waldemar Piotrowski — Prezes Zarzadu,
—  Pawet Gérnicki — Wiceprezes Zarzagdu.

W badanym okresie nie mialy miejsca zmiany w skiadzie Zarzadu.

Organem uprawnionym do sprawowania nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zaréwno na dzien 31 grudnia
2014 roku, jak i na dzien wydania opinii z badania w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
-  Grzegorz Ogonowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)j,
- tukasz Zuk — Czionek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Wiodarczyk — Czionek Rady Nadzorczej,
- Jacek Jakub Tomasik — Czionek Rady Nadzorczej.
TPA Horwath



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W 2013 roku Grupa Kapitatowa wykazata strate netto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w wysokosci 1.639 tysiecy ztotych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez firme TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0.
Z siedzibg w Poznaniu przy ul. Murawa 12-18, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3082. Biegly rewident Krzysztof Dziekorski (nr ewidencyjny 10089)
wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu w dniu 18 marca 2014 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 10 z dnia
30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato
ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16 lipca 2014 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej pomiedzy Ceramika Nowa Gala S.A. a firma TPA Horwath Horodko
Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Murawa 16-18, wpisang na prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentdw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3082. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego
(nr ewidencyjny 10089) w dniach od 3 lutego do 19 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki
w dniach od 2 do 6 marca 2015 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 2 czerwca 2014 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. zo.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Dziekonski
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649), do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.

4. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Jednostki Dominujacej

Nie wystapity zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujgcych informacji i wyjadnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dnia 19 marca 2015 roku.

5. Przeprowadzone badania sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  wediug MSR
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku byly jednostkowe sprawozdania finansowe
spofek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A., ktére podlegaja
konsolidacji, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania finansowe Ceramika Nowa
Gala Il Sp. z o.0. oraz Ceramika Gres S.A., ktére majg siedzibe w Polsce, sg sporzadzane wedtug
MSR. Natomiast jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki CNG Luxembourg S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, sporzadzane jest wedtug standardéw luksemburskich. Sprawozdanie finansowe spotki
Energia Park Trzemoszna Sp. z 0.0., ktéra ma siedzibe w Polsce, jest sporzgdzane wedltug przepisow
Ustawy o Rachunkowosci. Sprawozdania te zostaly przeksztatcone w celu dostosowania ich do zasad
wynikajacych z MSR.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3082 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe spotek Ceramika Nowa Gala S.A., Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. oraz
Ceramika Gres S.A. zostaly zbadane dla celdéw konsolidacji przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z
0.0. Wszystkie uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Pozostate spotki wehodzace w skiad Grupy nie podlegajg obowigzkowi badania.

6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego — sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej
sytuacje finansowg i majgtkowg w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow

(w tysigcach ztotych) 2014 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 178.865 198.451 213.656
Koszty wiasny sprzedazy (135.605) (153.212) (162.365)
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (39.901) (41.557) (38.404)
Pozostate przychody operacyjne 1.309 1.766 1.129
Pozostate koszty operacyjne (2.603) (4.302) (2.597)
Przychody finansowe 1.086 23 38
Koszty finansowe (2.589) (5.151) (5.368)
Podatek dochodowy 1.680 2.343 1.103
Zysk (strata) netto 2.242 (1.639) 7.192
Catkowite dochody 2.244 (1.641) 7.194
Rentownos¢ 2014 2013 2012
Rentownos¢ majatku 0,76% (0,53%) 2,26%
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego 1,11% (0,81%) 3,53%
Marza brutto na sprzedazy 24,19% 22,80% 24,01%
Marza netto 1,25% (0,83%) 3,37%
Plynnosé finansowa i efektywnosé 2014 2013 2012
Wskaznik ptynnosci | 4,25 1,70 1,65
Wskaznik ptynnosci Il szybki 1,57 0,55 0,62
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach 72 78 87
Stopien splaty zobowigzan w dniach 44 47 51
Szybkosc¢ obrotu zapaséw w dniach 246 232 215
Wskazniki struktury 2014 2013 2012
Udziat majatku trwatego w aktywach ogotem 52,5% 52,2% 50,2%
Udziat majatku obrotowego w aktywach ogdtem 47,5% 47,8% 49,8%
Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogdtem 69,4% 67,6% 64,9%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogotem 30,6% 32,4% 35,1%
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystepowanie w roku 2014 nastepujgcych
tendencji:

wskazniki rentownosci ulegly poprawie w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wskaznik
rentownosci majgtku wzrdst do 0,76% w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku w
porownaniu z minus 0,53% w roku 2013. Wskaznik rentownos$ci kapitatu wiasnego wzrost do
poziomu 1,11% w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu z minus 0,81%
w roku 2013,

wskaznik rentowno$ci sprzedazy ulegt poprawie do 24,19% w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu z 22,8% w roku 2013,

wskazniki ptynnosci w 2014 roku ulegly wyraznej poprawie w stosunku do roku ubiegtego —
wskaznik ptynnosci | wzrést do 4,25 z poziomu 1,7 w roku 2013, wskaznik ptynnosci Il szybki
wzrést do 1,57 z 0,55 w 2013,

cykl rotacji naleznosci ulegt skroceniu $rednio do 72 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2014 roku w poréwnaniu do 78 dni w roku 2013,

Cykl rotacji zobowigzan ulegt skréceniu do érednio 44 dni w roku zakonczonym 31 grudnia
2014 roku w poréwnaniu do 47 dni w roku 2013,

cykl obrotu zapasow ulegt wydtuzeniu z $rednio 232 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2013 roku do 246 dni w roku 2014,

wskazniki struktury majatku wskazujg na nieznaczny spadek udzialu wartosci majgtku
obrotowego w aktywach ogétem w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Grupa w badanym roku
obrotowym 2014 zmniejszyta finansowanie sie kapitatem obcym.
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Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za 2014 rok sporzadzono zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej w taki
sposob, aby zaprezentowaé sytuacje finansowag i majatkowg Grupy Kapitatowe] tak jakby Grupa
ta stanowita jedng jednostke.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metodg peing.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
a takze zyskéw i strat zawartych w aktywach podlegajacych konsolidacji. Ponadto wytgczeniom
podlegata wyrazona w cenie nabycia wartos¢ posiadanych udziatow przez Jednostke Dominujgca
w kapitale jednostek zaleznych z tg czescig wycenionych wediug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych, jaka odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale jednostek zaleznych.

Whynikajace ze sprawozdan finansowych dane, stanowigce podstawe konsolidacji zostaly ustalone
i przeksztatcone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci ustalonych przez kierownika Jednostki
~Dominujgcej, celem ujednolicenia w istotnym stopniu zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 r. (Dz.U. z 2009 nr 169 poz. 1327) w sprawie szczegdlowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakfady ubezpieczen sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie istotne dokumenty niezbedne do prawidiowego
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do wiasciwego udokumentowania
przeprowadzonych wytgczen konsolidacyjnych.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w notach
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

4. Charakterystyka skiadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatéw wiasnych Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

Informacje dotyczgce wartosci firmy z konsolidacji oraz kwestie odnoszgce sie do oceny utraty wartosci
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przedstawiono w nocie 38 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny zdokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Udziaty niekontrolujgce nie wystepuja. Dane dotyczgce kapitatdw wtasnych
przedstawiono w nocie 15 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnienn oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgce
opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesc¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacije i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j i skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR,

Jednostka Dominujgca dokonata prawidtowej prezentacii poszczegolnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integraing
cze$¢, zawierajg wszystkie istotne pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami MSR.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), a zawarte
w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa
Gala S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzgdzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej (,MSR"), aw zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, odrebnymi przepisami
dotyczgcymi spotek publicznych i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2014 roku.
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6. Informacje i ustalenia koricowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spotki
Dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata przepisow
prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi.

W imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dziekonski

Ith o

Kluczowy biegly rewident
Przeprowadzajgcy badanie
Nr ewid. 10089

Warszawa, 19 marca 2015 roku
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