Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@aiRsowe Spotki
ZBM ZRB — CHOJNICE S.A.
Za okmed 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOANIE FINANSOWE
ZAKEADBUDOWY MASZYN
REMB — CHOJNICE S.A.

ZA 2014 ROK



Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@aiRsowe Spotki
ZBMREMB — CHOJNICE
Za okmed 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Spis tréci
Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres odt@dznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej spdzone na dzie31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie z Przeptywow Piemych za okres od 01 stycznia 2014 r. do 31 grugaiat r.
( metoda pérednia)

Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okde@lostycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 .

Wybrane dane finansowe

Noty objaniajace do Sprawozdania Finansowego spdzpnego na dzie31 grudnia 2014 r.



Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@aiRsowe Spotki
ZBMREMB — CHOJNICE
Za okmed 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Indeks not objgniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne .stO
2. Platforma zastosowanych dizynarodowych Standardéw Sprawozdawcizo
Finansowej str. 13
3. Stosowane zasady rachunkawasio str. 13
4. Przychody str. 20
5. Segmenty operacyjne str. 20
6. Zysk/ Strata z dziataldoi operacyjnej str. 21
7. Koszty zatrudnienia str. 22
8. Przychody i koszty finansowe oraz wynik na dziadém finansowe] str. 22
9. Pozostate przychody i koszty operacyjne str. 23
10.Podatek dochodowy str. 25
11.Dywidendy i inne wyptaty z zysku str. 26
12.Zysk / Strata przypadggy na jedn akcje str. 26
13. Wartdsci niematerialne i prawne str. 28
14.Rzeczowe aktywa trwate str. 29
15. Jednostki zalene str. 31
16. Inwestycje diugoterminowe str. 31
17.Aktywa finansowe i aktywa trwate przeznaczone plaeday str. 31
18.Zapasy str. 32
19. Pozostate aktywa finansowe, w tym ralesci str. 32
20.Rozliczenia mgdzyokresowe str. 35
21.Kredyty i pazyczki str. 35
22.0bligacje str. 37
23.0pcje na akcje str. 37
24.Finansowe instrumenty pochodne str. 37
25.Podatek odroczony str. 37
26.Zobowizania z tytutu leasingu finansowego str. 39
27.Zobowigzania handlowe i inne zoboyziania str. 39
28.Rezerwy str. 40
29.Kapitat akcyjny str. 40
30.Kapitat zapasowy str. 51
31.Kapitat rezerwowy str. 51
32.Pozostate kapitaty rezerwowe str. 51
33. Kapitaty mniejszéci str. 51
34.Zyski ( straty) zatrzymane str. 51
35. Wartai¢ ksiggowa na jedmakcg str. 51
36. Noty obja&niajace do sprawozdania z przeptywow pigmiych str. 52
37.Programyswiadcze pracowniczych str. 52
38.Zdarzenia po dacie bilansu str. 53
39. Transakcje z jednostkami pay@anymi i pozostate informacje str. 53
40.Postpowania gsdowe i inne str. 56
41.0cena czynnikow i nietypowych zdafzmajpcych wptyw na wynik z dziatalrici
gospodarczej str. 56
42.System kontroli programow pracowniczych str. 57

43. Charakterystyka zewitrznych i wewrtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsgbiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju co hajmn@kdica trwaacego roku
obrotowego str. 57

44.Umowy o badanie bilansu str. 58



Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@aiRsowe Spotki

ZBMIREMB — CHOJNICE
Za okmes 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

45, Zobowiazania i nalenosci warunkowe
46.Zbycie dziatalnéci

47.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
48.0Oswiadczenia Zargmu

str. 59

str. 60
str. 60

str. 61

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od Gtycznia do 31 grudnia 2014 r.

Nota nr  Okres zakaczony Okres zakaczony
31.12.2013 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda 4 36.595 39.354
Koszt wlasny sprzedst 6 31.303 34.084
Zysk ( strata) na sprzeday 5.292 5.270
Koszty sprzeday 0 0
Koszty zarzadu 4.075 4.377
Pozostate przychody operacyjne 6 149 279
Pozostate koszty operacyjne 6 159 516
Zysk ( strata) na dziatalncci operacyjnej 1.207 656
Przychody finansowe 8 3.625 8.508
Koszty finansowe 8 236 122
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 4.596 9.042
Podatek dochodowy 10 634 1.776
Zysk ( strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3.962 7.266
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk ( strata) netto z dziatalém zaniechane;j 0
Zysk ( strata) netto 3.962 7.266
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 12 0 0
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Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogotem

Zysk netto przypadagy:

Akcjonariuszom jednostki domimge] 0 0
Udziatlowcom mniejsz&iowym 3.962 7.266
Catkowity dochod ogoétem przypaday:
Akcjonariuszom jednostki domirgej 0 0
Udzialowcom mniejsziowym 3.962 7.266
Zysk ( strata) na jedna akcg 12 0,11 0,83
(w zt./gr na jedn akcg)
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej 0,11 0,83
Zwykty 0,11 0,83
Rozwodniony 0,11 0,83
Z dziatalngci kontynuowaneyj: 0,11 0,83
Zwykty 0,11 0,83
Rozwodniony 0,11 0,83
Sprawozdanie z sytuacji finansowej spordzone na dzié 31 grudnia 2014 roku
Nota nr Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 7.587 7.044
Nieruchomdgci inwestycyjne
Wartcs¢ firmy
Pozostate wartei niematerialne i prawne 13 382 262
Inwestycje w jednostkach zaleych 15 17.284 28.046
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 1.326 1.329
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 19
Pozostate aktywa finansowe 19
Pozostate aktywa 19 18 18
Aktywa trwale razem 26.597 36.699
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 2.611 1.620
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 7.421 6.705
oraz pozostate nataosci
Naleznosci z tytutu leasingu finanse. 19
Pozostate aktywa finansowe 19
Biezace aktywa podatkowe 10
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Pozostate aktywa 20 72 207
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 1.142 584
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday
Aktywa obrotowe razem: 11.246 9.116
Aktywa razem 37.843 45.815
PASYWA
Kapitat wkasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 29 3.770 4.361
Nadwyzka ze sprzedy akcji 30 8.549 10.914
Kapitat rezerwowy 30 1.141 3.989
Kapitat z aktuakacji 31 7.190 7.190
Zyski zatrzymane 34 -1.114 0
Zysk / Strata bizaca 3.962 7.266
Wielkosci ujete bezpérednio w kapitale, zwvazane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda

23.498 33.720
Razem kapitat wkasny 23.498 33.720
Zobowizania dtugoterminowe
Dlugoterminowe payczki i kredyty bankowe 21
Pozostate zobowtania finansowe 26
Zobowigzania z tytutswiadczeé emerytalnych 37 478 560
Rezerwa na podatek odroczony 28 3.946 5.519
Rezerwy diugoterminowe 28
Przychody przysztych okresow 28
Pozostate zobowzania 27
Zobowigzania diugoterminowe razem 4.424 6.079
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 4.229 2.000
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 21 2.647 2.340
Pozostate zobowzania finansowe 27 1 1
Biezace zobowazania podatkowe 10 2 0
Rezerwy krotkoterminowe 28 466 434
Przychody przysztych okreséw i RMK 28 0 0
Pozostate zobowtania 27 2.576 1.241

Zobowizania zwazane bezpoednio z aktywami trwatymi
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klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda

Zobowigzania krotkoterminowe razem 9.921 6.016
Zobowigzania razem 14.345 12.095
Pasywa razem 37.843 45.815

Sprawozdanie z przeptywow pieniznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014

roku.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci operacyjnej

(metoda parednia)

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw witasnéci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu natacsci

9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pazyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozlicaanigdzyokresowych

11. Inne korekty

[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci
operacyjnej (I+/-1) - metoda posrednia

B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalngci
inwestycyjnej

[. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

[I. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe w jednostkach paz@inych —
whniesienie kapitatu

[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalngci

01.01.-

3.962
- 3.603

831

138
-3.637
677
-458
520

-1.655
-19

359

19
19
78
74

01.01.-

31.12.2013 31.12.2014

7.266
-7.328

748

110
-8.218
1.624
991
1.121

-3.557
-138

-62

95
95
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finansowej

[. Wplywy 461
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i

innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do

kapitatu

2. Kredyty i payczki 461
[I. Wydatki 138
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i poyczek

8. Odsetki 138
9. Inne wydatki finansowe

[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci
finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienkzne netto, razem (A.llI+/-
B.1II+/-C.II1)

E. Bilansowa zmiana stanudrodkow pienieznych, w
tym:

- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu ranic
kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 519
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w 1142
tym: '

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 15

323

623

623

407

306
101

-407

-558

-558

1.142
584

11

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od Gtycznia do 31 grudnia 2014 r.

01.01.-

|. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 17.736
a) zmiany przytych zasad (polityki) rachunkowoi

b) korekty bédow podstawowych

l.a. Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 17.736
danych porownywalnych '

1. Kapitat zakltadowy na pocatek okresu 3.521
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 249
a) zwkkszenia (z tytutu) 249

- emisji akcji (wydania udziatow) 249
b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3.770
2. Nalezne wpfaty na kapitat zakladowy na pocgtek

okresu

2.2. Nalene wptaty na kapitat zakladowy na koniec

okresu -

3. Akcje (udzialy) wiasne na pocgtek okresu

3.2. Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu 8.695
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 995

01.01.-
31.12.2013 31.12.2014
23.498

23.498
3.770

5901
591
591

9.690

5.213
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a) zwkkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyej wartgci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z lat poprzednich

- korekta b¢du podstawowego

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwkkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pogiek okresu
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poctek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocgek okresu, po uzgodnieniu do
danych porownywalnych

a) zwkkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

pokrycie strat z lat poprzednich

Zasilenie kapitatu zapasowego

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocgtek okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na pocgtek okresu, po uzgodnieniu do
danych porownywalnych

a) zwkkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

pokrycie straty kapitalem zapasowym

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ)

[ll. Kapitat wkasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Wybrane dane finansowe

995
995

9.690
6.634
556
556

7.190

-1.114
694

6.154
6.154

7.268
5614

6.154

6.154

-1.114
3.962
3.962

23.498

5.213
2.365
2.848

183
7.190

7.190

2.848
3.962

3.962

3.962
1.114
2.848

1.114
1.114

1.114
1.114

7.266
7.266

33.720

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu lmzeno wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obawmijacych na ostatni dzieokresu:

31.12.2014 r. 4,2623
31.12.2013r. 4,1472
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Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat opravezdania z przeptywowrodkow
pienigznych przeliczono wedtug kursow stanaaych sredni arytmetycza srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alapujacych na ostatni dziekazdego
mieshca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do grudnia 2014 abiiny jakosrednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1890

Kurs éredni w okresie od stycznia do grudnia 2013 oblyzjako srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,2110

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01| Za okres od 01.01

do 31.12.2014 do 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzegegproduktow, 39.354 9.395 36.595 8.690
towarow i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej 656 157 1.207 287
Zysk ( strata) brutto 9.042  2.159 4.596 1.091
Zysk ( strata) netto 7.266 1.735 3.962 941
Aktywa razem 45.81% 10.749 37.843 9.125
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 12.095 2.838 14.345 3.459
Zobowigzania diugoterminowe D 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 5582 1.310 9.455 2.280
Kapitat wkasny 33.720 7.911 23.498 5.666
Kapitat zakladowy 4.361 1.023 3.770 909
Liczba akcji w sztukach 8.722.50@2.046.430 37.700.500 9.090.471]
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.500046.430 37.700.500 9.090.471
Zysk ( strata) netto na akwykta ( zt. 0,83 0,83 0,11 0,11
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcj 0,83 0,83 0,11 0,11
zwykta ( zt. /euro)
Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. /euro) 3,87 3,87 0,62 0,62
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 3,87 3,87 0,62 0,62
zt./euro)

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego spagdzonego na dzia 31 grudnia
2014 roku.

1. Informacje ogolne
Informacje o jednostce dominupce;j
Siedzila Spotki Dominugcej Grupy Kapitatowej ZREMB jest miasto Chojnicedika
zarejestrowana jest w Krajowym rejestrzgl@vym w Sdzie Rejonowym Gdask
Poinoc, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRSQ@W/8076
Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skiganow
zarzadczych i nadzoragych jest nagpujacy:

Zarzad:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zalz
Danuta Wruck Wiceprezes Zadzu
Kazimierz Cemka Wiceprezes Zain

10
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W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 r. sldaZarzadu nie ulegt zmianie.
W okresie od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia spagdzenia i publikacji
jednostkowego sprawozdania finansowego, tj. do dni23.03.2015 r. w skfadzie

Zarzadu nie nasgpity zadne zmiany.

Rada Nadzorcza:

Wojciech Kotakowski Przewodnigazy
Krzysztof Niebrzydowski Wiceprzewodnigzy
Adrian Strzelczyk Czilonek

Adam Bielenia Czionek

Joanna Kosiorek - Sobolewska Czionek

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku &Ed Rady Nadzorczej ulegt
nastepujacym zmianom:

W dniu 05 marca 2014 roku Spoétka otrzymata inforfad Pani Matgorzaty Lewiskiej o
ztozeniu rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Radydarczej z dniem 12 marca 2014r. z
przyczyn osobistych.

W dniu 13 marca 2014 r. Rada Nadzorcza przyjogzygnagj z petnienia przez Pani
Matgorzat Lewinska funkcji cztonka Rady Nadzorczej zostat dokooptowda sktadu Rady
Nadzorczej do czasu akceptacji przez WZA Spétki Rdam Marcin Bielenia.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata imfaick od Pani Agnieszki Strzelczyk o
ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Radydarczej z dniem 22 kwietnia 2014r.
Z przyczyn osobistych.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM EARB-CHOJNICE" S.A. zgodnie z
§ 13 pkt 2 Statutu Spotki pagdig uchwat o dokooptowaniu na Cztonka Rady Nadzorczej
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Pana Adriana Strzelczyl dzasu dokonania wyboru
przez najblisze Walne Zgromadzenie

W okresie od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia spagdzenia i publikacji
jednostkowego sprawozdania finansowego, tj. do dni23.03.2015 r. skiad Rady
Nadzorczej nie ulegizadnym zmianom.

Wedtug stanu na dzi@é 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu przedgawia sie
W nastgpujacy sposob:

Podmiot llg¢ akeiji % posiadanegqg % posiadanych
kapitatu praw gtosow
Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 1.487.000 17,05 17,05
Navimor Z Sp. z 0.0. 680.000 7,80 7,80
Mieczystaw Bielenia 440.000 5,04 5,04
IPIT Sp. z o.0. 420.000 4,82 4,82
Wruck Danuta 20.150 0,23 0,23
Cemka Kazimierz 48.20p 0,55 0,55

11
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Za okmes 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Strzelczyk Adrian 32.001 0,37 0,37
Navimor Invest S.A. 200.000 2,29 2,29
Pozostali akcjonariusze 5.395.147 61,85 61,85
Razem 8.722.500 100,00 100,00

Wedtug stanu na dzigpublikacji jednostkowego sprawozdania finansowéjgoa dzié
23.03.2015 r. struktura akcjonariatu przedsissid w nast¢pujacy sposob:

Podmiot llg¢ akeiji % posiadanegqg % posiadanych
kapitatu praw gtosow
Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 1.493.500 17,12 17,12
Navimor Z Sp. z 0.0. 680.000 7,80 7,80
Mieczystaw Bielenia 440.000 5,04 5,04
IPIT Sp. z o.0. 420.000 4,82 4,82
Wruck Danuta 20.150 0,23 0,23
Cemka Kazimierz 48.20P 0,55 0,55
Strzelczyk Adrian 32.001 0,37 0,37
Navimor Invest S.A. 200.000 2,29 2,29
Pozostali akcjonariusze 5.388.647 61,78 61,78
Razem 8.722.500 100,00 100,00

Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzie bilansowy w skiad Grupy Kapitatowej ZREMB wchadzaktad Budowy
Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE” S.A,. jako podmiot domjacy oraz 4 Spoiki zalae.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podgakawanych oljtych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostatyiegszczone w kolejnych

punkach niniejszego sprawozdania.

Czas trwania dziatalioi jednostek wchodych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkichgetek podporakowanych
sporadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy ewepdanie finansowe
jednostki dominujcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkoiwo

Rokiem obrotowym Spétki dominagej oraz Spotek wechodeych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy, z wyjtkiem Spoétki Navimor Z Sp. z 0.0. z siedzily Gdasku. Spotka ta
powstata w grudniu 2013 r. i jako pierwszy rok peta rok kaiczacy sk pod dai

31.12.2014 r.

Podstawowa dziataldé obejmuje:

produkcja konstrukcji metalowych, z wgzeniem dziatalnai ustugowej,
produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalaly
obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

produkcja pojemnikéw metalowych,

wykonywanie konstrukcji i pokiydachowych,

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgtrane w polskich ztotych ( PLN). Polski
ztoty jest walui funkcjonalr i sprawozdawcz Grupy Kapitatowej. Dane w

sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane wdtgsih ztotych, chybae w
konkretnych sytuacjach zostaty podane zkaza doktadndcia.
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2. Platforma zastosowanych M¢dzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi
Finansowej.

Oswiadczenie 0 zgodngxi.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nignig sic obecnie w znaezy sposob od

regulacji przygtych przez Rag Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio

(RMSR), z wyptkiem poniszych interpretacji, ktore wedtug stanu na 4234 grudnia

2014 roku nie zostaly jeszcze prag do stosowania:

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyegj sk od 01 stycznia

2014 roku efektywne as nastpujace nowe standardy. Zmiany i interpretacje do

istniejacych, zatwierdzone przez UE

1. Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotygezujawnié zgodnych z MSSF 7
dla jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy

2. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw peg@anych — zmiany w MSR

3. MSR 32 Klasyfikacja praw poboru — zmiany w MSR

4. KIMSF 14 Przedptaty z tytutu minimalnych wymogowndinsowania — zmiany do
KIMSF

5. KIMSF 19 Regulowanie zobowian finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy. Intagmje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finans@veapy poprzednich okresow.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowsci

Sporadzapc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunkukilesdw poprzednich
Spétka zmienita dobrowolnie jedzasa¢. Zmiana w stosunku do poprzednich okreséw
dotyczy wyceny warti akcji Spotki zalenej, Navimor Invest S.A.. Do dnia 31.12.2011
r. akcje Spotki wyceniane byty wedtug waitoich nabycia. W zwizku z faktem
dopuszczenia do obrotu na GPW w Warszawie w 20/ a&cji Spotki Navimor, od

dnia 01.01.2012 r. akcje te wycenianegodnie z kursem notowaa GPW w

Warszawie na dany d#iéilansowy. Skutki wyceny odnoszongews przychody lub

koszty finansowe oraz na odroczony podatek dochgdmskutkow tej wyceny.

3. Stosowane zasady rachunkowsai
Podstawa sporadzenia
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone przy zateeniu kontynuaciji
dziatalnagci w dapcej sk przewidzi€ przyszidci. Na dzié sporadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istaigadne okolicznéci wskazugce na zagreenie
kontynuacji dziatalnéci gospodarczej przez Spétk
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z zasallosztu
historycznego, za wyfkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwaly,
instrumentdéw finansowych oraz umow na roboty bu@mel Najwaniejsze zasady
rachunkoweéci stosowane przez Sp@thrzedstawione zostaty paej.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone
Nie wystpuje

Aktywa przeznaczone do zbycia
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Klasyfikacja aktywow trwatych i grup aktywow neffgko przeznaczonych do zbycia
nastpuje jezeli ich wartg¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji ich
sprzeday niz w wyniku ich dalszegoaytkowania, dodatkowo polityka Zaydu Spofki
zaktada zamiar ich zbycia wagu roku od dnia zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespizeday wyceniane $po nizszej
z wartaci: wartas¢ bilansowa lub wart@ godziwa pomniejszona o koszty awane z ich
sprzedaa.

Wartos¢ firmy

Wynika z wyséipienia na dzig nabycia nadwiki kosztu nabycia jednostki na wastm
godziwg jej sktadnikow aktywow i pasywow. Wakbfirmy jest wykazywana jako
sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlegyaalizie pod ktem utraty wartéci.
Ewentualna utrata waoi rozpoznawana jest w rachunku zyskow i straeipodlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przychody ze sprzeday wyrobow, materiatow i towaréw

Przychody ujmowaneasv wartaci godziwej zaptaty otrzymanej lub nateej, po
pomniejszeniu o przewidywane i udzielone rabaty gadatek od towaréw i ustug oraz
inne obcizenia zwazane ze sprzeda Przychody ze sprzeglaujmowane g po
spetnieniu wszystkich nagtujacych warunkow:

- przeniesienia na nabywenacacego ryzyka i korz§ci wynikajacych z praw wiasriei
towarow, wyrobow i materiatow

- mazliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow

- mazliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub pyvicg/wanych w zwazku
z transakg

- wysigpienia prawdopodobisstwa,ze jednostka otrzyma korgsi ekonomiczne
Zwiazane z transakgj

Przychody z tytutu swiadczenia ustug

Przychody z tytuldwiadczenia ustug ujmujegspoprzez odniesienie do stopnia
zaangaowania realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy Gwiadczenie ustug nima wiarygodnie oszacowaprzychody i
koszty ujmuje si poprzez odniesienie do stopnia zaawansowanizaeflumowy na
dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, rosnéx oraz premieas
rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty uzgodnimkéentem.

W przypadku kiedy wartei umowy nie da giwiarygodnie oszacowaprzychody z
tytutu umowy ujmuje s w stopniu w jakim jest prawdopodobrie, poniesione w
zwiazku z umowy koszty zostamnimi pokryte. Koszty zwizane z umow ujmuje s¢ jako
koszty okresu w ktorym, zostaty poniesione.eliastnieje prawdopodobistwo,ze
koszty umowy przekro@ezzwiazane z rg przychody, przewidywanstrat ujmuje s¢
niezwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie, kiedy ustanowione zostaje
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptaicio

Przychody z tytutu odsetek ujmowanrgemarastajco wedtug czasu powstania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitpiay uwzgtdnieniu efektywnej
stopy oprocentowania.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie inngjpulski ztoty g ksiggowane po kursie
waluty obowazujacym na dzié transakcji. Na dziebilansowy aktywa i pasywa
pienkzne denominowane w walutach obcyalhpszeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzie Aktywa i pasywa niepiegine wyceniane w warfgi
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenganedtug kursu obowzujacego
na dzié ustalenia wart@i godziwej

Ro&znice kursowe ujmowane sv rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym ptais
Z wyjatkiem:

- réznic kursowych dotycych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktéreagka s¢ do kosztow tych aktywodw i traktuje jako
korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutachyathc

- roznic kursowych wynikajcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezgfec
przed okrélonym ryzykiem walutowym

- roznic kursowych wynikajcych z pozycji pieriznych nalenosci lub zobowazan
wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi nie plasigeozliczen lub tez takie
rozliczenia nie g prawdopodobne, stanaylych cz$¢ inwestycji netto w jednostk
zlokalizowar za granig i uymowanych w kapitale rezerwowym z przeliczeednostek
zagranicznych obcych oraz w zysku / stracie zeiahyevestycji netto

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego bezpwednio zwazanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikow matku wymagagcych dheszego czasu w celu
doprowadzenia doaytkowania, zalicza gido kosztow wytworzenia takich aktywowr a
do momentu, w ktdrym aktywa te gasadniczo gotowe do zamierzoneggtkowania
lub sprzeday. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krégahinowego
inwestowania pozyskanyaéhodkoéw zewrtrznych przeznaczonych bezpednio na
finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw atiaj, pomniejszaj wartas¢
kosztéw finansowania zewtiznego podlegagych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego § odnoszone bezgrednio w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostabyniesione.

Powyzsze nie dotyczy:

- aktywow wycenianych w warfoi godziwej, oraz

- zapasow wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu cigtym i charakteryzujcych
si¢ wysolg rotacp

Dotacje

Dotacje udzielane na zakupy inwestycyjneaaane z realizagjokreslonych celéw
ujmowane g jako przychdd w poszczegdlnych okresach.

Dotacje pastwowe do aktywow trwatychagprezentowane w bilansie jako rozliczenia
migdzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunku @yskstrat przez
przewidywany okresaytkowania.

Zasady witaciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow stosujetsikze w przypadku
transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwéatyc

Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze w tym wptaty do programoweslknych
sktadek, ujmowaneaswn okresie w ktérym Spétka otrzymata przedmiotameadczenie
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ze strony pracownika, w przypadku wyptat z zysku puemii gdy spetnione zostaty
nastpujace warunki:

- na jednostce gty obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwanie zohpania do
dokonania wyptat z wyniku zdanz@rzesztych, oraz

- mazna wiarygodnie wycenitakie zobowizanie.

W przypadkuswiadcze z tytutu ptatnych nieobeciol, swiadczenia pracownicze
ujmowane g w zakresie kumulowanych ptatnych nieobemnoz chwila wykonania
pracy, ktéra zwiksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobécn®V przypadku
niekumulowanych nieobecka swiadczenia te ujmuje sz chwik ich wystpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie progranokrelonychswiadcze
(odprawy emerytalne ) oraz inne diugoterminédweadczenia (renty) ustalane grzy
uzyciu metody prognozowanych uprawfigdnostkowych, z wycena aktuarialn
przeprowadzanna kady dzien bilansowy.

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy ujmuje: $ako zobowazanie i koszt,
gdy Spotka jest zdecydowana w ey do udowodnienia sposob:

- rozwigzat stosunek pracy z pracownikiem lub ggupacownikéw przed ogjnigciem
przez nich wieku emerytalnego, lub

- zapewnt swiadczenie z tytutu rozwrania stosunku pracy w nggstwie zia@onej przez
siebie propozycji zacitajcej ich do dobrowolnego rozgaania stosunku pracy.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy obejmuje podatekzboy (CIT) i podatek odroczony.

Biezace obcazenia podatkowe obliczone jest na podstawie wynikdggkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowegek Zstrata) podatkowa x0i sie
od kskgowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychoddw nie
podlegajcych opodatkowaniu oraz kosztow nie stargmych kosztu uzyskania
przychodu a take przychodow i kosztow ktore nigdy nieda podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgauijace w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meqdumlansow, jako podatek podlegajy zaptacie
lub zwrotowi w przysziéci w oparciu o rénice pomedzy wartgciami bilansowymi
aktywow i pasywow, a odpowiadaymi im wartgciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszhisdodatnich rénic
przegciowych podlegaijcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywowtatty
podatku odroczonego rozpoznawany jest do wysoke jakiej jest prawdopodobnge
bedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemuaio@
przegciowe oraz straty podatkowed?t ulgi podatkowe jakie Spotka me wykorzysta.
Pozycja aktywow lub rezerwy nie powstajélijedznica przejciowa powstata z tytutu
pierwotnego ujcia wartgci firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika
aktywow lub zobowgzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na vkypodatkowy
ani na wynik ksigowy.

Wartas¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kay
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przysyski podatkowe nieduala
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jege@z, nastpuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéredy
obowiazywat w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealeoaviub
zobowhzanie stanie giwymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowejgbek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensapnakvesie w jakim wynika ze
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zobowhzania, ktére ptatne jest do tego samegeduzpodatkowego, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji gtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmugrodki trwate i naktady nérodki trwate w budowie,
ktore Spotka zamierza wykorzystydver swojej dziatalnéci oraz na potrzeby
administracyjne ditej niz 1 rok, a ktdre w przyszici spowodug wptywy korzysci
ekonomicznych do Spétki. Naktady spdki trwate obejmuj poniesione naktady
inwestycyjne jak rowniewydatki na przyszte dostawy maszyn,aatzen i ustug
zwiagzanych z wytworzenierfrodkéw trwatych Srodki trwate obejmuj istotne
specjalistyczne e#ci zamienne ktore funkcjornujako elemengrodka trwatego.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane sv cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Grunty, budynki i budowle zytkowane w procesie produkcyjnym oraz wykorzystyaan
na potrzeby administracyjne podlegpyzeszacowaniu do wastm godziwej, i
wykazywane s w bilansie w wartéci przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny
sktadnika do jego warfci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawcoparciu o
zatazenia rynkowe, pomniejszonej w kolejnych okresadupisy amortyzacyjne oraz o
utrak wartasci. Wycena nagpuje z cestotliwoscia zapewniajca brak istotnych rénic
pomigdzy wartdcia ksiggowa a wartdcia godziwa na dany dzig bilansowy.

Zwigkszenia z tytutu przeszacowania do waeci@odziwej zweksza warté¢ kapitatu z
aktualizacji wyceny majku trwatego, z&zmniejszenia powodagzmniejszenie stanu
kapitatu z aktualizacji wyceny mgku trwatego.

Maszyny, uradzeniasrodki transportu oraz pozostaedki trwate prezentowane sv
bilansie w wartéci kosztu historycznego pomniejszonego o skumul@wanorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartai.

Amortyzacg wylicza st od wszystkictsrodkow trwatych, z pomirciem gruntow i
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okkememicznej ayteczndci ,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu rocznych staamortyzacyjnych:

- budynki i budowle 4,76 %

- urzadzenia techniczne i maszyny od 850% do 50%
- srodki transportu od 4,22% do 40%

- pozostategrodki trwate od 12,00% do 33%

Zyski lub straty z tytutu sprzeds/ likwidacji srodkdw trwatych g okreslane jako
réznica pomedzy przychodami ze sprzedea wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i g
ujmowane bezpwednio w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomgxi inwestycyjne uznaje snieruchomeci, ktére Spoétka jako wigiciel
traktuje jakozrodto przychodow z czynszu a sitrzymywane ze wzgtlu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Zyski i straty wynikte ze sprzedw/ likwidacji czy tez zaprzestaniaaytkowania
nieruchomeci okresla sk jako r@znice pomigdzy przychodami ze sprzegea ich
wartascia bilansowy i ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartcdici niematerialne i prawne obejmuaktywa ktére nie posiadgfizycznej postaci,$
identyfikowalne oraz ktére niaa wiarygodnie wycenii ktére w przysztéci spowoduy
wptyw korzysci ekonomicznej do Spoiki.
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Pocatkowe ugcie wartgci niematerialnych i prawnych naptje wedtug ceny nabycia.
Wartas¢ wartasci niematerialnych i prawnych w bilansie wykazuje [ pomniejszeniu o
skumulowane odpisy amortyzacyjne ustalane w Sptdggodstawie planu amortyzacji,
dokonywanej metagliniowa w oparciu o przyjte w planach stawki amortyzacyjne.
Gtowne sktadniki wartéci niematerialnych i prawnych w Spétce stanpwi
oprogramowanie komputerowe oraz znak firmowy.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady nie spetnjeg
warunkow ujmowaneasiako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie pcimiesienia, w
pozycji kosztow o0golnego zardu.

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do zbycia w toku zwykiejatalngci
gospodarczej,dalace w trakcie produkcji przeznaczonej do sprzgdaaz majce posta
materiatdw lub surowcéw zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia ustug. Zapasy obejmuopateriaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje
w toku.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenie nabycia, pomniejszonej o uzgska
upusty i rabaty. Na dziebilansowy wycenia gije w cenie nabycia lub cenie sprzegla
mozliwej do uzyskania w zakmosci od tego ktora z nich jestasiza (zasad ostrnej
wyceny).

Produkty gotowe wyceniagha poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia, gdmie
wyzej niz mazliwa do uzyskania cena sprzega

Produkcj w toku wyceniana jest na poziomie rzeczywistegseko wytworzenia jednak
nie wyzszej nk mazliwa do uzyskania ze sprzeda

Rozchéd materiatéw odbywaesivedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wiasny
sprzeday. Odpisy aktualizujce warté¢ zapasow, wynikage z ostranej wyceny , jak i
ich odwrécenia odnoszone w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy towarow, materiatow i produktow gotowychjolmvane g odpisem
aktualizupcym wedtug nagpujacych zasad:

- zalegagce ponad 1 rok — 100 % wasto bilansowe]

- zalegagce w okresie od 180 dni do 1 roku - 10 % waitbilansowej

- nie spetniajce przestanek do ich wykorzystania w okresie naghégo pot rocznego
okresu — wedtug oceny dokonywanej indywidualniek#fadego sktadnika zapaséw — 100
% wartaci bilansowej

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikujeegako przeznaczone do sprzeggesli ich
wartas¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku ks sprzeday niz w

wyniku ich dalszegozytkowania. Warunek ten uznaje gia spetniony wycznie
wowczas, gdy wysgpienie transakcji sprzeéajest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywow jest dogpny do natychmiastowej sprzesyav swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczongchzbycia zaktada zamiar
kierownictwa jednostki do dokonania transakcji spi@y w ciagu 1 roku od chwili
zmiany klasyfikacji.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na Spotceazy obowhzek wynikajcy ze
zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowzku spowoduje
koniecznaé¢ wydatkusrodkow piengznych orazsrodkow uosabiajcych korzyci
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ekonomiczne oraz nmioa dokona wiarygodnego szacunku kwoty z tego tytutu, a kwoty
tego tytutu ldz termin wykonania nie jest pewny.

Stan rezerw weryfikowany jest naxly dzien bilansowy i korygowany w celu
odzwierciedlenia najbardziej wieiwego szacunku. Rozwaanie rezerw nagbuje jeli
wystapienie wyptywusrodkow zwieragcych w sobie korzici ekonomiczne ddzie
niezlzdne do wypetnienia obowazku.

Rezerwa wykorzystywana jest tylko na naktady ortagrzeznaczeniu i w takiej
wysokaci, na jakie pierwotnie byta utworzona.

Spotka tworzy rezerwy na:

- Swiadczenia pracownicze

- inne zdarzenia zwzane z dziatalrieia Spofki

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowang slomencie sprzedg
produktow lub ustug, zgodnie z najlepszym szacunkiarzdu co do przysztych
kosztow koniecznych do poniesienia przez Spétlokresie gwaranciji.

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate deznosci

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostatein@osci wyceniane sw
ksiggach w wartéciach nominalnych skorygowanych o odpisy aktuadie@jich wartéc.
Naleznosci z tytutu udzielonych poyczek wycenianeaswedtug wartéci nominalnej
powigkszonej o odsetki.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe kggowane g w wartcci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o
koszty bezpfredniego pozyskanirodkéw. Koszty finansowetznie z prowizjami
ptatnymi w momencie sptaty oraz kosztami be&zednimi zacigniecia kredytow
ujmowane g w rachunku zyskéw i strat i zekszap wartas¢ ksiegows instrumentu z
uwzgkdnieniem sptat dokonanych w danym okresie.

Instrumenty pochodne

W zwiazku z prowadzona przez Spéiziatalndcia gospodarcg, Spdtka narzona jest
na ryzyko zwizane ze zmiapkurséw walut oraz stop procentowych. W celu
zabezpieczenia tego ryzyka Spoétkazmavykorzystywa posiadane limity skarbowe i
dokonywa transakcji zabezpiecaav zakresie kontraktow forward.

Wszelkie transakcje dokonywane przez Spdlie maj charakteru spekulacyjnego a
wynikaja z zawartych przez Spatkontraktow.

Wycena na dziebilansowy dokonywana jest z uwgdhieniem kursu waluty.

Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug oraz pozostateobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug nigisstrumentem odsetkowym i
wykazywane s w bilansie w wartéci nominalne;.

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pgczek § ujmowane w bilansie po pogkiszeniu o
odsetki wynikajce z zawartych umaow.
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4. Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzediaw Spéice przedstawiapic w nas¢pujacy sposob:

Przychody ze sprzeda okres zakaczony  okres zakaczony
31.12.2013 31.12.2014
Sprzeda produktéw 36.291 36.401
Sprzeda towardéw i materiatow 175 2.431
Sprzeda ustug transportowych 85 359
Sprzeda ustug pozostatych 44 163
Razem sprze@z 36.595 39.354
Pozostate przychody operacyjne 149 279
Przychody finansowe 3.625 8.508
Ogobtem 40.369 48.141

5. Segmenty dziatalnéci — branzowe i geograficzne

Segmenty brarzowe

Dla celow zarzdczych przychody Spotki podzielong sa nasfpujace rodzaje
dziatalngci:

- sprzeda wyrobow

- sprzeda materiatow

- sprzeda ustug transportowych

- pozostate ustugi

Przychody ze sprzeday za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

wyroby Materiaty ustugi pozostate razem
trans.  ustugi

Przychody ze sprzeéaproduktow, 36.401 2431 359 163 39.354
towarow, materiatow i ustug

Koszt wlasny sprzedanych 31.675 2.312 0 97 34.084
wyrobdéw, towarow, materiatow i

ustug

Zysk ( strata) brutto ze sprzeday 4.726 119 359 66 5.270
Koszty sprzeday 0
Koszty ogdlnego zasru 4.377 4.377
Zysk (strata) ze sprzeday 349 119 359 66 893

Przychody ze sprzeday za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

wyroby materialy ustugi pozostate razem
trans.  ustugi

Przychody ze sprzeéaproduktéw, 36.291 175 85 44  36.595
towarow, materiatow i ustug
Koszt wiasny sprzedanych 31.185 97 0 21 31.303
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wyrobdéw, towarow, materiatow i

ustug

Zysk ( strata) brutto ze sprzeday 5.106 78 85 23 5.292
Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zagru 4.075 4.075
Zysk (strata) ze sprzeday 1.031 78 85 23 1.217

Segmenty geograficzne
Spotka prowadzi swdziatalng¢ na terenie Polski a ta& poza ni, dokonujc sprzeday
swych wyrobdéw do krajow Unii Europejskiej jak i @omia. Sprzeda ustug stanowi
dziatalng¢ uboczn Spoékki i nie generuje wynikéw , ktdre w istotnyosidb wptywatyby
na wyniki osagane przez Spoek W tabeli poniej zaprezentowano struktusprzeday w
podziale na poszczegolne rynki zbytu, niezaie od kraju pochodzenia sprzedawanych

wyrobow i ustug:

Przychody Przychody Przychody Przychody
ogotem za okres ze sprzeday ze sprzeday ogotem za okres
od 01.01.2014 krajowej eksportowej od 01.01.2013
do 31.12.2014 i Unia europejskal do 31.12.2013
Przychody ze sprzeday 36.401 1.102 35.299 36.291
wyrobéw, w tym:
- kontenery 33.644 1.102 32.542 35.466
- maszyny dla rolnictwa 2.75] 2.787 825
- konstrukcje 0 0 0
Przychody ze sprzeday 522 374 148 129
ustug, w tym:
- transport 359 274 85 8b
- pozostate ustugi 163 10 63 44
Przychody ze sprzeday 175
towarow, w tym:
Przychody ze sprzeday 2.431 246 2.185 174
materiatow, w tym:
- metalowe 2.426 241 2.18b 168
- pozostate 5 5 0 1
Przychody ze sprzeday 39.354 1.722 37.632 36.595
materiatéw ,wyrobdéw i
ustug razem:

6. Zysk ( strata) z dziatalngci operacyjnej
Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej zostat zaprezentowany w tabeli pgni

Okres zakaczony okres zakaczony

31.12.2013
Przychody z podstawowej dziatakoo 36.595
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19
Dotacje i dofinansowania 0
Rozwigzane rezerwy 11
Pozostate przychody operacyjne 119

31.12.2014

39.354
6
0
26
247

21



Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@aiRsowe Spotki
ZBMREMB — CHOJNICE
Za okmed 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 3 5
Zmiana stanu produktéw 631 06-7
Amortyzacjasrodkow trwatych 831 748
Zuzycie materiatdw i energii 18.852 17.300
Ustugi obce 2.175 2.420
Podatki i optaty 562 742
Koszty pracownicze 12.850 13.575
Pozostate koszty rodzajowe 645 663
Pozostate koszty operacyjne 159 516
Wartas¢ sprzedanych materiatdw 97 2.312
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 1.207 656

7. Koszty zatrudnienia
W tabeli poniej zaprezentowano informaagjlotyczca przecetnego zatrudnienia (w
przeliczeniu na petne etaty) w podziale na poszupegpiony pracownicze:

Liczba pracownikow Liczba pracownikc

rok 2013 rok 2014
Robotnicy bezp&redni 165 161
Robotnicy msrednio produkcyjni 37 38
Pracownicy administraciji 56 56
Pozostali 0
Razem 258 255

W tabeli poniej zaprezentowano koszty zatrudnienia wszystkichcgwnikow z
uwzgkdnieniem tytutdw poszczegoélnych kosztow:

Okres zakaczony Okres zakiwzony

31.12.2013 31.12.2014
Wynagrodzenia 10.312 11.005
Skfadki na ubezpieczenia spoteczne 1.895 1.944
Pozostatgwiadczenia pracownicze 643 626
Razem: 12.850 13.575

8. Przychody i koszty finansowe
W tabelach poriej zaprezentowano przychody i koszty finansowe dzpde na
podstawowe tytuty:

Przychody finansowe
Okres zakaczony  Okres zakaczony

31.12.2013 31.12.2014
Odsetki uzyskane 7 69
Rd&znice kursowe 0 156
Pozostate przychody 3.618 8.283
Razem przychody finansowe 3.625 8.508

Do przychodéw finansowych zaliczangmzychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnai lokacyjnej i inwestycyjnej w inego rodzaju formy instrumentow
finansowych. Do dzialalrigi finansowej zaliczane tex takze zyski i straty z tytutu
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zarowno zrealizowanych jak i pochagych z wyceny na dziebilansowy
niezrealizowanych tic kursowych.

W pozycji pozostate przychody finansowe w roku 20d4kazano kwag 8.213 ty. zi.
wynikajaca z raznicy w wycenie wartéci godziwej akcji Spotki zalanej, tj. Navimor
Invest S.A., w roku 2013 kwota z tego samego tytuniosta 3.618 t§. zi.

Okres zakaczony Okres zaki@zony

31.12.2013 31.12.2014
Koszty finansowe
Odsetki od kredytow i pgyczek 158 105
Rd&znice kursowe 44
Odsetki z tyt. leasingu finansowego 0
Strata ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0
Pozostate koszty finansowe 34 17
Razem koszty finansowe 236 122

Do kosztow finansowych kwalifikowaneg &oszty z tytutu wykorzystywania
zewretrznychzrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoaslagu finansowego
jakich Spotka jest stranoraz inne koszty finansowe. Do dziatalaidfinansowej
zaliczane gtakze straty z tytutu rénic kursowych.

W pozycji pozostate w roku 2014 wykazano kgvd? tys. zt. z tytutu obcizenia Spofki
przez jej dostawcow odsetkami za nietermina@ptat zobowhzan.

W pozycji pozostate w roku 2013 wykazano kg4 tys. zt. wynikapca z utworzonego
odpisu aktualizujcego warté¢ naleznosci od IPTI Sp. z 0.0. w wysokoi 7 tys. zt. oraz
prowizje od kredytu bankowego w kwocie 27%.tgth.

Wynik na dziatalnosci finansowe]

R&znice kursowe zaprezentowano jakamige z nadwyki zrealizowanych ranic
kursowych oraz nadwi réznic kursowych z wyceny .

W ramach dziatalnii finansowej Spotka jako dziatgga na innych rynkach zbytumi
Polska narzona jest na wyspowanie ryzyka walutowego. W zawiku z czym Spoétka
czgsciowo zabezpiecza ryzyko walutowe zawigcdyransakcje terminowe typu forward.
W trakcie roku 2014 Spotka z uwagi na satysfakgaryja kurs walut obcych nie
dokonywatazadnych zabezpiecaeyzyka kursowego .

Na dzier 31.12.2014 r. Spotka nie ma otwartych pozycjinaasakcjach walutowych.
9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W tabelach poriej zaprezentowano pozostate przychody i kosztyamygne w podziale
na podstawowe tytuty:

Pozostate przychody operacyjne
Okres zakaczony Okres zakaczony
31.12.2013 31.12.2014
Zysk ze zbycia aktywdw trwatych 19 6
Pozostate koszty operacyjne, w tym:
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Rozwiazanie rezerw 11 26
PrzywrGcenie warkei zapasow

Odszkodowania 1

Otrzymane darowizny

Pozostate 118 247
Razem pozostate 130 273
Ogétem pozostate przychody operacyjne 149 279

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowanprzychody i zyski nie
Zwiazane w sposoOb bezgredni z dziatalnécia operacyjma Spotki. Do tej kategorii
zaliczane g dotacje, zyski z tytutu sprzedarzeczowych aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania zwrzane ze zwrotem kosztowdowych, nadptaconych zoboyzien
podatkowych, za wyjkiem podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz/wtane
odszkodowania z tytutu strat w mtju Spotki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczangakze odwrécenia odpisow
aktualizupcych wartd¢ naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartcsci sktadnikéw majtku trwatego.

W pozycji pozostate koszty operacyjne w roku 20pétsa wykazata wartd
refakturowanych kosztéw na jej kontrahentow w wysek247 tys. zt., w roku 2013
wartas¢ refakturowanych ustug wykazanych w pozycji poziespaizychody operacyjne
wyniosta 117 ty. zt.

Pozostate koszty operacyjne
Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2013 31.12.2014
Aktualizacja warto sci aktywéw niefinansowych 83 81
Pozostate koszty operacyjne, w tym:
Utworzone rezerwy 89
Zaptacone mandaty, kary i grzywny
Skfadki ptatne dla organizacji 7 6
Reklamacje uzasadnione 46 30
Koszty procesugslowego 16 19
Pozostate koszty 7 291
Pozostate koszty operacyjne razem 76 435
Ogoétem zostate koszty operacyjne 159 516

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczankaszty i straty niezwzane w
bezpdredni sposéb z dziataldcia operacyjm Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na
sprzeday sktadnikow rzeczowego mgku trwatego, przekazane darowizny oraz skutki
wynikajace z gwarancji i p@czex udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczantakze koszty odpisow aktualizagych
wartas¢ naleznosci, zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty tegsi sktadnikow
majatku trwatego.

Okres zakaczony Okres zakaczony
31.12.2013 31.12.2014
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Wynik pozostatej dziatalncsci operacyjne;j -10 -67

10. Podatek dochodowy
Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2013 31.12.2014
Podatek bigacy: -28 207
Podatek CIT -ebchzenie bigace 2
Podatek odroczony, w tym: 662 1.569
- zwigzany z odwréceniem i powstanienznic 662 1.569
przegciowych
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 4 63 1.776
Podatek dochodowy zaptacony
Aktywa z tytutu podatku ochodowego -27 -3
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego dot. 689 1.572

operacji zwiazanych z wynikiem finansowym
Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2013 31.12.2014
Zysk przed opodatkowaniem 4.596 9.042
Przychody wolne od opodatkowania - 3.932 -18.49
Przychody zwgkszapce podstaw opodatkowania 0 3
Koszty nie stanovice KUP —przegciowe 738 10.730
Koszty nie stanowice KUP — trwate 352 352
Dodatkowe KUP -290 -500
Dochod do opodatkowania 1416 1.134
Odliczenia od dochodu -1.453 43
Podstawa opodatkowania 11 1.091
Podatek wg. stawki 19 % 2 207
Podatek dochodowy dotygzy poprzednich -30 0
okreséw
Podatek dochodowy razem -28 207
Efektywna stawka opodatkowania -0,61 2,25

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata w oparsiavae podatku CIT
obowiazujaca w danym okresie dla podstawy opodatkowania paelatkiochodowym
(rok 2013 — 19 %, rok 2012 — 19 %).

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega m@epogdinym w tym zakresie.
Spotka nie wchodzi w sktad podatkowej grupy kapiadj, jak réwnie nie prowadzi
dziatalnagci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, camicowatoby zasady okékania
obciazen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w pakresie. Rok
podatkowy jak i rok bilansowy pokrywasgic z rokiem kalendarzowym.

Rdéznice pom¢dzy nominallg a efektywna stawkpodatkow przedstawiay sic
nastpujaco:
Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2013 31.12.2014
Zysk z dziatalnéci kontynuowanej 3.962 7.266
Zysk z dziatalnéci zaniechanej 0 0
Zysk z dziatalngsci ogotem 3.962 7.266
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Podatek dochodowy ugty bezpdrednio w kapitale wlkasnym

Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2013 31.12.2014
Podatek bigacy 28 207
Podatek odroczony 662 1.569

11.Dywidendy i inne wypfaty z zysku
Okres zakaczony  Okres zakzony

31.12.2013 31.12.2014
Kwoty wyptacone w trakcie roku wdaicielom Spotki 0 0
Dywidendh za zakaczony poprzedni rok obrotowy 0 0
Wyptacona dywidenda w PLN za akcj 0 0
Razem 0 0

Decyzp Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zysk nettoaa2013 w kwocie
3.961.156,39 zi. podzielono w ngstijacy sposob:

- kwote 1.113.849,67 zt. przeznaczono na pokrycie stlat abiegtych

- kwote 2.847.306,72 zt. przeznaczono nagksezenie kapitatu zapasowego Spofki

12.Zysk ( strata) przypadajacy na 1 akcg

Dziatalnosé¢ kontynuowana i zaniechana
Wyliczenie zysku ( straty) na jeglakcg i rozwodnionego zysku przypadeggo na
jedm akcg zostato oparte na naptjacych informacjach:
Zyski ( straty)
Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2013 31.12.2014
3.961.156,39 7.265.724,50
Okres Okres

zakaczony zakaczony
31.12.2013 31.12.2014

Liczba wyemitowanych akgcji 37.700.500 8.722.500
Srednia waona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartdci zysku zwyktego na jedna akc;j 36.456.500 8.131.300
Opcje na akcje 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0

Srednia waona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartéci zysku rozwodnionego na jeglakcg. 36.456.500 8.131.300
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Dziatalnosé¢ kontynuowana

Zysk( strata) z dziataldoi kontynuowanej wykazanej dla potrzeb wyliczenexrteci
zysku ( straty) rozwodnionego przypagago na jedna akgj po wyhczeniu wyniku na

dziatalngci zaniechanej
0,11 0,89

Zysk ( strata) z dziataldoi kontynuowanej na jedna akgwykta ( zt. gr.)
0,11 0,89

Wszystkie akcje wyemitowane przez jedng@sdbminupca map jednakowe prawo do
dywidendy.
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13.Wartosci niematerialne i prawne

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d [
koszty nabyte EOI;CES]G, r;zat'erlty, |t|cenCJe saliczki na
zakonczonych ! podobne wartoscl, w tym inne wartosci wartosci wartosci
prac oprogramowanie | niematerialne i | niematerialne i | niematerialne i
rozwojowych wartos¢ firmy komputerowe prawne prawne prawne, razem

a) wartosci brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek

okresu 712 217 15 727
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 3 3

- przejecie z zadania inwestycyjnego

- zakupy gotowych wnip 3 3 3
- darowizna

C) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 715 220 15 730
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 345 172 0 345
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 123 24 123
- amortyzacja 123 24 123
- umorzenie sprzedanych wartosci niematerialnych i prawnych

- umorzenie zlikwidowanych warto$ci niematerialnych i prawnych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 468 196 0 468
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto $¢ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 247 15 262
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Za okmes 01.01.2014 do 31.12.2014 .

14.Rzeczowe aktywa trwate

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym

prawo uzytkowania | - budynki, lokale i - urzadzenia .
wieczystego obiekty inzynierii techniczne i Srodki trwate,
gruntu) ladowej i wodnej maszyny - $rodki transportu | - inne $rodki trwate razem

a) wartosci brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 3.232 10.731 2.671 688 179 17.501
b) zwiekszenia (z tytutu) 60 30 20 15 125
- przejecie z zadania inwestycyjnego 60 60
- zakupy gotowych $rodkéw trwatych 30 20 15 65
- darowizna

- ujawniony $rodek trwaly

aktualizacja wyceny wg MSR

¢) zmniejszenia (z tytutu) 19 40 3 62
- sprzedaz 40 3 43
- likwidacja 19 19
- darowizna

- inne

d) wartos$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 3.232 10.791 2.682 668 191 17.564
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 449 6.490 2.270 584 170 9.963
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 28 439 87 -8 17 563
- amortyzacja 28 439 106 32 20 625
- umorzenie sprzedanych $rodkéw trwalych 40 3 43
- umorzenie zlikwidowanych $rodkéw trwatych 19 19
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 477 6.929 2.357 576 187 10.526
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci ha poczatek okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

j) warto $¢€ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2.755 3.862 325 92 4 7.038
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Rzeczowe aktywa trwate
Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2013 31.12.2014
Wartas¢ brutto 17.501 17.564
Umorzenie 9.963 10.526
Netto 7.538 7.038

Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2013 31.12.2014
Grunty wtasne ( w tym prawo wieczystego 2.783 2.755
uzytkowania gruntow)
Budynki i budowle 4.241 3.862
Urzadzenia techniczne i maszyny 401 325
Srodki transportu 104 92
Innesrodki trwate 9 4
Inwestycje wsrodki trwate 49 6
Rzeczowe aktywa trwate razem 7.587 7.044

Srodki trwate — struktura bilansowa
Okres zakaczony Okres zakaczony
31.12.2013 31.12.2014

Srodki trwate wiasne 7.587 7.044
Uzywane na podstawie umow, w tym uméw leasingu

Srodki trwate bilansowe razem 7.587 7.044

Na dzieh 31.12.2014 r.
1. Hipoteka do kwoty 2.000.000,00 zt. na prawieczestego aytkowania nieruchomiei i
zZwiazanymi z nim prawie wiasioi budynkéw ZREMB — CHOJNICE S.A. jako
zabezpieczenie Umowy zawartej pedry Spotk zalezna, tj. Navimor Invest S.A. a
Bankiem Handlowym dotyezej kredytu w rachunku biegcym w wysokdci 1.700.000,00
zt. do dnia 02.11.2014 , a ngshie w wysokéci 2.500.000,00 w okresie od 03.11.2014 do
30.06.2016 r.

2.Hipoteka do kwoty 2.000.000,00 zt. na prawie wistego aytkowania nieruchoniei i
zwiazanymi z nim prawie wiasgoi budynkoéw ZREMB — CHOJNICE S.A. oraz 4 szt.
weksli In blanco wystawionych przez ZREMB — CHOJRICdodatkowo cesja praw z

umowy ubezpieczenia nieruchoftoZREMB jako zabezpieczenie Umowy podpisanej przez
Spotke zalezna, tj. Navimor Invest S.A. z Bankiem Handlowym datyea linii

rewolwingowej na udzielenie gwarancji bankowych.

3. Hipoteka do kwoty 4.400.000,00 zt. na prawiecrigsstego aytkowania nieruchomii i
Zwiazanymi z nim prawie wiasioi budynkoéw , wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7
prowadzonej przezafl Rejonowy w Chojnicach, V Wydziat Kg Wieczystych, wraz z cesj
praw z umowy ubezpieczenia jako zabezpieczenieyludzthnkowego udzielonego
Emitentowi w zwizku z podpisapnUmowa z Bankiem CITI HANDLOWY S.A. w
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Warszawie. Umowa podpisana o kredyt do kwoty 3@0Q,00 zt. z terminem sptaty do dnia
22.12.2015r.

15.Jednostki zalgne

Nazwa Spoiki zalenej Siedziba % posiadanych % posiadanych Metoda

udziatéw gtosow konsolidaciji
Navimor Invest S.A. Gdask 82,25% 82,25 % Petna
Stocznia Tczew S.A. Warszawa 100,00 % 100,00 % Petna
w likwidacji
Irag Poland Trade & Chojnice 78,000 78,00 % Petna
Investment Sp. z o.0.
(IPTI)
Navimor Z Sp.zo.0. Gdask 98,00% 98,00 % Petna

Spotki wehodzace w skltad Grupy Kapitatowej nie posiagianacacych ( powyej 5 %)
udziatéw w kapitatach innych podmiotéw wchadgch w sktad Grupy Kapitatowej.
Spoiki zalene od Emitenta na dzi€81.12.2014 r. posiadagj
- Navimor Invest S.A. Gdek posiada 200.000 akcji Spotki Emitenta o wanito
nominalnej po 0,50 zt. za akcftj. tacznej wartéci nominalnej 100.000,00 zt., co stanowi
2,29 % kapitatu podstawowego Emitenta i odpowia@8 2 gtosom na WZA Spoiki.
- Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. ( IROHpjnice posiada 420.000 akcji Spotki
Emitenta o wartéci nominalnej po 0,50 zt. za akcjtj. tacznej wartéci nominalnej
210.000,00 zt., co stanowi 4,82 % kapitatu podstaggp Emitenta i odpowiada 4,82 %
gtosom na WZA Spoiki.
-Navimor Z Sp. z 0.0. Gdak posiada 680.000 akcji Spotki Emitenta o wéanito
nominalnej po 0,50 zt. za akgitj. tacznej wartéci nominalnej 340.000,00 zt., co stanowi
7,80 % kapitatu podstawowego Emitenta i odpowia@8 % gtosom na WZA Spokki.

Akcje i udziaty posiadane przez Spéik podmiotach zaleych wyceniono wedtug:

- w Spoice Stocznia Tczew S.A. w likwidacji w watbnabycia, ktéra jednocgeie jest
cena emisyjaw wysokaci 100.000,00 zi.,

- w Spoice Iraq Poland Trade & Investment Sp. zw.wartgci nabycia, ktéra
jednoczénie jest cena emisyjnw wysokaci 1.055.000,00 zt.,

-w Navimor Z Sp. z 0.0. w waroi nabycia, ktora jednocgeie jest cena emisyjnw
wysokasci 1.704.000,00 zi..

Akcje Spotki zalenej Navimor Invest S.A. z siedziliv Gdaisku wyceniono na dzbe
31.12.2014 r., wedtug wala rynkowej po kursie notowania z dnia 30.12.2018po6kki
Navimor Invest S.A. na GPW w Warszawie tj. po 5c4aje wart& rynkowa w
wysokaci 25.187.022,00 zi.

16. Inwestycje diugoterminowe
Nie wyskpuja

17. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Obecnie Spotka nie posiada aktywéw finansowychegostch do sprzeds.
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18.Zapasy
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

Materiaty 1.206 1.057
Produkcja w toku 506 555
Wyroby gotowe 898 8
Towary 1 0
Razem 2.611 1.620

Stan odpiséw aktualizagych wartd¢ zapasow nieprzydatnych, zalegajch i

niechodliwych

Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby

Towary

Razem

Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014
157 143

0 0

10 10

0 0

167 153

W okresie roku obrotowego 2014 Spotka dokonata odemia odpisOw na zapasy

niechodliwe w wysokgci 14.704,21 zt..

Srodki trwate dostepne do sprzeday

W Spotce dokonano przeglu srodkow trwatych pod #em oszacowania ich wakto
godziwej oraz pod katem ich dalszej przydatna przysztej dziataln&ci Spotki.

W wyniku przeghdu Spétka nie ujawnitaadnychsrodkow przeznaczonych do sprzega
lub srodkow trwatych ktére przestaty byrzyteczne dla Spotki.

19. Pozostale aktywa finansowe

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostatkeiaosci

Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

Z tytutu dostaw, robét i ustug 2.993 2.977
Z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieazepotecznych i 1.516 987
innychswiadcze

Zaliczki 0 0
Inne nalénosci 2.912 2.741
Razem nalenosci 7.421 6.705
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug

Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

Nie przeterminowane naleosci z tyt. dostaw, robot 1.125 1.252
i ustug brutto — do 90 dni

Nie przeterminowane naleosci z tyt. dostaw, robot 1.383 21
i ustug brutto — od 91 do 180 dni

Nie przeterminowane naleosci z tyt. dostaw, robot 0 0
i ustug brutto — powsej 180 dni

Przeterminowane naleosci z tyt. dostaw, robét i ustug 741 2.033
brutto

Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug razem brutto 3.249 3.306
Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci 256 329
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug netto 2.993 2.977

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przeterminowane
Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

Przeterminowanealeznosci do 90 dni 464 1.294
Przeterminowane nairosci od 91 do 180 dni 6 460
Przeterminowane nalrosci od 181 do 360 dni 2 23
Przeterminowane naleosci powyzej 360 dni 269 256
Przeterminowane nal@nosci razem brutto 741 2.033
Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci 256 329
Przeterminowane nal@nosci z tyt. dostaw, robot i 485 1.704

ustug netto

Naleznosci z tyt. dostaw, roboét i ustug oraz pozostate nataosci — struktura
walutowa
Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

a) w walucie polskiej 5.328 4.047
b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt 2.093 658.
- w Euro po przeliczeniu na zi 1.963 1.667
- w GBP po przeliczeniu na z 130 27
- w pozostatych walutach 0 964
Ogotem: 7.421 6.705

Kwoty odpiséw aktualizujcych warté¢ naleznosci zostaty ustalone na podstawie
przesztych déwiadczeé oraz oszacowania wiarygodiwo na podstawie posiadanych
informacji przez Zarad Spoétki na temat ptatnikdw w odniesieniu do tegmutnalenosci.
Oszacowana war§é odpisow aktualizuicych wart@¢ naleznosci handlowych uznanych
za nigciagalne wynosi 329.284,58 zi. , na dzi&l.12.2013 wynosita 255.551,58 zi.

33



Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@aiRsowe Spotki
ZBMREMB — CHOJNICE
Za okmed 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Zarzad Spotki uwaa ,ze wart@¢ ksiggowa netto nalenosci jest zblzona do ich wartéi
godziwe; .

Oszacowana war§é odpisow aktualizujcych wartd¢ naleznosci pozostatych uznanych
za nigciagalne wynosi 3.482.554,85 zt. , na diz841.12.2013 wynosita 3.460.136,71 zi.
Zarzad Spotki uwaa ,ze wart@¢ ksiggowa netto naleosci jest zblzona do ich wartéci
godziwe; .

Sredni termin sptaty naimosci z tytutu dostaw, robét i ustug wynosi 28 dni.
Wykazane salda naleosci obejmuj naleznosci od najwekszego odbiorcy z Singapuru
w wysokaci  964.992,05 zi. , wroku 31.12.2013 saldteinosci od najwekszego
odbiorcy z rynku irlandzkiego w wysoka 1.383.298,56zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne — struktura walutowa Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

a) w walucie polskiej 406 154

b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt 736 430

- w Euro po przeliczeniu na zi 637 422

- w USD po przeliczeniu na zt 14 0

- w pozostatych walutach 85 8

Ogotem: 1.142 584

Srodki pienkzne w banku, gotowka oraz ich ekwiwalenty sktaddg zesrodkow
pienigznych w kasie oragrodkow pien¢znych zgromadzonych na bigych rachunkach
bankowych Spéiki, rachunku Zaktadowego Fundu$ziadcze Socjalnych oraz na
lokatach bankowych.

Ryzyko kredytowe
Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez fpda: gotdwka na rachunkach
bankowych i w kasie, nataosci handlowe oraz pozostate.

Ryzyko kredytowe Spétki zwrzane z ptynnymérodkami pien¢gznymi oraz z
instrumentami pochodnymi jest ograniczone wazku z faktemze strom transakcji g
banki.

Gtowne ryzyko kredytowe Spotki zadane jest przede wszystkim z radesciami
handlowymi, aczkolwiek jest to ryzyko bardzo minimeg z uwagi na fakt wspétpracy
Spotki z kilkoma partnerami, z ktérymi Spoétka wgp@lcuje ju od wielu lat (nierzadko
od lat 90 tych).

Najwickszym ryzykiem obarczone saleznosci wynikajace z udzielenia podmiotowi
zaleznemu w roku 2010, oraz z faktu p@kszenia w kolejnych latach pyczki dla
Stoczni Tczew S.A. w likwidacji. Ryzyko to zgwane jest z procesami w ktérych styon
jest Spoétka Stocznia Tczew S.A. w likwidacji . Koemictwo Spétki dokonuje
oszacowania kwot nateosci handlowych w oparciu o przesziesdeadczenia oraz przy
uwzgkdnieniu wiedzy na temat sytuacji ekonomiczno —rs@vej podmiotow dacych
odbiorcami ustug.
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20.Rozliczenia migdzyokresowe
Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014
RMK z tyt. Ubezpieczée 43 39
Pozostate 29 168
Razem krotkoterminowe RMK 72 207

Pozostate rozliczenia gdzyokresowe kosztéw Spoétki dotycprzede wszystkim
okresow przysztych i pozostatych rozliczanych wsiggjak: prenumerata prasy,
ubezpieczenia, rozliczenia kontraktow i inne

21.Kredyty i pozyczki
Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014

Kredyt w rachunku bigcym 2.387 2.340
Kredyty bankowe inne 0 0
Pazyczki 260 0
Inne 0 0
Zobowigzania finansowe razem 2.647 2.340
Zobowizania finansowe z tyt. leasingu 0

Pozostate zobowrania finansowe 0 0
Zobowigzania finansowe ogoétem: 2.647 2.340

Kredyty i pozyczki wedtug okresow sptaty
Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014
Platne w okresie nadanie lub w okresie do 1 roku 260 2.340
Ptatny w okresie pow. 12 m-cy do 2 lat 2.387 0
Ptatny w okresie pow. 2 do 5 lat 0 0
Ptatny w okresie pow. 5 lat 0 0
Kwota wymagalna w okresie 12 miegcy 2.647 2.340
( ujete w zobowsdzaniach krotkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie pow. 12 m-cy 0 0

(ujete w zobowazaniach diugoterminowych)

Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
Koniec okresu  Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014
W PLN 2.647 2.340
W EUR 0 0
W USD 0 0
Pozostate waluty 0 0
Razem kredyty i pazyczki: 2.647 2.340
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Zarzad uwaa, ze zacignicte kredyty bankowe i piyczki odzwierciedlaj ich wartgé¢
godziwg.

Poniej przedstawiono pozostate istotne informacje dotye kredytow i payczek
zachgnietych przez Spok

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiada:

|. Kredyt bankowy w rachunku bigcym w Banku Handlowym w Warszawie Spétka
Akcyjna z gornym limitem kredytu w wysoka 3.500.000 zt. na okres do 22 grudnia
2015rr.

Zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka do kwoty 4.400.000,00 zt. na prawie wystego uytkowania nieruchomii i
zwiazanymi z nim prawie wiasioi budynkéw , wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7
prowadzonej przezafl Rejonowy w Chojnicach, V Wydziat Kg Wieczystych, wraz z
cesp praw z umowy ubezpieczenia.

Na dzier 31.12.2014 r. kwota wykorzystanego kredytu wyr340.080,88 zt.

Kwota zarachowanych w roku 2014 r. odsetek w koSptki wyniosta 104.228,69 zt. , z
tego zaptacone w roku 2014 wyniosty 100.474,41C0dsetki w kwocie 6.052,24 zi.
zarachowano w koszty Spotki w grudniu 2014 r. arpob przez bank zostaty w styczniu
2015rr.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nie posiadazadnych
zaciggnigtych pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiada nastpujace
udzielone payczki:

1. Umowa zawarta w dniu 30.11.2010 r. (wraz znp€jszymi aneksami) na kwpt
70.000,00 zt. Oprocentowana 5,42 % w skali rokuyPzka niezabezpieczona.
Pazyczkobiorag jest Spétka zalaa IPTI Sp. z 0.0. z siedailiv Chojnicach.

Na dzieh 31.12.2014 saldo pgczki facznie z nalenymi odsetkami naliczonymi do dnia
31.12.2014 r. wynosi 123.595,97 ( na d£84.12.2013 wyniosto 73.595,97 zt)

2. Umowa zawarta w dniu 15.12.2014 r. na kg2.000,00 zt. Oprocentowana w wyseé&io
5,50 % w skali roku. Piyyczka niezabezpieczona. ozkobiora jest Spotka zalea IPTI
Sp. z 0.0. z siedzipw Chojnicach. Na dzfe31.12.2014 r. saldo zoboyziania z tyt. payczki
wynosi 50.000,00 zt.

3. Umowa z dnia 20.07.2010 r. (wraz zpi@jszymi aneksami) na kwg8.000.000,00 zt.
Oprocentowana 5,42 % w skali roku.Zjozka niezabezpieczona. &ozkobiorg jest
Stocznia Tczew S.A. (obecnie w likwidaciji) .

Na dzien 31.12.2014 saldo pgczki facznie z nalenymi odsetkami naliczonymi do dnia
31.12.2014 r. wynosi 3.396.390,85 (na t13&.12.2013 r. wynosi 3.373.972,71 zt) .

Z uwagi na niepewrié mazliwosci dokonania przez Rgczkobiore sptaty Zarad Spotki
podijat decyzf 0 obgciu kwoty payczki odpisem aktualizagym jej wartéd¢. Wartasé odpisu
aktualizupcego na dzie 31.12.2014 r. poyczke wraz z odsetkami wynosi 3.407.554,85 zt. (
na dzié 31.12.2013 r. wynosi 3.385.136,71 zt.)
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22.0bligacje zamienne na akcje

W Spoice nie wyspuja obligacje zamienne na akcje.

23.0pcje na akcje i warranty subskrypcyjne

W zwiazku z faktem nie oggnigcia zaktadanych w Programie motywacyjnym dla
Czionkoéw Zarzdu Spotki oraz dla pracownikow kluczowych Spotkaordla cztonkdw
Spoétek zalenych od Spotki | oséb wspotpraaalych ze Spotk lub Spétkami zalenymi
na podstawie innej aiumowa o prag tj. osdbswiadczicych na podstawie umow
menaderskich, umoéw zlegelub uméw o podobnym charakterze, wszystkich wadwunk
wynikajacych z poditej przez NWZ Akcjonariuszy Spoétki w dniu 07.02.201 oraz nie
spetnienia wszystkich warunkdw wynikaych z uchwaty dot. przggia programu
motywacyjnego dla Prezesa Zgitm nikt z wymienionych w powAgszych programach
motywacyjnych nie posiadadnych opcji na akcje oraz warrantéw subskrypcyinyc

24.Finansowe instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne
W okresie roku 2014 Spoétka nie dokonywasginych zabezpiecaekursu waluty PLN w
stosunku innych walut .
Na dzie bilansowy Emitent nie posiadadnych otwartych transakcji walutowych.
Na dzie publikacji sprawozdania finansowego Spoétka rowmiee posiadaadnych
otwartych pozycji zabezpiecaajych ryzyko kursowe.

Kontrakty swap dotyczace stop procentowych
Spotka nie stosowata dotychczas kontraktow swaypcdatych stop procentowych w celu
zarzdzania ryzykiem zmian stop procentowych w zakresleowhzan z tytutu kredytow
bankowych.
25.Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa odniesione odniesione Razem
na wynik na kapitat
Stan na 31.12.2013 r. 1.326 0 1.326
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 177 0 177
- Z tyt. ZUS 38 0 38
- odpisy aktualizujce nalenosci 706 0 706
- odpisy aktualizujce magtek 32 0 32
- roznice kursowe 5 0 5
- optata zarodowisko 15 0 15
- pozostate 353 0 353
Zwiegkszenia 182 0 182
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 82 0 82
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- Z tyt. ZUS 36
- odpisy aktualizuyjce nalenaosci 18
- odpisy aktualizujce majtek 14
- réznice kursowe 0
- optata zarodowisko 14
- pozostate 18
Zmniejszenia 179
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 70
- Z tyt. ZUS 38
- odpisy aktualizuyjce nalenaosci 0
- odpisy aktualizujce majtek 16
- roznice kursowe 5
- optata zarodowisko 15
- pozostate 35
Stan na 31.12.2014 r. 1.329
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 189
- Z tyt. ZUS 36
- odpisy aktualizujce naleénaosci 724
- odpisy aktualizujce majtek 30
- réznice kursowe 0
- optata zarodowisko 14
- pozostate 336
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa

Stan na 31.12.2013
- réznice kursowe

- wycena majtku

- odsetki

- pozostate
Zwiegkszenia

- roznice kursowe
- wycena majtku
- odsetki

- pozostate
Zmniejszenia

- réznice kursowe

- wycena majtku

- odsetki

- pozostate

Stan na 31.12.2014
- réznice kursowe

- wycena majtku

- odsetki

- pozostate

odniesione odniesione

na wynik

2.259

0
69
2.190
3.414

(oNoNe)

3.414
1.841

1.839
3.832

67
3.765

na kapitat

1.687
0
1.687
0
0

ocooo
o © o

L. [
CO0ODO ;Hho OOO
®
\l

(o]
~

36
18
14

14
18
179
70
38

16

15
35
1.329
189
36
724
30

14
336

Razem

3.946

1.687
69

2.190
3.414

0

0

0
3.414
1.841

1.839
5.519

1.687
67
3.765
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W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazanmice pomidzy rezerva a
aktywami z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

26.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Nie wyskpuja.

27.Zobowigzania handlowe i inne

Na saldo zobowazan z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostatyob@wiazan sktadag

Sig :

- zobowanzania handlowe z tytutu dostaw, robaot i ustug

- otrzymane zaliczki na dostawy

- zobowazania z tytutu podatkow oraz ubezpietzpotecznych

- pozostate zobowzania

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug
Zaliczki na dostawy

Zobowigzania z tyt. podatkéw i ZUS
Pozostate zobowzania

Razem

Struktura walutowa zobowzan handlowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania w walucie PLN

Zobowigzania w EUR

Zobowizania w EUR po przeliczeniu na PLN
Razem zobowazania handlowe

Wiekowanie zobowizan handlowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania nie przeterminowane razem
W tym:

W terminie do 30 dni

W okresie od 31 do 90 dni

W okresie od 91 do 180 dni

W okresie od 181 do 360 dni

Powyzej 360 dni

Zobowigzania przeterminowane razem
W tym:

W terminie do 30 dni

W okresie od 31 do 90 dni

Koniec okresu
31.12.2013
4.229
1.329
542
708
6.808

Koniec okresu
31.12.2014
2.000
233
507
502
3.242

Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013
4.229
320
1.329
5.558

Koniec okresu
31.12.2013
3.834

3.415
419
0
0
0
1.724

1.306
343

31.12.2014
2.000
55
233
2.233

Koniec okresu

31.12.2014
1.941

1.459
482
0
0
0
292

242
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W okresie od 91 do 180 dni

W okresie od 181 do 360 dni
Powyzej 360 dni

Ogotem zobowsjzania handlowe

0

1
74
5.558

0
0
50
2.233

Sredni termin ptatngci zobowhzan handlowych w Spétce wynosi 36 dni, i skrocy ei

13 dni w stosunku do roku poprzedniego .

Zarzad Spotki uwaa, ze warté¢ ksiegowa zobowizan handlowych i innych zhiona jest

do ich wartdci godziwe;j.

28.Rezerwy

Rezerwy na przyszte zobowzania na 01.01
W tym:

- rezerwa naswiadczenia pracownicze

- pozostate

Zwiegkszenia

W tym:

- rezerwa naswiadczenia pracownicze

- pozostate

Zmniejszenia

W tym:

- rezerwa naswiadczenia pracownicze

- pozostate

Rezerwy na przyszte zobowizania stan na 31.12
W tym:

- rezerwa naswiadczenia pracownicze

- pozostate

Koniec okresu
31.12.2013

956
944
12
253
253
0
265
265
944

932
12

Koniec okresu
31.12.2014

944

932
12
433

433
0
383

371
12
994

994
0

Rezerwy na przyszte zobayzania przedstawiajszacunek zaszlu dotycacy
ewentualnych przysztych zobazen Spotki z tytutu oszacowania ewentualnych
zobowhzan zwigzanych z podpisanymi wcgdej umowami oraz ewentualnymi

dodatkowymiswiadczeniami Spoiki.

29.Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Spoétce wynosi 4.361.250,00Na.jego wysoke&t sktada si
8.722.500 Szt. akcji o watit nominalnej 50 groszy kda. Wszystkie akcje optacong s

w calcicl.

Seria akcji llos¢ akcji | Wartas¢ nominalna Prawo do dywidendy Data rejestracj
A 400.000 200.0000,00 01.01.1997 27.02.1996
B 4.000.000 2.000.000,00 26.02.1997 25.02.1997
C 900.000 450.000,00Q 11.12.1999 10.12.1999
D 1.000.000 500.000,00 26.04.2008 25.04.2008
E 280.000 140.000,00 01.10.2010 16.12.2010
F1 320.000 160.000,00 01.01.2012 26.04.2012
G 142.500 71.250,00 01.01.2012 12.10.2012

40



Jednostkowe Roczne Sprawozdanm@afRsowe Spotki
ZBMREMB — CHOJNICE
Za okmed 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

F2 497.600 248.800,00 01.01.2013 29.05.2013
F3 1.182.400 591.200,00 01.01.2013 02.04.2014
Razem 8.722.500 4.361.250,00

Wszystkie akcjegakcjami zwyktymi na okaziciela. Brak akcji uprzygjowanych.

Struktura widcicielska akcji Spotki na dzie31.12.2014 r. przedstawia s nas¢pujacy
Sposob:

> = = c = =C
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=) 5 50 7] 5 oo
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% = P = ) S
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z 3 =2 33 )

@ o 25 < =

U S Sy 2

Krzysztof Kosiorek

Sobolewski 1487 00Q 743 500,00 17,05 1 487 00Q 17,05
Navimor Z Sp. z o.0. 680 000 340 000,00 7,80 680 000 7,80
Bielenia Mieczystaw 440 000 220 000,0d 5,04 440 000 5,04
Navimor Invest S.A. 200 000 100 000,0d 2,29 200 000 2,29
Strzelczyk Adrian 32 001 16 001,00 0,37 32 001 0,37
Cemka Kazimierz 48 202 24 101,00 0,55 48 202 0,55
Wruck Danuta 20 150 10 075,00 0,23 20 150 0,23
IPTI 420 000 210 000,0d 4,82 420 000 4,82
Pozostali 5395147 2697 573,5( 61,85 5 395 147 61,85
Razem 8722500 4 361 250,0( 100,00 8 722 500 100,00

W okresie od 01.01.2014 do dnia 31.12.2014 w straktakcjonariatu Spotki zaszty
nastpujace zmiany:

W dniu 20 stycznia 2014 roku Aktem Notarialnym zapkotowanym przez Notariusza
Witolda Walczaka (Rep. A 272/2014)ZadzSpoétki podyt Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez egrakyji zwyklych na okaziciela serii
F 3 w ramach kapitatu docelowego Spoitki oraz Uckwal2 w sprawie zaoferowania do
objecia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowegtrybie subskrypcji prywatnej.
Spotka wskazujezizgodnie z podfa Uchwah nr 1 podwyszono kapitat zakladowy Spotki z
kwoty 3.770.050,00 ztotych do kwoty 4.361.250,08xyth, tj. o kwog 591.200,00 ztotych
poprzez emigj5.912.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Bumerach od 0000001 do
5912000 i wartéci nominalnej 0,10 zt kala.

Cena emisyjna jednej akcji serii F 3 wynosi 0,50 zt

Kapitat zakladowy Spétki po emisji wyniesie 4.3680200 ztotych i dzieli gina 43.612.500
(akcji o wartdci 0,10 zt kada, dagcych hcznie 43.612.500 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spokki.

Na podstawie Uchwaly Zagdu nr 2 w sprawie zaoferowania do @@ akcji serii F3 w
trybie subskrypcji prywatnej uprawnione zostahytpodmioty, przy czym w dniu 20
stycznia 2014r. akcje ofip zostaty przez.:

1. Pana Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego w lie812.000 (akcji zwyktych na
okaziciela serii F3 mtznej wartéci nominalnej 81.200,00 ztotych za kwat06.000,00
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ztotych,

2. Navimor- Z Sp. z 0.0. z siedailv Gdasku w liczbie 3.400.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F 3 aatznej wartéci nominalnej 340.000,00 ziotych za kwdt700.000,00
ztotych. Zarzd ustalit termin przyjcia przez podmioty uprawnione ztmej oferty oraz
ztozenia stosownegoswiadczenia w tym zakresie do dnia 14.03.2014r. Uddhvlaradu, o
ktorej mowa powyej w catdci wyczerpata maiwos¢ dokonania podwiszenia kapitatu
zaktadowego emitenta w ramach kapitatu docelowdmrejestracji zmiany wysokai
kapitatu zaktadowego przea® Emitent niezwtocznie wygbdi ze stosownymi wnioskami do
Krajowego Depozytu Papierow Wastiowych oraz Gietdy Papierow Wasmowych w
Warszawie S.A. o rejestraoyvw. akcji serii F3 oraz ich wprowadzenie do obrotuGietdzie
Papierow Wartéciowych

W dniu 20 stycznia 2014r. Spoétka otrzymata inforppaxl Prezesa Zagdu Emitenta, Pana
Krzysztofa Kosiorek- Sobolewskiego o ngmijacej tresci:

"Ja nizej podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, dzjg w imieniu wkasnym na
podstawie art. 69 ust. 1 ustawy ofercie publiczmearunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oegmtkach publicznych ("Ustawa"),
informuije, iz:

a) w dniu 20 stycznia 2014r. na podstawie umowpjeae akcji zawartej ze Spatizaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE SA z siedgzilv Chojnicach olafem w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki 812.000 akcji klygh na okaziciela serii F3, 0
wartasci nominalnej 0,10 zt, atznej wartéci nominalnej 81.200,00 ztotych;

b)Cena emisyjna jednej akcji serii F 3 wynosital0zbAkcje zostaly oljte w zamian za
wktad gotéwkowy w kwocie 406.000 ztotych;

c)przed objciem akcji serii F3 posiadatem 6.414.000 akcji otoégi nominalnej 0,10 zt
stanowicych 17,01 % kapitatu zakladowego Spotki upravgtiggh do wykonywania
17,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

d)po obgciu akcji serii F3) bde posiadatdcznie 7.226.000 akcji o wada nominalnej 0,10
stanowicych 16,57 % kapitatu zakladowego Spotkedip one uprawniaty do wykonywania
16,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W okresie 12 miegty od zi@enia niniejszego zawiadomienia rozaen zarowno
zwickszenie, jak i zmniejszenie mojego zaatuyeania w kapitale zaktadowym Spotki.
Obijecie akcji odbyto si w celu inwestycyjnym. Informgj iz nie posiadam podmiotow
zaleznych ode mnie, ktore posiadakcje

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata infacg od Spotki zalenej NAVIMOR- Z
Sp. z 0. 0. 0 nagbujacej treci:

"Dziatajac w imieniu NAVIMOR- Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia, na podstawie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o oferciblfmznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spotkach publicznych,
niniejszym zawiadamiam o przekroczeniu progu 5 %gdinej liczbie glosdw na Walnym
Zgromadzeniu spotki pod firmZBM "ZREMB-CHOJNICE" Spotka Akcyjna z siedzlw
Chojnicach

Zarzad NAVIMOR- Z Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku,
informujeze, w dniu 20 stycznia 2014 roku podpisat umambjccia akcji, zawag pomidzy
NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. a Zakladem Budowy Maszyn "Z2RB-CHOJNICE" S.A.

W zwiazku z podpisaniem umowy Spotka ellaj 3 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F 3 Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Akcje o wao nominalnej 0,10 ziotych

kazda i o jednostkowej cenie emisyjnej 0,50 ztotyabstaty obgte przez NAVIMOR- Z Sp. z
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0.0. w zamian za wkiad pieriny w wysokdci 1.700.000,00 ztotych.

Po rejestracji podwaszenia kapitatu zaktadowego Spétki ZBM "ZREMB-CHOCGHE" S.A.
przez wtaciwy sad, akcje objte przez NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. stanawideda 7,80 %
kapitatu zaktadowego ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A., stanow¢ bedzie 7,80 % gtoséw
na walnym zgromadzeniu tej Spoétki. Spotka NAVIMORSDP. z 0.0. informujezinie
posiada podmiotow zateych, ktére posiadajakcje ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A..
Ponadto informuje zinie zawierata umow, o ktorych mowa w art. 87 igtkt 3 lit. ¢
Ustawy."

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata zaleimienie na podstawie art.160 pkt.2
ust.4 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o @ednstrumentami finansowymi, od osoby
zobowhzanej do notyfikacji i petacej funkcg Cztonka Zarzdu w Spoétce zalaej od
Emitenta, dotyczce obgcia przez Spokk zalezna 3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii "F3" Emitenta, ktorychatzna warté¢ przekroczyta 5.000,00 EUR. Umowa etip
3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii " E&lwarta zostata w dniu 20 stycznia 2014
roku w ramach kapitatu docelowego Emitenta. Akgstaty obgte po cenie emisyjnej 0,50 zt
za kada akcg.

W dniu 21 stycznia 2014r. Spoétka zostata poinformoavprzez Prezesa Zadn Emitenta
Pana Krzysztofa Kosiorek —Sobolewskiego oraz swpptlke zalezna — Navimor Z sp. z 0.0.
z siedzila w Gdaisku ("Spotka Zalena™), o zawarciu przez Spa@tiZalezna z Prezesem
Zarzadu Panem Krzysztofem Kosiorek-Sobolewskim umowyjigmrzeday akcji Spotki
przez Spotk Zalezna na rzecz Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiegio$ei 3.400.000
akcji Spotki po cenie 0,50 zt za akcjo jest zadczm kwote 1.700.000,00 zt (stownie: jeden
milion siedemset tyscy ztotych). Zgodnie z warunkami Umowy opcja za@osté
wykonana w terminie do 21 stycznia 2017r..

W dniu 25 lutego 2014 roku naptto objecie 5.912.000 akcji zwyklych na okaziciela serii
F3, w ramach kapitatu docelowego. ZarEmitenta informujeze na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 20.01.2014r. w sprawie eiavfania do olecia akcji serii F3 w
trybie subskrypcji prywatnej uprawnione zostahytppodmioty, przy czym dwa podmioty
objety akcje serii F3 wdcznej ilasci 4.212.000 akcji, w dniu 20.01.2014r. ( zgodnie z
informach przekazaaw Raporcie bigacym nr 4/2014 z dnia 21.01.2014 ). Natomiast w dniu
25 lutego 2014 roku akcje serii F3 etigj zostaty przez spdikzalezna IPTI Sp. z 0.0. z
siedzily w Chojnicach, w liczbie 1.700.000 akcji zwyktyoh okaziciela serii F 3 @dznej
wartasci nominalnej 170.000,00 (stownie: sto siedemdatdgsiccy ) ztotych za kwat
850.000,00 (stownie: osiemsetfilziesat tysiccy) ztotych. Akcje te wyemitowane zostaty
w ramach kapitatu docelowego na podstawie UchwalyObh Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 07 lutego 2011r. Jedowgh cena emisyjna akcji serii F3
wynosi 0,5 zt. Wartéci nominalna wynosi 0,1 zt za kda akcg. W zwiazku z powyszym
oraz na podstawie {Wiadczenia Zarmu Emitenta o wysokai objetego kapitatu
zaktadowego ztonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 882/204dniu 25 lutego
2014 roku, nagpito dookrglenie kapitatu zakladowego Emitenta i zmianie ulegmysokaé
kapitatu zaktadowego Emitenta. Po rejestracji pmgciwy sad kapitat zakladowy Emitenta
wynosk bedzie 4.361.250,00 zt i dziélsie na 43.612.500 akcji zwyktych na okaziciela w
tym: 2.000.000 akcji serii A, 20.000.000 akcji £&i4.500.000 akcji serii C, 5.000.000 akcji
serii D, 1.400.000 akcji serii E, 1.600.000 akejiisF1, 2.488.000 akcji serii F2, 712.500
akcji serii G oraz 5.912.000 akcji serii F3. Peestjacji zmiany wysokai kapitatu
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zaktadowego przezafl, Emitent niezwtocznie wygbi ze stosownymi wnioskami do
Krajowego Depozytu Papierow Wastiowych oraz Gietdy Papierow Wakmowych w
Warszawie S.A. o rejestraojvw. akcji serii F3 oraz ich wprowadzenie do obrotuGietdzie
Papieréw Wartéciowych.

W dniu 25 lutego 2014 roku do Spétki wplya zawiadomienie na podstawie art.160 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamafisowymi, od osoby zoboyzanej do
notyfikacji i petnacej funkcg Cztonka Zarzdu w Spotce zalanej od Emitenta, dotyaze
objecia przez Spokkzalezna 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii "Ha‘hitenta,
ktérych hczna warté¢ przekroczyta 5.000,00 EUR. Umowa etip 1.700.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii " F3" zawarta zostataniu 25 lutego 2014 roku w ramach
kapitatu docelowego Emitenta. Akcje zostatyeddjpo cenie emisyjnej 0,50 zt zazkla

akcg.

Zarzad ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A. informuje, o zakozeniu subskrypcji prywatnej 5
912 000 akcji serii F3 wyemitowanych na podstavalewaty nr 1 Zaradu Emitenta z dnia
20 stycznia 2014r.(RB 4/2014) orazwdadczenia Zargu z dnia 25 lutego 2014 r. (RB 13
/2014), w przedmiocie podwgzenia kapitatu zaktadowego z wyteniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy na mocy przystcggo mu upowanienia w ramach
kapitatu docelowego wynikage z Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni&Dbr
z dnia 07 lutego 2011 roku

W dniu 28 lutego 2014r.a88 Rejonowy Gdask-Poétnoc, VII Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat wpisu w sprawie zarejestrowania poglszgnia kapitatu zakladowego spoiki
zaleznej pod firmy NAVIMOR- Z Spétka z 0.0.

)z kwoty 10.000,00 zitotych do kwoty 300.000,00 yébt, poprzez utworzenie nowych 5 800
udziatow. W wyniku podwyszenia kapitatu zaktadowego Spétki Emitent jestcoejest w
posiadaniu 98 % jej udziatow, reprezeatyich 98% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Zwiekszenie dotychczas posiadanego udziatu o 58 % Wegiczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspo6lnikow NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. rngesto w wyniku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki zale.

Przed rejestragjpodwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zalej Emitent posiadat 80
udziatow NAVIMOR- Z sp. z 0.0., reprezeniaych 40 % kapitatu zaktadowego Spoiki,
uprawniajcych do takiej samej liczby gtosow i stanaayich taki sam udziat w ogolnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki.

W dniu 5 marca 2014r. powgiiinformaci od Pana Mieczystawa Bielenia o rgstjacej
tresci:

" Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lip6@=2r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych , zawiadamiam ZatSpotki Zaktad Budowy Maszyn Zremb-
Chojnice S.A.(ZRE),4 zwickszytem zaangawanie powyej 5% o0golnej liczby gtoséw w
Spéice Zaktad Budowy Maszyn Zremb-Chojnice S.A.gszenie zaangawania powyej
5% nasipito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji $p&remb (ZRE) w dniu
04.03.2014r. Bezpoednio przed zmianudziatu posiadatem 1 885 000 akcji, co stanowito
4,99% kapitatu zakladowego spoiki i uprawniato d®@8b 000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 4,99% ogotu gtoséw ndrija Zgromadzeniu Spotki.
Aktualnie posiadam 2 200 000 akcji co stanowi 5,3&8gitatu zaktadowego Spokki i
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uprawnia do 2 200 000 gtosow na Walnym Zgromadzeastanowi 5,84 % ogotu gtoséw
na Walnym

W dniu 03 kwietnia 2014 r. Spotka powta informacg o rejestracji w dniu 02 kwietnia 2014
roku przez 8d Rejonowy Gdask - Pothoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki.

Kapitat zakladowy Spotki zostat podwszony z kwoty 3.770.050 ztotych do kwoty
4.361.250 ziotych.

Podwyszenie kapitatu zakladowego, o ktdrym mowa posyygostato zrealizowane poprzez
emisg 5.912. akcji zwyktych na okaziciela serii F3 o teaci nominalnej 0,10 zt kada,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zgda Nr 1 z dn. 20 stycznia 2014r.

Po zarejestrowaniu zmiany, o ktérej mowa pogykapitat zakladowy Spoitki, wynosi
4.361.250 ziotych i dzieli sina 43.612.500 akcji zwyktych na okaziciela o wasto
nominalnej 0,10 ziotego kda.

W dniu 04 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata imh@cg od Prezesa Emitenta, Pana
Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego, o ngmtjacej treci:

" Ja nize] podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, daja w imieniu wkasnym na
podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publigzmearunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu ogmtkach publicznych , informyjo
zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu o%,4dogolnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu o%,440gdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki nagiito w wyniku zarejestrowania w dniu 02.04.2014rKvajowym
Rejestrze sdowym podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 3.770,06 zt do
kwoty 4.361.250,00 zt tj. o kwet91.200,00 zt, poprzez emi$.912.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F3, w ktorej offgm 812.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B3,
wartasci nominalnej 0,10 zt Kkala.

O dokonaniu w KRS rejestracji podugzenia kapitatu zaktadowego Spétka poinformowata
Raportem bigacym Nr 23/2014 w dniu 03.04.2014 roku.

Przed podwyszeniem kapitatu zakladowego posiadatam 6.414.000 2AREMB,
uprawniajcych do 6.414.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBEco odpowiadato
17,01 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 17,01 %mgjdiczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku podwyszenia kapitatu zakladowego posiadam bémuinmio 7.226.000 akcji
ZREMB, uprawniaicych do 7.226.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBEco
odpowiada 16,57 % kapitatu zaktadowego ZREMB o@&51 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

Nie posiadam akcji ZREMB poprzez spoiki zale.

W okresie kolejnych 12 miegiy od dnia ztaenia niniejszego zawiadomienia rozaen
zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangaania w ogolnej liczbie glosow w ZREMB."

W dniu 04 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata imfacg od Spoétki zalenej NAVIMOR—

Z Sp. Z 0.0. 0 nagbujacej treci:

"Dziatajac w imieniu NAVIMOR- Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w
Gdaisku na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipcéb20® ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, niniejszym zawiadamiam, eeRgraczeniu 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Przekzenie progu 5% nagtito w
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wyniku rejestracji podwsszenia kapitatu zaktadowego ZREMB o emi5j912.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F3 w ktérej to emiSPOLKA obgta 3.400.000 akcji zwyktych
na okaziciela.

W wyniki objecia przez SPOLE 3.400.000 akcji na okaziciela serii F3 oraz pozsggnia
kapitatu zaktadowego ZREMB, NAVIMOR- Z posiada 34000 akcji ZREMB
stanowicych 7,80 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz uprajgoych do 7,80 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu ZREMB. Przed wi/w czyfuiami SPOLKA nie posiadata akcji
ZREMB.

W okresie kolejnych 12 miesiy od dnia zteéenia niniejszego zawiadomienia SPOLKA
rozwaza zwigkszenie jak i zmniejszenie zaaugaania w 0ogolnej liczbie gtoséw w ZREMB.
Informuje réwniez, iz nie posiadam podmiotow zateych, ktore posiadatyby akcje Spotki
oraz,ze nie zawieratermadnych umow z osobami, o ktérych mowa w art. 87 gkt 3 lit.

c) "Ustawy."

W dniu 07 kwietnia 2014r. zostata podpisana Umowaiezesem Zasdu Spo6tki Panem
Krzysztofem Kosiorek- Sobolewskim zwanym dalej "fkmariuszem", ktéry to akcjonariusz
na podstawie zawartej umowy ze Spotkyrazit zgoa i zobowhzat skt do petnienia funkcji
akcjonariusza uzupetnigego niedobory scaleniowe kosztem swoich praw vajitkch z
posiadania akcji. Umowa zostata zawarta w celuilimeenia sprawnego przeprowadzenia
scalenia akcji.

Zgodnie z zawastUmowa Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski na zasadachsttkrych w
Umowie zobowazuje s¢ wobec Spotki,2 w przypadku wysipienia po stronie
Akcjonariuszy Spoiki niedoboréw scaleniowych, pspalaniu akcji, zostarone uzupetnione
kosztem jego praw akcyjnych w zakresie nigittym do likwidacji tych niedoboréw oraze
umazliwi posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych atnayie jednej nowej akcji Spotki
0 nowej wartéci nominalnej 0,5 zt (pidziesit groszy) kada, przy czym Pan Krzysztof
Kosiorek —Sobolewski przeka pozostatym Akcjonariuszom Spoétki maksymalnie 6@®Q0
akcji o wartdci nominalnej 0,10 zt kala (chybaze w drodze aneksu do powotanej umowy
ilos¢ ta zostanie zwkszona). Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski zrza&gakichkolwiek
praw przystugujcych mu z przekazanych akcji oraz nie oczekagnychswiadczeé w
zamian za swojéwiadczenie od pozostatych Akcjonariuszy Spétki pdapcych niedobory
scaleniowe, ktérym akcje zostaprzekazane celem uzupetnienia tych niedoborow. \wino
wchodzie wzycie pod warunkiem zawiesaaym polegagcym na 4cznym ziszczeniu gi
nastpujacych przestanek:

a)podgcia przez ZWZA Uchwaly w sprawie p@izenia akcji spétki (scalenia) poprzez
podwyzszenie wartéci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeygolnej liczby

akcji bez zmiany wysoki kapitatu zakladowego spotki oraz w sprawie znmstatutu Spotki
wynikajacej ze zmiany wart@i nominalnej akcji,

b)zarejestrowania zmian, o ktérych mowa w Uchwaieep wigciwy Sad Rejestrowy,
c)wyznaczenia Dnia Referencyjnego przez Za&3potki zgodnie z zasadami oflienymi w
Uchwale.

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM EARB-CHOJNICE" S.A. na
podstawie Uchwaty NR 22 ustalita tekst jednolitgt8tu Spotki, uwzgidniajpcy zmiany - 88
Ust.1 i Ust.2 Statutu Spoiki.

W dniu 08 maja 2014 roku Zad Spotki powzat informacg o rejestracji przez48

Rejonowy Gdask - Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS zmian zwanych z
podgta w dniu 17 kwietnia 2014 roku przez Zwyczajne Waliggomadzenie Uchwainr 18
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w sprawie patczenia akcji spotki poprzez podegzenie wartéci nominalnej akcji przy
jednoczesnym zmniejszeniu ogélnej liczby akcji berany wysokéci kapitatu zaktadowego
spotki oraz w sprawie zmian statutu Spotki wynikaj ze zmiany wart@i nominalnej akcji.
W wyniku rejestracji zmiany war§é nominalna akcji Emitenta keej z serii zostata
podwyzszona z kwoty 0,1 ztotych do kwoty 0,5 ztotych yppzoporcjonalnym zmniejszeniu
tacznej ilasci wszystkich akcji spétki z liczby 43.612.500 fldo liczby 8.722.500akcji,
przy zachowaniu niezmienionej wysagkokapitatu zakladowego spoiki.

W zwiazku z ww. rejestragjzmiany warté¢ nominalnej akcji Emitenta przy jednoczesnym
zmniejszeniu ogolnej liczby akcji bez zmiany wyséiikapitatu zaktadowego spotka®
Rejestrowy dokonat réwnierejestracji zmiany - 88 Ust.1 i Ust 2 Statutu &pot

W dniu 13.05.2014 rZaktad Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A. poinfoomat ,
iz wykonujac postanowienia Uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnegm#adzenia Spotki z
dnia 17.04.2014 r. w sprawie potenia akcji spotki poprzez podwszenie wartfci
nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniulogjdiczby akcji bez zmiany wysoKoi
kapitatu zaktadowego spotki oraz w sprawie zmiatugsti Spotki wynikajcej ze zmiany
wartasci nominalnej akcji, Spétka wystata:

() w dniu 12.05.2014r. wniosek do Gietdy Papiendtartasciowych w Warszawie S.A. o
zawieszenie notowiaakcji w okresie od dnia 20.05.2014 r. (pierwsziefizawieszenia
notowai) do dnia 04.06.2014 r. (ostatni dzieawieszenia notowiy, w zwiazku z
planowanym paiczeniem (scaleniem) akgcji.

(i) w dniu 13.05.2014r. wniosek do Krajowego DeptozPapierow Wartaiowych S.A. o
dokonanie scalenia i wymiany akcji w stosunku 24 Kazde pk¢ akcji o wartdci
nominalnej 0,10 zt w wyniku scalenia zostanie wyalggtdna akcja Spotki o wasc
nominalnej 0,50 zf), z dniem referencyjnym w da28e05.2014 r. (dzig na koniec ktérego
ustala s stany wiasngci akcji podlegajcych pohczeniu w celu wyliczenia liczby akcji,
ktére w ich miejsce powinny zostaarejestrowane w depozycie papierow wanitmvych w
wyniku pokczenia).

W dniu 14.05.2014r. Zasd Gietdy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. padjna
wniosek Emitenta uchwalNr 574/2014 w sprawie zawieszenia obrotu akcjamiténta, w
zwiazku z planowanym patzeniem (scaleniem) akcji Spofki.

Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta mpstv okresie od dnia 20.05.2014 r. do dnia
04.06.2014 r. (vdcznie).

W dniu 21.05.2014r. Zasd Krajowego Depozytu Papierow Waitoowych S.A. w
Warszawie pod} na wniosek Emitenta uchwahr 485/14 w sprawie przeprowadzenia
scalenia akcji Emitenta. Zayd KDPW okrélit dzien 4 czerwca 2014 r. jako dZievymiany
akcji Emitenta dotychczas zarejestrowanych w KDPRWB0.500 akcji oznaczonych kodem
PLZBMZCO00019, kada o wartéci nominalnej 0,10 zt, na 7.540.100 akcjizéta o wartéci
nominalnej 0,50 zt. Dniem Referencyjnym, tj, dniemdiug stanu na ktéry ustalone zogtan
stany whasngci akcji podlegajcych scaleniu (patzeniu) w celu wyliczenia liczby akcji,
ktére w ich miejsce powinny zostaarejestrowane w depozycie papierow wanitmvych w
wyniku scalenia (pakzenia) akcji Emitentagolzie 26 maja 2014 roku.

W dniu 5 czerwca 2014 roku do siedziby Spotki weltgrzawiadomienie w trybie art. 160
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obroci¢rumsentami finansowymi od Prezesa
Zarzadu Emitenta Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiggmniejszeniu posiadanej przez
niego liczby akcji w wyniku nieodptatnego zrzeczest praw akcyjnych w spotce na rzecz
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akcjonariuszy posiadgych resztéwki scaleniowe, w zakresie nightiym do likwidacji
niedoboréw scaleniowych.

W nastpstwie uzupetnienia niedoboréw scaleniowych ki zmniejszenie o 1.010 sztuk
posiadanych przez Prezesa Adiz akcji. Wskazana liczba odnost sio liczby akcji przed
dokonaniem resplitu.

W dniu 23 czerwca 2014 roku otrzymat informaeog Cztonka Zargu Emitenta, o
transakcji nabycia akcji Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICBE.A. Zawiadomienie zawiera
informacje o nabyciu akcji zwyktych na okazicielajemitowanych przez ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. Nabycie akcji nagtito na rynku regulowanym, zrealizowane za
pasrednictwem domu maklerskiego. Transakcje zostalerte w dniach od 05 do 20
czerwca 2014r. wikei 11 702 akcji zwyktych na okaziciela ZBM "ZREMBHDJNICE"
S.A, w trybie ses;ji gietdowych, z czego:

1.w dniu 05.06.2014r. naglito nabycie 5 297 sztuk akcji w cenie 1,88 ztedmy akcg,
2.w dniu 06.06.2014r. naglito nabycie 2 203 sztuk akcji w cenie 1,75 ztedm akcg,
3.w dniu 11.06.2014r. nagtito nabycie 1 000 sztuk akcji w cenie 1,73 ztedy akcg,
4.w dniu 18.06.2014r. nagtito nabycie 2 448 sztuk akcji w cenie 1,72 ztedm akcg,
5.w dniu 20.06.2014r. nagtito nabycie 754 sztuk akcji w cenie 1,77 zt zanjedkck.

W dniu 9 lipca 2014 roku Spétka otrzymata informeacid osoby obowazanej do notyfikacji
i petniacej funkcg Cztonka Zarzdu u Emitenta, dotyaza zawarcia transakcji nabycia 11
902 akcji Emitenta, ktorychaézna warté¢ przekroczyta 5.000,00 Euro.

Zawarcie transakcji nabycia 11 902 akcji zwykty@hakaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 27 czerwca 2014r. do 08 lipca
2014r., na rynku regulowanym, zaspednictwem domu maklerskiego, w trybie sesji
gietdowych, z czego:

1.w dniu 27.06.2014r. nagtito nabycie 1 086 sztuk akcji w cenie 1,72 ztedry akcg,
2.w dniu 30.06.2014r. nagtito nabycie 531 sztuk akcji w cenie 1,72 zt zanjedkcg,

3.w dniu 01.07.2014r. naglito nabycie 3 635 sztuk akcji w cenie 1,76 ztedm akcg,
4.w dniu 04.07.2014r. nagtito nabycie 1 760 sztuk akcji w cenie 1,76 ztedmy akcg,
5.w dniu 08.07.2014r. naglito nabycie 4 890 sztuk akcji w cenie 1,80 ztedm akckg.

W dniu 10 wrzénia 2014 roku Zargd Spoiki otrzymat informagjod Cztonka Zaradu
Emitenta, dotycgca zawarcia transakcji nabycia 12 300 akcji Emitenta.

Zawarcie transakcji nabycia 12 300 akcji zwykty@éhakaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 09 do 10 wraaia 2014r., na rynku
regulowanym ( GPW w Warszawie ), zaspmnictwem domu maklerskiego, w trybie ses;ji
gietdowych, z czego:

1.w dniu 09.09.2014r. naglito nabycie 5 500 sztuk akcji w cenie 1,79 ztedmy akcg,

2.w dniu 10.09.2014r. naglito nabycie 6 800 sztuk akcji w cenie 1,77 ztedm akckg.

W dniu 18.09.2014r. do spotki wphgia Uchwata Nr 797/14 Zasdu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartéciowych S.A. w Warszawie z dnia 18.09.2014r. w speavarunkowe;j
rejestracji w depozycie 754.010 (siedemsetquiesat cztery tysice dziesj¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii F3. Uchwata w spravagestracji akcji serii F3 poelia zostata
pod warunkiem wprowadzenia tych papierow waimwvych do obrotu na rynku
regulowanym.
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W zahczeniu Emitent przekazuje pettres¢ Uchwalty nr 797/14 Zasdu KDPW z dnia
18.09.2014r.

W dniu 22.09.2014 Zagel Spotki otrzymat informaej ze w dniu 22 wrzénia 2014r. spotka
zalezna — Navimor- Z sp. z 0.0. z siedziy Gdaisku i Prezes Zasdu Emitenta Pan
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski w zazku ze scaleniem oraz wymigakcji ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. ("ZREMB") w stosunku 5:1 (zaide pk¢ akcji 0 wartéci nominalnej
0,10 zt w wyniku scalenia zostanie wydana jedngaagpotki o wartéci nominalnej 0,50 zi)
- 0 czym ZREMB informowat Raportem ligeym nr 37/2014 w dniu 22 maja 2014 roku -
zawarli Aneks do Umowy Opciji Zakupu Akcji z dnia &tlycznia 2014 roku, o ktorej Spotka
informowata Raportem bigcym nr 10/2014 w dniu 22 stycznia 2014 roku, na yrkiérego
Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski jest uprawniowyzékupu 680.000 (w umowie
pierwotnie byto 3.400.000) akcji ZBM "ZREMB- CHOJOE" S. A. po cenie 2,50 zt (w
umowie pierwotnie byto 0,50 zt) za jedakcg, to jest zadczm kwotg 1.700.000,00 zt .
Zgodnie z warunkami Aneksu do Umowy Opcji Zakuplwciktrony uzgodnity take, ze
uprawniony mae wykona opcg w terminie do 21 stycznia 2019 roku. Pozostateszap
Umowy Opcji Zakupu Akcji z dnia 21 stycznia 201die ulegly zmianie.

W dniu 09.10.2014r. do spotki wptgla Uchwata Nr 963/14 Zasdu Krajowego Depozytu
Papierow Wartgciowych S.A. w Warszawie z dnia 09.10.2014r. w gpeazmiany Uchwaty
nr 797/14 Zaradu KDPW z dnia 18 wrzaia 2014 roku. Zard KDPW postanowit zmiegi
w/w uchwat w ten sposobze 81 ust. 1 tej uchwaty otrzymat nowe brzmienieotsp
informuje, ze zmiana w/w uchwaly nagiita w zwiazku z podgciem przez Zarm Zaktadu
Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A decyzji o zmianiiczby akcji ldacych
przedmiotem ubieganiagsd dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryeigulowanym.

W dniu 10 padziernika 2014 roku Zasg Spotki otrzymat informaej od osoby obowaizanej
do notyfikacji i petniacej funkcg Cztonka Zarzdu u Emitenta, dotyeza zawarcia transakcji
nabycia 12 350 akcji Emitenta, ktéryclactna warté¢ przekroczyta 5.000,00 Euro.
Zawarcie transakcji nabycia 12 350 akcji zwyklyca okaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 07 palziernika2014r. do 09
pazdziernika 2014r., na rynku regulowanym GPW w Wavge , za pé&rednictwem domu
maklerskiego, w trybie ses;ji gietdowych, z czego:

1.w dniu 07.10.2014r. naglito nabycie 12 140 sztuk akcji goedniej cenie 1,72 zt za jegn
akcg,
2.w dniu 09.10.2014r. nagtito nabycie 210 sztuk akcji p&redniej cenie 1,76 zt za jegln
akcg.

W dniu 20 padziernika 2014r. do spotki wptgia Uchwata nr 1180/2014 Zajdu Gieldy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 207diernika 2014 roku, w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego Gidwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii F3 Spoétki Zaktad Budoaszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A.
Do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym dopusngob jest 754.000 (siedemset
pie¢dziesit cztery tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii F3 Spoétki MB'ZREMB-
CHOJNICE" S.A., o wartei nominalnej 0,50 zt (ptdziesit groszy ) kada. Na podstawie §
38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zadz Gieldy postanawia wprowadziz dniem 23
pazdziernika 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gielvego na rynku réwnolegtym akcje
zwykte na okaziciela serii F3 Spotki Zaktad Budowyaszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A.,
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pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Pa@peWartgciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2014r. rejestracji tych akcji i oznaczeith kodem "PLZBMZC00019".

W dniu 21 padziernika 2014r. Spoitka otrzymata Komunikat Dziafperacyjnego
Krajowego Depozytu Papieréow Wastiowych S.A., £ zgodnie z Uchwat 863/14 z dnia
9.10.2014 roku ; 797/14 z dnia 18.09.2014 roku atiuKDPW S.A., w dniu 23 gaziernika
2014 roku nagpi rejestracja papierow wagtiowych ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.,
oznaczonych Kodem PLZBMZCO00019, w liczbie 754.0K6jia

Struktura wia scicielska akcji spétki na dzie publikacji sprawozdania finansowego, tj.
przedstawia giw nasipujacy sposob:

na dzien 23.03.2015 r.

— ] x S C = O
S S 55 52 8 32
D ® s & ® = Q T
3 & > :
N o

d g8 |=s3 885 |i3%

c Y 3 x g 8 L ™ E (%)

= & =3 |32 N S

g o o 3

Krzysztof Kosiorek
Sobolewski 1 493 500 746 750,0( 17,12 1 493 50(¢ 17,12
Navimor Z Sp. z o.0. 680 000 340 000,0(¢ 7,80 680 000 7,80
Bielenia Mieczystaw 440 000 220 000,0(¢ 5,04 440 000 5,04
Navimor Invest S.A. 200 000 100 000,0(¢ 2,29 200 000 2,29
Strzelczyk Adrian 32001 16 001,00 0,37 32 001 0,37
Cemka Kazimierz 48 202 24 101,00 0,55 48 202 0,55
Wruck Danuta 20150 10 075,0d 0,23 20 150 0,23
IPTI 420 009 210 000,0( 4,82 420 000 4,82
Pozostali 5388 6472 694 323,50 61,78 5 388 647 61,78
Razem 8 722 500 4 361 250,00 100,00 8 722 50( 100,00

W okresie od 31.12.2015 do dnia publikacji sprawozhia finansowego, tj. do dnia
23.03.2015 r. w strukturze akcjonariatu zaszty nagpujace zmiany :

W dniu 12 stycznia 2015 roku Spotka otrzymata infacg od osoby obowazanej do

notyfikacji i petniacej funkcg Cztonka Zarzdu Emitenta, dotycca zawarcia transakcji
nabycia 6 500 akcji Emitenta, ktorycitzna warté¢ nie przekroczyta 5.000,00 EUR.

Zawarcie transakcji nabycia 6 500 akcji zwyktychakaziciela, wyemitowanych przez ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 19 do 30 grudnia 2014r., na rynku
regulowanym ( GPW w Warszawie ), zaspnictwem domu maklerskiego, w trybie ses;ji

gietdowych, z czego:

1.w dniu 19.12.2014r. nagtito nabycie 2 600 sztuk akcji goedniej cenie 1,48 zt za jealn

akcg,

2.w dniu 22.12.2014r. naglito nabycie 600 sztuk akcji poedniej cenie 1,47 zt za jegin

akcg,
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3.w dniu 30.12.2014r. naglito nabycie 3 300 sztuk akcji goedniej cenie 1,40 zt za jegn
akce

30. Kapitat zapasowy

Stan na dzie Stan na dzie

31.12.2013 31.12.2014

Ze sprzeday powyzej wartgci nominalnej 8.549 10.914

Tworzony zgodne ze statutem lub umow 1.141 3.989

Razem Kapitat zapasowy 9.690 14.903
31.Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Stan na dzie Stan na dzie

31.12.2013 31.12.2014

Kapitat z aktualizacji majku trwatego 7.190 7.190

W Spoéice dokonano przeglu posiadanego mku trwatego. W wyniku tego zdarzenia
zweryfikowano grup budynkéw i budowli oraz maszyn i wdzen, dla ktorych
zweryfikowano ich wart& uzytkowa.

Przeprowadzony przegl nie wytonitzadnychsrodkéw trwatych, ktore utracity sy
wartasé uzytkowa.

32.Pozostate kapitaty rezerwowe

W Spéice nie wyspuja

33.Kapitaty mniejszosci

Spotka jest podmiotem publicznym notowanym na rypieawotnym na GPW w
Warszawie. Akcje Spotki znajdupie w rekach inwestoréw indywidualnych, z ktorych to
znikoma ilg¢ ujawnita s¢ jako osoby przekraczgje odpowiednie progi do ujawnienia
inwestora. W zwizku z powyszym Spotka nie jest w stanie wyliézije kapitatu stanowi
Kapitat mniejszéci.

34.Zyski zatrzymane

Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014
Zyski zatrzymane 0 0
Straty zatrzymane 1.114 0
Razem -1.114 0

35.Warto ¢ ksiggowa przypadapca na jedm akcje
Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2013 31.12.2014
Kapitat wtasny w zi. gr. 23.497.856,61 33.719.581,11
Liczba akcji w szt. 37.700.500 8.722.500
Wartas¢ ksiegowa na 1 akejogdtem w PLN ( 0,00) 0,62 3,87
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36. Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywOw piepinych

Koniec okresu

31.12.2013
Srodki pienkzne w banku 1.099
Srodki pienkzne w kasie 43
Innesrodki pienkzne 0
Lokaty 0
Pozostate 0
Razem 1.142

37.Programy swiadczen pracowniczych

Koniec okresu
31.12.2014

543

41

0

0

0

584

Spotka ZREMB nie uczestniczy w programdehiadcze pracowniczych.
Spotka tworzy rezerwy naviadczenia pracownicze z ngstijacych tytutow:

- niewykorzystane urlopy

- odprawy rentowe

- odprawy emerytalne

Stan rezerw z powgzych tytutdw przedstawiono paey:

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2013 31.12.2014

Stan na dzieh 01.01

W tym:

- dtugoterminowe z tyt. odpraw emerytalno —rentolwyc

- krotkoterminowe z tytutu odpraw emerytalno — mwmgch

- Z tyt. niewyptaconych wynagrodzea niewykorzystane urlopy
- Z tyt. ewentualnych wyptat wynagrodzea prae lub

gotowas¢ do pracy

Zwiegkszenia

W tym:

- dtugoterminowe z tyt. odpraw emerytalno —rentolwyc

- krotkoterminowe z tytutu odpraw emerytalno — mwmgch

- Z tyt. niewyptaconych wynagrodzea niewykorzystane urlopy
- Z tyt. ewentualnych wyptat wynagrodzea prae lub

gotowas¢ do pracy

Zmniejszenia

W tym:

- dtugoterminowe z tyt. odpraw emerytalno —rentolwyc

- krotkoterminowe z tytutu odpraw emerytalno — mwmgch

- Z tyt. niewyptaconych wynagrodzea niewykorzystane urlopy
- Z tyt. ewentualnych wyptat wynagrodzea prae lub

gotowas¢ do pracy

Stan na dziex 31.12
W tym:

944
504

1
439

0
253

25
228

265

26

239

932

932
478
26
428

0
433

133
10
290

371

51
4
316

994
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- dtugoterminowe z tyt. odpraw emerytalno —rentolwyc

- krétkoterminowe z tytutu odpraw emerytalno — cemgch

- Z tyt. niewyptaconych wynagrodzea niewykorzystane urlop
- Z tyt. ewentualnych wyptat wynagrodzea pra¢ lub

gotowas¢ do pracy

478
26
428

560
32
402

Ostatniej wycenywiadczé na przyszie odprawy emerytalno — rentowe Spotika@data na
dzien 31.12.2014 metedaktuarialm. Wyceny rezerw dotyezychswiadczé z tytutu
niewykorzystanych urlopow spotka dokonuje we wiasrgakresie, przyjmag jedna
metodologg ich naliczania, polegaga na ustaleniu kwot§wiadczenia dla kadego
pracownika na podstawie jego wynagrodzenia zarmastaesikc danego okresu
sprawozdawczego.

38.Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wyshtpity

39. Transakcje z podmiotami powgzanymi oraz pozostate informacje.

Zarzad

Zmiany dotyczace stanu posiadania akcji

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@nbkresie od dnia 01.01.2014 do
dnia sporzdzenia i publikacji sprawozdania finansowego zastalprezentowane paej

Zmiany w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 r

Osoba stanowisko  Stan na zwickszenial zmniejszenia Stan na % w
01.01.2014 31.12.2014 Kkapitale
akcyjnym
Krzysztof Prezes 1.282.800 204.200 0| 1.487.000 17,05
Kosiorek —| Zarzdu
Sobolewski
Danuta Wiceprezes 20.150 0 0 20.150 0,23
Wruck Zarzadu
Kazimierz | Wiceprezes 23.950 24.252 0 48.202 0,55
Cemka Zarzadu

Zmiany w okresie od 01.01.2015 do dnia pw#djksprawozdania tj. do dnia 23.03.2015 .

Osoba stanowisko  Stan na zwigkszenial zmniejszenig Stan na % w
01.01.2015 23.03.2015 kapitale
akcyjnym
Krzysztof Prezes 1.487.000 6.500 0| 1.493.500 17,12
Kosiorek —| Zarzdu
Sobolewski
Danuta Wiceprezes 20.150 0 0 20.150 0,23
Wruck Zarzadu
Kazimierz | Wiceprezes 48.202 0 0 48.202 0,55
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|Cemka | Zarzdu | \ | | |

Wszystkie akcje ddace w posiadaniu cztonkow zadu s akcjami zwyklymi, bez
uprzywilejowania , wart@& nominalna wszystkich akcji wynosi po 0,50 zt. kaja

Rada Nadzorcza

Wedtug gwiadczé uzyskanych od poszczegoélnych czionkoéw Rady NadepiSpotki  z
cztonkéw Rady Nadzorczej akcje Spotki zaréwno niard31.12.2014 r. jak i na d4ie
publikacji sprawozdania finansowego, tj. na d28.03.2015 r. posiadat Pan Adrian
Strzelczyk w ilgci 32.001 akcji o wartai nominalnej po 0,50 zt. za ak¢jco stanowito 0,37
% w kapitale akcyjnym Emitenta.

Zgodnie z uzyskanymiswiadczeniamizaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na
dzien 31.12.2014 r. oraz na daipublikacji sprawozdania finansowego, tj. na dzie
23.03.2015 r. nie posiadat akcji i udziatbw w podtach zalenych od Emitenta.

b. Transakcje pomedzy Emitentem a jednostkami od niego zafaymi

Spétki w ramach dziataloi Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2014 r.31012.2014 .
dokonaty wzajemnych transakcji:

Sprzeda przez ZREMB ustug dotyazych najmu lokalu zytkowego dla
Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 2.400 zi.
Odsprzedadla spoétek zaleych ustug w zakresie doradztwa itp. dla
Navimor Invest S.A. w kwocie 208.589,84 zi.

Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 1.000,00 zi.

Udzielone payczki dla podmiotéw zalaych w roku 2014:

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji w kwocie 22.418,44

Irag Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. w kwas@000,00 zt.
Naliczone przez Podmioty zalee odsetki dla ZREMB od:

Navimor Invest S.A. — odsetki od pazek w kwocie 958,90 zt.

Salda wzajemnych naieosci i zobowhzan na dzié 31.12.2014 r. w Grupie
przedstawiaj sic w sposob nagpujacy:

Salda wzajemnych naleosici i zobownzah na dzié 31.12.2014 r. w Grupie
przedstawiaj sic w sposéb nagpujacy:

Naleznosci Emitenta od spotek zalrych:

Stocznia Tczew SA natacsci handlowe wraz z odsetkami od tych ralaci w
tacznej kwocie 70.394,44 zi. w cab objete odpisem aktualizagym ich wartd¢
Stocznia Tczew SA natacsci z tytutu payczki wraz z odsetkami z tego tytutu w
tacznej kwocie 3.396.390,85 zt. w caédoobjete odpisem aktualizagym ich wartéé
Navimor Z Sp. z 0.0. wakznej kwocie 2.091,00 zt.

Irag Poland Trade & Investment handloweaazhej kwocie 15.744,00 zt. w catn
objcte odpisem aktualizagym ich warté¢

Iraq Poland Trade & Investment z tyt.zgozki wraz z odsetkami w¢znej kwocie
123.595,97 zt. w okte odpisem aktualizagym ich warté¢ na warté¢ 11.164,00 zt.

Zobowigzania Spotek w Grupie ZREMB wzglem siebie:
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Zobowigzania Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w stosunku dot&gdavimor Invest S.A.
z tytutu paryczki wraz z odsetkami w kwocie 2.030,25 zi.
Zobowigzania Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w stosunku dot&gdavimor Invest S.A.
z tyt. dostaw, robét i ustug w kwocie 6.982,50 zt.

c. Wynagrodzenia osOb zagglzajacych

Lt aczna warté¢ wynagrodzé wyptaconych cztonkom Zagdu Emitenta ( wraz z
wynagrodzeniem ze stosunku pracy) wyniosta

w tys. zi.
Rok 2014
Osoba Wynagrodzenie | Wynagrodzenie za Wynagrodzenie za Wynagrodzenie
uzyskane u petione funkcje petnione funkcje w taczne
Emitenta zaradcze w jednostkach organach nadzoragych w
zaleznych od Emitenta | jednostkach zalaych od
Emitenta
Krzysztof 554 487 0 1.041
Kosiorek —
Sobolewski
Danuta Wruck| 309 0 31 340
Kazimierz 307 0 0 307
Cemka

W zwiazku z dokonaniem pozytywnej oceny dotychczasowyelatah Prezesa Zaszlu

Spotki , ZREMB — CHOJNICE”

S.A. w zakresie wszcm i kontynuowania procesu

rozwoju Spotki oraz za pozyskanie nowych klient@kujacych zamowienia w Spéice a
takze negocjacje i doprowadzenie do procesu rozmeazprodukcji nowych elementéw
konstrukcyjnych w segmencie, w ktorym Spotka dotgas nie uczestniczyta a fak ,
wdrazania zmian w zakresie organizacji wewma Spoiki, wszczgcia procesu poprawy
komunikacji i organizacji prowadzonych procesow dukcyjnych i kontrolnych Rada
Nadzorcza Spétki ,ZREMB — CHOJNICE ,, S.A., postarfawprzyzna Prezesowi Zaeglu -
Panu Krzysztofowi Kosiorek-Sobolewskiemu nagradwysokaci 481 tys. zt.

d. Wynagrodzenia oséb nadzorujcych

taczna warté¢ wynagrodzé wyptaconych cztonkom Rady Nadzorczej (wraz z
wynagrodzeniem ze stosunku pracy)

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej za 2014 r.

w tys. zt
Rok / Joanna Strzelczyk Krzysztof Strzelczyk Kotakowski Lewinska Bielenia
zrodto | Kosiorek - Agnieszka | Niebrzydowski Adrian Wojciech Malgorzata Adam
Sobolewska

2014/ 53 14 58 36 68 11 42
Emite

nt
2014/ 31 9 0 0 41 20 0
spotki
zalezn

e
2014/ 84 23 58 36 109 31 42
taczni

e
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Pozostate informacje

W Spoéice w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014dréelonozadnych payczek osobom
wchodzcym w skiad zargdu oraz Rady Nadzorcze).

W Spotce w okresie od 01.01.2014 do 31.12.201b4sabami wchodgym w skfad organow
zarzadzapcych oraz nadzoragych nie wysipity zadne inne transakcje.

Stan posiadania akcji i udziatbw w Spotkach zaleych od Emitenta przez osoby
zarzadzajace Emitentem na dzié 31.12.2014 r. przedstawiat ginastepujaco:

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefry funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta oraz
jednoczénie Prezesa Zagdu Spoiki zalenej IPTI Sp. z 0.0. posiadat na dzigl1.12.2014 r.
- 374 udziatéw w spotce IPTI o waéth nominalnej po 50 zt. za udziat, co stanowi 2260
kapitatu zaktadowego Spétki oraz odpowiada 22,06t666w na WZ Udziatowcow IPTI.
Stan posiadania udziatow na dzgporadzenia sprawozdania, tj. na dzi23.03.2015 r. nie
zmienit sk.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pedry funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta oraz
jednoczénie Prezesa Zagdu Spotki zalenej Navimor Invest S.A. posiadat 80.635 akcji
Spotki Navimor o wartéci nominalnej 0,10 zt. ,co stanowi 1,44 % kapitzaéktadowego
Spotki oraz odpowiada 1,44 % gtosow na WZA Naving&tan posiadania akcji na diie
sporadzenia sprawozdania, tj. na dzi23.03.2015 r. wynosi 80.635 akcji o wab
nominalnej po 0,10 zt. za akcj co stanowi 1,44 % kapitatu zakladowego Spotkizor
odpowiada 1,44 % gtoséw na WZA Navimor.

40.Poskpowania adowe i inne

Spéika nie jest stranw zadnych posfpowaniach sdowych o ktérych mowa jest w & 91
ust 5 pkt 3 Rozporzlzenia

41.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci gospodarczej

Nietypowym czynnikiem magym wptyw na osignicte przez Spoékkwyniki z

dziatalnaci gospodarczej w roku 2014 oraz w roku 2013 wopa@raniu z wynikami
osiaganymi w latach poprzednich byt fakt zmiany wycerkgji spotki zalenej Navimor
Invest S.A.. W latach poprzednich akcje spotki Mawi wyceniane byty w warggi ich
nabycia . W trakcie roku obrotowego 2011 SpotkaiMav Invest S.A. zadebiutowata na
GPW w Warszawie ( rynek New Connect) w zzkiu z czym od dnia 01.01.2012 r. akcje
tej spotki zostaj co kwartat poddane wycenie wedtug ich wéetavynikajacej z kursu
notowania na ostatni dfiessprawozdawczy na GPW w Warszawie. Wyniki w postaci
zysku lub straty odnoszoneg w przychody lub koszty finansowe. W trakcie roku
obrotowego 2014 Emitent dokomajwyceny rozpoznat w przychodach finansowych
tacznie 8.212.162,00zt. zysku oraz odroczony poddtekhodowy w wysoki
1.560.310,78 zt. W trakcie roku obrotowego 2013 teéntidokonujc wyceny rozpoznat
w przychodach finansowychdznie 3.617.663 zt. zysku oraz odroczony podatek
dochodowy w wysokixi 687.355,97 zi.
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42.System kontroli programéw pracowniczych

W Spoice nie istnigjprogramy pracownicze z wytkiem opisanego w pkt. 37 str. 52
niniejszego dokumentu, programu motywacyjnegddldry zaradczej i kluczowej
kadry Spofki

43. Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju co, najmniegdo konca trwajacego roku
obrotowego.

Czynniki wewnetrzne

1. Pozyskanie nowych kontraktéw na rynku krajowym.

2. Dalszy rozwéj sprzedy eksportowej poprzez zgkszenie przychoddéw na rynkach
obstugiwanych jak i wégie na nowe rynki.

3. Dalsza optymalizacja kosztow begpminich celem osgniecia dodatniego wyniku
operacyjnego.

4.0bnika kosztow transportu i kooperacji zesnanej.

5. Ciagte dostosowywanie struktury organizacyjnej do akiych w danej chwili potrzeb
klientow Spotki

6. Dostosowanie poziomu zatrudnienia i struktutyudnienia do posiadanego portfela
zamOwie.

7. Planowanie procesu produkcji

8. Rozszerzenie oferty Spokki

9. Eliminacja zapasow nieprzydatnych w Spétce

10. Wspdlne przedsivziecia prowadzone przy udziale Spétek z Grupy Kapitao

Czynniki zewnetrzne

1. Prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajanopy.

2. Ozywienie popytu na inwestycje.

3. Redukcja stop procentowych.

4. Kurs PLN w stosunku do EURO i GBP.

5. dalszy rozw0j wydarzew Spoéice zalenej , tj. Stoczni Tczew S.A. w likwidaciji

Przedstawione czynniki wewtizne jak i zewetrzne w zasadniczy sposobda

wptywaly na dalsz dziatalné¢ Spotki, zarowno w biiszej jak i dalszej perspektywie.
Miedzy obiema grupami czynnikow wypujescista korelacja. Podie dziatania w zakresie
pierwszej grupy skonsekwentnie realizowane przez ZarzZREMB - CHOJNICE” S.A. i
stuza sukcesywnemu dostosowanig db zmieniagcych s¢ warunkow zawartych w grupie
czynnikdw zewngtrznych. Zachowanie gitosci procesu pozwoli Spotce zdynamizawa
sprzeda i generowa dodatni wynik zarbwno na poziomie operacyjnymijaktto.

Czynniki te mag dla Spotki kluczowe znaczenie i decydavieda o dalszym rozwoju
Spoiki.

Okreslenie stopnia wptywu poszczegolnych czynnikow niagrsety wynik:

Wynik Spétki zaley praktycznie w 100 % od popytu na oferowane wyr@&potka dziata w
brarzy kontenerow gtéwnie offshorowych i przeznaczangtzhwojsk oraz w braty
zwiazanej z rolnictwem.. Rozwazania techniczne i konstrukcyjne nie pozwaBpoétce na
opracowanie modelowego wyrobu, wyrobu uniwersalnem&itéry zawsze znajdziessi
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nabywca. Dlatego feprodukcg Spotki charakteryzuje tae nie ma wkasnego wyrobu
produkowanego na stan magazynowy i czgieagjo na Kupca. Spotka wytwarza swe wyroby
pod konkretne zamdéwienia i z tej racji niea@rowadzi produkcji na zapas. Sytuacja taka
jest o tyle wygodnaze nie powoduje odktadanisesiapaséw w stanie magazynowych, lecz z
drugiej strony mge powodowaé ograniczenia w wykorzystaniu mocy produkcyjnyctoBp
Decydupcy wptyw na osignigte wielkasci w okresach nagbnych mae mie sytuacja i

dalszy rozwoj wydarzew Stoczni Tczew S.A., ktérej ZREMB udzielit paczki celowej na
wptate zadatku i zaliczki na poczet zakupu ZCP StocziizeW Sp. z 0.0. w upadia oraz
udzielenie payczki na bigaca dziatalng¢ Spotki zalenej w okresie braku wptywu

naleznosci tej Spotki od jej odbiorcow.

Zmiany w podstawowych zasadach zaggzania w Spétce

Do podstawowych zadawv najblizszych latach nalsg:

1. Zwickszenie dynamiki wzrostu sprzeggproduktéw Spotki poprzez:
-zdynamizowanie sprzeg@ana rynkach na ktorych #1Spotka dziata

-pozyskanie nowych kontraktow na rynku zarownodugjm jak i rynkach zagranicznych
2. Pozyskanie nowych powierzchni produkcyjnych igkszenie mocy produkcyjnej.

3. Dalsza poprawa ptynia i sprawndci dziatania Spotki.

4.State poszerzanie dziataliwoZarzadu Spotki w zakresie stosowania metod zabezpieazeni
ryzyka walutowego poprzez dziatania zmietizajdo zabezpiecaaypu: Forward i opcje .
5. Monitorowanie na bigco rynku walut pozwalage na szybkie poegie decyzji
dotyczcych przede wszystkim cen na oferowane wyroby.

6. Ciagta optymalizacja zakupu materiatu do dalszej pkofiu

7. Ciagta eliminacja nieprzydatnych oraz niechodliwyclepotce zapaséw materiatow, oraz
srodkow trwatych oraz ograniczanie do min. zakugkotaych materiatdw

8. Wprowadzenie statego jeszcze bardziej szczelmegotoringu stanu nateosci oraz
zobowizan Spotki oraz rozwzenie maliwosci ewentualnej sptaty zobogdan w inny
SposOb ni za pomog srodkow piengznych.

9. Ciagte udoskonalanie struktury organizacyjnej i zatiadia do najbardziej mobilnej w
sytuacji spofki

10. Wprowadzenie docelowo ruchomego czasu pracy

11. Staty monitoring i udoskonalanie systemu plasae produkcji

12. Wprowadzenie systemu kiatiowania

13. Rozwoj dziatalnéci w zakresie handlu oraz zszenie przychodow przy udziale
podwykonawcow i kooperacji

14. Ograniczenie e&ci kosztow kooperacji poprzez nieduinwestycje wsrodki trwate
pozwalajce na wyeliminowanie g&ci kosztow kooperacji

44.Umowa o badanie sprawozda finansowych

Zgodnie z zawastw dniu 10.07.2013 r. porazy Spoétk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegarzy Saladra w Bydgoszczy
Umowa o przeprowadzenie przegu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 01.01.2013368a06.2013 r. wynagrodzenie
audytora za przeprowadzenie praelgl wyniosto 9.000,00 zt.

Zgodnie z zawastw dniu 10.07.2013 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegazy Saladra w Bydgoszczy
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Umowa o przeprowadzenie przegu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 012013 do 30.06.2013 r.
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie pgdaghyniosto 7.000,00 zt.

Zgodnie z umow zawarg w dniu 16.09.2013 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem
Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospadaego Jerzy Saladra w
Bydgoszczy Umow o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawazéiaansowego
Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres roku 20%8/nagrodzenie audytora za
przeprowadzenie badania za 2013 r. wyniosto 122600

Zgodnie z umow zawarg w dniu 16.09.2013 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem
Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospadaego Jerzy Saladra w
Bydgoszczy Umow o przeprowadzenie badania skonsolidowanego spdamie
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE SzA.okres roku 2013,
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie badani204.3 r. wyniosto 8.500 zt.

Zgodnie z zawastw dniu 18.07.2014 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegrzy Saladra w Bydgoszczy
Umowa o0 przeprowadzenie przegu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 01.01.201430d06.2014 r. wynagrodzenie
audytora za przeprowadzenie praglgi wyniosto 9.000,00 zt.

Zgodnie z zawastw dniu 18.07.2014 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem Podmiot
AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospodarczegarzy Saladra w Bydgoszczy
Umowa o przeprowadzenie przegu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej] ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres od 0120114 do 30.06.2014 .
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie pgdaghyniosto 7.000,00 zt.

Zgodnie z umow zawarg w dniu 01.10.2014 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem
Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospadaego Jerzy Saladra w
Bydgoszczy Umow o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawaéiaansowego
Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. za okres roku 20%4/nagrodzenie audytora za
przeprowadzenie badania za 2014 r. wyniosto 122600

Zgodnie z umow zawarg w dniu 01.10.2014 r. poruzy Spoétk a Niezalenym audytorem
Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Doradztwa Gospadaego Jerzy Saladra w
Bydgoszczy Umow o przeprowadzenie badania skonsolidowanego spamie
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE SzA.okres roku 2014,
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie badani2044 r. wyniosto 8.500 zt.

45.  Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Aktywa warunkowe w Spotce nie wygllja.
Zobowigzania warunkowe Spotki to:
a) weksel witasny In blanco wraz z deklatasjekslows do kwoty 1 min. PLN
wystawiony na rzecz PPHU Bobrek S.gbibbwa Gornicza
b) hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawigtkowania wieczystego
nieruchomeci i zwiazanym z nim prawie wiasgoi budynkow
przystuguacym ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. stanowica
zabezpieczenie podpisanej przez Spaklezna od Emitenta , tj. Navimor
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Invest S.A. umowy o kredyt w rachunku kieym z Bankiem Handlowym w
Warszawie w wysolii 1 700 000,00 zt do dnia 02 listopada 2014r , a
nastpnie w wysokéci 2 500 000,00 zt w okresie 03 listopada 20148do
czerwca 2016r.

c) hipoteka do kwoty 4.400.000,00 zt. na prawie wistzgo iytkowania
nieruchomeéci i zwiazanymi z nim prawie wiassoi budynkéw , wpisanej do
KW Nr SL1C/00019540/7 prowadzonej przeg3Rejonowy w Chojnicach, V
Wydziat Ksag Wieczystych, wraz z cesjpraw z umowy ubezpieczenia
stanowica zabezpieczenie Kredytu bankowego w rachunkuzabyen
wynikajacego z umowy zawartej poagizy Emitentem a Bankiem Handlowym
w Warszawie Spoétka Akcyjna z gérnym limitem kradytv wysokdci
3.500.000 zt. na okres do 22 grudnia 2015 .

46.Zbycie dziatalncsci

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. ni¢apds.

47.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta z20th#4 zostato zatwierdzone przez

Zarzad Spoiki ,tj. ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. w dniu pulkécji sprawozdania, tj. w
dniu 23 marca 2015 r.
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48. Oswiadczenie Zaradu

Zarzad Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. oswiadcza,ze wedle jego najlepsze;j
wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowea zok obrotowy 2014 oraz
dane poréwnywalne zostato spoeglzone i zaprezentowane zgodnie z

Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowdci Sprawozdawczéci Finansowej ,
oraz ze odzwierciedlap w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuagjmajatkowy i
finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy, orazze sprawozdanie z dziatalngci
Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w ym opis podstawowych zagreen
i ryzyk.

Chojnice, dnia 23 marca 2015 .

Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zardu

Danuta Wruck Wiceprezes Zarzdu

Kazimierz Cemka Wiceprezes Zaradu

Zarzad Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. oswiadcza,ze podmiot uprawniony
do badania sprawozda finansowych, dokonupcy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spéiki, zostat wybrany bginie z przepisami prawa oraz
podmiot ten , a takze biegli rewidenci, dokonugcy badania tego sprawozdania
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalénej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa.

Chojnice, dnia 23 marca 2015 .

Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zagdu

Danuta Wruck Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Cemka Wiceprezes Zaradu
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