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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
dla
Akcjonariuszy Zakladu Budowy Maszyn
»wZREMB — CHOJNICE” S.A.

z siedzibg w Chojnicach ul. Przemyslowa 15

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w  ktérej Jednostka dominujaca jest Zaklad Budowy Maszyn
,,ZREMB-CHOINICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach, ul. Przemystowa 15, na ktére sklada si¢
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za
okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, informacje dodatkowe o przyjgtych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujace;j.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki Dominujgcej s zobowigzani do
zapewnienia, aby  skonsolidlowane  sprawozdanie  finansowe oraz  sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29  wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. =z 2013 r, poz. 330,
z pbiniejszymi zmianami). Obowiazki z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dzialania kontroli wewngtrznej zwigzanej ze sporzgdzaniem i rzetelng prezentacja
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki
rachunkowoéci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw

ksiegowych.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (politykq) rachunkowodci, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieghych
Rewidentow w Polsce.
Badanie to zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
dowoddw i zapisow potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujgcej, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, e przeprowadzone przez nas
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badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4, Naszym zdaniem, zbadane zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowodci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

5. Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne spelnia w istotnych aspektach wymogi art, 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego paistwem czionkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

6. Nie zglaszajac zastrzezenn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze sprawozdanie finansowe 3 Jednostek zaleznych objgtych tym sprawozdaniem, ktérych udziat
w sumie bilansowej wynosit 5,87 %, a w wyniku finansowym (29,75) % nie bylo badane przez
Biegtego rewidenta, co jest zgodne z art. 64 Ustawy o rachunkowosci.

W Spélee zaleznej Stocznia Tezew S.A. w likwidacji w Warszawie, w ktérej kontynuowany
jest proces likwidacyjny rozpoczgty decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 21.01.2011 r. nie prowadzona jest zadna dziatalno$é, a dzialania Likwidatora
sprowadzajq si¢ do dziatari procesowych na dwoch réwnoleglych plaszczyznach, tj.: postepowania
sadowego o wynagrodzenia z powddztwa bylych czlonkéw zatogi, prowadzonego gtéwnie przed
Sadem Pracy w Malborku oraz postgpowania sadowego o zastepcze oswiadczenie woli w zakresie
nabycia ZPC od upadlfej Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadtosci z powédztwa syndyka masy
upadiosciowej podmiotu, prowadzone przed Sadem Okregowym w Gdarisku.

W zakresie postgpowarn pracowniczych w kolejno prowadzonych postepowaniach poszezegdlnych
grup pracowniczych orzekane byly wyroki niekorzystne dla spolki zaleznej, w tym takze
orzeczenie Sadu Okregowego w Gdansku z 17.02.2012 r. oddalajacego apelacje Spotki zaleinej.
Na skarge kasacyjna z powodztwa pracownikéw zlozona przeciwko Stoczni Tezew S.A. w
likwidacji do Sadu Najwyzszego Postanowieniem z 26 marca 2013 r. Sygn. akt Il PK 323/12 Sad
Najwyzszy po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym w Izbie Pracy, Ubezpicczen Spolecznych i
Spraw Publicznych w dniu 26.03.2013 r. skargi kasacyjnej strony pozwanej od Wyroku Sadu
Okregowego w Gdansku z 9.03.2012 r. Sygn. akt. VII Pa 8/12 nie przyjat skargi kasacyjnej do
rozpatrzenia. W Grupie Kapitalowej utworzono rezerwy na pokrycie ewentualnych zobowigzaf,
ktére moga powsta¢ w razie niekorzystnego dla Spéltki zaleznej wyroku sadowego. W 2014 r.
FGSP dokonat wyplaty na rzecz bylych pracownikéw wynagrodzen w facznej kwocie 51.065,78 zt
w zwiazku z czym Spotka zarachowata te kwotg w poczet pozostatych przychodéw operacyjnych i
pomniejszyla rezerwe z tytulu wyplat przyszlych wynagrodzen. Faczna rezerwa z tytulu
zasadzonych wynagrodzen wraz z odsetkami na dzieri 31.12.2014 r. wyniosta 2.3 12.950,4%@.
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W okresie sprawozdaweczym przed Sadem Okrggowym w Gdansku toczy sie sprawa z powodztwa
syndyka masy upadtosci Stoczni Tczew Sp. z .0.0. w upadtosci w Tezewie, przeciwko podmiotowi
0 zawarcie umowy przyrzeczonej oraz o roszczenia finansowe. Podmiot jest reprezentowany przez
petnomocnika. W toku sprawy powodka zbyla przedmiot sporu i cofneta powddztwo w zakresie
zadania zawarcia umowy przyrzeczonej, podtrzymujac powddztwo w zakresie roszezeil
finansowych, Aktualnie zasadnos¢ roszczen finansowych Syndyka jest badana przez Bieglego
Rewidenta powotanego przez Sad w toku postepowania sadowego.

Postgpowanie o zastepcze o$wiadczenie woli w zakresie nabycia ZPC od upadiej Stoczni Tezew
Sp. z 0.0. w upadlosci (umowa przyrzeczona), do dnia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zostalo zakoriczone. Zawezwanie do préby ugodowej w przedmiocie roszezen
podmiotu z tytulu zwrotu zaliczki oraz zadatku zakonczylo sie odmowa zawarcia ugody.

Przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Srodmiescia toczy sie postgpowanie z powodztwa FGSP
przeciwko podmiotowi.

Postgpowania egzekucyjne przeciwko podmiotowi zostaly w znacznej czesci umorzone ale nie
zakoficzone, postgpowanie procesowe skutkuje na dziatalnosé Likwidatora Spétki Stocznia Tezew
S.A. w likwidacii.

W sytuacji jak wyzej istnienie i dziatanie Likwidatora Spolki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
sprowadza si¢ do kontynuacji postepowan procesowych. Spétka ta nie posiada zadnych zdolnosci
platniczych ani zdolnosci kredytowej dla ich pozyskania.

Toczace si¢ postgpowania sadowe maja wplyw na wyniki Grupy Kapitatowe;.

Na dzieni 31.12.2014 r. stan zobowiazaf krotkoterminowych w Grupie Kapitatowej uksztaltowat
si¢ na poziomie 33,79 % wartosci aktywow Grupy,

Bydgoszcz, 23.03.2015 .
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. = siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

I Czesé ogolna raportu

Informacje wstepne i dane identyfikujgce Grupg Kapitalowa

1.

1)

2)

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Zaklad Budowy Maszyn L, ZREMB-CHOJNICE” Spotka Akcyjna
w Chojnicach.

Siedziba Jednostki dominujacej

Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg 89-600 Chojnice,
ul. Przemystowa 15

Rejestracja Jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

- Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

-Data—11.01.2002 r.,

- Nr rejestru KRS 0000078076,

- Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy — 4.361.250,00 zl.

Kierownik Jednostki dominujacej

Funkcje Kierownika Jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.
W sklad Zarzadu Spéiki na dzie 31.12.2014 r. wehodzili:

- Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu,

- Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,

- Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zarzadu ds. techniczno-
handlowych

2. Informacje o Jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

)

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotek zaleznych byty roboty zwiazane z budowa
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, roboty budowlane specjalistyczne i inne okreslone w
KRS, statutach i umowach spolek.

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. nastgpujgce Jednostki wechodzace w skiad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

7BM ZREMB CHOINICE S.A. w Chojnicach, NAVIMOR-INVEST S.A. w Gdansku,
IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0. z siedzibg w Chojnicach,
Stocznia Tezew S.A. w likwidacji w Warszawie, Navimor Z Sp. z 0.0. w Gdansku.

Jednostka dominujaca:
Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJINICE” S.A. w Chojnicach z siedziba
w Chojnicach. 8
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta_z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Wymienione ponizej Jednostki zostaty objete konsolidacjg peing w zwigzku z objeciem
kontroli przez Jednostke dominujgcg:

1) NAVIMOR-INVEST SA z siedzibg w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212

- Sad Rejestrowy — Rejonowy Gdansk Pénoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego Nr KRS — 0000073380

- udzial emitenta w kapitale oraz udziat w calkowitej liczbie gloséw na dzien 31.12.2014
roku wynosit 4.587.800 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zI za kazda akcje, co stanowl
82,25 % w kapitele zaktadowym Spélki zalezne;.

W ramach Spolki w 2014 r. funkcjonowal Oddzial w Pradze, ul. Zavetri 1036/4
rozliczajacy sie wedtug prawa miejscowego. Oddzial zostal zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym w Pradze pod numerem 6904. Oddziat zagraniczny zostal ujawniony
w Sadzie rejestrowym Gdansk Poétnoc w Gdansku Spolki akcyjnej j.w. Spotka
29.06.2011 r. zadebiutowata na Gieldzie. Akeje notowane sa na rynku alternatywnym
w systemie obrotu na rynku NEW CONNECT.

2) IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnicach, ul. Przemystowa 15

- Sad Rejestrowy — Sad Rejonowy Gdatisk Péinoc w Gdanisku VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000363612,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow na dzien 31.12.2014
roku wynosit 1.326 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt za kazdy udzial, i
odpowiada 78,00 % kapitatu udzialowego Spotki i facznej wartosci 66.3 00,00 zt.

3) Stocznia Tezew SA w likwidacji z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Pawla II 80

- Sad Rejestrowy — Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000365487,

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glos6w na dzien 3 1.12.2014
roku wynosit 100.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za akejg i jest rowna 100 %
kapitatu akcyjnego Spotki na tgczng wartos¢ 100.000 zi,

- Spétka w 2011 r. postawiona zostala w stan likwidacji, uzyskujac Postanowieniem Nr
sprawy GD VIII Ns-Rej. KRS/002060/11/072 z dnia 29.03.2011 r. wpis do KRS dot.
likwidacji. W okresie sprawozdawczym dziatania Likwidatora sprowadzaly si¢ do
kontynuacji postepowan procesowych. Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego
proces przeciwko Spélce o zastgpcze o$wiadczenie woli W zakresie umowy
przyrzeczonej, tj. umowy nabycia, zostal zawieszony m.in. z powodu sprzedazy przez
Syndyka Masy Upadlo$ciowej Stoczni Tezew Sp. z 0.0. W upadiosci przedsigbiorstwa
bedacego przedmiotem sporu.

4) Navimor Z Spélka z o.0. z siedzibg w Gdansku
- Sad Rejonowy — Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego Nr KRS 0000494669, D
- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow: J\
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta_z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

Spétka ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. posiada 5.880 udzialéw o wartosci nominalnej
50,00 zt za kazdy udziat, na wartos¢ Iaczng 294.000,00 zi, co stanowi 98,00 % kapitatu
zakladowego Spotki i odpowiada 98,00 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow Spétki Navimor Z Sp. z 0.0. Pozostate udziaty objete zostaly przez Spotke
zalezna od emitenta, tj. Spotke NAVIMOR-INVEST S.A.

Spotka ZBM ,ZREMB-CHOJNICE” SA nie wchodzita w sklad zadnej Grupy

Kapitatowe;j.
3. Struktura wlasno$ci kapitalu na dzien 31.12.2014 r.
Udzial w ogdlnej
. e Wartosé ; s Liczba glosow na | liczbie gloséw na
Lp Akcjonariusz LlCZb:taLCJI nominalna akcji Ud[;laé W kaplt;I N Walnym Walnym
ieat-) (50 groszy/szt.) zakladowym (%) Zgromadzeniu Zgromadzeniu
(%)
1. | Krzysztof Kosiorek -
Sobolewski 1.487.000 743.500,00 17,05 1.487.000 17,05
2. |Navimor Z Sp. z 0.0. 680.000 340.000,00 7,80 680.000 7,80
3. | Bielenia Mieczyslaw 440.000 220.000,00 5,04 440.000 5,04
4. | Navimor Invest SA 200.000 100.000,00 2,29 200.000 2,29
5. | Strzelezyk Adrian 32.001 16.000,50 0,37 32.001 0,37
6. | Cemka Kazimierz 48.202 24.101,00 0,55 48.202 0,55
7. | Danuta Wruck 20.150 10.075,00 0,23 20.150 0,23
8. |IPTI 420.000 210.000,00 4,82 420.000 4.82
9. | Pozostali 5.395.147| 2.697.573,50 61,85 3.395.147 61,85
Razem 8.722.500| 4.361.250,00 100,00 8.722.500 100,00
4. Dane identyfikacyjne kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych
1) Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:
Jerzy Zbigniew Saladra - Nr w rejestrze 3532
2) Dane identyfikujgce podmiot uprawniony:

- Firma: ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego —

Jerzy Saladra

- Siedziba: 85-087 Bydgoszcz, ul. Gajowa 34
- Nr ewidencyjny dzialalnodci: 32363 — ewidencja prowadzona przez Prezydenta Miasta
Bydgoszczy, data rejestracji dziatalnosei: 30.12.1992 1.

- NIP: 554-048-43-52
- REGON: 090351146

Firma ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego —
Jerzy Saladra w Bydgoszczy zostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 14 (Uchwata Nr 91/49/95/KRBR
224.01.1995 1.). Biurem kieruje Dyrektor Jerzy Z. Saladra — biegty rewident.

., AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy. \ 5




GRUPA KAPITAEQWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibq w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

3

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy 2013

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2013 1. zostato zbadane przez ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa
Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszezy i uzyskato opinie¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 17.04.2014 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zakladu Budowy Maszyn
L ZREMB-CHOJNICE” Spétka Akeyjna w Chojnicach.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych w przyjecia
zasad polityki rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
Jednostka dokonata w latach poprzednich odpowiednich danych porownawczych
i kontynuuje te zasady w odniesieniu do Jednostek zaleznych, co potwierdzila zlozonymi
oswiadczeniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki Dominujacej Uchwata Nr 7 z dnia 17.04.2014 r. sprawozdanie to
obejmowato informacje dodatkowe w  czgsel odpowiadajacej wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien 31
grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego
rewidenta, uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalno$ei Grupy
Kapitatowej zostaty zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2014

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadu
Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOINICE” S.A. w Chojnicach, ul. Przemystowa 15
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finapsowe
prezentowane jest zgodnie z MSSF.

[
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta _z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowa z dnia 01.10.2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Nr 25 Rady Nadzorczej

7BM ZREMB-CHOJINICE S.A. z dnia 07.07.2014 r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w siedzibie Jednostki dominujacej w okresie styczen — marzec 2015 r. (z przerwami).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu

oéwiadezenie o 1zetelnodci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
Kluczowy biegly rewident oraz ,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszczy spelniaja wymog
niezaleznodci od Jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649, z p6zniejszymi Zmianami).

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinil wraz z raportem, Cczy

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 rtoka o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330
z po7niejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sig testami i probami wiasciwymi dla
rewizjii finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie
niemajgce wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy. 7
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

2.

Deklaracja niezaleznoS$ci

LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji 1 Doradztwa Gospodarczego — Jerzy
Saladra w Bydgoszezy, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okredlone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujgcej przekazal nam datowane na 23.03.2015 r. pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoiczenia
badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogltyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i
majatkowg Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujgcia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Zarzad Spotki Dominujacej  potwierdzit swoja
odpowiedzialnoé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek

1y

objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszezy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 14. Badanie przeprowadzit: Kluczowy Biegly
rewident Jerzy Saladra Nr ewidencyjny 3532.

|
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta_z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

Sklad Grupy Kapitalowej w ktorej dominujaca Spotka jest ZBM

,ZREMB-CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

W dniu 31 grudnia 2014 r. w skiad Grupy Kapitatowej Zaktadu Budowy Maszyn
LZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach wchodzity Spotki zalezne
(bezposrednio i posrednio) oraz wspotkontrolowane, ktérych sprawozdania finansowe
zostaly objete konsolidacja. Ponizsza tabela przedstawia informacje zwigzane

z konsolidacja.
Nazwa Dzien
podmiotu, ktory bilansowy na
— Metoda Rodzaj opinii o przeprowadzit ktory
Lp. Nazwa Spélki konsolidacji sprawozdaniu badanie sporzadzono
sprawozdania sprawozdanie
finans. finans.
ZBM ,,ZREMB- ,LAUDIT-DOR”
CHOJINICE” S.A. . . | BKRiDG Jerzy
L1, siedziba w Chojnicach peina bez zastrzezen | gy|adrg podmiot 31.12.2014 .
upr. Nr 14
NAVIMOR - INVEST L,AUDIT-DOR”
S.A. w Gdansku . . | BKRIDG Jerzy 4
2. pelna bez zastrzezeh | gopnqea podmiot 31.12.2014 r.
upr. Nr 14
IRAQ - POLAND
TRADE &
3. | INVESTMENT peina - - 31.12.2014r.
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chojnicach
Stocznia Tczew SA w
4. likwidacji w Warszawie pelna ) } 31.12.2014 .
Navimor Z Sp. z 0.0. w
5. Bndski pelna - - 31.12.2014 1.

Stwierdzenia Bieglego Rewidenta

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej przedstawita zgdane informacje
wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajacym zakresie i we wiasciwym
czasie dla celow przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowe;j.

Na podstawie badania sprawozdan finansowych Jednostek Grupy Kapitalowej oraz
systemu kontroli wewnetrznej dzialajace] w Jednostce Dominujgcej i w zbadanych
Jednostkach zaleznych oraz po zbadaniu wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna stwierdzié, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnial prawidiowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

{
\
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. = siedzibg w Chejnicach

Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonselidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

II Czes¢ analityczna raportu

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Alktywa trwale

[.  Wartoéci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwale

111. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
II. Naleznosci krétkoterminowe
ITI. Inwestycje krétkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapital wlasny
I.  Kapital podstawowy
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
III. Akcje wlasne
1V. Kapital zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
V1. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk/Strata z lat ubieglych
VIII. Zysk/Strata netto
IX. Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowijzania
I.  Rezerwy na zobowigzania
1. Zobowigzania dlugoterminowe
[II. Zobowiazania krotkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2013

21.947.703,06
748.669,34
17.153.550,26
31.631,05
1.073.000,00
2.940.852,41

43.736.807,49
3.140.349,02
23.396.508,46
15.400.494,41
1.799.455,60

65.684.510,55

31.12.2013

24.518.434,41
3.770.050,00

16.750.479,71
9.223.458,36
640.792,89
(7.080.445,53)
1.214.098,98

41.166.076,14
7.693.525,79
3.015.504,26
25.485.336,63
4.971.709,46

65.684.510,55

% sumy

bilansowej

33,41
1,14
26,11
0,05
1,63
4,48

66,59
4,78
35,62
23,45
2,74

100,00

% sumy
bilansowej

37,33
5,74

25,50
14,04
0,98
(10,78)
1,85

62,67
11,71
4,59
38,80
oy

100,00

31.12.2014

22.901.652,79
546.884,85
17.745.265,82
15.961,10
1.592.100,00
3.001.441,02

40.452.588,68
2.434.774,07
24.630.407,21
12.075.823,56
1.311.583,84

63.354.241,47

31.12.2014

28.106.664,25
4.361.250,00

20.264.797,53
9.579.896,46
640.792,89
(8.713.653,27)
1.973.580,64

35.247.577,22
7.703.422,27
1.164.431,78
21.406.825,93
4.972.897,24

63.354.241,47

% sumy
bilansowej

36,15
0,86
28,01
0,03
2,51
4,74

63,85
3,84
38,88
19,06
2,07

100,00

% sumy
bilansowej

44,36
6,88

31,99
15,12
1,01
(13,75)
3,14

55,64
12,16
1,84
33,79
7,85

100,00
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

;101122[2]:)?;3_, przy:ﬁod(}w ;10}22%:; przycoﬁ)odéw
o ze sprzedazy B ze sprzedaiy
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi ~ 112.950.628,20 100,00 107.687.504,96 100,00
od jednostek powiazanych - - - -
I.  Przychody ze sprzedazy produktow 112.772.228,99 99,84  105.221.669,62 97,71
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow 178.399.21 0.16 9 465.835.34 799
i materialéw I ’ R =
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow 102.906.928.26 91.11 98.134.611.92 91.13
i materialow ROTEEE 2 S ?
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow  102.809.435,90 91,02 05.735.260,08 88,90
I Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 97.492,36 0,09 2.399.351,84 223
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10.043.699,94 8.89 9.552.893,04 8,87
D. Koszty sprzedazy - - - -
E. Koszty ogdlnego zarzadu 7.685.452,85 6,80 7.884.523,40 7,32
F. Zysk/strata ze sprzedazy 2.358.247,09 2,09 1.668.369,64 1,55
G. Pozostale przychody operacyjne 5.985.612,25 5,30 5.961.319.29 5,53
I.  Zysk ze zbycia niefinans. aktywdéw trwalych 43.575,50 0,04 24.303,74 0,02
II. Dotacje - - - 4
II. Inne przychody operacyjne 5.942.036,75 5,26 5.937.015,55 5,51
H. Pozostale koszty operacyjne 6.403.217,48 5,67 5.065.240,74 4,70
I Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwalych - @ - -
II. Aktualizacja wartosci akty wow
Hiefinansowyeh 207.250,08 0,18 81.446,93 0,08
1. Inne koszty operacyjne 6.195.967,40 5,49 4,983.793,81 4,62
I. Zysk/Strata na dzialalnosei operacyjnej 1.940.641,86 1,72 2.564.448,19 2,38
J. Przychody finansowe 586.690,15 0,52 701.144,49 0,65
K. Koszty finansowe 1.250.701,41 1,11 735.639,53 0,68
L. ZyskiStrata hruttoz dziglalnosel 1276.630,60 1,13 2.529.953,15 2,35
gospodarczej
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
N. Zysk/Strata brutto 1.276.630,60 1,13 2.529.953,15 2,35
0. Podatek dochodowy (4.941,42) (0,004) 366.842,67 0,34
- cze$¢ biezgea (27.514,00) (0,024) 564.097,00 0,52
- czesé odroczona 22.572,58 0,020 (197.254,33)  (0,18)
P. Pozostale ohowigzkowe zmniejszenia zysku = - - -
R. Zysk netto 1.281.572,02 1,13 2.163.110,48 2,01
Z tego:
Zysk / Strata przypadajaca do 1214.09898 1,07 1.973.580,64 1,83
konsolidacji T ’ o ?
Zysk / Strata przypadajaca na kapital 67.473.04 0.06 189.529.84 0.18
mniejszo$ciowy B ’ T {"
AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy. V11



GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.4. = siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w zl w zl w EUR w EUR

Rok 2014 Rok 2013 Rok 2014 Rok 2013
L Bragetdyinekin 26 Sprasisy 107.687.504,96 | 112.950.628,20 | 25.705.369,62 | 26.822.756,64
produktéw, towaréw i materialow
I 25k sitara)ea dotaiatnosil 2.564.448,19 | 1.940.641,86 |  612.142,41 460.850,60
operacyjnej
I1. Zysk (strata) brutto 2.529.953,15 1.276.630,60 603.908,33 303.165,66
IV. Zysk (strata) netto 2.163.110,48 1.281.572,02 516.341,75 304.339,12
V..Przeplyivy plEdiGanE g0 -1.210.563,71 | (3.757.105,39) | - 288.965,63 (892.212,16)
z dzialalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy plenigzne netto -1.084.690,76 | (494.826,08) | -258.91933 |  (117.507,97)
z dzialalno$ei inwestycyjnej
VAL Przeplywry plenigzuemein 102631923 | (264.727,88) | - 244.985,85 (62.865,80)
z dzialalnosei finansowej
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -3.321.573,70 | (4.516.659,35) - 792.870,81 (1.072.585,93)
IX. Aktywa, razem 63.354.241,47 | 65.684.510,55 | 14.863.862,58 15.838.278,97
A ZoBowigzinil Lrezeeny i 3524757722 | 41.166.076,14 | 8.269.614,34 |  9.926.233,64
zobowigzania
X1. Zobowigzania dlugoterminowe 1.164.431,78 3.015.504,26 273.193,29 727.118,12
XII. Zobowiazania kréotkoterminowe 21.406.825,93 | 25.485.336,63 5.022.364,90 6.145.191,12
XIII. Kapital wlasny 28.106.664,25 | 24.518.434,41 6.594.286,17 5.912.045,33
X1V. Kapital zakladowy 4.361.250,00 3.770.050,00 1.023.215,17 909.059,12
XV. Liczba akeji (w szt.) 8.722.500 37.700.500 2.046.430,33 9.090.591,24
XVL. Zysk (strata) na jedna akejg¢
zwyklg (w zL/EUR) h23 .03 0,25 i
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedng akeje zwykla (w zi /EUR) 0,25 0,03 0,23 0,03
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna
akeje (w 21 /EUR) 3,22 0,65 3,22 0,65
XIX. rozwodniona warto5¢ ksiegowa
na jedna akeje (w ZVEUR) . 0,65 3,22 062
XX. Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedna akeje 0,00 0,00 0,00 0,00
(w zVEUR)

Do przeliczenia na PLN przyjeto nastepujace kursy EUR

dla bilansu na 31.12.2013 — kurs 4,1472
dla bilansu na 31.12.2014 — kurs 4,2623

dla RZiS 2013
dla RZiS 2014

— kurs 4,1893
— kurs 4,2110

_—
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.4. = siedzibg w Chojnicach.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2074 1.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Razem cala wtym w tym
dzinlalnosé kontynuowana zaniechana
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
2014 2014 2014
I. Przychody netto ze sprzednzy produkitéw, towardw i materialow, w tym: 107.687.504,%6 107.687.504,%96
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 105.221.669,62 105.221.669,62
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 2.465.835,34 2.465.835,34
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materinldw, w tym: 98.134.611,92 98.134.611,92
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 05.735.260,08 95.735.260,08
2. Wartosé sprzedanych towarow i materialow 2.399.351,84 2.399.351,84
11L. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-IT) 9,552.893,04 9.,552.893,04
V. Koszty sprzedaty
V, Koszty ogélnego zarzadu 7.884.523,40 7.884.523,40 35.771,92
VI Zysk (strata) na sprzedazy (111-1V-V) 1.668.369,64 1.668.369,64 (35.771,92)
VII. Pozostale przychody operacyjne 5.961.319,29 5.961.319,29 51,065,78
1. Zysk z¢ zbycia niefinansowych aktywow trwalych 24,303,714 24,303,74
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 5.937.015,55 5.937.015,55 51.065,78
VIIL Pozostale koszty operacyjne 5.065.240,74 5.065.240,74
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
2. Aktualizacja wartoéei aktywow niefinansowych 81.446,93 81.446,93
3. Inne koszty operacyjne 4,983.793,81 4,983.793,81
IX. Zysk (strata) z dzinlalnosci operacyjnej (VI+VII-VILL) 2.564.448,19 2.564.448,19 15.293,86
X. Przychody finansowe 701.144,49 T01.144,49
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 195.284,92 195.284,92
- od jednostek powigzanych
3, Zysk ze zbycia inwestycji
4, Aktualizacja warto$ei inwestycii
5. Inne 505.859,57 505.859,57
XI. Koszty finansowe 735,639,53 735.639,53 178.355,58
1. Odsetki, w tym: 465.032,53 465.032,53 178.355,58
- dla jednostek powinzanych 195,17 195,17
2. Strata ze zbycia inwestycji
3, Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 270.607,00 270.607,00
XII. Zysk (strata) z dzinlalnosci gospodarczej (IN+X-XI) 2.529.953,15 2.529.953,15 (163.061,72)

XIIL Wynik zdarzei nadzwyezajnych (XIILL - XI1L2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

X1V, Zysk (strata) brutto (X1I+/-XIII) 2,529.953,15 2,529.953,15 (163.061,72)
XYV. Podatek dochodowy 366.842,67 366.842,67
a) cze$é biezqgea 564.097,00 564.097,00
b) czest odroczona (197.254,33) (197.254,33)

XVI. Pozostale obowigzkowe zmnicjszenin zysku (zwiglszenia straty)

XVIL Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkewanych
wyceninnych metods praw wiasnosci

XVIIL, Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

2.163.110,48

2.163.110,48

(163.061,72)
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.4. z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Razem cala wiym w tym
dziatalnosé kontynuowana zaniechana
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
2013 2013 2013
1. Przychody netto ze sprzedaty produktiw, towardw i materialéw, w tym: 112.950.628,20 112.950.628,20 -
- od jednostek powigzanych -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 112.772.228,99 112.772.228,99
2, Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 178.399,21 178.399,21
1. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materinlow, w tym: 102.906.928,26 102.906.928,26 -
- od jednostek powigzanych -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 102.809.435,90 102.809.435,90
2. Wartosé sprzedanych towar6w i materiniow 97.492,36 97.492,36
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1T) 10.043.699,94 10.043.699,94 -
1V. Koszty sprzedaty -
V. Koszty ogdlnego zarz)du 7.685.452,85 7.665.886,05 19.566,80
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I11-1V-V) 2.358.247,09 2.377.813,89 (19.566,80)
VII. Pozostale przychody operacyjne 5.985.612,25 5.985.612,25 -
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 43.575,50 43.575,50
2. Dotacje -
3. Inne przychody operacyjne 5.042,036,75 5.942.036,75
VIIL Pozostale koszty operacyjne 6.403,217,48 6.250,281,22 152.936,26
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 207.250,08 207.250,08
3. Inne koszty operacyjne 6.195.967,40 6.043.031,14 152.936,26
IX. Zysk (stratn) z dzialalnoci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1.940.641,86 2.113.144,92 (172.503,06)
X. Przychody finansowe 586.690,15 586.690,15 -
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
- od jednostek powigzanych -
2. Odsetki, w tym: 579.812,98 579.812,98
- od jednostek powigzanych 11.700,57 11.700,57
3. Zysk ze zbycia inwestycji -
4, Aktualizacja wartosci inwestycji -
5. Inne 6.877,17 6.877,17
XI. Koszty finansowe 1.250.701,41 1.060.682,45 190.018,96
1. Odsetki, w tym: 469.758,19 279.739,23 190.018,96
- dla jednostek powigzanych 1,738,90 1.738,90
2. Strata ze zbycia inwestycji s
3, Aktualizacja wartosci inwestycji -
4. Inne 780.943,22 780.943,22

XII. Zysk (strata) z dzinlaInosci gospodarezej (IX+X-XI)

1.276.630,60

1.639.152,62

(362.522,02)

XIII. Wynik zdarzed nadzwyczajnych (XIIL1. - X1IL2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2, Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1.276.630,60 1.639.152,62 (362.522,02)
XV. Podatek dochodowy (4.941,42) (4.941,42) -

a) czgsé biezaca (27.514,00) (27.514,00)

b) czes¢ odroczona 22.572,58 22.572,58

XVI. Pozostale obowigzkowe zmnicjszenia zysku (zwigkszenia straty) -

XVIL Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych )

wycenianych metods praw wlasnosci

XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1.281.572,02 1.644.094,04 (362.522,02)
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

Okres 1.01.2014-31.12.2014 Iéa.zem Gat W w tym

zialalnos¢ kontynuowana zaniechana
Zysk / Strata przypadajaca
na ZREMB 1.973.580,64 1.810.518,92 163.031,72
Zysk / Strata przypadajaca
na akcjonariuszy 189.529,84 189.529,84 -
mniejszosciowych

Rok 2013 Rok 2014

Zysk (strata) netto (za 12 miesi¢cy) 1.281.572,02 2.163.110,48
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 3.770.050 4.361.250
Zysk (strata) na jedng akeje zwykly (w zi) 0,03 0,25
Srednia wazZona rozwodniona liczba akeji 3.770.050 4.361.250
zwylkdych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg 0,03 0,25
zwyklg (w zl)

 AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszezy.
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE™ S.A. z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

WYBRANE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAEALNOSC
GRUPY KAPITALOWEJ

Tabela relacji wezlowych i wskaznikoéw

ot ; . Warto$¢ | Wykonanie | Wykonanie
Lp. Wyszczegdlnienie Formuia obliczeniowa pozadana 5013 1. 5014 r.
1 2 3 4 5 6
L WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
iz ; Zysk na sprzedazy x 100 % -
15 ) ) 0,
1. | Zyskowno$¢ sprzedazy Preychody zs sprzedlaty max 2,09 % 1,55 %
7. ZYSkOWPOSC brutto L\jﬁl;_l"lmll_(ﬂilw i 1,13 % 235 %
sprzedazy Przychéd ze sprzedazy
25 : Zysk brutto x 100 %
3. Zyskowmosc cE}lkow;ta Przych. ze sprzedazy-+pozost. max 1,07 % 1,89 %
brutto sprzedazy przych.oper.+przych.finans.
Zyskownos¢ netto Zysk netto x 100 % p
2 0
4, sprzedaZy Przychody ze sprzedazy TR 1,13 % 2,01 %
Rentownos¢ kapitalu Zysk netto x 100 %
= 71 9, )
3. wiasnego Kapitat wlasny-zysk netto TrEH 5,21% 8,34 %
- . Zysk netto x 100 % p o
6. | Rentownosé majatku Aktywa ogdlem max 1,95 % 3,41 %
1L WSKAZNIKI PLYNNOSCI
i : Sredni stan $rodkow
1. Piynnosé szybka pieniczn_+sredni stan naleznosei 0,8-1,0 1,30 1,61 %
(QUICK RATIO) Sredni stan zobow. krdtkoterm.
Plynnosé biezaca Maiatek obrotowy
i o) P
2. {(CURRENT RATIO) Sredni stan zobow. krotkoterm. 1,6-2,0 1,38 1,72%
Pokrycie zobowiazan Sredni stan naleznosci 5
3. naleznosciami Sredni stan zobow. krotkoler. > 1,0 0,74 1502 %
T A Sredni stan naleznodci z tytulu
a, | SEybKose realizan, dostaw i uslug x 365 dni min dni 38 27
naleznosci w dniach Przychody ze sprzedazy
111. WSKAZNIKI ROTACJI
I Rotacja zapasow Sredni zapas materia.x365 dni il 21 o
* | materialéw w dniach Koszt zuzycia materialdw 1n ==
” Rotacja produkcji Sredni stan prod. w tokux365 dni min 5 1
* | w toku w dniach Koszty dzialalnogci operacyjnej -
3 Rotacja wyrobow &r. stan wyrobéw x 363 dni o X 5
" | gotowych w dniach Koszty dzialalno$ci oper. i <
4 Rotacja zapasow $redni zapas x 363 dni min 10 9
* | w dniach Przychody ze sprzedazy dni
IV. WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
Wspolezynnik Kapitaly obce x 100 % S :
; 2 - 2,67 % %
1. o ——— Kapitaly ogdlem 30%-50% 62,67 % 55,63 %
Pokrycie zadluzenia Kapitaly wiasne ;
2, . . 2 ” min. 0,60 0,80
kapitalami wiasnymi Kapitaly obce 1
: : Kapitaly wlasne+zobowigzania
3. Pokyyme maj. trwgiego dlugoterminowe min. 1,0 1,25 1,28
kapitatami statymi ‘Majatek trwaly
N i Kapitaly wlasne+zobowigzania
4, Trwatosd StFUktury dlugoterminowe max 0,42 0,46
finansowania Kapitaly ogélem
Iy Przecietny stan zobow.
5, |Saybloscsplaty krotl x365 dni min 103 79
zobowigzan Przychody ze sprzedazy
il . Szybkosé realizacji
6. C.y kl. rF}tacj i Srodkéw naleznosci+rotacja zapasow- min (35) (43)
pienigznych szybkosé splaty zobowiazan

+ Wskazniki rotacji wyliczono w ukladzie statycznym (na koniec okresu sprawozdawgzego),

natomiast $rednig liczono w oparciu o dane z BO i BZ
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHQUNICE” S.A. z sied=zibg w Chajnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 1.

Wskazniki charakteryzujace dzialalno$é gospodarczg w Grupie Kapitalowej 2013 — 2014

wskazniki rentownosci

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci sprzedazy za 2014 r. w stosunku
do 2013 r. ulegly pogorszeniu. Jedng z przyczyn w 2014 r. jest spadek przychodéw o 4,66 %
przy spadku kosztoéw sprzedanych produktow, towarow i materiatow o 4,64 %.

W Grupie Kapitalowe] w 2014 r. wykazano zysk brutto na sprzedazy. W 2014 r. koszty
ogolnego zarzadu w poréwnaniu do 2013 r. byly wyzsze o 2,59 % nad tempem spadku, co
spowodowato obnizenie si¢ zysku netto na sprzedazy do kwoty 1.668.369,64 zi. Korzystne
relacje pomiedzy pozostalymi przychodami operacyjnymi i tego rodzaju kosztami zwigkszyly
zysk na dzialalnodci operacyjnej do kwoty 2.564.448,19 zk. Natomiast nadwyzka kosztow
finansowych nad tego rodzaju przychodami wplynely na wynik na dzialalnosci gospodarcze;
obnizajgc jego wartos¢ do kwoty 2.529.953,15 z&. W Grupie Kapitatlowej nie odnotowano
zyskéw ani strat nadzwyczajnych. Po rozliczeniu podatku dochodowego wynik netto wyniost
2.163.110,48zt przy czym zysk przypadajacy na Jednostke Dominujacs, tj. ZREMB-CHOINICE
S.A. wyni6st 1.973.580,64 71, natomiast na akcjonariuszy mniejszosciowych 189.529,84 zt.

W 2014 r. w Grupie Kapitalowej wskaznik rentownosci majatku wyniost 341 % 1 byt
korzystniejszy niz w roku poprzednim. W badanym roku obrotowym w Grupie Kapitalowe]
aktywa bilansu ulegly zmniejszeniu o 2.330.269,08 zL, tj. 0 3,55 % przy czym aktywa trwale
wzrosly 0 4,35 %, a aktywa obrotowe zmalaty 0 7,51 %.

W pasywach bilansu w stosunku do 2013r. wzrosla wartos¢ kapitalu wlasnego o 114,63 %,
a warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowiazania zmniejszyla sig o 14,38 %.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2014 r. w stosunku do sumy aktywow
bilansu osiagnat poziom 33,79 %, a stan zobowigzai ogotem wyniost 55,64 % sumy aktywow.

wskazniki plvnnosci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowe] w 2014 r. ksztattowaly si¢ w korzystnych warunkach.
Wskaznik plynnosci szybkiej zwigkszyt si¢ z 1,30 pkt. w 2013 r. do 1,61 pkt. w 2014 1, a
wskaznik plynnosci biezacej ulegt poprawie z 1,38 pkt. osiagnigtego w 2013 do 1,72 pkt.
wykazanego w 2014 r. Zauwaza si¢, ze wskazniki plynnosci szybkiej finansowej w 2014 1.
utrzymat si¢ powyzej poziomu wartosci pozadanych.

wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji produkeji w toku w 2014 r. utrzymaly si¢ na poziomie wskaznikow
osiggnietych w 2013 r. Liczba dni rotacji materialow w 2014 r. wyniosta 22 dni. Zapasy
odnawiane byly przecietnie w ciagu 9 dni.
Wskaznik rotacji naleznosci w stosunku do 2013 r. byt korzystniejszy, gdyz w roku 2014
zmniejszyla sie liczba dni $ciggania naleznosci i ksztaltowata si¢ na poziomie 27 dni Natomiast
wskaznik rotacji zobowigzan ulegt poprawie z 103 do 79 dni w 2014 1.
Cykl rotacji $rodkéw pienieznych zaréwno w 2013 r. i w 2014 r. byt wjemny. W badanym roku
obrotowym warto$¢ tego wskaznika w Grupie Kapitatowe] wynosita (-) 43 dni.
Ujemna warto$¢ tego wskaznika pokazuje, ze w Grupie Kapitatlowej dziatalno$¢ finansowana
$rodkami partneréw gospodarczych przez 43 dni. Wielkos¢ ta w stosunku do 2013 r. wykazuje
tendencje wzrostowa.
Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2014 . finansowaly aktywa trwate w 100,00 %.
Stan zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do majatku w Grupie Kapitatowej w 2014 r.
osiggnat poziom 33,79 %, podczas gdy w 2013 r. wynosit 38,80 %. /[)

\
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Ryzyko prowadzenia dzialalnosci w Grupie Kapitatowej w poréwnaniu do 2013 1. zmniegjszylo
sie 0 5,01 %.

T Czesé szczegolowa raportu

1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowoéci, przyjete przez Zarzad J ednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci byly stosowane w sposéb ciggly i zostaly przedstawione
w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.
Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady

rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez Jednostke dominujgca.
W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
31 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdania finansowe Jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgce;.

2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZBM
_ZREMB-CHOJINICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami, a takze
zgodnie z MSSF.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblnych zasad
sporzadzania przez Jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

4. Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w notach informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. :E
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5. Korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubieglych
W 2014 1. nie wystapity korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubiegtych.

6. Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy Jednostki
dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczeg6lnych skladnikéw kapitatu wlasnego Jednostki
dominujacej odpowiednich skladnikow kapitatu wiasnego J ednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki dominujacej w kapitale wlasnym Jednostek zaleznych wedhug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej wigczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikow kapitalu wiasnego Jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objgcia
kontroli nad nimi przez Jednostke dominujgca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w Jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego wskaznika udziatow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym Jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy Jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz
kosztéw i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z jednostkowych sprawozdan
finansowych Spétek wchodzacych w sklad Grupy 1 sporzadzonych na ich podstawie
arkuszach wylaczen.

Wylaczenia konsolidacyjne spolek objetych konsolidacjg dotycza:

- wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ei i zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

- aktywow finansowych

- wynikéw i skutkéw nie zrealizowanych przez spoltki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci ich aktywow,

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

Wyniki przeprowadzonego badania sprawozdan finansowych Jednostek wchodzacych
w sklad Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
potwierdzaja kompletnos$é¢ danych, ich prawidtowosé oraz ciggtos¢ prowadzonych ksiag
oraz stosowanie prawidlowych zasad rachunkowosci czyli zasady ostroznej wyceny
poprawnej periodyzacji, klasyfikacji i kontynuacji dzialania. “‘f

har”
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9.

10.

11.

12

135

14.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sig
tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2014 roku stan kapitalow
whasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna. W skutek zmian dokonanych
w okresie sprawozdawczym w strukturze Grupy Kapitalowej odpowiednie dane
przedstawiono w punkcie 18 informacji objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Kapitaly zostaly ujete w sposéb kompletny, ewidencja byla
prawidlowa i umozliwia analiz¢ wykazanych zmian stanéw od BO do konca okresu
sprawozdawczego. Kapitaly zostaly prawidlowo zaprezentowane w oparciu o bilanse
Jednostek wchodzacych w skiad Grupy.

Sprzedaz udzialéw w spolee podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta
zadnych udziatéw w spotkach podporzadkowanych.

Kompletnosé i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliSmy, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegodlnosci
dotyczy to wyltgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Struktura  aktywow i pasywow  Grupy Kapitalowej  jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2014
roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna i wynikaja z realnych danych przedstawionych przez
Jednostki wchodzgce w sklad Grupy.

Pozycje wplywajgce na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng. Pozycje ksztattujgce wynik
finansowy na dziatalnoéci gospodarczej w badanych Jednostkach wchodzacych w sklad
Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposob kompletny
i prawidlowy.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objagniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych
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15.

16.

aspektach  zgodnie z  zasadami  (polityka) rachunkowosci,  wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscei Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na €]
podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259
z pdzniejszymi zmianami).

W Spélce dominujacej w Grupie w 2014 1. nie dokonywano zmiany zasad wyceny
dlugoterminowych aktywow finansowych. Skutki wyceny odnoszone sg w ksiggach
rachunkowych Spétki Dominujacej odpowiednio w przychody lub koszty finansowe. Od
skutkéw wyceny akcji naliczany jest odroczony podatek dochodowy ujmowany
w rachunku zyskéw i start. Skutki wyceny zostaly podane eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe;j

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte
w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace =ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2014 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w istotnych
aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Kontynuowanie dzialalno$ci gospodarczej

Zarzady Spolek w Grupie Kapitalowej, {j. Dominujgcej w Grupie , Spétki NAVIMOR-
INVEST S.A.w Gdansku, IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0. W
Chojnicach i Navimor Z Sp. z o.0. Gdansk (ktorych iaczne obroty stanowig 100 %
przychodéw ze sprzedazy) oswiadczyly , ze ich sprawozdania finansowe zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31.12.2014 i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania ich dzialalnosci.

W odniesieniu do Spotki zaleznej Stocznia Tezew S.A. w likwidacji w Warszawie
Likwidator nie prowadzi i nie planuje prowadzenia zadnej dziatalnosci gospodarczej poza
kontynuowaniem proceséw likwidacyjnych 1 dzialan procesowych w dwdch
réwnoleglych ptaszczyznach postepowania sadowego o wynagrodzenia 1 o zastgpcze
o$wiadezenie woli o zakup ZCP.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia innych istotnych okolicznosci,
ktére moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansoweg’of
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to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

IV. Ustalenia koncowe

Niniejszy raport zawiera 22 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.
Integralna czes$é Raportu stanowia zataczniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 23.03.2015 r.

Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Nr 14
i przeprowadzajacy badanie

Kluczowy Biegly Rewident
(Nr ewid, 3532)
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WYKAZ ZAEACZNIKOW

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2014 1.

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
1.01.2014 r. -31.12.2014 r.

5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres
1.01.2014 r. —31.12.2014 1.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7. Skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnosci.

8. Oéwiadczenie Kierownictwa Jednostki dominujgce;.

9. Oswiadczenie Bieglego Rewidenta.
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OSWIADCZENIE

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

SNt ame 00
Badajqey podmiot, zamierzajgcy przeprowadzi¢ badanie sprawozdania finansowego za ")’“‘\f

“%r’o\c dﬂuﬂn% CQ‘OC\? Y oaf:?/&flb O{(gjﬂ(u/ <0

.......................................................................................................

(nazwa badane; JBanSlkl) OQPJ% o Q_S)>

stwierdza, ze:

I nie posiada udziatow, akcji ani innych tytuléw wiasnosci w jednostce, w ktérej wykonuje
czynnodei rewizji finansowej lub w jednostce z. nig powiazanej,

2. mi¢ jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem),
czlonkiem organdw nadzarujgeych, zarzgdzajgeych, administrujacych lub pracownikiem
jednostki, w ktorej wykonuje lub wykonywat czynnosci rewizji finansowej albo jednostki z
nig powigzanej,

3. wostatnich 3 latach nie uczestniczyt w prowadzeniu ksiag rac‘hun.kowych lub sporzadzanju
sprawozdania finansowego jednostki, w ktorej wykonywal czynnosei rewizji finansowej,

4. nie osiagnal chociazby w 1 }oku w ciggu ostatnich 5 lat co najmniej 40 % przychodu
rocznego z tytutu swiadczenia ustug na rzecz jednostki, w ktérej wykonywat czynnosci
rewizji finansowej, lub jednostki z nig powiazanej; nie dotyczy to 1 roku dziatalnosci
bieglego rewidenta,

5. nie jest maizonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do 2 stopnia lub jest
zwigzany z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg bedac czionkiem organdw
nadzorujgeych, zarzgdzajgcych lub administrujgeych jednostki w ktére; wykonuje czynnosci
rewizji finansowej albo zatrudnia do wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j takie osoby,

6. nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji przez jednostke w ktorej wykonuje czynnosci

rewizji finansowej w zakresie majacym zwiazek ze swiadezonymi ustugami,

z innych powoddw po przeprowadzeniu czynnodei do wyeliminowania powstalych zagrozen

nie moze sporzgdzi¢ bezstronne;j i niezaleznej opinii lub raportu
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Biegly Rewident

OSWIADCZENIE O NIEZALEZNOSCI

Niniejszym o$wiadczam, ze pomigdzy Firmg ,,AUDIT - DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszezy i Bieglym Rewidentem Jerzym Saladra,

a Jednostka badana:

nie istnieja powiazania i zaleznodci, o ktérych mowa w art. 66 ustawy z dnia 29. wrze$nia

1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami).

Bydgoszez, dnia ............ o T .

Podpisy skladajacych oswiadczenia
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OSWIADCZENIE

bieglego rewidenta o jego niczaleznosci
ﬂ/ fnéa CJIQ ‘f‘ocm"*c/'gﬁ—‘

Badajacy, zamierzajacy przeprowadzié badanie sprawozdania finansowego za <<€.{ "), i

q/é;z;acy jcaj &J\)FL\,YQ, ) \-e(g?l/v}ﬂb CL [MCI’ 4{)1

.............................................................................................................

(nazwa badanej jednostki) C J 2@) oo ‘-i

............................................

stwierdza, ze:

1. nie posiada udzialéw, akcji ani innych tytuléw wlasnosci w jednostce, w ktore] wykonuje
czynnosci rewizji finansowe;j lub w jednostce z nig powiazanej,

2. nie jest i nie byt w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym (pelnomocnikiem),
czlonkiem organéw nadzorujacych, zarzadzajacych, administrujacych lub pracownikiem
jednostki, w ktérej wykonuje lub wykonywat czynnosci rewizji finansowej albo jednostki z
nig powigzanej,

3. wostatnich 3 latach nie uczestniczyt w prowadzeniu ksiag rachunkowych lub sporzadzaniu
sprawozdania finansowego jednostki, w ktorej wykonywat czynnoci rewizji finansowej,

4. nie osiagnat chociazby w 1 roku w ciagu ostatnich 5 lat co najmniej 40 % przychodu
rocznego z tytulu swiadczenia ushug na rzecz jednostki, w ktérej wykonywat czynnosci
rewizji finansowej, lub jednostki z nia powiazanej; nie dotyczy to 1 roku dzialalnosci
bieglego rewidenta,

5. nie jest matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do 2 stopnia Jub jest
zwigzany z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba bedacg czlonkiem organow
nadzorujgcych, zarzadzajacych lub administrujgcych jednostki w ktérej wykonuje czynnosci
rewizji finansowej albo zatrudnia do wykonywania czynnosci rewizji finansowej takie osoby,

6. nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji przez jednostke w ktérej wykonuje czynnosci
rewizji finansowej w zakresie majacym zwiazek ze $wiadczonymi ustugami,

7. zinnych powodéw po przeprowadzeniu czynnosci do wyeliminowania powstatych zagrozen

nie moze sporzadzi¢ bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu

wAUDIT-DOR «
Biurc Konsultingowe,
Rewizji i Doradztwa Gospodarczegieg}y Rewident
mgr Jerzy Saladra
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OSWIADCZENIE

pracownika zatrudnionego w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o jego niezaleznosci

wowé@&pdcvne L~ )20 ]\,‘

Uczestniczacy w badaniu sprawozdania finansowego jednostki za ....7... L. I. "
%’%‘—a—c?wd’%q@% ...... Sz FREND- QO TP
(nazwa badanej jednostki) C:/ C/’.?o"m' —e w\
stwierdza, ze:

1. nie posiada udziatéw, akcji ani innych tytuléw wiasnosci w jednostce, w ktérej wykonuje
czynnosci rewizji finansowej lub w jednostce z nig powiazane;j,

2. nie jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym (pelnomocnikiem),
czlonkiem organéw nadzorujacych, zarzadzajacych, administrujacych lub pracownikiem
jednostki, w ktdrej wykonuje lub wykonywat czynnosci rewizji finansowej albo jednostki z
nig powigzanej,

3. wostatnich 3 latach nie uczestniczyt w prowadzeniu ksiag rachunkowych lub sporzadzaniu
sprawozdania finansowego jednostki, w ktorej wykonywat czynnodci rewizji finansowej,

4. nie osiggnat chociazby w 1 roku w ciggu ostatnich 5 lat co najmniej 40 % przychodu
rocznego z tytutu swiadczenia ustug na rzecz jednostki, w ktorej wykonywal czynnosci
rewizji finansowej, lub jednostki z niag powiazanej; nie dotyczy to 1 roku dziatalnosci
bieglego rewidenta,

5. nie jest matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do 2 stopnia lub jest
zwigzany z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba bedaca cztonkiem organow
nadzorujacych, zarzadzajacych lub administrujacych jednostki w ktdrej wykonuje czynnosci
rewizji finansowej albo zatrudnia do wykonywania czynnosci rewizji finansowej takie osoby,

6. nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji przez jednostke w ktérej wykonuje czynnosci
rewizji finansowej w zakresie majgcym zwiazek ze swiadczonymi ushugami, |

7. z innych powodéw po przeprowadzeniu czynnosci do wyeliminowania powstatych zagrozen
nie moze sporzadzié bezstronne;j i niezaleznej opinii lub raportu

2wAUDIT-DOR «

Biuro Konsultingowe . .
Rewizji i Doradztwa GOSDDUUGZ&Schzqcywbadamu

mgr Jerzy Saladzg, :
é?iegtx ﬁEvfrsDEI\nSPra“;C’Zdama ﬁfa_j;ljowego
n o -#5-087 BYDGOSZCZ, ul. Gajuv 4 ; 0
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Grupy Kapitalowej Zakladu Budowy Maszyn
»ZREMB — CHOJNICE” S.A.

w Chojnicach

w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej
na dzien 31.12.2014 r.

Potwierdzamy niniejszym, iz przyjmujemy do wiadomosci, ze celem
przeprowadzonego przez ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa
Gospodarczego w Bydgoszezy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci  Grupy
Kapitatowej Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB ~ CHOJNICE” S.A. w Chojnicach wedhug
stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. bylo wyrazenie opinii o jego rzetelnosci i prawidlowosci
oraz to, ze nie widzimy potrzeby dokonania istotnych zmian w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Zakiadu Budowy Maszyn ,,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach, sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r., przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci aby bylo one zgodne z MSR/MSSF.

Oéwiadczenia zlozone w tym pis$mie zostaly ograniczone do spraw uznanych za
istotne. Zagadnienia uznaje sie za istotne, bez wzgledu na ich rozmiar, jezeli polegaja na
pominigeiu lub nieprawidlowym ujeciu informacji ksiggowej powodujge, ze w swietle
zaistnialych okoliczno$ci zainteresowana osoba podjetaby inng decyzje.

W zwigzku z przeprowadzonym przez ,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy badaniem, zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem, potwierdzamy co nastgpuje:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZBM ,LZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 1.
zostalo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSR/MSSF, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach,
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows, wynik

finansowy oraz rentownosé jednostki;
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2. udostepnilismy:

a.

b.

wszystkie dane ksiegowe i finansowe oraz inne zwigzane z nimi informacje
dotyczace naszej Grupy Kapitatowej;

wszystkie protokoly z posiedzen Zarzadu, Rad Nadzorczych oraz
Zgromadzenia Wspolnikow az do dnia dzisiejszego, zawierajgce rzetelny zapis
podjetych decyzji i dziatan oraz podsumowania ustalen z ostatnich spotkan,
z ktorych protokoly nie zostaly jeszcze przygotowane;

3. oswiadczamy tez, ze nie wystapily:

a.

b.

nieprawidlowosci, za ktore odpowiedzialni byliby cztonkowie Zarzadu lub
osoby zajmujace znaczgcea pozycje w systemie kontroli wewnetrznej;

znane Zarzadowi nieprawidlowosci, za ktére odpowiedzialni byliby pozostali
pracownicy, a ktére miatyby istotny wplyw na informacje zawarte w ksi¢gach
rachunkowych. Przez .hieprawidlowosci” rozumiemy umyslnie
przedstawienie lub przeoczenie wartosci wynikajgce z przekrgcenia lub
umyslnego przeoczenia pewnych zdarzen lub operacji; manipulowanie,
falszowanie lub zmiana danych lub dokumentéw; przeoczenie znaczacych
informacji zawartych w  ksiggach lub dokumentach; bezpodstawne
ksiggowanie  operacji; umyslne nieprawidlowe  stosowanie  zasad
rachunkowosci lub sprzeniewierzenie majgtku w celu uzyskania korzysci
materialnych przez Zarzad czy tez pracownikow;

zawiadomienia (decyzje, protokoly, etc.) od instytucji kontrolnych lub
rzadowych dotyczgce niezgodnosci lub nieprawidtowosci w stosowanych
zasadach okreslonych odrgbnymi przepisami, ktore miatyby istotny wplyw na
dane finansowe ujete w ksiggach rachunkowych, z wyjatkiem opisanych
w zalgezniku do niniejszego pisma;

naruszenia lub mozliwosci naruszenia przepisow obowigzujacego prawa,
ktorego skutki powinny by¢ ujawnione w ksiggach rachunkowych lub stanowia
podstawe do utworzenia rezerwy na przewidywane straty;

4, nie wystepuja:

a.

roszczenia 0sob trzecich w stosunku do aktywow Spolki, jak rowniez nie
ustanowiono zastawu na aktywach ani nie przeznaczono ich pod
zabezpieczenie zobowigzaf, wykonania kontraktu, itp., z wyjatkiem
ujawnionych bieglemu rewidentowi;

zobowiazania o istotnym znaczeniu, warunkowe, zyski i straty (w tym rowniez
ustne lub pisemne gwarancje) ktére wymagatyby utworzenia rezerwy lub
ujawnienia. Rozumiemy, ze warunkowe zyski lub straty odnoszg si¢ do
okolicznosci istniejgcych lub mogacych wystapi¢, a ktérych pojawienie sig
w przyszlodci zalezy od wystapienia, lub nie, okreslonych zdarzen. Pojawienie
sie tych zdarzen moze potwierdzi¢ stratg lub zmniejszenie wartosci aktywow
badz koniecznosé ich nabycia, powstanie lub zmniejszenie zobowigzania;
transakcje o istotnym znaczeniu, ktore zostaly nieprawidlowo zarejestrowane
w ksiegach;

zdarzenia, ktore wystapily lub zostaly ujawnione po dacie sporzadzenia
sprawozdania finansowego i deklaracji podatkowej wedlug stanu na 31 grudnia
2014 1., a ktére powinny by¢ w nim uwzglednione lub ujawnione biegtemu
rewidentowi;

'
A



e. istotne zobowigzania kontraktowe (takie jak budowa obiektow, kupno
posiadiosci, dlugoterminowe umowy z dostawcami), inne niz dotychczas
ujawnione bieglemu rewidentowi;

f. uzgodnienia (kontraktowe lub inne), dotyczace sposobu ustalania $wiadczen
dla pracownikéw, ktére nie zostaty dotychezas bieglemu ujawnione;

5. nie zaistniala potrzeba utworzenia, innych niz okazane bieglemu rewidentowi, rezerw
w celu:

a. pokrycia strat powstatych w wyniku wypelnienia lub niemoznosci wypetnienia
zobowigzan wynikajacych z warunkéw umow sprzedazy;

b. pokrycia straty poniesionej w wyniku obnizenia wartosci naleznosci
handlowych do wartosci netto mozliwej do uzyskania;

6. Grupa Kapitalowa nie planuje przeprowadzenia zadnych dziatan, ktére moglyby
istotnie wplyna¢ na wartos¢ lub klasyfikacje poszczegdlnych pozycji aktywow
i pasywéw, w tym w szczegolnodei likwidacji Spolki lub ograniczenia w sposob
istotny zakresu prowadzonej dziatalnosci;

7. Grupa Kapitalowa posiada odpowiednie prawa wlasnosci do posiadanego majatku jak
tez nie ustanowiono zastawu na aktywach ani tez nie przeznaczono ich pod
zabezpieczenie zobowiazan z wyjatkiem ujawnionych bieglemu rewidentowi;

8. Grupa Kapitalowa spelnila wszelkie warunki umoéw kontraktowych, ktorych
niespetienie mogloby wywrze¢ istotny wplyw na dane zawarte w ksiggach
rachunkowych;

9. nastepujace pozycje, w przypadkach ich wystapienia, zostaly prawidlowo
zaksiegowane lub przedstawione w sprawozdaniu finansowym 1 ksiggach
rachunkowych;

a. wspolne przedsigwziecia;

b. uzgodnienia z instytucjami finansowymi dotyczace kompensaty sald lub
blokad $rodkéw pienieznych na kontach bankowych, linii kredytowych badz
inne podobne uzgodnienia;

¢. umowy odkupienia uprzednio sprzedanych aktywow.

10. Zarzad Grupy Kapitafowe]j informuje, ze nie zaistnialy istotne zdarzenia dotyczace
okresu objetego badaniem jakie nastapily miedzy dniem bilansowym a datg wyrazenia
opinii i moggce mieé¢ wplyw na sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014r.
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