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FON S.A.
Raport z badania sprawezdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czes¢ ogolna raportu

L.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawic umowy z dnia 30.06. 2014 roku,
zawartej pomigdzy FON S.A. a firmaq Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczacy sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszq umowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 21/05/2014 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2014.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 245.938 tys. zlotych;

(stownie: dwiescie czterdziesci pigé milionow dziewigcset trzydziesci osiem 1ys. zlotych)

2)  sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace strate netto w kwocie (-) 27.123 tys. zlotych
(slownie: dwadziescia siedem milionéw sto dwadziescia trzy tys. zlotych) oraz calkowite

dochody ogdlem w kwocie 2.784 tys. zlotych;
(slownie: dwa miliony siedemset osiendziesiqt cztery tys. zlotych)

3) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 3.326 tys.
zlotych;

(slownie: trzy miliony trzysta dwadzieScia szes¢ tys. zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 48.597 tys. zlotych;

(slownie: czterdziesci osiem miliondw pigéset dziewieédziesiqt sieden tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Spolki za rok
obrotowy 2014.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 23 marca 2015 roku o$wiadczenie o kompletnoseli, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoiiczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
mizez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbegdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nic zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegdlowos¢ przeprowadzonego
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IL.

badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili: kluczowy biegly rewident Barbara
Misterska —Dragan nr ew. 2581 oraz biegly rewident Jadwiga Darabasz nrew. 9879. Badanie
wykonano w okresie od lutego do marca 2015 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spotki w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czeéciq niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koniczacy sig w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosei Spolki

FON S.A., zwana dalej Spodlka, prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o Kodeks Spolek
Handlowych. Siedziba Spolki miesci sig w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18¢ .

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
Mariusza Swierczka w Bielsku-Bialej w dniu 20 maja 1998 roku (Rep. A Nr 2912/1998).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 lipca 2001 roku Spolka zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000028913 . Ostatniego aktualnego
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 22 pazdziernika 2014 roku.

Spétka posiada nadany jej w dniu 8 czerwca 1993 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 5480075844 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 070009914,

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal:

- Pozostale posrednictwo pienigzne (64, 19, Z)

- Dzialalno$¢ holding6w finansowych (64, 20, Z,)

- Pozostale formy udzielania kredytéw (64, 92, Z)

- Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64, 99, Z)

Kapital podstawowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 100.000.000,00
zlotych i dzielil si¢ na 62.500.000 akcji o wartosci nominalnej 1,60 zl kazda. Na dzien bilansowy
warto$¢ kapitalu wlasnego wynosita 209.471.911,06 zlotych.

W dniu 26.03.2014r. dokonana zostala wymiana — scalenie akcji Spolki zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany
dotychczas zarejestrowane w Depozycie 1.008.100.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda
zastapionych zostanie 63.006.250 akcji o wartosci 1,60 zt kazda. Na mocy uchwaly nr 60 ZWZ z
dnia 16 czerwea 2014 kontynuowanego po przerwie w dniu 26 czerwca 2014r. dokonane zostalo
obnizenie kapitalu zakladowego Spolki z jego dotychczasowej wysokosei tj. 100.810.000,00 zt o
kwote 810.000,00 do kwoty 100.000.000,00 zI w drodze umorzenia 506.250 akcji Spélki o
wartosci nominalnej 1,60 zl tj. o lacznej wartosci 810.000,00 zl. Aktualnie kapital zakladowy
Spélki wynosi 100.000.000,00 z1 i dzieli si¢ na 62.500.000 akeji zwyklych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 1,60 zI kazda.
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W dniu 31.12.2014 roku akcje Spolki byly objgte w sposob nastepujacy:

Posiadacz Hosé Wartos¢ akeji w Procent
Akeji tys. zl posiadanych
akeji
DAMF INVEST S.A. 36.349.946 58.160 58,16
FON SA 15.000.000 24.000 24,00
Pozostali 11.150.054 17.840 17,84
62.500.000 100.000 100,00

7. Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w sklad Zarzadu wchodzili:
Nazwisko i imi¢ Funkcja Data powolania
Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu 01.02.2014r.

Do dnia zakoiiczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej Spolki w 2014 roku przedstawial si¢ nastgpujgco:

Nazwisko i imig Funkcja Data powolania
Hetkowski Wojciech Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21.12.2008r.
Patrowicz Malgorzata Czlonek Rady Nadzorczej 21.12.2008r.
Patrowicz Damian Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2011r.
Patrowicz Marianna Czlonek Rady Nadzorczej 21.12.2008r.
Koralewski Jacek Cztonek Rady Nadzorczej 21.12.2008r.
Cholewa Piotr Czlonek Rady Nadzorczej 16.12.2013r.

Do dnia zakoficzenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku 2014 wynioslo 4,57 oséb. Stan zatrudnienia na
31.12.2014 roku wynosil 3 osoby.

10. W badanym okresie w Spolce nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne, Spélka otrzymala
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20 lutego 2015 roku, dotyczaca
postgpowania toczacego si¢ wobec przejetej w dniu 29.11.2013 roku Spélki Urlopy pl SA w
zakresie podatku od towardéw i uslug. Zgodnie z postanowieniem Dyrektor Izby Skarbowej w
Warszawie postanawia uchyly¢ decyzje organu pierwszej instancji w calodci i umorzyé
postepowanie z uwagi na przedawnienie.,

Ponadto Spélka otrzymala decyzje z dnia 11 grudnia 2014 roku, Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy dotyczacq postgpowania toczacego sie wobec przejetej w dniu
29.11.2013 roku Spoétki Urlopy pl SA., w zakresie podatku pochodowego CIT za 2009 roku. W
wyniku decyzji strata podatkowa za rok 2009 zostala zmniejszona o 420.360,62 z1.
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NI

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.

Pozostale informacje

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wisniowa 40 lok. 5, wpisany na
liste KIBR pod nr 2581, Sprawozdanic to uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Dzialalnos¢ Spotki w 2013 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 25.821 tys. zlotych.

W dniu 16 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki uchwalg
nr06 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2013 rok, a uchwataq nr 09 zdecydowalo o
przeznaczeniu zysku w wysokosci 25.821.197,27 zl na:

- 23.173.203,20 zt na pokrycie strat z lat ubieglych,
- 2.647.994,07 zI na kapital zapasowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 1 lipca 2014 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2013 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2014.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnosé za prawidlowos$¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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FON S.4.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW W WERSJI KALKULACYJINEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2014

2013

2012

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé dzialalno$ei podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktow

64,58%

-30,22%

-78,76%

Rentowno$¢ majatlku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

-10,00%

10,19%

11,61%

Rentownoéé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

gredni stan kapitalu wlasnego

-11,60%

11,83%

13,71%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw, towarow i materialéw

-637,55%

574,12%

723,67%

Rentowno$é brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produkidw, fowardw 1 materialow

-650,29%

772,56%

981,63%

Szybkos¢ obrotu nalezno$ci

éredni stan naleznogei z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produki6w, lowaréw i materialéw

dni

12

33

60

Szybko§¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw

dni

65

30

17

B

FINANSOWANIE

Wslaznik zadluzenia

zobowiazania ogélem x 100%

aklywa

14,83%

12,93%

16,19%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe* x 100%

aktywa

12,24%

13,79%

15,30%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowiazania x 100%

kapital wlasny

17,41%

14,85%

18,05%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

kapital wlasny

14,37%

15,84%

17,06%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwate

265,77%

3861,16%

234,75%

Wskaznil pokryeia majatlu trwalego kapitalem stalym

(kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*) x 100%

aktywa trwale

303,96%

4472,73%

274,80%

Plynnosé I

aktywa obrotowe** ogélem

EEE

zobowigzania krotkoterminowe

26,24

118,29

18,18

Plynnosé¢ 11

aktywa obrotowe** - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe***

25,91

117,27

18,18

Plynnosé 111

aklywa obrotowe** - zapasy - naleznosci

zobowigzania krotkoterminowe***

25,88

117,12

18,18

* ¥

#+% bez "z (ytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey”, powigkszone o krétkotenninowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

abejmuja réwniez rezerwg na odroczony podatek dochodowy, dlugotenninowe rezerwy, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey, ujemna

wartogé firmy i diugotenminowe rozliczenia migdzyokresowe
bez "z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey”

Misters Aucytor Adviser Sp. z o.0.
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FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

*wskazniki do przeksztalconych danych 2012 z tytulu polaczenia spolki Fon S.A z Fon Ecology S.A.
Atlantis Energy S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majgtkows Spolki
Wskazniki rentownos$ci

Wskazniki rentownoscei majatku oraz kapitatu wlasnego pozostaja ujemne ze wzgledu na stratg netto.
Wskazniki rentownosci ksztaltujq si¢ nastgpujaco:
o Wskaznik rentownos$ci majatku z poziomu 10,19 % w 2013 roku spadl do wartosci (-) 10,00%
w roku badanym;
e  Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego z wartosci 11,83 % w ubieglym roku spadl do
poziomu (-) 11,60 % w 2014 roku.
Nalezy zwroci¢ uwage, iz Spolka w 2014 roku osiagngla catkowite dochody dodatnie tylko dzigki
wycenie aktywow finansowych.

Wskazniki rotacji
Wskaznik  szybkosci  obrotu  naleznosciami  wynosi 12 dni i ulegl pogorszeniu
w stosunku do roku ubieglego — o 21 dni. Okres obrotu zobowiazaniami wydluzyl si¢ o 35 dni

w poréwnaniu do 2013 roku i wynidsl 65 dni.

Stopa zadluzenia

Wskaznik zadluzenia zwiekszyl si¢ w pordwnaniu do poprzedniego okresu i wyniosl 14,83%.
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego ulegl zwigkszeniu i osiagnal poziom 17,41%.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnoséci ulegly znacznym zwigkszeniom. Wskaznik plynnosci 1 zmniejszeniu si¢ z
118,29 do 26,24, wskaznik plynnoéci 11 z 117,27 do 25,91, wskaznik plynnosci 11l z 117,12 do 25,88.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 11



FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czes¢ szezegdlowa raportu

L Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowoSei

Zgodnie z wymaganiami art, 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spolka posiada
aktualng dokumentacje opisujacq przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spolki z dnia 30 lipca 2010 roku. Jako
obowiazujace w Spolce od dnia 1 stycznia 2005 roku przyjgto zasady rachunkowosci,
wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone przez GALEX Jolanta Galuszka Kancelaria Bieglego
Rewidenta z siedzibg w Cieszynie.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowoéci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnoscei:

- prawidlowo$é dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$é¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci 1 dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art, 24 ustawy o rachunkowos$ci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spolka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki tej
inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikow majatku:
o zapasow na dzien 31.12.2014 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrédlowymi uzgodniono

stan:

e Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2014 r.
o udzielonych pozyczek na dzief 31.12.2014 r.
e naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2014 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2014 roku.

II. Informacje o nicktérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Kroétkoterminowe aktywa finansowe — w kwocie 124.087 tys. zlotych stanowig 50,5 % sumy
bilansowej. W 2014 roku wartos¢ krétkoterminowych aktywow finansowych ulegla zmniejszeniu
w stosunku do roku poprzedniego o 21.782 tys. zlotych, tj. 14,93 %.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy — w kwocie 40.612 tys. zlotych stanowig 16,5 % sumy
bilansowej. Na powyzsza warto$é skladaja si¢ akcje spolki Fly.pl S.A., co do ktorych Zarzad spoélki
Fon S.A. podjal decyzj¢ o sprzedazy.

Kapital wlasny — w kwocie 209.471 tys. zlotych stanowi 85,2 % sumy bilansowej. Sklada si¢ na
niego glownie kapital podstawowy ktory wynosi 100.000 tys. zl. Ponadto istotng pozycjq jest kapital
zapasowy, ktory powstal z kapitalow zapasowych spolek przejetych w 2013 roku. Wartos¢ kapitalu
zapasowego wynosi 85.670 tys. zl.

Przychody finansowe — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly sie 097,77% i osiagnely
kwotg 1.136 tys. zlotych. W sklad przychoddéw finansowych weszly gléwnie odsetki w kwocie 164
tys. zlotych oraz aktualizacja wartosci inwestycji akcji RESBUD SA w wysokosci 842 tys. zlotych.

Koszty finansowe - w pordwnaniu do roku poprzedniego wzrosly o 161 % i wyniosly 31.715 tys.
zlotych, co jest gléwnie wynikiem zrealizowanej przez Spolke straty na sprzedazy aktywow
finansowych w wysokosci 31.368 tys. zlotych. Poniesiona strata wynika z odwrdcenia odpisu
aktualizujgcego warto$é akcji Damf Invest S.A. i odniesienia w pierwszym polroczu na wynik
finansowy roznicy pomigdzy ceng nabycia akcji spolki Damf Invest S.A wniesionych aportem na
pokrycie objetych udzialéw spolki IFEA Sp. z o.0., a wartoscia nominalng objetych udzialow w tej
spolce.

W sklad pozostalych kosztow finansowych weszly takze zaplacone i naliczone odsetki w wysokosci
333 tys. zlotych.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu w Spolee nie wystepujg zobowiazania warunkowe.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne zdarzenia po dacie bilansu zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci
FON SA.
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V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia okrelone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowos$ci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje
finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily
w kapitale wlasnym Spoétki za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 48.597 tysigey zlotych.

VIII. Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
Spoélki. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwotg 3.326 tysiace
zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spoélke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktora Spolka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X.  Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XL Wymogi o ktorych mowa w art. 44 ust. 2 ustawy Prawo Energetyczne

Stwierdzamy, ze zamieszczone w informacji dodatkowej odpowiednie pozycje bilansu oraz rachunki
zyskow i strat sporzgdzone odrgbnie dla kazdej wykonywanej dzialalnosci gospodarczej spelniaja
wymogi o ktérych mowa w art.44 ust.2 ustawy — Prawo Energetyczne , w zakresie zapewnienia
rownoprawnego traktowania odbiorcow oraz eliminowania subsydiowania skro$nego pomigdzy
dzialalnosciami .
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XII. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Begly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
izSpolka przestrzegala przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajq warunki okreslone w art. 56 ustawy
0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn
fiansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 iprawozdaniu finansowym Spélki FON S.A.

Bedanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
revizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentdw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

Wimieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Wirszawa, ul. Wisniowa 40 lok. §

Polmiot wpisany na list¢ podmiotéw

uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluezowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Barbara Misterska - Dragan Barbara Misterska - Dragan

\

Biegly Rewident
Nr 2581 Biegly Rewident
Nr 2581
W imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 23 marca 2015 roku
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