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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI N 31 grudnia 31 grudnia
FINANSOWEJ 2014 2013
Aktywa
Aktywa trwale 78 817 6 684
Wartos$ci niematerialne i prawne 1
Rzeczowe aktywa trwale 2 1747 1894
Nieruchomosci inwestycyjne 2a
Dhugoterminowe aktywa finansowe 3 74 700 4787
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 2 370 3
Aktywa obrotowe 167121 289 709
Zapasy 5 2 069 2 480
Naleznosci krotkoterminowe 6 226 378
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 7 124 087 145 869
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 122 3448
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 5 12
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 40612 137522
Aktywarazem 245 938 296 393
Pasywa
Kapital wlasny 209 471 258 068
Kapitat zaktadowy 11 100 000 100 804
Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna) 12 -51 150 -437
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej oraz z
obnizenia kapitatu zakladowego 13 69 030 68 895
Kapitat zapasowy z potaczenia spotek 16 640 16 639
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 41202 11295
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 13 096 13 096
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 16 20 653 47776
Zobowiazania dlugoterminowe 30097 35 892
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 30 096 30876
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 18
Rezerwy pozostate 19 16
Zobowiazania pozostate 20 1 5000
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 6 370 2433
Zobowigzania finansowe z tytulu emisji papierow wartosciowych 21 7
Kredyty i pozyczki 4 604
Zobowigzania handlowe 21 44 264
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania pozostale 21 1628 2 169
Pozostate rezerwy 87
Pasywarazem 245938 296 393
Warto$é ksiegowa 209 471 258 068
Liczba akcji 62 500 000 1008 035 131
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zl) 22 3,35 0,26
Rozwodniona liczba akcji 62 500 000 738 084 681
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z}) 22 3,35 0,35
POZYCJE POZABILANSOWE Nota |~ Stgpudnia stgn.dnia
1. Nalezno$ci warunkowe 23 53776 0
2. Zobowiazania warunkowe 23 0 0
53776 0

Pozycje pozabilansowe, razem
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Okres zakonczony

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | Nota | Okres zakofcr 31 grudnia 2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 24 4254 4 498
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 25 848 3866
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 3406 632
IV. Koszty sprzedazy 25 3 85
V. Koszty ogoélnego zarzadu 25 655 1 906
VI. Pozostate przychody operacyjne 26 985 2552
VII. Pozostate koszty operacyjne 27 1074 5163
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 659 -3970
I1X. Przychody finansowe 28 1136 50 890
X. Koszty finansowe 29 31715 12174
XI. Zysk przed opodatkowaniem -27 920 34 746
XII. Podatek dochodowy 30 -797 8 925
X111, Zysk (strata) netto 31 -27 123 25821
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -27 123 25821
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 203 155 659 738 084 681
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 32 -0,13 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 203 155 659 738 084 681
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 32 -0,13 0,03

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

Okres zakonczony

Okres zakonczony

CALKOWITYCH DOCHODOW SL122014 31122013
Zysk/strata netto za okres -27 123 25821
Inne calkowite dochody, w tym: 29 907 8419
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 29 907 8419
- wycena instrumentow finansowych klasyfikowanych jako dostgpne do
sprzedazy 29 907 8419
Calkowity dochéd za okres 2784 34 240




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

/w tys. z4/

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

WLASNYM 31.12.2014 31.12.2013
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 258 068 178 397
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 258 068 178 397
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 100 804 33775
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -804 67 029
a) zwigkszenia (z tytutu) 6 67 029
- emisji akcji 6 67 029
b) zmniejszenia (z tytutu) 810
- obnizenie kapitatu 810
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 100 000 100 804
2. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -437 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych -50 713 -437
a) zwigkszenia (z tytutu) -51 387 -9403
- nabycie akcji wlasnych -51 387
b) zmniejszenia (z tytutu) 674 8 966
- umorzenie akcji 674 8 966
2.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu -51 150 -437
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 85534 107 695
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 136 -22 161
a) zwiekszenia (z tytutu) 136 0
- réznica pomi¢dzy wartos$cig nominalng i ceng nabycia
umorzonych akcji whasnych 136
- kapital z potaczenia spotek
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 22 161
- kapital z polaczenia spotek 22 161
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 85670 85534
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11 295 1876
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 29907 9419
a) zwiekszenia (z tytutu) 29907 9419
- wycena aktywow finansowych 29907 9419
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wycena aktywow finansowych
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 41 202 11295
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096
5.1. Zmiany pozostalych kapitatldw rezerwowych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096
6. Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek okresu 47776 21 955
6.1. zwi¢kszenie (z tytulu) -27123 25821
a) zysk/strata za okres -27 123 25 821
6.2. zmniejszenie
6.3.Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu 20 653 47776
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 209471 258 068
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty) 209471 258 068
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW

Okres zakonczony

Okres zakonczony

PIENIEZNYCH 31.12.2014 31.12.2013
Dzialalnos¢ operacyjna
l. Zysk (strata) brutto -27 920 34 746
11. Korekty razem 96 363 -112 296
Amortyzacja 190 157
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 264 -729
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2 350
Zmiana stanu rezerw 72 1497
Zmiana stanu zapaséw 411 1524
Zmiana stanu nalezno$ci 152 188
Zmiana stanu zobowigzan -1 359 -4 268
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 343 693
Inne korekty* 98 976 -113 708
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 68 443 -77 550
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 56 18199
Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1579
Zbycie aktywow finansowych 14724
Odsetki otrzymane 56 925
Inne wplywy 971
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 20333 4118
Nabycie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 43 32
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 1467
Udzielone pozyczki 20 290 714
Inne wydatki 1905
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -20 277 14 081
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 8 050 72817
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu 2000 67 029
Kredyty i pozyczki 6 050 0
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 5788
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 59 542 15 387
Nabycie akcji wlasnych 50 713 9403
Sptaty kredytow i pozyczek 5840
Wykup dluznych papieréw warto§ciowych 2 000 5788
Odsetki 321 196
Inne wydatki finansowe* 668
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -51 492 57 430
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) -3 326 -6 039
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych -3 326 -6 039
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3448 9 487
Srodki pieniezne na koniec okresu 122 3448

* inne korekty w dziatalnosSci operacyjnej dotyczg transakcji wniesienia aportu oraz sprzedazy

instrumentow finansowych
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* inne wydatki finansowe w dziatalnosci finansowej dotycza transakcji zwigzanych ze zmiang w kapitale
zakladowym

1. Informacje ogolne

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028913.

NIP 548 -007-58-44
Regon 070009914
Siedziba spolki:

Ul. Padlewskiego 18C
09-400 Ptock

Zarzad spolki

Uchwata Rady Nadzorczej z 31.01.2014 na funkcj¢ Prezesa Zarzadu od 01.02.2014 zostat
powotany Pan Robert Ogrodnik.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz

Jacek Koralewski

Marianna Patrowicz

Damian Patrowicz

Piotr Cholewa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z uchwatg z 26.06.2014 jest:
- Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.72),

- Dzialalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.72),

- Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i1 funduszoéw emerytalnych (PKD 64.99.7)

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sa zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] 1 zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;.
2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe FON za rok 2014 zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz porownywalne
sprawozdanie za rok 2013 roku zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostaly sporzadzone zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
7
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 23 marca
2015 roku.

3. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia

Oswiadczenie o zgodnosci

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz.
259 z pdzn. zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten 1 biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spoétki. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wigksza doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czg¢éci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedlug warto$ci godziwe;.

4. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W okresach rozpoczynajacych si¢ w dniu i po 1 stycznia 2014 roku obowigzuja nowe standardy,
zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Uni¢
Europejska (,,UE”):
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MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE najp6zniej dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej),

MSSF 11 ,,Wspo6lne ustalenia umowne” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpozniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej),

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j
—w UE najpo6zniej dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
poéznie;j),

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie

dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j),

MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” -
wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najp6dzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej),

Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE
najpozniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 39 ,,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen” wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej),

Zmiany w MSR 36 ,,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwanej aktywow
niefinansowych” wydane 29 maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do r6znych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2013)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do r6znych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2014)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1,
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MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gidwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych §wiadczen:
sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowiazujaca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014
roku lub po tej dacie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze
zastosowanie powyzszych interpretacji, ktore zostaly opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w

zycie.

Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow 1 interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejécia w
zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petnej):

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigeciach” — Sprzedaz
lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsigwzigciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia
na temat udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okresoOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspodlnych operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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— Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w
odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

— Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2013-2014)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).
Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda mialy znaczacego wplywu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spoétki.

Wedlug szacunkow Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien
bilansowy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spotka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i $wiadczenia ushug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na
dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Warto§¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty
materialow

1 robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikow majatkowych
powigkszane sg o uzasadniong czes$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Srodki trwate umarzane sa wedlug metody liniowej, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania
dla poszczeg6lnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup
rodzajowych sktadnikow majatku trwalego sa nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzgdzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sa od nastepnego miesiaca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacii.
Grunty nie podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest
amortyzowane.
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Wydatki na remonty, ktére nie powoduja zwigkszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika
majatku trwatego, obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaly one poniesione.

Wartos$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedlug ceny
nabycia.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie
ustali¢ ich warto$¢ godziwg. Wartos$ci te moga wynika¢ z praw umownych lub z przepisow
prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli warto$ci te nie wynikajg z ustalen
umownych podlega¢ musza wyodrgbnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany,
udzielenia licencji itp.

Warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie
ich przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartoS$ci rzeczowego majgtku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos$¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikoéw rzeczowego majatku trwalego 1 warto$ci niematerialnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartos$ci
a ustalone kwoty odpisow aktualizujacych obnizaja warto§¢ bilansowa skladnika aktywow,
ktorego dotycza 1 odnoszone sg w rachunek zyskow 1 strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu  warto§¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
stalego wycofania danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg uymowane w rachunku zyskow 1 strat w tym okresie, w
ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko woéwcezas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakohczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sa wedlug kosztu
historycznego po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy
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instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywow i1 zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i1 zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do lub
odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio

w wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Kiedy te
aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
- zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

-stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Spotka zarzadza acznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik sg wykazywane w wartosci
godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sa w wynik. Zysk lub
strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywow
finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszane] charakterystyce ptatnosci 1 ustalonych terminach wymagalnosci, ktore Spotka zamierza
1 jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalno$ci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do
tej kategorii lub niezaliczone do  pozyczek 1 naleznosci, utrzymywanych do terminu
wymagalnos$ci, wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku
w chwili nabycia przez Spoétke prawa do dywidendy. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w pozostatych calkowitych dochodach 1
kumuluje w pozycji kapitalu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej
utraty wartos$ci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania
inwestycji przenosi si¢ na wynik. Inwestycje kapitalowe dostgpne do sprzedazy nienotowane na
aktywnym rynku, ktorych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitatowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci nad nim kontrolg.

Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy

srodkoéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.
13



FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
/w tys. zV/

Pozyczki i naleznos$ci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym:
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie
zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem nalezno$ci
krétkoterminowych, przy ktérych uymowane odsetki bytyby nieznaczace.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analize aktywow finansowych z
wyjatkiem aktywow finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartos$ci. Uznaje si¢, ze nastgpita utrata warto$ci aktywow
finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku
jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skladnika aktywow szacunkowe
przyszte przepltywy pienigzne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy za obiektywng przestanke utraty
wartosci uznaje si¢ znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek warto$ci godziwej papierow
warto§ciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci
moga obejmowac:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;
- naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdZznienie w platnosci odsetek lub kapitatu;
- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywoéw finansowych wskutek trudnosci
finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug, aktywow,
ktore indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowag oceng
wystepowania przestanek utraty warto$ci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace
portfela naleznosci moga obejmowac¢ doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem ptatnosci,
zwigkszenie liczby platnosci opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany
krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem si¢ z zaptaty
naleznosci.

Utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami
zamortyzowanego kosztu bedzie rowna réznicy miedzy wartoscig bilansowa tego skladnika
aktywow a wartoScig biezacg prognozowanych przyszltych przeplywdéw pienigznych
zdyskontowanych wedlug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedlug kosztu bedzie réwna
réznicy miedzy warto$cia Dbilansowa tego skladnika aktywoéw a wartoscig biezaca
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych wedlug biezacej
rynkowe] stopy zwrotu podobnego skladnika aktywow finansowych. Taki odpis nie ulega
odwroceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwotg
odpisu z tytulu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktérych wartos¢
bilansowa redukuje si¢ przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania nalezno$ci z tytutu
dostaw 1 ustug za nie$ciggalne odpisuje si¢ je w cigzar konta rezerwy. W przypadku odzyskania
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uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany warto$ci bilansowej
konta rezerwy ujmuje si¢ w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
przenosi si¢ na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug kosztu zamortyzowanym
ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie
powiazaé ze zdarzeniem, ktdre nastgpilo po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytulu ulega
odwroceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrocenia odpisu z
tytulu utraty wartos$ci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglgdnienia
utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujetej uprzednio w wynik nie
odwraca si¢ przez ten wynik. Zwigkszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje si¢
w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji.
Kwote¢ utraty warto$ci dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy odwraca si¢
przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie warto$ci godziwej inwestycji mozna w sposob
obiektywny powiazac ze zdarzeniem, ktore nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do
przeptywow pieni¢znych generowanych przez ten skladnik wygasng lub gdy przeniesie dany
sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw
wlasnos$ci na inng jednostke. W przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i
korzys$ci wynikajacych z praw wlasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad
przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udzialy w tym sktadniku 1 zwigzane z
nimi zobowiazania, ktore bedzie musiata uiSci¢. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje
ryzyka 1 korzySci wynikajace z prawa wilasnosci do przeniesionego skladnika aktywow, nadal
ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewngtrzne na poczet otrzymanych
korzysci.

W chwili calkowitego usunigcia skladnika aktywow z bilansu roéznice miedzy jego wartoscia
bilansowa a sumg otrzymanej i naleznej zaplaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje si¢ w wynik.

Zobowiazania finansowe
W Spotce wystepuja tylko pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty 1 pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz inne zobowigzania) wycenia si¢ wedlug kosztu
zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa
procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow pieni¢znych (w tym
wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow stanowigcych integralng czg¢sé
efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji 1 innych premii czy upustow) przez okres
prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznos$ci - w krétszym
okresie, do warto$ci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
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Zapasy

Zapasy surowcOw 1 materialdéw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy
wedhug: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich warto$ci netto mozliwych do
uzyskania na dzien bilansowy. Stosowang metodg ustalania ceny nabycia surowcow, materiatow i
towarow jest metoda pierwsze przyszto- pierwsze wyszlo.

Warto$¢ zapasow produkcji w toku 1 wyrobéw gotowych — Spédltka wycenia zapasy wedlug
wartos$ci netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopien
zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewngtrznego.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni sag ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgednieniem odpisow na
niesciggalne naleznos$ci. Odpisy aktualizujace niesciggalne nalezno$ci oszacowywane sg wtedy,
jezeli $ciggniecie petnej kwoty naleznos$ci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto§¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju nalezno$ci,
ktoérej odpis dotyczy.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i1 pozyczki sg ujmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pieni¢znych, pomniejszonych o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

Roéznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji s3 uymowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej. W przypadku wykupu
akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji
wlasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostalg ich czeg$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zyskil straty z lat ubieglych stanowig zakumulowane zyski/straty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa
koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale
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tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaroéw 1 produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasno$ci
towarow

i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania.
Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sob
prawnych

I zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w
nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sa
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy umow leasingu
finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych
optat leasingowych, w zalezno$ci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa
aktywow uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego jest pomniejszana 0 odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci,
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ze spotka uzyska tytut wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik aktywow uzywany na
mocy uméw leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub
okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje okresy amortyzacji
analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czegs$¢ kapitatowg 1 odsetkowg przy uzyciu statej wewnetrzne;j
stopy zwrotu, cz¢s¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztonkéw Zarzadoéw i1 Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.

Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia,
1z sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej
dziatalnosci 1 przeptywy pienig¢zne,

> odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystapily istotne obszary w ktorych istotne
znaczenie mial profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w Spotce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadoéw 1 zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
1 zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i
inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2014 roku mogg zosta¢ w przysztosci
zmienione. Gtowne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach dotyczacych wartosci
godziwej instrumentéw finansowych, ktora w istotny sposob wptywa na sprawozdanie finansowe
spofki.

W sprawozdaniu za rok 2014 Zarzad ocenia, iz nie wyst¢pujg inne istotne obszary, €0 do
ktorych istnieje ryzyko zwigzane z niepewnos$cig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
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Segment operacyjny jest cz¢scig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwacé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami
skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnos$ci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu

o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow Spoiki, ktore sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 1

Spotka posiada warto$ci materialne i prawne: znak towarowy ,,Urlopy.pl”, ktéry zostal

calkowicie zamortyzowany.

WARTOSCI NIEMATARIALNE I PRAWNE

31 grudnia

2014

31 grudnia
2013

Warto$ci niematerialne i prawne:

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych

- Warto$¢ firmy

- Koncesje, patenty, licencje

- Inne wartosci niematerialne i prawne

- Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

Koszty
zakonczonych
prac rozw.

Wartos¢ firmy

Inne
warto$ci
niemat. i pr.

Zaliczki na
wart. niemat. i

pr.

Razem

a) warto$¢ brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto na koniec okresu

€) umorzenie na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

- planowa

g) amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na poczatek okresu

1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) warto$¢ netto na koniec okresu

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia

2014

31 grudnia
2013

a) $rodki trwate, w tym:

1747

1894

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

51

51

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

46

47

- urzadzenia techniczne i maszyny

1631

1770

- $rodki transportu

16

26

- inne $rodki trwate

3
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b) $rodki trwale w budowie
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1747 1894
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WLEASNOSCIOWA) 2014 2013
a) wlasne 1747 1894
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 1747 1894

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci w roku obrotowym nie wystapity. Amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych zostala ujeta w kosztach

1 materiatow oraz w kosztach ogoélnego zarzadu.

sprzedanych produktow, towardw

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)
Grunty (w Budynki,
tym prawo | lokale i obiekt . . . \ . & ;
umova | i | ST | S | e | ook
wieczystego lqdowej_ i maszyny P ?
gruntu) wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkoéw
trwalych na poczatek okresu 52 50 2 463 30 20 2615
b) zwickszenia (z tytutu) 40 3 43
- zakup $rodkow trwatych 40 3 43
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz $rodkow trwatych
d) wartosc¢ brutto srodkow
trwalych na koniec okresu 52 50 2502 30 23 2 657
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 1 3 693 4 20 721
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 0 1 177 10 0 188
- planowa 1 178 10 189
- zmniejszenia 1 1
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 1 4 870 14 20 909
h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartos$ci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
1) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Jj) wartos¢ netto srodkow trwatych
na koniec okresu 51 46 1631 16 3 1747

21




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

/w tys. zlt/
Nota 2a
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 4 499
a) zwigkszenia 0
- nabycie w wyniku zakupow 0
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 0
b) zmniejszenia 4 499
- sprzedaz nieruchomosci 4 499
Warto$¢ brutto na Koniec okresu 0
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek 581
okresu
a) zwickszenia 0
- amortyzacja za okres
- transfer z rzeczowego majatku trwatego
b) zmniejszenia 581
- sprzedaz nieruchomosci 581
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na koniec 0
okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 3918
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 0

Spotka w 2013 roku posiadata nieruchomos$¢ potozong w Koronowie przy Alei Wolnosci 1 w
wojewodztwie kujawsko-pomorskim, powiecie bydgoskim. Nieruchomos$¢ obejmowata:

- dziatki gruntu nr 1028/74, 1028/75, 1028/94, 1028/109, 1028/64, 1006/6 o tacznej powierzchni
2,4307 ha jako przedmiot uzytkowania wieczystego wraz z odrgbnymi nieruchomosciami

budynkowymi jako przedmiotami prawa witasnosci, dla ktorych prowadzona jest przez Sad
Rejonowy KW Nr BY1B/00065343/6,

- dziatki gruntu nr 1006/5, 1028/63 o tacznej powierzchni 0,0997 ha jako przedmiot uzytkowania
wieczystego, dla ktorego prowadzona jest przez Sad Rejonowy KW Nr BY 1B/00080236/4.

zabudowana dwoma halami produkcyjnymi i innymi obiektami budowlanymi.

Wyposazenie nieruchomosci 1 ich otoczenia w sieci 1 urzadzenia infrastruktury technicznej: sie¢
energetyczna, sie¢ wodociggowa, sie¢ kanalizacji sanitarnej i deszczowej, sie¢ cieplna, sie¢
telekomunikacyjna.

Na podstawie aktu notarialnego z 26.11.2013 zostata zawarta umowa sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Koronowie.

Nota 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2014 2013
a) w jednostkach zaleznych 4282
- pozyczki dlugoterminowe 4282
b) w jednostkach stowarzyszonych 54 444
- pozyczki dlugoterminowe 1816
- udziaty i akcje 52 628
¢) w pozostalych jednostkach 20 256
- pozyczki dlugoterminowe 19 090 505
- udziaty i akcje 1166
Dhlugoterminowe aktywa finansowe, razem 74700 4787
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k-redytl_J / pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta
Weksel, osw. o
Fly.pl sp. z 0.0. Warszawa | 125000,00 | PLN 144 804,64 PLN | Wibor 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Weksel, o$w. o
Fly.pl sp. z 0.0. Warszawa | 650 000,00 | PLN 873 793,71 PLN | Wibor 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Fly.pl sp. z 0.0. Warszawa | 84 336,15 PLN 104 573,34 PLN | Wibor 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z 0.0. Warszawa | 15722,23 PLN 18 819,19 PLN | Wibor 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z 0.0. Warszawa | 120000,00 | PLN 162 063,87 PLN | Wibor 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Hipoteka, weksel,
Fly.pl sp. z 0.0. Warszawa | 380 000,00 | PLN 511 948,92 PLN | Wibor 3M+1% | 04.01.2017 porgczenie

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI POZOSTALE

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k.rEdytl.J / pozyezki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta
Top Marka S.A. Plock |19550000,00| PLN | 18584218,08 | PLN Wibor 31.03.2016 | VWeksel, hipoteka,
3M+3,3% porgczenie
Weksel, o$w. o
pod. si¢
Auto Kluge Plock 500 000,00 PLN 505 308,22 PLN 12,5% 31.08.2016 egzekucji,
przewlaszczenie
na zabezpieczenie
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d f g [ j k
data objecia warto$¢
kontroli / udziatow /
wspotkontroli / | akcji wedtug
uzyskania ceny nabycia
nazwa (firma) znaczacego udziat w
jednostki siedziba przedmiot charakter wplywu warto$é procent | ogolne;
ze wskazaniem przedsiebiorst powigzana bilansowa | posiadane | liczbie
wa go glosow
formy prawnej akcji kapitatu | na walnym
zaktadowe | zgromadze
go niu
finansowa
dziatalno$¢ | spotka
1 |IFEASP.Z0O.0. |Plock ushugowa stowarzyszona | 08.05.2014 64 995 52 629 25,42 | 25,42%
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Na dzien 31.12.2014 r. Spoétka posiada 12 999 szt. udziatéw IFEA Sp. z 0.0. , cena emisyjna
udziatow wynosi 5 000,00 za jedna akcjg.

Zarzad Spotki kierujac si¢ zasadg ostroznosci podjat decyzje, iz na dzien bilansowy obejmie
posiadane udziaty Spotki IFEA Sp. z o.0. odpisem aktualizujacym ich warto$¢ w wysokosSci
12 366 tys. PLN. Przestanki utraty wartosci wynikajg gtoéwnie z faktu, iz IFEA Sp. z 0.0. to spotka
zajmujaca si¢ inwestycjami finansowymi. Praktycznie caly portfel inwestycyjny spotki IFEA Sp.
z 0.0. to zakupione obligacje wyemitowane przez spotke DAMF Invest S.A. Zatem wycena
udziatow IFEA Sp. z o.0. zalezna jest od mozliwosci wykupu w przysztosci, posiadanych przez
IFEA Sp. z o.0. obligacji, przez Damf Invest S.A. Przy czym Damf Invest S.A. to réwniez Spotka
zajmujaca si¢ inwestycjami finansowymi, w ktorej portfelu znajduja si¢ gléwnie akcje spotek
publicznych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych, ktérych posiadanie wigze si¢ z
ryzykiem utraty wartoSci wynikajacym przede wszystkim z wahan rynkowych warto$ci
posiadanych instrumentéw kapitalowych.

W czescei 11 niniejszego sprawozdania — Informacje o instrumentach kapitatowych, opisane zostaly
szczegdtowo zasady wyceny zastosowane dla posiadanych przez FON S.A. udzialow w IFEA Sp.
Z 0.0.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej | Warto$¢ Warto$é Procent
udziatow/ akcji | bilansowa posiadanego
wedlug ceny udziatow kapitatu
nabycia zaktadowego

1 Refus Sp. z 0.0. 1166 1166 12,79
Nota 4

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Spoéika posiada nastepujace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
2 370 tys. zt na co sktadajg sig:

Aktywa na badanie bilansu : 1 tys. zt

Aktywa z tyt. wyceny obligacji wlasnych: 1 tys. zt

Aktywa z tyt. wyceny pozyczek otrzymanych: 2 tys. zt

Aktywa z tyt. odpisu aktualizujacego udziaty /akcje: 2 349 tys. zt

Aktywa z tyt. odpisu aktualizujacego zapasy: 17 tys. zt
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2014 2013

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w
tym: 3 719

w

a) odniesionych na wynik finansowy 719

- powstania roznic przejsciowych 3 719

- inne

b) odniesionych na kapital wlasny

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia 2440 386

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 91 386

- powstania roznic przejsciowych 91 386

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) 2 349

) S o h
powstania réznic przej$ciowyc 2349

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
roéznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 73 1102

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu) 1102

- odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych 73 1102

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (
z tytuhu)

¢) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytuhu)

d) odniesione na kapitat wltasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
roéznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym: 2370 3

w

a) odniesionych na wynik finansowy 21

- w zwigzku z powstaniem r6znic przejsciowych 21 3

b) odniesionych na kapitat wtasny 2 349

- powstania réznic przejsciowych 2 349

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Nota 5
31 grudnia 31 grudnia
ZAPASY 2014 2013
- materiaty
- potprodukty i produkty w toku 266 355
- produkty gotowe 0
- towary 1801 2 120
- zaliczka na dostawe 2 5
Zapasy, razem 2 069 2 480
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 146
- zwigkszenia 89
Aktualizacja wartosci produkcji w toku 89
- Zzmniejszenia 146
Sprzedaz materialow objetych odpisem 146
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 89 0
Odpisy aktualizujace, razem 89 0

W 2014 roku zarzad podjat decyzje o utworzenie odpisu aktualizujacego zapasu w wysokosci 25 % w

zwigzku z utrata pozwolenia na budowe.

Nota 6
. : 5 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2014 2013
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 33 255
- do 12 miesigcy 33 255
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 60 120
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 133 3
- dochodzone na drodze sagdowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 226 378
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1279 412
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1 505 790
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31 grudnia 31 grudnia
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2014 2013
Stan na poczatek okresu 412 412
a) zwickszenia (z tytutu) 891
- utworzenie odpiséw na naleznos$ci 891
b) zmniejszenia (z tytutu) 24
- rozwigzanie odpisOw w zwigzku z zaplatg 24
- spisanie naleznosci niesciggalnych
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 1279 412
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2014 2013
a) w walucie polskiej 1507 790
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci krétkoterminowe, razem 1507 790

Naleznosci krotkoterminowe nie zawieraja naleznosci od jednostek powigzanych.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug nie sg oprocentowane a termin ptatnosci wynosi od 14 do 30

dni. Naleznosci z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.

Odpisy aktualizujace s3  ujmowane "pozostate  koszty  operacyjne"
a odwrocenie odpisow aktualizujacych w pozycji "pozostate przychody operacyjne".
Nota 7
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2014 2013
1) w jednostkach powigzanych 120 919 114 483
w jednostkach zaleznych
a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-)
- warto$¢ wedlug cen nabycia
b) udzielone pozyczki
¢) inne papiery wartosciowe
w jednostce dominujacej 107 774
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 106 362
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) -39924
- wartos¢ wedlug cen nabycia 146 286
b) pozyczka udziatow spotki ( wartosé 811
bilansowa)
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 106
- wartos¢ wedlug cen nabycia 705
b) inne papiery warto§ciowe 601
w jednostkach stowarzyszonych 120919 6 709
a) udzielone pozyczki 204
b) akcje (warto$¢ bilansowa): 6709
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 4430
- warto$¢ wedlug cen nabycia 2279
C) pozyczka akcji spotki ( wartos¢ bilansowa) 120 715
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 117679
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- warto$¢ wedtug cen nabycia 3036
w jednostkach wspolzaleznych
a) akcje ( warto$¢ bilansowa)
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-)
- wartos¢ wedhug cen nabycia
2) w jednostkach pozostaltych 3168 31 386
a) udzielone pozyczki 340 5381
b) akcje spotek notowanych 2016 1174
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 1016 1000
- warto$¢ wedhug cen nabycia 1000 174
¢) pozyczka akcji spolki ( warto$¢ bilansowa) 812 24 694
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 106 23 390
- warto$¢ wedtug cen nabycia 705 1304
d) inne papiery warto$ciowe 137
Warto$¢ bilansowa, razem 124 087 145 869

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Kwota Kwota
Nazwa kredytu / kre_dytu / . .
- . . pozyczki Warunki Termin
(firma) pozyczki
o wg umowy pozostata ) _
Siedziba do sptaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta

Fly.pl
sp.z0.0. | Warszawa | 200 000,00 | PLN | 204 560,00 | PLN | Wibor 3M+2,5% | 30.06.2015 Brak

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI POZOSTALE

Kwota Kwota
Nazwa kredytu / krgdytu / . .
. . . pozyczki Warunki Termin
(firma) pozyczki
o wg umowy pozostata ) _
Siedziba do sptaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta
Refus
Sp.z
0.0. Plock 6 763 PLN 742016 | PLN 8% 13.10.2015 Brak
Refus
Sp.z
0.0. Plock 93750 PLN | 9752656 | PLN 9% 12.02.2015 Brak
Refus
Sp.z
0.0. Plock 2133,73 | PLN | 2178791 | PLN 7% 12.02.2015 Brak
Osoba
fizyczna Plock 20 000,00 | PLN | 10750,89 | PLN 8% 31.12.2015 Brak
Przeniesienie praw wlasnosci
Osoba nieruchomosci,
fizyczna | Ludwikowo | 200 000 PLN 202 400 PLN 12% 18.02.2015 porgczenie
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Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej | Warto$¢ Warto$é Procent
udziatéw/ akcji | bilansowa akcji | posiadanego
wedlug ceny kapitatu
nabycia zaktadowego
1 Resbud S.A. 1000 2016 8,08%
Pozyczone udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Warto$¢ udziatow/ | Warto$¢ bilansowa
akcji wedtug ceny | akcji
nabycia
1 FLY.PL S.A. 3036 120 715
Pozyczone udziaty i akcje w pozostalych jednostkach
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Wartos$¢ udziatdéw/ | Warto$¢ bilansowa
akcji wedtug ceny | akcji
nabycia
1 Urlopy.pl sp.z 0.0. 705 811
Nota 8
SRODKI PIENIEZNE I ICH 31 grudnia 31 grudnia
EKWIWALENTY 2014 2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 122 136
Inne $rodki pienigzne 0 3312
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne,
razem 122 3448
Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia| 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2014 2013
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 5 12
- koszty dotyczace nastgpnych okresow 5 12
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 5 12
Nota 10
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 81 %‘iﬂ”'a 31 %‘ig”'a
Aktywa przeznaczone do sprzedazy — Fly.pl S.A. 40 612 137 522

Warto$¢ bilansowa akcji Fly.pl S.A. wynosi 40 612 tys. zl, cena nabycia wyniosta 4 009 tys. zt.

Zarzad spotki Fon SA podjat decyzj¢ o sprzedazy spotki Fly.pl S.A do konca 2015 r.
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Na dzien 31.12.2014 roku spotka Fly.pl S.A. zostala sklasyfikowana jako grupa zbywalna
przeznaczona do sprzedazy. Zarzad Spoétki oczekuje, ze wartos¢ godziwa nie bedzie nizsza niz
wartos¢ bilansowa aktywow, w zwigzku z czym nie rozpoznaje utraty wartosci w ramach
reklasyfikacji aktywow przeznaczonych do zbycia. Zarzad utrzymal klasyfikacje akcji Fly.pl w
grupie przeznaczonej do sprzedazy, poniewaz prowadzi proces ofertowania oraz dziatan
marketningowo-handlowych w zakresie pozyskania nabywcy i ewentualnego zbycia posiadanych
akcji do konca roku 2015.

Nota 11
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj B2 gt g
] Aef Rodzaj Rodz_a 8 ograniczeni . - W?‘.rtosc serit / . Sposob Data
Seria / emisja .~ | uprzywilejo Liczba akcji emisji wg warto$ci pokrycia . "
akgji : .. | apraw do : - . rejestracji
wania akcji akcii nominalnej kapitatu
udziatami
spoiki z o.0.
oraz
gotowka
A Zwykte | brak brak 62 500 000 100 000 000 01.06.1998
Liczba akcji razem 62 500 000
Kapital zakladowy,
razem 100 000 000
Warto$¢ nominalna jednej akeji = 1,60 zi

Na mocy postanowienia z dnia 14.02.2014 r. sygn. akt WA.XIV NS-REJ.KRS/4018/14/826
zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zakladowego =z dotychczasowej kwoty
100.803.513,10z1 o kwote 6.486,90zt do kwoty 100.810.000,00zt ztotych, w drodze emisji 64.869
akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

W dniu 26.03.2014r. dokonana zostata wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany
dotychczas zarejestrowane w Depozycie 1.008.100.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
zastgpionych zostanie 63.006.250 akeji 0 wartosci 1,60 7 kazda.
Na mocy uchwaty nr 60 ZWZ z dnia 16 czerwca 2014 kontynuowanego po przerwie w dniu 26
czerwca 2014r. dokonane zostalo obnizenie kapitalu zaktadowego Spoétki z jego dotychczasowej
wysokosci tj. 100.810.000,00 zt o kwote 810.000,00 do kwoty 100.000.000,00 zt w drodze
umorzenia 506.250 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,60 zt tj. o tacznej wartosci 810.000,00
zt.

Aktualnie kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 62.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,60 zt kazda.

Liczba akcji w roku 2014 ulegta zmianie z 1 008 035 131 na 1 stycznia do 62 500 000 na 31
grudnia 2014 roku.

Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.
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Na dzien bilansowy 31.12.2014r wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu
bezposredniego przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z Udzial w ogélnej
posiadanych | zakladowym (%) | posiadanych akcji | liczbie glosow na
akcji WZA (%)
Damf Invest | 36.349.946 58,16 36.349.946 58,16
S.A.
Fon S.A. 15.000.000 24,00 15.000.000 24,00
Pozostali 11.150.054 17,84 11.150.054 17,84
Razem: 62 500 000 100,00 62 500 000 100,00
Nota 12
. . N 31 grudnia 31 grudnia
Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna) 2014 2013
Stan na poczatek roku -437 0
Zwigkszenia -51 387 -9 403
- zakup akcji wlasnych w celu ich umorzenia -51 387 -3
- zakup akcji wlasnych w celu wydania akcjonariuszom spotek
przejmowanych -9 400
Zmniejszenia 674 8 966
- umorzenie 674 8 966
Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna), razem - 51150 -437

Spoéika realizujgc program nabycia akcji wlasnych stosownie do upowaznienia udzielonego w
uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16.06.2014r. podjetej na podstawie
art. 362 § 1 pkt 5 k.s.h. w dniu 25.06.2014r. w ramach prowadzonego programu skupu akcji
wlasnych nabyt poza obrotem na rynku regulowanym 215.583 akcji wlasnych, o warto$ci
nominalnej 1,60 zt kazda, to jest o lgcznej warto$ci nominalnej 344.932,80 zt po cenie
jednostkowej 1,10 =zt za kazda akcje, to jest za taczng cene 237.141,30zl.
Nabycie nastgpilo poza obrotem zorganizowanym na mocy umowy cywilnoprawnej.
Na mocy uchwaty nr 60 ZWZ z dnia 16 czerwca 2014 kontynuowanego po przerwie w dniu 26
czerwca 2014r. dokonane zostalo obnizenie kapitalu zaktadowego Spoétki z jego dotychczasowej
wysokosci tj. 100.810.000,00 zt o kwote 810.000,00 zt do kwoty 100.000.000,00 zt w drodze
umorzenia 506.250 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,60 zt tj. o tgcznej wartosci 810.000,00zt.
W ramach upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia
30.10.2014r. uchwata nr 5 na mocy umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 17.11.2014r., poza
obrotem zorganizowanym Spoétka nabyta 15.000.000 akcji wlasnych, ktéra to ilo$¢ stanowi 24,00
% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 15.000.000 gloséw
stanowigcych 24,00 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, a ktore
to akcje zgodnie z trescig art. 364 § 2 k.s.h. nie uprawniajg Spotke do oddania gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Na 31.12.2014 Spoétka bezposrednio posiada 15.000.000 akcji wiasnych, ktéra to ilos¢ stanowi
24,00 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki, oraz uprawnia do oddania 15.000.000 gltosow
stanowigcych 24,00 % udziatu w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

31




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
/w tys. zV/

Nota 13

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY
AKCJI POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 31 grudnia | 31 grudnia
1 OBNIZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO 2014 2013
ORAZ KAPITAL Z POLACZENIA SPOLEK
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci

nominalnej 61 473 61 473
b) utworzony zgodnie ze statutem 7 558 7422
c) kapital zapasowy spolek przejetych 23125 23125
- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 16 825 16 825
- utworzony zgodnie ze statutem 6 300 6 300
d) Kapitat powstaty z potaczenia spotek -6 486 -6 486
Kapital zapasowy, razem 85670 85534

Kapitat zapasowy zostal utworzony zgodnie z uchwata WZA z dnia 14.01.2006 r. Na podstawie
art. 455 §1 1 §2 w zw. z art. 457 §1 pkt 1 i 2 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat zaktadowy
Spotki zostal obnizony z kwoty 14.843.605,00 zt do kwoty 7.421.802,50 zt tj. o kwote
7.421.802,50 zt w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji w ten sposob, ze wartosé
nominalna kazdej akcji zostata obnizona z 1,00 zt do 50 gr. Kwota obnizenia kapitatu
zaktadowego zwickszyta kapitat zapasowy spoiki.

Na mocy uchwaty nr 60 ZWZ z dnia 16 czerwca 2014 kapital zakladowy zostat obnizony w
drodze umorzenia 506 250 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,60 zt tj. o tacznej wartosci
810000,00zt.

Roéznica miedzy warto$cig nominalng, a warto$cig w cenach nabycia umorzonych akcji w
wysokosci 135 824,86 zl zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W roku 2013 kapital zapasowy zwickszyl si¢ o kapital zapasowy przejetych spotek, co
przedstawia ponizsza tabela.

.. Fon Ecology | Atlantis Energy | Stark Development Urlopy.pl
Wyszezegblnienie SA. SA. SA. SA.
Kapitat zapasowy spotki 5761 1603 6 888 8873

-ze sprzedazy akcji

powyzej wart. nominalnej 2961 1603 6 888 5373

- utworzony zgodnie ze

statutem 2 800 0 0 3500

- kapitat z rozliczenia

potaczenia spotki 269 5005 -2 004 - 9756

Kapital zapasowy, razem 6 030 6 608 4 884 - 883
Nota 14
Kapital z aktualizacji wyceny e %ﬁma . gg’igma
Stan na poczatek roku 11 295 -39 924
Zysk/Strata z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywow -10 017 28 629
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finansowych dostgpnych do sprzedazy
Sprzedaz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy —
wniesienie aportu 39 924
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 41 202 11 295

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wyceng

posiadanych akcji spétek DAMF S.A. oraz IFEA sp. z 0.0.

W pozycji tej ksiggowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do

warto$ci godziwej.

Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Nota 15
KAPITAL REZERWOWY 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
- pozostate kapitaly 13 096 13 096
rezerwowe
Kapital rezerwowy, razem 13 096 13 096

Nota 16

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

Zyski z lat ubieglych moga zosta¢ wyptacone akcjonariuszom zgodnie z zapisami
kodeksu spotek handlowych oraz zasadami. Zysk netto z 2013 r. w wysoko$ci
25 821 197,27 zt na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 16.06.2014
zostal rozdysponowany w nastepujacy sposob:
2 647 994,07 zl na kapitat zapasowy spotki

23 173 203,20 zt na pokrycie strat z lat ubieglych

Fon S.A.

- niepokryta strata z roku 2004

14 643 tys. zt

- niepokryta strata z roku 2005 177 tys. zt
- niepokryta strata za 2006 rok 699 tys. zt
- niepokryta strata za 2007 rok 2111 tys. zt
- strata za 2008 rok 1 022 tys. zt
- strata za 2009 rok 1401 tys. zt
- strata za 2010 rok 802 tys. zt
- zyska za 2011 rok 12 977 tys. zt
- strata za 2012 rok 25 822 tys. zt
- zysk za 2013 rok 11 862 tys. zt
- strata za 2014 rok 27 123 tys. zt
Razem - 21041 tys. z1
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Spolki przejete:
Fon Ecology S.A.
- zysk z lat ubiegtych 6 236 tys. zt
- strata z lat ubiegtych 1929 tys. zt
Razem 4 307 tys. zt
Atlantis Energy S.A.
- zysk z lat ubiegtych 741 tys. zt
Razem 741 tys. zk
Stark Development S.A.
- strata z lat ubieglych 3 879 tys. zt
Razem 3 879 tys. zt
Urlopy.pl S.A.
- strata z lat ubieglych 230 tys. zt
- zysk z lat ubiegtych 40 756 tys. zt
Razem 40 525 tys. z1
Razem: zyski zatrzymane/nierozdzielony wynik finansowy 20 653 tys. zi
Nota 17
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 31 grudnia 31 grudnia
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2014 2013
1.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku 30 876 20 442
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 10 637

- podatek od wyceny akcji krétkoterminowych 18 658

- podatek od niezaptaconych odsetek 175

- podatek od wyceny obligacji 29
b) Odniesiony na kapital, w tym: 9 805

- podatek od wyceny akcji 12 014 9805
2.  Zwiegkszenia 38 855
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu réznic 22 189
przejsciowych

- podatek od wyceny akcji krotkoterminowych 300

- podatek od niezaptaconych odsetek 86

- podatek od wyceny obligacji 19
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- niezaplacone odsetki od naleznosci oraz z wyceny 22 189
inwestycji krotkoterminowych
b) Odniesiony na kapitat z tytulu r6znic przejsciowych 16 665
- podatek od wyceny akcji 16 665
3. Zmniejszenia 28 421
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu 13 965
dodatnich réznic przej$ciowych
- z wyceny inwestycji krotkoterminowych 982 13965
- podatek od niezaptaconych odsetek 155
- podatek od wyceny obligacji 48
b) Odniesiony na kapitat z tytutu réznic przejsciowych 14 456
- podatek od wyceny akcji 14 456
4.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku 30 096 30 876
dochodowego na koniec okresu razem, w tym :
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 18 082 10 637
- podatek od wyceny akcji 17 976 18 658
- podatek od niezaptaconych odsetek 106 175
- podatek od prowizji od udzielonej pozyczki
b) Odniesiony na kapitat z tytutu roznic przejsciowych 12014
- podatek od wyceny akgcji 12 014 12 014
Nota 18

Nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Przecietne zatrudnienie w roku 2014 wyniosto
2 osoby i kwota ewentualnej rezerwy jest nieistotna.

Nota 19
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31 grudnia 2014 S gg‘i‘;”'a
Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym: 16 28
- odniesiony na wynik finansowy 16 28
- odniesiony na kapital wiasny
Zwigkszenia 87
- odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu 16
roznic przejsciowych
- rezerwa na badanie bilansu 7 16
- rezerwa na przyszte zobowigzania podatkowe 80
Zmniejszenia 28
- rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 16 28
Stan pozostalych rezerw na koniec okresu razem 87 16
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Nota 20
31 grudnia 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA DLUGOTRMINOWE 2014 2013
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1 5000
- pozostate zobowigzania 1 5000
Nota 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 gg‘ﬂ”'a 31 gg‘i‘;”'a
a) zobowiazania wobec jednostek powiazanych 1614 2014
- z tytulu zakupu udziatow lub akcji 1 600 1999
- pozostate zobowigzania 14 15
b) zobowiazania wobec pozostalych jednostek 4669 419
- z tytutu dostaw i ustug 44 265
- kredyty i pozyczki 4 604
- zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 7
- 7 tytuhu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 10 46
- z tytutu wynagrodzen 22
- z tytutu leasingu
- inne (wg rodzaju) 4 86
- pozostate 4 86
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 6 283 2433
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WALUTOWA) 2014 2013
a) w walucie polskiej 6 283 2 433
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 6 283 2 433

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30
dniowych. Zobowigzania z tytulu podatkow, cet ubezpieczen i innych

nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesigcznych.

Nota 22

Warto$¢ ksiggowa na 31.12.2014 r. 209 471 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2014 r. 62 500 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje

209 471 tys. zt/ 62 500 000 = 3,35 zt
Rozwodniona liczba akcji - 62 500 000

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 3,35 zi

swiadczen sa
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Nota 23

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien bilansowy Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

e Umowy przewlaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o

tacznej wartosci nominalnej 16.688 tys. zt.

e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. 0 warto$ci 12 819 tys. zt.
- 4.631.164 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 11 671 tys. zt.

-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedziba w Plocku o wartosci 12 598 tys. zl.

Na dzien 31.12.2013r zobowigzania warunkowe nie istniej3.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

I TOWROW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE Rok Rok
DZIALALNOSCI) A 2
Przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej
(odsetki od udzielonych pozyczek) 3602 1246
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej 240 1100
Sprzedaz energii 321 306
Ustugi najmu 10 148
Przychody z dzialalno$ci turystycznej - 1610
Pozostate przychody 81 88
Przychody netto ze sprzedazy produktéow i towaréw, razem 4254 4498
- W tym: od jednostek powigzanych 53 189
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) Rok Rok

2014 2013
a) kraj 3906 4 498
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3906 4 498
- w tym: od jednostek powiazanych 53 189
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I Rok Rok
MATERIALOW 2014 2013
a) kraj 348 94
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 348 94

- w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 25
KOSZTY WEDLUG RODZAJU Rl Rl
2014 2013
a) amortyzacja 190 415
b) zuzycie materiatdw i energii 57 94
c) ustugi obce 458 1724
d) podatki i optaty 80 244
e) wynagrodzenia 242 935
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 21 133
g) pozostate koszty rodzajowe 34 278
Koszty wedlug rodzaju, razem 1082 3823
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen -1 2034
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna)
Koszty dziatalno$ci podstawowej (wielko$¢ ujemna) - 3866
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3 -85
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -655 -1 906
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 422 3629
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 426 237
Nota 26
Rok Rok
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2014 2013
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 2517
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
¢) pozostate, w tym: 35
- odszkodowania 898
- zwrot kosztow procesowych 6
- wynagrodzenie z tytutu pozyczki akcji 40
- przychody z refaktur 22 1
- rozwiazanie odpiséw na naleznosci 23
- pozostate 2 28
Pozostale przychody operacyjne, razem 985 2 552
Nota 27
Rok Rok
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2014 2013
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 80
- rezerwa z tytulu zobowigzan podatkowych 80
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 89 2371
- aktualizacja wartosci naleznos$ci
- aktualizacja wartosci zapasow 89
- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwalych 2371
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C) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2350
d) pozostate, w tym: 905 442
- koszty sadowe 1
- szkody w majatku 891
- sankcje i kary
- koszty dochodzenia naleznosci 8
- koszty zaniechanych inwestycji 405
- inne 14 28
Inne koszty operacyjne, razem 1074 5163
Nota 28
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK ROl il
2014 2013
a) pozostate odsetki 164 1973
- od jednostek powigzanych 3 1003
- od pozostatych jednostek 161 970
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 164 1973
Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2014 2013
a) dodatnie réznice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
- udzialy w spolkach zaleznych oraz akcje
c¢) aktualizacja wartosci inwestycji 842 48 910
d) pozostate, w tym: 130
- przychody z tytutu pozyczenia akcji 130
- pozostate 7
Inne przychody finansowe, razem 972 48 917
Nota 29
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2014 2013
a) od kredytow i pozyczek 333 37
- dla jednostek powigzanych 125 37
- dla innych jednostek 208 0
b) pozostate odsetki 192
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 333 229
Rok Rok
INNE KOSZTY FINANSOWE 2014 2013
a) strata ze sprzedazy aktywow finansowych 31 368 11 580
b) aktualizacja z wyceny akcji
C) pozostate, w tym: 14 365
- rodznice kursowe
- koszty emisji akcji 6 17
- pozostale 8 348
Inne koszty finansowe, razem 31382 11 945
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Nota 30

. Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2014 2013
1. Zysk (strata) brutto -27 920 34 747
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym 35570 -57 297
- trwale r6znice pomiedzy zyskiem (stratg ) brutto a dochodem
do opodatkowania -900 -135 319
- przejsciowe roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a
dochodem do opodatkowania 34 670 78 022
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7 650 -22 550
4. Odliczenie strat z lat ubiegtych 7 650
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
Nota 31
Zarzad zaproponuje pokrycie strat za rok obrotowy 2014 w kwocie 27 122 619,15 zt z
przysztych zyskow.
Nota 32

Zysk przypadajacy na jedna akcje

ZYSK (STRATA) NA AKCJE

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Zysk (strata) netto -27 123 25 821
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 203 155 659 738 084 681
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt) wedtug

formuty:

zysk netto dzielony przez srednia wazong liczbe 0,13 0,03
akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji

zwyktych 203 155 659 738 084 681
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) wedtug

formuty: 013 0,03

zysk netto dzielony przez $rednig wazong
rozwidniong liczbe akcji zwyklych

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura $§rodkéw pienig¢znych / w tys. zI/:

1. W kasie
2. W banku - biezacy rachunek bankowy

Razem:

2014 2013
0 0

122 3448

122 3448
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Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowa dziatalno$¢ spotki oraz kazda inna dzialalno$¢,
ktora nie ma charakteru dziatalnosci inwestycyjnej 1 finansowe;.

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest to dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu 1 sprzedazy
dlugoterminowych aktywow oraz innych inwestycji nie zaliczonych do ekwiwalentow $rodkéw
pieni¢znych.

Dziatalno$¢ finansowa jest to dziatalno$¢, w wyniku ktorej zmianie ulega wysokos$¢ i struktura
kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia jednostki.

Inne korekty wykazane w dziatalnos$ci operacyjnej dotycza transakcji wniesienia aportu oraz
sprzedazy instrumentow finansowych.

Inne wydatki finansowe w dziatalnos$ci finansowej dotyczg transakcji zwigzanych ze zmiang w

kapitale zakladowym.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Ponizej przedstawiono analize przychodow 1 wynikow Spétki w poszczegolnych segmentach
objetych sprawozdawczos$cig.
W roku 2014 Spotka wyodrebnita nastgpujace segmenty operacyjne:

— sprzedaz dziatek

— dziatalnos¢ finansowa ( udzielone pozyczki)

— sprzedaz energii

— pozostale w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE CHARAKTERYZUJACE
SEGMENTY
Pozostale w
Sprzedaz | Dzial. Sprzedaz Dzialalno$¢ tym
dziatek | turysty P = | finansowa | przychody
energii .
czna i koszty
za okres 2014-01-01 do 2014-12-31 nieprzypisane
Razem
Il. | Koszty segmentu 332 0 517 0 0 849
111 | Wynik brutto segmentu z dziat. 92 0 196 3602 91 3405
gospodarczej
| | Koszty sprzedazy 3 0 0 0 0 3
Il | Koszty zarzadu 655 655
111 | Pozostale przychody operacyjne 985 985
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IV | Pozostate koszty operacyjne 1073 1073
V | Przychody finansowe 1136 1136
v| | Koszty finansowe 31715| 31715
ZYSK PRZED 97 920
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientow zewnetrznych. W biezagcym roku nie miaty

miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegoOlne segmenty bez alokacji kosztow

administracji 1 wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych

Aktywa i zobowiazania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.12.2014r.

Sprzedaz dziatek 2089
Dziatalnos$¢ turystyczna 0
Sprzedaz energii 1769
Dziatalno$¢ finansowa 299
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 7
Aktywa niealokowane 221998
Razem aktywa 226 162
Zobowiazania segmentow stan na 31.12.2014r.
Sprzedaz dziatek 2
Dziatalno$¢ turystyczna 0
Sprzedaz energii 4
Dziatalno$¢ finansowa 36
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 1
Zobowigzania niealokowane 36 424
Razem zobowiazania 36 467

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem

aktywow z tytutu podatku biezacego 1 odroczonego, pozostalych aktywow finansowych,

krotkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez

segmenty sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o

racjonalne przestanki.

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z

wyjatkiem pozostatych zobowigzan finansowych, zobowiazan z tytulu podatku biezacego
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1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do roéznych segmentéw sprawozdawczych

przydzielono proporcjonalnie do warto$ci aktywow segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 31.12.2014r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 1 0
Dziatalnos$¢ turystyczna 0 0
Sprzedaz energii 176 40
Dziatalno$¢ finansowa 13 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 3
Razem 190 43

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2014r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na

oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

obszary operacyjne

PRZYCHODY OD

ggSMng(l; V(V}EOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY KLIENTOW QE;I'VYAVIYQ
ZEWNETRZNYCH

MIKOLOW 240 2089

Razem dla sprzedazy dziatek 240 2 089

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA

DZIALALNOSCI TURYSTYCZNEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 0 0

Razem dla dziatalnosci turystycznej 0 0

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA

ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 321 1769

Razem dla sprzedazy energii 321 1769

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 3602 299

Razem dla dziatalno$ci finansowej 3602 299

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA

POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

POZOSTALE 91 7

Razem dla sprzedazy pozostalej 91 7
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Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spotki dla sprzedazy z dzialalnosci finansowej uwzgledniono przychody w
wysoko$ci 3 415 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwigkszego klienta Spotki — Top Marka S.A.

Warto$¢ ta stanowi 80,02% z catosci przychodow.

W roku 2013 Spoétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:

sprzedaz domow z dziatkg

dziatalnos$¢ finansowa (udzielone pozyczki)

dziatalnos¢ turystyczna

sprzedaz energii

Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

pozostale
DANE Dzial Sprzedaz w tym
CHARAKTERYZUJACE | Sprzedaz : - . >
, turysty | energii | Dzialalnos¢ | przychody Razem
SIZIEL SN IR domow z czna finansowa i koszty
za okres 2013-01-01 do dzialka nieprzypisan
2013-12-31 o

I Przychody segmentu 1100| 1610 306 1246 236 4 498
. Koszty segmentu 1291 1857 386 279 53 3 866

Wynik brutto
Il segmentu z dzial.

gospodarczej -191 -247 -80 967 183 632
I Koszty sprzedazy 1 84 o
I Koszty zarzadu 1 906 1906
n Pozostai_e przychody

operacyjne 2552 2552
; Pozostai_e koszty

operacyjne 5163 5163
Vv Przychody finansowe 50 890 50 890
VI Koszty finansowe 12 174 12 174

ZYSK PRZED

OPODATKOWAN 34 746

IEM

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientow zewnetrznych. W biezagcym roku nie miaty

miejsca zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow

administracji i wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych
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Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.12.2013r.

Sprzedaz domoéw z dziatka 3408
Dziatalno$¢ turystyczna 1357
Sprzedaz energii 2 065
Dziatalno$¢ finansowa 37 460
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 197
Aktywa niealokowane 251 906
Razem aktywa 296 393

Zobowiazania segmentow stan na 31.12.2013r.

Sprzedaz domow z dziatka 60
Dziatalno$¢ turystyczna 107
Sprzedaz energii 17
Dziatalno$¢ finansowa 67
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 13
Zobowigzania niealokowane 38 061
Razem zobowiazania 38 325

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywow z tytutu podatku biezacego 1 odroczonego, pozostatych aktywow finansowych,
krotkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez
segmenty sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu 0
racjonalne przestanki.

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z
wyjatkiem pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezacego
1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do roéznych segmentdw sprawozdawczych

przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 31.12.2013r.

ZWIEKSZENIA
POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA AKTYWOW
TRWALYCH
Sprzedaz domkoéw z dziatka 60 105
Dziatalno$¢ turystyczna 86 153
Sprzedaz energii 188 1811
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Dzialalnos¢ finansowa 68 118
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 13 22
Razem 415 2 209

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2013r.
Ponizej przedstawiono przychody od klientdow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne

oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY AL OO AKTYWA
DOMKOW KLIENTOW TRWALE
i ZEWNETRZNYCH
CHORZOW 1100 3408
Razem dla sprzedazy domkow 1100 3 408
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA
DZIALALNOSCI TURYSTYCZNEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1610 1357
Razem dla dziatalno$ci turystycznej 1610 1357
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA
ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 306 2 065
Razem dla sprzedazy energii 306 2 065
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1246 37 460
Razem dla dziatalno$ci finansowej 1246 37 460
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA
POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
POZOSTALE 236 197
Razem dla sprzedazy pozostalej 236 197

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spotki nie wyrdzniono klienta, ktéoremu odpowiadatoby wigcej niz 10%

przychodow ze sprzedazy.

Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw niekontrolujacych

W roku nie nastgpity potaczenia jednostek.

Spoétka dokonata nastepujacych naby¢:

- FON SA — nabycie udziatéw spotki IFEA sp. z o.0.

e W maju spotka FON SA dokonata nabycia 22 974 sztuk udziatow spotki IFEA sp. z 0.0., 0
warto$ci nominalnej 5.000,00 zt kazdy tj. o tacznej warto§ci nominalnej 114 870 000 zt.
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Objete przez Emitenta udzialy stanowig 44,93 % udziatu w kapitale zaktadowym IFEA Sp.
Z 0.0. 1 uprawniaja do oddania 22.974 gltosé6w na Zgromadzeniu Wspolnikow IFEA Sp. z
0.0. co stanowi 44,93 % udziatu w og6lnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o.0.

Wktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udzialow jest 22.974 (dwadziescia dwa
tysigce dziewigCset siedemdziesigt cztery) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku ,
posiadanych przez Emitenta , o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych
00/100) kazda tj. o lacznej warto$ci nominalnej 114.870.000,00 zt. Akcje spotki DAMF
Invest S.A. wniesione do spotki IFEA Sp. z o0.0. reprezentowaly 40,93% udziatu w kapitale
zaktadowym DAMF Invest S.A. oraz uprawnialy do oddania 22.974 (dwadziescia dwa
tysigce dziewiecéset siedemdziesiat cztery) gtosOw na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw DAMF
Invest S.A. co stanowito 40,93 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Zgromadzeniu
Wspoélnikow DAMF Invest S.A.

Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

W 2014 roku zaszly nastgpujace zmiany odnos$nie utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi:

W dniu 13.01.2014 r. Fon S.A. jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki akcji ze spotka
DAMF Invest SA w Ptocku jako pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 4.827.159
akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. Zwrot przedmiotu pozyczki zostat okreslony na
dzien 31.12.2015 1.

Dnia 27.03.2014r. Spotka zawarta aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotka Damf
Invest S.A. z dnia 13.01.2014r. Na mocy zawartego aneksu strony ustalily, ze Fon S.A. zwalnia
Pozyczkodawcg z obowigzku zwrotu 4.827.159 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-
Energy S.A.) pod warunkiem zaptaty okreslonej w aneksie kwoty. Wobec powyzszego zwolnienia
spotka Damf Invest S.A. zobowiazata si¢ do zaplaty za powyzsze akcje na rzecz Fon S.A.
6.758.022,60 zt (sze$¢ miliondow siedemset piecdziesigt osiem tysigcy dwadziescia dwa ztote
60/100 ) w terminie do 31.12.2014r.

W dniu 30.09.2014r. Spotka przedluzyla aneksami dwie umowy pozyczki akcji przedmiotem
ktorych sa 3.973.095 szt. akcje FLY.PL S.A.

W dniu 30.12.2014r. Spotka zawarla jako pozyczkodawca ze spotka DAMF Invest S.A. w Ptocku
jako pozyczkobiorcg dwie umowy pozyczki, ktorych przedmiotem sa akcje spotki FLY.PL S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem pierwszej z umoéw z dnia 30.12.2014r. jest 20.400.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A od numeru A00000001 do A20400000 spotki FLY.PL S.A. w Warszawie ktore to akcje nie
sa zdematerializowane oraz nie zostaly dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect. Przedmiotem drugiej z uméw sg 3.888.172 akcje zwykle na
okaziciela FLY.PL S.A. zdematerializowane dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect.

Wobec powyzszego przedmiotem Umow pozyczek z dnia 30.12.2014r. jest tacznie 24.288.172
akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 2.428.812,20 zt oraz tacznej wartosci bilansowej 96.909.806,28 zt, ktora to ilo§¢
stanowi 58,46% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki FLY.PL S.A. oraz uprawnia do oddania
24.288.172 glosow stanowiacych 58,46% udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu umow pozyczki z dnia 30.12.2014r. nastapi w terminie
do dnia 31.12.2015r. a z tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwato taczne
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wynagrodzenie za caty okres trwania obu Uméw w wysokosci 130.000,00 zt, z czego kwota
109.200,00 zt z tytulu umowy pozyczki 20.400.000 akcji FLY.PL S.A. oraz kwota 20.800,00 zt z
tytutu pozyczki 3.888.172 akcji FLY.PL S.A.

Strony réwniez postanowily, ze na mocy odrebnego porozumienia rozliczenie pozyczek moze
nastapi¢ poprzez pozostawienie akcji u Pozyczkobiorcy za odrebnie ustalonym wynagrodzeniem.
W czasie obowigzywania umoéw z dnia 30.12.2014r. wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A
wlacznie z prawem wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A beda
przystugiwaty Pozyczkobiorcy.

Spotka uzyskata od DAMF Invest S.A. stosowne zabezpieczenie zwrotu akcji bedacych
przedmiotem umoéw z dnia 30.12.2014r. w postaci weksla in blanco, ktéry Emitent bedzie
uprawniony do wypetnienia w przypadku nie wywigzania si¢ Pozyczkobiorcy z obowigzku zwrotu
akcji w wyznaczonym terminie, na kwote stanowigca rownowarto$¢ rynkowa akcji FLY.PL S.A.
zgodnie z ich kursem na dzien 31.12.2015r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z Damf Invest S.A. spolka dominujaca:

(w tysigcach ztotych) 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate koszty finansowe 146 286

Odsetki - przychody finansowe 3 193
Pozostate naleznosci 130 1
Pozostate zobowigzania 2 000

Transakcje z IFEA sp. z o.0. spolka stowarzyszona

(w tysigcach ztotych) 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate koszty finansowe 49 875
Pozostate przychody finansowe 49 875

Transakcje z Investment Friends Capital S.A spotka powiazana osobowo:

(w tysigcach ztotych) 31.12.2014 31.12.2013
Zakup 125

Pozostate zobowigzania 1600 5000
Pozyczki dlugoterminowe 1

Powiazania Spotki FON SA
Na dzien 31.12.2014 roku Spotka FON S.A. posiadata:

Nazwa Spolki Ilo$¢ posiadanych Udzial w kapitale (%)
akcji/udziatéow
Resbud S.A. 800 000 8,08%
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IFEA Sp. zo.0. 12 999 25,42%
Refus Sp. z 0.0. 2332 12,79%
Fly.pl S.A. 10 178 525 24,50%
Fon S.A. — akcje wlasne nabyte w celu 15 000 000 24,00%
umorzenia

Powigzania pomiedzy czlonkami organéow Emitenta
Pomiedzy czlonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
organizacyjne:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e (Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A.,oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e (Czlonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z o.0. oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.,
FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e (Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A. Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl
S.A.

e (Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Fon S.A. peini funkcj¢ Prezesa Zarzadu Investment
Friends Capital S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

W tys. zt
Rok 2014 Rok 2013r.
Zarzad 71 93
Rada Nadzorcza 21 20

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i poreczen.

49




FON S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

/w tys. zV/

Informacje o instrumentach finansowych

31 grudnia 2014

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktvwa finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
finan?évwe wyceniane Porvezki i wyceniane w finansowe zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych dosteone do | W wartosci nale}énoéci warto$ci wyceniane wg | wylaczone z | Razem
) rzg daz godziwej godziwej | zamortyzowanego | zakresu MSR
p Y przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 94 406 2016 143 325 0 0 0| 239 747
Akcje i udziaty 94 406 2016 0| 96422
Dhuzne papiery wartosciowe 0
Udzielone pozyczki 142 977 142 977
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 226 226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 122
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 4 655 0 4 655
Kredyty i pozyczki 4604 4604
Dtuzne papiery warto§ciowe 7 7
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 44 44
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31 grudnia 2013

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansqwe finan_sowe Zol_)owiqzania Akty_wa i _
. , finansowe | Wyceniane Posyczki i wyceniane w finansowe zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych dostepne do W wartosci naleznodci wartosci wyceniane wg | wylaczone z | Razem
sprzedazy god2|wej_ god2|wej_ zamortyzowanego | zakresu MSR
przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 243 884 7 884 40 236 0 0 0] 292 004
Akcje i udziaty 243 884 7 884 251 768
Dhuzne papiery warto§ciowe 0
Udzielone pozyczki 36 410
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 378 378
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3448 3448
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 264 0 264
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 264 264
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Zestawienie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
31.12.2014 31.12.2013
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2016 7884
finansowy
Pozyczki i nalezno$ci (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 143 325 40 236
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 94 406 243 884
Razem 239 747 292 004
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 74700 4787
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 226 378
Krotkoterminowe aktywa finansowe 124 087 145 869
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 3 448
Aktywa dostepne do sprzedazy 40 612 137 522
Razem 239 747 292 004
Zobowigzania finansowe
31.12.2014 31.12.2013

Koszt zamortyzowany 4 655 264
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow warto§ciowych 7

Kredyty i pozyczki 4 604

Zobowigzania handlowe 44 264

Spoéika stosuje nastgpujaca hierarchig¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub

zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang warto$¢

godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Zaréwno w 2014 r. jak 1 w okresie porownywalnym w Spodice nie wystgpily instrumenty

finansowe wyceniane do warto$ci godziwej, kwalifikowane do poziomu 2

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wplyw na szacowang

warto$¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.
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Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien

bilansowy:
31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom
2014 1 2 3
zlélléqe krotkoterminowe notowane na GPW i 2016 2016
Akcje krotkoterminowe nienotowane 92 390 92 390
Razerrj zflktng flr.lansowe wyceniane w 94 406 2 016 92 390
wartosci godziwej
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci i i i i
godziwej
31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom
2013 1 2 3
ﬁléc_]e krotkoterminowe notowane na GPW 1 7884 7884 i i
Akcje krotkoterminowe nienotowane 243 884 - - 243 884
RazerrJ a.lktng flr.lansowe wyceniane w 251 768 7 884 i 243 884
wartosci godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej - - - -

W okresie sprawozdawczym nie bylo Zadnych przesunig¢ wyceny instrumentow pomiedzy

poziomami hierarchii.

Uzgodnienie wartos$ci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 31 grudnia 2014r.

Akcje nienotowane na Inne Razem
gieldzie (dostepne do
sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2014 243 884 243 884
Suma zyskoéw lub strat 27 557 27 557
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach 27 557 27 557
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow 116 036 116 036
Emisje
Zbycia/rozliczenia 293 071 293 071
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2014r. 94 406 94 406
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Stan na 31 grudnia 2013r.

Akcje nienotowane na Inne Razem

gieldzie (dostepne do

sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2013 37 357 37 357
Suma zyskéw lub strat 27 229 27 229
- w wyniku finansowym 27 229 27 229
- w pozostatych catkowitych dochodach
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow 179 298 179 298
Emisje
Zbycialrozliczenia
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2013r. 243 884 243 884

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec roku 2013 Spotka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej obejmujace akcje spotki Damf Invest S.A. W trakcie roku 2014 akcje Damf
Invest S.A. zostaly wniesione aportem do Spotki IFEA Sp. z o.0.

Spotka nabyla udziaty firmy Refus sp. z o. o. w zwiazku z podwyzszeniem jej kapitalu
zaktadowego. W wyniku wniesienia aportu oraz objecia udziatow Refus sp. z 0.0. na koniec roku
2014 Spolka posiada w tej grupie udziaty w spotce IFEA Sp. z 0.0. (w wartosci netto po odpisie
aktualizujagcym 12 366 tys. zt.) oraz udzialy Refus sp. z 0.0.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach
3 poziomu hierarchii wartosci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. — szczegbty tej nowo nabytej w roku 2014 inwestycji zostaty opisane w nocie 3
informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania finansowego. Spotka wycenita posiadang
inwestycje w udzialy IFEA Sp. z o0.0. do wartosci godziwe] wg najlepszej posiadanej i dostepnej
Zarzadowi wiedzy na dzien 31.12.2014 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. W wyniku wyceny rozpoznano odpis aktualizujacy w wysokos$ci 12 366 tys. zt.

Przestanki utraty warto$ci wynikajg gtownie z faktu, iz IFEA Sp. z 0.0. to spotka zajmujaca si¢
inwestycjami finansowymi. Praktycznie caty portfel inwestycyjny spotki IFEA Sp. z o.0. to
zakupione obligacje wyemitowane przez spotke DAMF Invest S.A. Zatem wycena udziatow [FEA
Sp. z 0.0. zalezna jest od mozliwosci wykupu w przysztosci, posiadanych przez IFEA Sp. z o.o.
obligacji, przez Damf Invest S.A. Przy czym Damf Invest S.A. to roéwniez Spotka zajmujaca sie
inwestycjami finansowymi, w ktorej portfelu znajduja si¢ glownie akcje spotek publicznych
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, ktorych posiadanie wigze si¢ z ryzykiem
utraty warto$ci wynikajacym przede wszystkim z wahan rynkowych wartosci posiadanych
instrumentow kapitatowych.

Na koniec roku 2013 wycena posiadanej przez FON S.A. inwestycji w Damf Invest S.A. byta
wyceniana w oparciu o te same zasady co w roku 2014. Nie wystgpity przestanki do skorygowania
warto$ci posiadanej inwestycji.
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Analiza wrazliwosci wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w
ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowala nastepujaco:

-21% zmiana kursow notowan NClndex dla roku 2014.

10% zmiana kursow notowan NClIndex dla roku 2013.

Ryzyko rynkowe zmiany warto$ci godziwe;j

wplyw na kapitat wlasny/
calkowite dochody
Pozycja w warto$¢ pozycji w wptyw na wynik (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu tys. PLN (warto$¢ netto podatku odroczonego)
finansowym na przed odpisem
dzien 31.12.2014r. aktualizujagcym)
-21% 21% -21% 21%
Aktywa finansowe
nie notowane GPW
— inwestycje
dlugoterminowe —
dostgpne do
sprzedazy 66 161 0 0 -13 894 13 894
Ryzyko rynkowe zmiany wartosci godziwej
wpltyw na kapitat wiasny/
catkowite dochody
Pozycja w warto$¢ pozycji w wplyw na wynik (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu tys. PLN (warto$¢ netto podatku odroczonego)
finansowym na przed odpisem
dzien 31.12.2013r. aktualizujgcym)
10% -10% 10% -10%
Aktywa finansowe
nie notowane GPW
— inwestycje
dlugoterminowe —
dostgpne do
sprzedazy 146 286 0 0 14 629 -14 629
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Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Spotka dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore charakteryzuja
si¢ tym, ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza do nich
m. in. udzialy i akcje spdtek niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spoiki.
Inwestowanie na rynku niepublicznym polega na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentow
finansowych migdzy Emitentem, a Inwestorami lub tylko pomig¢dzy Inwestorami. Lokowanie
srodkow w emisje niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w
porownaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego
ryzyka. Instrumenty rynku niepublicznego w pordéwnaniu z instrumentami gietdowymi
charakteryzuja si¢co do =zasady nizsza plynnoscigi sa mniej dostepne szczegdlnie dla
indywidualnych Inwestoréw. Maja z reguly ograniczong, policzalng ilo$¢ Inwestorow, ktorzy
mogg realnie wpltywaé na dziatalno$¢ operacyjna spoiki poprzez m.in. dokapitalizowanie
przedsigbiorstwa, mozliwo$¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej. Spotki
decydujace si¢ na ulokowanie srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak
na wigksze ryzyko niz spdtki kupujace akcje spotek publicznych notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych. Ryzyko to wynika z szeregu okoliczno$ci wigzacych si¢ z
niepublicznym charakterem, w szczegdlnosci wynikajacych z braku obowigzkéw informacyjnych
obcigzajacych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci
kontroli dzialalnoséci takich podmiotéw. Spotka wskazuje, ze spotki niepubliczne nie maja
obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych istotnych danych dotyczacych
dzialalnosci spotki, co zwigksza ryzyko dokonania nierentownych inwestycji. Posiadacze
mniejszych pakietow akcji 1 udziatow spotek muszg si¢ liczy¢ z brakiem wplywu na prowadzong
przez spotke polityke biznesu, strategi¢ zarzadzania i rozwoju oraz inne dziatania zachodzace w
spolce. Ryzyko inwestycji w papiery niepubliczne niesie ze sobg rowniez mozliwos¢
inwestowania w akcje lub udziaty spotek, ktore w wyniku zmian otoczenia 1 btednych decyzji
zarzadu moga oglosi¢ upadios¢. W przypadku matych spoétek rynku niepublicznego, ktore
koncentruja si¢ zazwyczaj na realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wigksze niz duzych
spotek gietdowych. W sytuacji takiej istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci
zainwestowanych $rodkow, co moze przetozy¢ si¢ bezposrednio na wynik finansowy Spoétki.
Spotka wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majacych zapobiega¢ temu ryzku w
szczegolnosci poprzez nalezyta weryfikacje podmiotow i prowadzonej przez nie dziatalnosci

Akcje spolek notowanych na GPW i NC

31.12.2014r. 31.12.2013r.
(badane) (badane)

ELKOP ENERGY S.A. 6710

RESBUD S.A. 2016 1174

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentoéw finansowych.
Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku publicznego.
Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitent dokonuje inwestycji w spotki, ktore sg spdtkami

notowanymi na rynku GPW oraz NewConnect charakteryzujacym si¢ wysoka zmiennoscig

notowan cen akcji oraz niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu,
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zawieszeniem notowan spolek oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwos¢
wykluczenia instrumentow finansowych — co moze skutkowaé znacznymi stratami dla Emitenta.
Emitent podejmuje inwestycje w papiery wartosciowe obcigzone tym ryzykiem z jego

uwzglednieniem oraz dazac do mozliwej jego minimalizacji poprzez stosowny dobdr inwestycji

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoika jest narazona na nast¢pujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow
finansowych:

ryzyko kredytowe

ryzyko rynkowe

ryzyko ptynnosci
ryzyko stopy procentowej

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza aktywa wyceniane
w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania z tytulu
dostaw 1 ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udzialem instrumentow pochodnych.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz
nadzor nad ich przestrzeganiem .

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spoitke maja na celu identyfikacje 1 analiz¢ ryzyk, na ktore
Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw 1 kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka
1 stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych
z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gléwnie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Najwigkszym odbiorcg uslug $wiadczonych przez Spolke jest najemca nieruchomosci. Udziat
odbiorcy w przychodach Spotki przekracza 10% przychodow ze sprzedazy. Spoitka monitoruje
na biezagco nalezno$ci. Poniewaz pozycja ta nie jest istotna dla spotki w konsekwencji, ryzyko
kredytowe Spoéiki jest ograniczone.
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Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej
wartos$ci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach
oraz na inwestycjach.

Spoéika nie tworzy odpisu aktualizujacego dla naleznosci od klientdow powigzanych, dla naleznosci
przeterminowanych do 90 dni.

Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wplywaé
na wyniki Spotki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spoitki na ryzyko rynkowe
w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje
Spotka nie wystawiala gwarancji, porgczen oraz nie emitowata papierow wartosciowych.
Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w speknieniu przez Spotke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa3 w drodze wydania §rodkow
pieni¢znych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie plynno$cia przez Spotke polega na
zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadata ptynnosc
wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan.

Aktywa obrotowe posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, oraz na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada aktywoéw i zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji
w walutach obcych.

Spotka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani Zadne umowy
charakterze zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne $rodki pieniegzne w krotkoterminowe depozyty 0 zmiennej stopie
procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje majg zapadalnos¢ do jednego roku.

Spoéika nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie
jest znaczace.
Analiza wrazliwosci

a) Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie posiada istotnych pozycji instrumentdéw finansowych ktorych warto§¢ godziwa oraz
przyszte przeptywy $rodkow pieni¢znych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany rynkowych stop procentowych. W zwiazku z powyzszym nie przeprowadzano analizy
wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe
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Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krotkoterminowymi aktywami
notowanymi na rynku New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowala nastepujaco:

-21% zmiana kursow notowan NClIndex dla roku 2014.

10% zmiana kurséw notowan NClIndex dla roku 2013.

-1% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2014.

7% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2013.

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglednia wpltywu opodatkowania.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapital Spétki przedstawia ponizsza

tabela:
Ryzyko rynkowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat

Pozycjaw

sprawozdaniu

finansowym na warto$¢ pozycji

dzien 31.12.2014r |wtys. PLN -1% 1% -1% 1%

Aktywa finansowe

notowane na GPW 2016 -20 20 -20 20
Ryzyko rynkowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat

7% -1% % -T%

Pozycja w (GPW) (GPW) | (GPW) (GPW)

sprawozdaniu

finansowym na warto$¢ pozycji| 10%  -10% 10% -10%

dzien 31.12.2013r |wtys. PLN (NC) (NOC) (NC) (NC)

Aktywa finansowe

notowane na GPW 1174 82 -82 82 -82

Aktywa finansowe

notowane na New

Conect 6710 671 -671 671 -671

¢) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada instrumentow finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszte przepltywy
srodkoéw pienigznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw
wymiany walut. W zwigzku z tym nie szacowano wplywu zmian kurséw na wyniki Spotki.
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Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac
zaufanie inwestoréw, jak tez zapewni¢ przyszly rozwoj dziatalnosci gospodarcze;.

Spotka zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dzialalnos$ci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spoétka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow (kapitat wiasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i
leasingu finansowego minus wolne $rodki pienigzne oraz inwestycje krotkoterminowe o
zapadalnos$ci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spotka zaktada utrzymanie
wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty,
pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wlasny 209471 258 068
Minus: warto$ci niematerialne i prawne
Warto$¢ netto aktywow 209 471 258 068
Suma bilansowa 245 938 296 393
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,85 0,87
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 2 659 -3 970
Plus: amortyzacja 190 157
EBIDTA 2 849 -3 813
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 4611
Wolne $Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 124 209 149 317
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrodia
finansowania/EBIDTA 1,62 0
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1. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegdlnienie 2014

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 7 000 zt
01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Wyszczegdlnienie 2013

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 15 700,00 z
01.01.2013 do 31.12.2013 r.

2. Przecietne zatrudnienie

Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spotce ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Okres zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
Zarzad 2 1
Administracja 3 1
Razem 5 2

3. Konsolidacja sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 31 grudnia 2014 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.
Spotki objete konsolidacja na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty przejete przez FON S.A. i
dane finansowe tych spotek zawarte s3 w jednostkowych sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dziefn 31 grudnia 2013 roku. W zwiagzku z dokonanymi przejeciami spotek
na dzien 31 grudnia 2014 r. FON S.A. posiada akcje spotki zaleznej FLY.pl. Akcje tej spotki
prezentowane s3 jako przeznaczone do zbycia.

4. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposob:

— Pozycje dotyczace rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywow pienieznych
przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kursow
oglaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten
wyniost 1 EURO =4,1893 z1 (dla roku 2013 - IEURO =4,2110 zt).

— Pozycje bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2014 r. 1 EURO =
4,2623 71, na 31 grudnia 2013 r. 1 EURO =4,1472 zt.
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Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO
w tys. zt w tys. EURO

ROK] ROK ROK] ROK

2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 4254 4 498 1015 1068
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 2 659 3972 635 943
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -27 920 34 476 -6 665 8 187
Zysk (strata) netto -27 123 25 821] -6 474 6132
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej 68 443 -77 550 16 338 -18 416
Przeptywy $rodkoéw pienigznych netto
z dzialalnosci inwestycyjnej -20 277 14 081 -4 840 3344
Przeptywy §rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci finansowej -51 492 57 430 -12 291 13 638
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych i ich
ckwiwalentow -3 326 -6 039 -794 -1434
Aktywa razem 245 938 296 393 57 701 71 468
Zobowigzania krotkoterminowe 6 370 2433 1494 587
Kapitat whasny 209 471 258 068 49 145 62 227
Kapitat zaktadowy 100 000 100 804 23 462 24 307
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 203 155659 738 084 681, 203 155 659 738 084 681
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt

EURO) -0,13 0,03 -0,03 0,01

'Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 3,35 0,26 0,71 0,06

5. Wydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sa w komentarzu Zarzadu Spoiki.

Plock, 23 marca 2015r.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu
imi¢ 1 nazwisko stanowisko/funkcja

podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Gatuszka
Kancelaria Bieglego Rewidenta ,,Galex”
Imig i nazwisko
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