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GRUPA KAPITALOWA CUBEITG S.A.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CUBE.ITG S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej, w ktorej
dominujgcy jednostka jest spdtka CUBE.ITG S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 51-162, ul. Dlugosza 60,
za rok obrotowy 2014, na ktdre sktada sig:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzgdzone na dzien 31.12.2014 roku, ktére
po stronie aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zamyka sig sumg  140.090 tys. zi,

¢. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgce zysk netto w wysokosci 3.566 tys. zi,

d. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 .
do 31.12.2014 r. wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wilasnego o kwotg 3.450 tys. zi,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujace zwigkszenie stanu drodkéw pienigznych o kwote 3.749 tys. z},

f. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi  przepisami  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominuigcej CUBE.ITG S.A.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej CUBE.ITG S.A. s zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzlatalnosci grupy
kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poZn. zm.), Zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” oraz w przepisach
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego - skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz ¢zy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej.
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1,

2.

rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

. rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii O sprawozdaniu. W szczegdinosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki grupy kapitatowej
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
podstaw (dokumentacji konsolidacyjnej), z kidrych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowq oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace]j podstawy do wyrazenia miarodajne]j opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej catkowitych dochoddw za
rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r,,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci  grupy  kapitalowej oraz  przepisami Miedzynarodowych  Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa, w jakim wptywaja one na treéé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

przepisami prawa pafistwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z
pdzn. zm.), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, 3 Z nim Zgodne.

Warszawa, dnia 23.03.2015 .

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
? Modzelewski i Wspdlnicy-AUDYT Sp.
/ . z 0.0., Warszawa
Beok o KR ul. Kalefiska 8
Beata Pytkowska Nr ewidencyjny 2558
Beata Pytkowska
Biegty Rewident Czionek Zarzadu
Nrew. 12391
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A.
NA DZIEN 31.12.2014 r.
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

CzESC OGOLNA
1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad
CUBE.ITG S.A. we Wroctawiu

zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. (zwanej dalej Grupa), sporzgdzonego w oparciu o
grupowy pakiet konsolidacyjny, w tym sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy 2/14/BSF z dnia
29.04.2014 r.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kaleiiska 8, wpisang na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558,
Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kluczowym bieglym
rewidentem kierujgcym badaniem jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391.
Zaréwno podmiot jak i biegly rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 23.03.2015 r. Zarzad
spotki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w okresie od 16 do 19.03.2015 r. i zakoiczono w dniu
19.03.2015 .

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.
2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej

Badanie dotyczylo skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
CUBEITG S.A. we Wrocdlawiu, ktorej jednostkg dominujgcg jest CUBEITG S.A.,
zargjestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym, numer KRS 0000314721,

Podstawa dziatalnosci Spotki jest Statut Spétki. sporzadzony w formie aktu notarialnego
08.09.2008 r. Rep. A Nr 4095/2008. Ostania aktualizacja z dnia 30.06.2014 r. ujeta pod
sygnaturg akt Rep. A Nr 7472/2014.

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa Kapitatlowa posiadata kapitat zakladowy w wysokosci
56.486 tys. zt, kidry odpowiada kapitatowi zaktadowemu jednostki dominujacej.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej

Spétka CUBE.ITG S.A. wg stanu na dzieh 31.12.2014 r. jest spétka dominujgca wobec
nastepujacych Spotek zaleznych:

- Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. — 100% udziatdw - konsolidacja metodg pelna,

— CUBE.ITG GmbH - 100% udziatéw — konsolidacja metoda petna.

Wykaz jednostek, nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Konsolidacja nie zostata objete spdtka Computer Communictation Systmes Sp. z o.0.
(CUBE.ITG S.A. posiada w niej 100% udziatéw), ktdra nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze].

Dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CUBE.ITG S.A. sporzadzone
zostato w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone
na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, tj.
31.12.2014 r.

2.2. Organy Spotki dominujacej i uchwaly dotyczace Grupy
Zarzad | przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad spotki dominujgecej CUBE.ITG S.A. sprawowali:
- Adam Leda — Prezes Zarzadu (do dnia 29 czerwca 2014 1.),
- Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu {od dnia 30 czerwca 2014 r.),,
— Pawel Woijciech Witkiewicz - Wiceprezes Zarzgdu,

— Piotr Cieply — Wiceprezes Zarzadu (do dnia 15 kwietnia 2014 r.),
- Arkadiusz Zachwieja — Wiceprezes Zarzadu (od dnia 16 kwietnia 2014 r).

Uchwaly dotyczace Grupy Kapitalowej

Walne Zgromadzenie podjeio w badanym roku m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 25.02.2014 r.:

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z 0.0,
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8



GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

- nr 3 w sprawie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)/
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),

dnia 30.06.2014 r.:

- nr 30 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

- nr 31 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Rada Nadzorcza CUBE.ITG S.A. podjeta w badanym roku m.in. nastepujgce uchwaty:

dnia 24.03.2014 r.:

- nr 1/03/2014 w sprawie utworzenia spétki zaleznej CUBE.ITG GmbH na terenie
Republiki Federalnej Niemiec,

dnia 16.04.2014 r.:

- nr 16/04/2014 w sprawie wyboru Instytutu Studiéw Podatkowych ,Modzelewski i
Wspdlnicy” — Audyt Sp. z 0.0. do badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitalowej CUBE.ITG za rok 2014.

2.3. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badanta bylo skonsclidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r.,
ktére po stronie aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zamyka sie sumg
140.090 tys. zi,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. wykazujgce zysk netto w wysokosci 3.566 tys. zi,

4, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
3.450 tys. zi,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy 01.01,2014 r.
do 31.12.2014 r. wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
3.749 tys. zi,

6. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski | Wspolnicy- Audyt Sp. z 0.0.
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Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych przez biegltych

rewidentéw

GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

CUBE.ITG S.A.

Opinia wydana przez Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z o0.0. w dniu
23.03.2015 r. Bez uwag i zastrzezen.

Systemy Informatyczne
Alma Sp. z o0.0.

Opinia wydana przez ABC Audit Sp. z 0.0. w dniu
11.03.2015 r. Opinia wydana z uwagg objasniajaca, ze w
dniu 1 lipca 2014 r. Spdlka udzielita poreczenia do facznej
kwoty 7,5 min zi, wyemitowanych przez Spélke CUBE.ITG
S.A. obligacji serii G. Wartos¢ poreczenia przekracza
posiadane przez Spotke aktywa obrotowe netto, ktére na
dzien 31 grudnia 2014 r. wynosity 4,1 min z.

Computer
Communication
Systems Sp. z 0.0.

Nie prowadzi dziatalnosci.

CUBE.ITG GmbH.

Sprawozdanie finansowe Spdlki nie zostalo poddane
przegladowi ani badaniu. Spdlka dziata od 12 czerwca
2014 r.

2.4. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ skonsolidowanego bilansu otwarcia na dzien 01.01.2014 r. ze
zbadanym przez Kancelarie Audytorskg LKM finanse sp. z 0.0. we Wroctawiu przy ul
BliZniacza 6 i zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien

31.12.2013 r.

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen.

Sprawozdanie przediozono w Urzedzie Skarbowym dnia 08.07.2014 r., oraz z opznieniem

zlozono w KRS dnia 22.07.2014 r.
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG 8.A.

Struktura i dynamika skonsolidowanego catkowitych dochodéw (w tys. zi).

Zmianastanu  (+/-)
Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2013/2012 201472013
kwota % kwota %
Przychody netto ze sprzedazy 152 338,0| 141669,0] 139384,0] (10669,0) 93,0% (2 285,0) 98,4%
koszty dziatalnosci operacyjnej 141375,0| 135006,0| 133859,0( (6369,0) 955%{ (114703 99,2%

=t

Pozostate koszty operacyine

710,0

15,0

135,0

Pozostate przychody operacyjne 14370 4 385,0 4 746,0 2948,0 305,1% 361,0| 108,2%
5519,0 2618,0 2164,01 (2901,0) 47, 4% (454,0)| 827%

{695,0)

2,1%

120,0

900,0%

37610

4 288,0

5796,0

527,0

114,0%

1508,0

135,2%

2 686,0

(703,0)

(11200}

netto

(13,0)

(3 389,0)

(13,0)

(417,0)

159,3%

70{ 462%
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

Wskazniki
Rentownosé
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2012 2013 2014
"y . wynik na sprzedazy
RentownosC sprzeda - - y g 9
P i przychdd netto ze sprzedazy 7% 47% 40%
Rentownos¢ netto sprzedazy zysk netto - 1% 3% 2,6%
przychody netto ze sprzedazy
rr . zysk netto
Rent tk 9 0 9
ntownos¢ majatku aktywa ogolem 1% 4% 3%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ZY.SK netto 2% 9% 6%
kapitat wlasny
Phlynnos¢
Wskaznik Treé¢ ekonomiczna 2012 2013 2014
i j Zzobowiazania biezgce
gggggngzowame majgtku ] | 0,9 1,0 0,8
aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnoéci I 2 ) 2 b.IEZE-;C_e 1,1 1,0 1,2
zobowigzania biezgce
. . aktywa biezgce — zapasy
Wskaznik ptynnosci II - — 1,1 1,0 1,1
zobowigzania biezgce
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci 11 naleznosci 0,5 0,11 0,30
' zobowigzania biezgce
Wskaznik plynnosci szybki 1nwestyc1t? krot.kot(?.rr.nmowe 0,46 0,054 0,112
Zobowiazania biezgce
Efektywno$¢ gospodarowania
Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2012 2013 2014
, naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybko$¢ obrotu naleznosci . ot : 93 97 108
przychod ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robét
Szybkos¢ obrotu zobowigzan i ush. x 365 202 93 123
przychody netto ze sprzedazy
£ 1 . zapasy X 365
— — 6 18
Szybkosc obrotu zapasow koszty dziatalnosci operacyjnej >
11
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

ANALIZA WYNIKOW

Grupa Kapitatowa w badanym roku wypracowata zysk netto w wysokoéci 3.566 tys. zt. W
ubiegtym roku zysk netto Grupy wynidst 4.860 tys. z4, co oznacza spadek o 26,6%.

Przychody Grupy wyniosty 139.384 tys. z# i w poréwnaniu z rokiem ubieglym spadly
nieznacznie, 4. 0 1,6%.

Najwicksze przychody Grupy osiggane byly ze sprzedazy produktéw i ustug IT (74,3%
przychodow ogolem), w ramach kkdrych na]wm;kszq pozycja byly przychody ze sprzedazy
produktdw i ustug dla sektora detalicznego i multimedialnego (22,4% przychodéw ogdtem),
oraz sektora bankowego, ubezpieczeniowego i uzytecznosci publicznej (21, 3%) W stosunku do
roku ubiegtego w przypadku obu ww. sektoréw odnotowano spadek przychoddw.

Na dzien 31.12.2014 r. aktywa Grupy wyniosly 140.090 tys. z¢ i w pordwnaniu z rokiem 2013
nastapit wzrost sumy bilansowej o 10,4%. Aktywa obrotowe Grupy stanowig 53,5% wartosci
aktywow ogo’rem Najwyzszg pozycje aktywow stanowi wartosé firmy, tj. 34, 5% Druga pod
wzgledem wartosci pozycjg aktywow sg naleznosdci z tytutu dostaw i us%ug oraz pozostale
naleznoéci (29,4% wartosci aktywow ogdtem), ktére w stosunku do roku 2013 r. wzrosly o
9,1%.

Najwyzsza pozycje kapitatow i zobowigzan w skonsolidowanym bilansie stanowig zobowigzania
krétkoterminowe — 44,6%, na kidre skiadaja sig giéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania. Kapitat wiasny jednostki dominujacej stanowi 40,3%. W stosunku
do roku 2013 nastapit wzrost kapitatéw wiasnych o 6,5%.

Wskazniki rentownosci grupy kapitatowej znajduja sie w przedziale od 2,6% do 6%. W roku
2014 odnotowano ich spadek w stosunku do roku ubieglego, gidwnie w zwigzku ze spadkiem
biezacego wyniku finansowego. Rentownos¢ netto sprzedazy wyniosta 2,6% i byfa nizsza o 0,4
punktu procentowego od rentownosci osiggnietej w roku 2013. Spadek rentownosci byt gldwnie
wynikiem spadku zysku netto. Podobnie, w pordwnaniu z rokiem ubieglym nastapit spadek
rentownosci kapitatu wlasnego do 6%, tj. o 3 punkty procentowe.

Szybkos¢é obrotu naleznosciami Grupy wydiuzyla sie o 11 dni w poréwnaniu do roku ubiegiego i
wyniosta 108 dni.

Szybkosé obrotu zobowigzah Grupy wydiuzyla sie o 30 dni w poréwnaniu do roku 2013 t. i
wyniosta 123 dni.

SzybkosC obrotu zapasow Grupy wydtuzyla sic o 12 dni w stosunku do roku ubieglego i
wyniosta 18 dni. _

Wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na dobrym poziomie i w stosunku do roku ubiegtego
nastgpita ich poprawa, co jest wynikiem ponad 2-krotnego wzrostu srodkdw pienigznych i ich
ekwiwalentéw w pordwnaniu z rokiem 2013. Zobowigzania biezgce Grupy stanowig ok. 80%
aktywdw biezgcych, co swiadczy o tym, ze s one w peini pokryte aktywami biezgcymi, kidrymi
dysponuje Grupa.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej nie byto
przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dziatalnosci i osigganych wskaznikdéw, Szczegdtowa
interpretacja wskaznikéw wymaga pogtebionej analizy dziatalnoSci Grupy i uwarunkowan w
jakich ona dziata.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- Audyt Sp. z 0.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8 -
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

4.1. Prowadzenie ksigg rachunkowych

Grupa posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad jednostki dominujgcej dokumentacje
przyjetych i stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci, ktéra zostala przyjeta Uchwata
Zarzadu jednostki dominujacej nr 2/08/2013 z dnia 07.08.2013 r. Przyjete przez
jednostke dominujgcyg zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i
zapewnialy wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacii majatkowe;j i
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie kazdej ze spétek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem przepisow rozdziatu 8 ustawy o rachunkowoéci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej prowadzone sa technikg komputerowg w
systemie informatycznym Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniaja ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

4.2, Kontrola wewnetrzna

Spétka dominujgca oraz spéiki zalezne posiadajg pisemne instrukcje kontroli wewnetrznej
i obiegu dokumentow. Stosowane w praktyce procedury pozwalajg na kompletne ujecie i
udokumentowanie:

- przychoddéw i rozchoddw $rodkdw pienieznych,
- procesow zakupu i sprzedazy,
- systemu naliczania | wyptaty wynagrodzen za prace.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski | Wspdinicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kalenska &
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CZESC SZCZEGOLOWA
I. ZASADY KONSOLIDACII I DOKUMENTACJA KONSOLIDACYINA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone metoda
petng na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujgcego jednostkowe sprawozdania

finansowe spotki dominujgcej | spotek zaleznych oraz arkusze stuzgce do eliminacji
wzajemnych rozliczen, rozrachunkéw i kapitaiow.

Jednostkowe sprawozdania spétek objetych konsolidacjg zostaly sporzadzone na dzief
31.12.2014 r. i obejmujg te same okresy sprawozdawcze, tj. 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdw wewnetrznych (przychodéw i
kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaty dokonane w sposéb poprawny.

II. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN
31.12.2014r.

AKTYWA

A. Aktywa trwale

Aktywa trwale Grupy Kapitatowej stanowig 65.091 tys. zt i obejmuja:

- rzeczowe aktywa trwale 1.916 tys. zt
- wartosc firmy 48.285 tys. zt
- pozostale aktywa niematerialne 8.845 tys. zi
- inwestycje w jednostkach zaleznych 50 tys. zt
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 3.586 tys. zt
- pozostate aktywa 2,409 tys. zt

B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe wynoszg 74.999 tys. zt i obejmuyja:

- zapasy 6.598 tys. #
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41.205 tys. zt
- naleznosci z tytutu kontraktow ditugoterminowych 8.693 tys. zt
- pozostale aktywa finansowe 5.473 tys. z
- pozostate aktywa 6.040 tys. zt

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski | Wspdlnicy- Audyt Sp. z 0.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8

14



GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.990 tys. zt
Razem aktywa 140.090 tys. zi
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Struktura kapitatow i zobowigzan Grupy Kapitatowej jest nastepujaca:

- kapitaly wiasne 56.486 tys. zt
- Zobowigzania diugoterminowe 21.113 tys. zt
- zobowigzania krotkoterminowe 62.491 tys. zt
Razem kapitaly i zobowigzania 140.090 tys. zi

II1. OBJASNIENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OBROTOWY OD 1.01.2014 DO 31.12.2014

Grupa Kapitalowa w badanym okresie wypracowata zysk netto w wysokosci 3.566 tys. zt. W
roku ubieglym zysk netto Grupy wyniost 4.860 tys. zt. Zysk netto za rok 2014 jest wiec nizszy o
26,6% od wyniku finansowego osiagnietege w roku ubieglym.

Na poziom wyniku w roku 2014 r. mialy wplyw w szczegdinosci: spadek przychoddéw
operacyjnych o 1,6%, przy wolniejszym spadku kosztow operacyinych o 0,8% i w efekcie
uzyskanie zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 5.525 tys. zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 50.827 tys. zt. Dodatni wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.584 tys. zt oraz strata na dziatalnosci finansowej
w kwacie 5.661 tys. zl, daty w efekcie zysk brutto 2.446 tys. z. Po uwzglednieniu obcigzenia z
tytuly podatku dochodowego, na ktdre zlozyly sie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 1.1.20 tys. zi, zysk netto Grupy wynidst 3.566 tys. zt.

Catkowite dochody wyniosty 3.560 tys. zt, co bylo efektem osiagniecia w roku 2014 przez Grupe
zysku netto w kwocie 3.566 tys. z, oraz kwoty (-) 6 tys. zt dotyczacej innych calkowitych
dochoddéw (netto), bedacych wynikiem korekty dokonanej w zwigzku ze zmiang przepiséw MSR
19 ,Swiadczenia pracownicze”.

instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleliska 8
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia
stanowigce integralng skladowg cze$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust., 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami
MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych w roku obrotowym zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeplywow pienieznych”

3. Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlashym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz
wymogami MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4, Sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr
33, poz. 259 z pbzn. zm.).

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia wydania opinii miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

- w dniu 23 stycznia 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od
Polskich Sieci Elekiroenergetycznych S.A. o wyborze jako najkorzystniejszej oferty
ztoZzonej przez konsorcjum firm: MGGP S.A. (lider konsorcjum) oraz CUBE.ITG S.A.
(facznie jako "Konsorcjum") w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego
sektorowego w trybie przetargu nieograniczonego na "Dostawe i wdrozenie w Grupie
Kapitatowej PSE Systemu Informacji Przestrzennej" ("Zamdwienie"). Udziat jednostki
dominujacej w Konsorcjum ksztaltuje sie na poziomie 30%. Wartos¢ oferty brutto
zlozonej przez Konsorcjum wynosi 13,4 min zt. Przedmiot Zamowienia obgjmuje m.in.
zaprojektowanie, wdrozenie i integracje Systemu Informacji Przestrzennegj (“System"),
dostawe, instalacje i konfiguracje Systemu w polskiej wersji jezykowej, budowe
modelu danych oraz dostarczenie danych i zasilenie Systemu danymi. W ramach
Zamowienia jednostka dominujaca bedzie uczestniczy¢ w zaprojektowaniu, wdrozeniu i
integracji Systemu, Termin realizacji Zamdwienia zostal okreslony na 15 miesigcy od
daty zawarcia umowy.

- w dniu 16 lutego 2015 roku jednostka dominujaca otrzymata postanowienie (na
podstawie art. 106 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 roku Kodeksu postgpowania
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cywilnego) o udzieleniu koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronig i amunicjg oraz wyrobami i
technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym.

- w dniu 6 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej We Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji uchwaty w
sprawie zmiany Statutu jednostki dominujgcej poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji jednostki dominujacej wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku gidwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Na mocy uchwaly Zarzad jednostki dominujacej jest upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze jednego lub kitku podwyzszer o kwote
nie wyzszg niz 5.641.106 zt. PLN poprzez emisje nie wiecej niz 2.820.553 nowych akgcji
Spdtki kolejnych serii (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej oraz do wyemitowania nowych akgi w
ramach limitu zostaje udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kazdorazowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez Zarzad do okreslonej wysokoséci wymaga
zgody Rady Nadzorczej jednostki dominujacej,

- w dniu 17 marca 2015 r. jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od Muzeum
Wojska Polskiego ("Zamawiajacy") o wyborze jako najkorzystniejszej oferty ztozonej
przez konsorcjum firm: CUBE.ITG S.A. (jako lider konsorcjum) oraz Spéki
Ogodlnobudowlanej ,Alfa Edgar” Witowski i Woroniecki Sp. j. (fgcznie jako
"Konsorcjum™) w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie
przetargu nieograniczonego na wykonanie ekspozycji statej w kaponierze i jej
otoczeniu w Cytadeli Warszawskiej na potrzeby Muzeum Katynskiego — Oddziatu
Muzeum Wojska Polskiego ("Zamdwienie"). Udziat jednostki dominujgcej w Konsorcjum
ksztattuje sie na poziomie 71%. :

Wartos¢ oferty brutto ztozonej przez Konsorcjum wynosi 8,8 min zt. Zakres zaméwienia
obejmuje wykonanie elementéw ekspozycji w kaponierze i jej otoczeniu w Cytadeli
Warszawskiej, objetych zakresem 55 projektdow ekspozycji, §j. wykonanie zaréwno
ekspozytoréw lub instalacji wewnetrznych i zewnetrznych, jak i ich zawartoéci. Termin
zakoriczenia Zamdwienia zostat okreslony na 31 sierpnia 2015.

Nie mialy miejsca zdarzenia majace istotny wplyw na sume bilansowa i wysoko$é
wyniku finansowego Grupy za rok badany.
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.
UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 51-162, ul. Diugosza 60,
wydano opinig, ze:

1. skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z
odpowiednimi saldami i obrotami w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek konsolidowanych, po dokonaniu wylaczen konsolidacyinych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. w wyniku badania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r.
jednostki zaleznej Systemy Informatyczne Alma Sp. z o. o. Biegly rewident w opinii i
raporcie z badania zamieScit uwage objasniajaca, ze w dniu 1 lipca 2014 r. spdtka
udziglita poreczenia do tacznej kwoty 7,5 min zi, wyemitowanych przez jednostke
dominujaca CUBE.ITG S.A. obligacji serii G. WartosC poreczenia przekracza posiadane
przez spotke aktywa obrotowe netto, ktére na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosily 4,1 min
zh

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CUBE.ITG
S.A. za rok obrotowy 2014 kluczowy biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez Kluczowego Biegiego Rewidenta.

Warszawa, dnia 23.03.2015 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
Q Modzelewski | Wspolnicy-AUDYT Sp.
[ z 0.0., Warszawa
Feods- WSA{Q ul. Kaleiska 8

Beata Pytkowska Nr ewidencyiny 2558

Biegly Rewident '~ Beata Pytkowska

Nr ew. 12391 Czlonek Zarzadu
Biegty Rewident ca : Pytkowska
Nr ew. 12391 sk

Br"ég?yu

e ey o pTE A i,-.‘,ws_;-;.,"(:.i_is
VRIS LA ’~5"f‘u’dl{)_*?f ?OE}A%AT}V‘. i
WMODZELEWSKE § WSPOLNICY - AUD‘{ [ﬁp. 10,0,
04-367 Warszawa, ul Ka__!_ans%a@%
Tel. (022) B17-30:70, (_9%2) 517-30-8¢
Eax: (022) 517:30:7 !
NIP 113-23-06-021

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski | Wspéinicy- Audyt Sp. z 0.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8

18



