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WILBO S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy WILBO Spotka
Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego WILBO S.A. z
siedzibg w Gdyni przy ul. Przemystowej 8, na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014r., ktére po
stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie kwotg 27.879.179,46 zt,

3) rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r., wykazujgcy
zysk netto w wysokosci 133.247,94 zt,

4) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wykazujgce catkowite dochody w wysokos$ci 133.247,94 zt,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 133.247,94 zt,

6) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote (-)306.913,11 zt,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Kierownik
Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do Zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r., poz.
330 z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoséci". Naszym zadaniem byto zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowier:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii. W szczegdélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczagcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metoda
wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
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WILBO S.A.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i
objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej WILBO S.A. na dzieri 31.12.2014r., jak tez jej catkowitych dochodéw oraz
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,

» sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki oraz z zastosowanymi zasadami rachunkowosci.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, uznajemy za wymagajgce podkreslenia, ze postanowieniem Sadu
Rejonowego Gdarisk — Potnoc w Gdarsku VI Wydziat Gospodarczy z dnia 12 listopada 2014
roku zatwierdzony =zostat uktad z wierzycielami Spétki w toku postepowania
upadto$ciowego, za$ postanowieniem tegoz Sadu z dnia 16 lutego 2015 roku stwierdzono
zakorniczenie postepowania upadfosciowego. W ramach uktadu do sptaty w ciggu pieciu lat
pozostaje kwota 5.718 tys. zt, a kwota 4.044 tys. zt podlega umorzeniu.

Sprawozdanie z dziatalnosci WILBO S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod

numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Zygmunt Cichocki wpi do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Gdarnisk, 20 marca 2015r.
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WILBO S.A.

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WILBO
S.A. za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:
WILBO Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Przemystowej 8.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Przetwarzenie i konserwowanie ryb, migczakow i skorupiakow.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000064401 Sad Rejonowy
Gdarisk - Pétnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 5870008034

Nr rejestracii statystycznej (REGON): 191312270
Kapitaty i akcjonariusze

Kapitat wtasny na dzier: 31.12.2014 roku wynosi 4.076.968,98 zt.

Kapitat zaktadowy wynosi 16.222.932,00 zt (szesnascie milionéw dwiescie dwadziescia dwa
tysigce dziewigéset trzydziesci dwa zZtote) i dzieli sie na 16.222.932 akcji po 1,00 zt kazda.
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WILBO §.A.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy przedstawiata si¢ nastepujgco:

. . Udziat w
: . " . g Liczba Udziat%ew | T .
Seria R e =gl 20 2
odzaj akcji Liczba akcji F——— Kapitale gfo.:qe/i;z na
Imienne uprzywilejowane —
A1 1 akcja = 5 gtoséw na 1.632.660 8.163.300 10,06% 29,20%
WZA
A2 Imienne zwykte 167.300 167.300 1,03% 0,60%
Imienne uprzywilejowane —
BA 1 akcja = 5 gtosoéw na 1.300.000| 6.500.000 8,01% 23,25%
WZA
BB Imienne zwykte 3.600.000 3.600.000 22.19% 12,88%
& Na okaziciela 2.500.000 2.500.000 15,41% 8,94%
D Na okaziciela 6.839.661 6.839.661 42 16% 24 47%
E Na okaziciela 183.311 183.311 1,13% 0,66%
Razem 16.222.932| 27.953.572 100,00% 100,00%

Na dzier bilansowy akcjonariuszami posiadajacymi co najmnie; 5% gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki byty osoby fizyczne.

Zarzad Spotki
Bozena Teresa Serzycka — Prezes Zarzadu.

Gtowny Ksiegowy

Funkcje Gtéwnego Ksiggowego petni Barbara Kreft.

Zatrudnienie
W badanym roku $rednie zatrudnienie wynosito 218 osdb.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie
podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Zygmunta
Cichockiego nr ew. 9896 wystepujaca w imieniu DORADCA Auditors Sp. Z 0.0. wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 913. Wydano opinie z
objasnieniem dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci i ztozonego wniosku o
ogtoszenie upadtosci z mzliwoscig zawarcia uktadu.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato zatwierdzone Uchwatg Nr 4 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2014 roku. Strate netto w
wysokosci 1.227.678,12 zt Uchwatg Nr 14 postanowiono pokryé z przysztych zyskow.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
przekazane do Sadu Rejestrowego i Urzedu Skarbowego w dniu 04.07.2014r.

4
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WILBO §.A.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22.12.2014 roku przez
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie
przeprowadzit biegty rewident Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru podmiotu do badania
dokonata Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 10/VI11/2014 z dnia 18.12.2014 roku.

Badanie przeprowadzono z przerwami w okresie od 28 grudnia 2014 roku do 20 marca 2015
roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosé i
niezalezno&¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Dostepnosé danych i oéwiadczenie Zarzadu

Badana Jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia. Przediozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W trakcie badania nie stwierdzono naruszen prawa wptywajgcych na sprawozdanie
finansowe.

CZESC SZCZEGOLOWA
Ciagtosc¢ bilansowa

Bilans zamkniecia na 31.12.2013 roku zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans otwarcia
2014 roku.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw nie ulegaty zmianom. Ciggto$¢ bilansowa zostata
zachowana.

Prawidiowos$é i rzetelnos$é ksiag rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci
spetniajgcg wymogi okreslone w ustawie o rachunkowoséci. Stosowane metody byly
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunkéw i potrzeb Spotki.

2. Prowadzenie ksiegowoséci Jednostki oraz przechowywanie ksigg odbywato sie w jej
siedzibie.

3. Ksiegi spetnialy wymoég zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i
chronologicznym. Stosowano kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiegowe do ewidenc]i
analitycznej.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajgce. Przestrzegano zasady
kompletnoéci udokumentowania poszczegblnych zapiséw w ksiggach rachunkowych.

Vi
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WILBO S.A.

Dokumenty przed zaksiggowaniem byty poddawane kontroli formalno - rachunkowej i
merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadata dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System
finansowo ksiegowy umozliwiat sporzgdzanie niezbednych zestawien ewidencyjnych. W
Jednostce dokonywano na koniec kazdego miesigca utrwalenia danych bedgcych
przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostgpu do uzytkowania
mikrokomputeréw i przetwarzania danych byto wiasciwe.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie sktadniki majagtku, ktorych obowigzek inwentaryzacji
wynikat z ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi
zastrzezen pod wzgledem merytorycznym ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznej

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze sprawozdaniem
finansowym, nie stwierdzono nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu. Kontrola
wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wptyw na dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzadzania aktywami oraz dokonywania transakgji gospodarczych bez upowaznienia

Zarzgdu Spotki.
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Majatek trwaty

Warto$¢ netto majgtku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2014 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: Struktura
31.12.2014
Grunty 325.163,00 2,99%
Budynki i budowle 7.887.853,92 72,41%
Urzadzenia techniczne, maszyny 2.361.419,15 21,68%
Srodki transportu 52.523,98 0,48%
Pozostate $rodki trwate 224.870,00 2,06%
Razem srodki trwate 10.851.830,05 99,62%
Wartoéci niematerialne i prawne 28.654,13 0,26%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12.288,40 0,12%
Razem aktywa trwate 10.892.772,58 100,00%

Srodki trwate

W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z obowigzujgcymi przepisami.
Stawki amortyzacyjne dla $srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych o
niskiej wartosci ustalono na poziomie 100%. Pozostate srodki trwate byty amortyzowane
wedtug stawek liniowych.

Ewidencja analityczna $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych byta
prowadzona prawidtowo we wtasciwych urzgdzeniach ksiegowych.

Udokumentowanie przyjecia do uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych bylo witasciwe. Wycena przyjmowanych do uzytkowania
$rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych nastepowata wg cen nabycia z
uwzglednieniem ich wartosci zbywczej. Odpisy aktualizujgce na rzeczowe aktywa trwate
wynoszg na koniec badanego okresu 278.058,06 zt.

Wartosci niematerialne i prawne
Wykazane wartosci niematerialne i prawne dotyczg nie umorzonych licencji i praw
autorskich.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dotyczg kosztéw przypadajgcych do rozliczenia po roku 2015.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. )ﬁ -9-
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Zapasy
W dniu 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata zapasy o wartosci 6.509.896,80 zt, na ktére
sktadaty sie:
- Tytut . Kwotazt

Materiaty 3.628.384,78

Produkcja w toku 422.712,53

Wyroby gotowe 1.682.025,88

Towary 776.773,61

Razem = - - 6.509.896,80

Istnienie zapaséw na koniec badanego okresu potwierdzono inwentaryzacjg. Wykazane
salda uznaje si¢ za realne.

Naleznosci krotkoterminowe

Salda naleznosci na koniec badanego okresu dotyczyly nastepujgcych tytutow:

....... Tytm = e _. - R
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 9.337.815,37
Naleznosci z tytutu podatkéw 578.140,65
Inne naleznosci 285.281,58

""" ' 10.201.237,60

Odpisy aktualizujgce na naleznosci wynoszg 7.452.327,17 zt.
Salda ustalono prawidtowo.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe stanowig $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
w wysokosci 234.469,31 zt.

Stan inwestycji krotkoterminowych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony
inwentaryzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane saldo w wysokoéci 40.802,17 zt dotyczy kosztéw nastepnego okresu

sprawozdawczego.
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. }(ﬁ( -10-
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Kapitaty

Zestawienie zmian w kapitatach wiasnych przedstawia sie nastepujgco:

et .

Kapitat zaktadowy 16.222.932,00 16.222.932,00 0,00
Kapitat zapasowy 19.555.333,32|  19.555.333,32 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 52.803,23 52.803,23 0,00
Zysk/strata z lat ubiegtych -30.659.669,39| -31.887.347,51 -1.227.678,12
Zysk/strata roku obrotowego -1.227.678,12 133.247,94 1.360.926,06
Razem"apitaly wiisre || 3.943-??1-%.@ | 4076.968,98 | 133.247,94

Zmiany w kapitatach wtasnych nastgpowaty zgodnie z prawem i statutem Spotki a wykazane
salda kapitatéw sg zgodne z ksiegami.

Rezerwy na zobowiazania

Wykazane w kwocie 54.060,51 zt rezerwy na zobowigzania dotyczg przewidywanych strat
z tytutu niezrealizowanych dostaw. Rezerwy zostaty oszacowane w wiarygodnej wartosci.

Zobowiazania diugoterminowe

Dotyczg one udzielonej pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt, przejetego zobowigzania
finansowego w kwocie 4.011.666,18 zt i przypadajgcych do sptaty po 2015 roku rat uktadu
z wierzycielami oraz ZUS w tacznej kwocie 5.224.448,87 zt
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Zobowiazania krotkoterminowe

Rodzaj zobowiazar - | Kwota it

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tego: 5.465.503,52

z tytutu dostaw i usfug o okresie wymagalnosci do 12 4.065.848,38
miesiecy

z tytutu wynagrodzeri 429.214,57

z tytufu podatkéw, cef i ubezpieczer 742.692,99

z tytutu pozyczek i kredytéw 145.458,96

inne zobowigzania 82.288,62

Fundusze specjalne 279.552,25

| R,azem . — — 5745055'77

Zobowigzania byty sptacane z niewielkimi opéznieniami. W dniu 12 listopada 2014 roku Sad
rejonowy Gdarisk — Pétnoc VI Wydziat Gospodarczy zatwierdzit uktad z wierzycielami
Spotki. W wyniku tego uktadu do sptaty na rzecz wierzycieli przypada kwota 5.718.140,75
zt, natomiast po zakoriczeniu uktadu umorzona ma zosta¢ kwota 4.044.100,08 zt (kwota ta
zostata wykazana w przychodach przysztych okresow).

Zobowigzania warunkowe
Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Fundusze specjalne
Wykazana kwota w catosci dotyczy Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wykazana w bilansie kwota 6.266.978,15 zt dotyczy:

e rownowartosci otrzymanych dotacji na nabycie $rodkéw trwatych w wysokosci
2.222.878,07 zt,

e przypadajgcej do umorzenia kwoty wierzytelnosci wynikajgcej z uktadu w kwocie
4.044.100,08 zt.
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Przychody ze sprzedazy

W ewidencji ksiegowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

Rodzaj przychodéw Rok 2014 w zf

Sprzedaz produktéw 38.061.658,15
Sprzedaz materiatéw i towarow 2.371.137,70
Razem przychody ze sprzedazy 40.432.795,85
Pozostate przychody operacyjne 1.150.047,70
Przychody finansowe 151.095,64
Razem 41.733.939,19

Sprzedaz na kraj stanowita 60% przychodow sprzedazy podstawowe;j.
Koszty

Kompletno$é ujecia kosztéw zostata zapewniona. Rozbudowa szczegoétowa kont jest
prawidtowa i pozwala ustali¢ poszczegéine rodzaje kosztow oraz dochdéd do opodatkowania
podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Suma kosztéw w sporzadzonym przez Spotke rachunku zyskoéw i strat przedstawia sig

nastepujgco:

Rodzaj kosztow Rok 2014 w z{

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 31.928.839,93
Koszty sprzedazy 3.477.098,16
Koszty ogéinego zarzadu 3.058.721,38
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 2.196.359,06
Razem koszty operacyjne 40.661.018,53
Pozostate koszty operacyjne 620.018,35
Koszty finansowe 319.654,37
Razem 41.600.691,25

i
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Struktura kosztéw rodzajowych przedstawia si¢ nastepujgco:

Strukura kosztow rodzajowych

wynagrodzenia z
narzutami amortyzacja

% pozostale
‘ 2%
\

ustugi obce
8%

materialy i energia
64%

Wyniki finansowe

Spétka osiggneta w badanym okresie nastepujace wyniki:

Kategoria Kwota zt

Wynik na sprzedazy -228.222,68

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 301.806,67

Wynik na dziatalnosci gospodarczej 133.247,94

Wynik brutto 133.247,94

Whynik netto 133.247,94
Podatek dochodowy

Wystapit dochéd w kwocie 207.879,58 zt, ktéry zostat pomniejszony O czesc¢ strat z lat
ubiegtych przypadajacych do odliczenia. W efekcie podatek nie wystapit.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0, ’Lﬁ( 14 -
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Kompletno$é i prawidtowos¢ informacii dodatkowej, zmian w kapitatach
wiasnych, sprawozdania z dziatalnosci oraz rachunku przeptywow
pienieznych
Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegolnosci:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e rozliczenie stanéw oraz przychodéw i rozchodoéw majatku trwatego,

o przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitatach wtasnych wykazujg powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie trzy lata obrotowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce
dziatalno$¢ Spotki w latach 2012 - 2014.

- Kategorla i si4s. : Zmiana :: S
Sumy bilansowe 33.397.194| 27.193.001| 27.879.178| -6.204.193 686.178
Aktywa trwate 13.187.862| 11.898.020| 10.892.773| -1.289.843| -1.005.247
Aktywa obrotowe 20.209.332| 15.294.981| 16.986.406| -4.914.350 1.691.425
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9.105.666 5.442.170 9.337.815| -3.663.496 3.895.645
Kapitat wiasny 5.171.399 3.943.721 4.076.969| -1.227.678 133.248
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28.225.795| 23.249.280| 23.802.209| -4.976.515 552.930
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13.943.278 9.648.495 4.065.848| -4.294.783| -5.582.647
Przychody ze sprzedazy 77.658.806| 44.655.386| 40.432.796| -33.003.510| -4.222.590
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 91.375.772| 44.002.382| 40661.019| -47.373.389| -3.341.364
Wynik ze sprzedazy -13.716.876 653.004 -228.223| 14.369.879 -881.226
Wynik brutto -30.659.669| -1.227.678 133.248| 29.431.991 1.360.926
Wynik netto -30.659.669| -1.227.678 133.248| 29.431.991 1.360.926
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Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa i
majatkowg Spotki w latach 2012 - 2014.

Wskaznik Sposéb wyliczenia 2012 2013 2014
Rentownosé netto (il rstio*160) / Praychody:z= 395% | -2.8% 0,3%
sprzedazy
Wynik %
Heriownostaprzatiaty (Wynik na sprzedazy * 100) / Przychody 17.7% 15% 0.6%
ze sprzedazy
Rentownos¢ netto majgtku (Wynik netto * 100) / Aktywa ogotem -91,8% -4,5% 0,5%
Ak i i
Plynnost biezaca tywa obrotowe / ;obowuqzanla 0.88 124 2.96
krotkoterminowe
(Aktywa obrotowe — Zapasy) /

Wysok 8¢

PEosa G Zobowigzania krétkoterminowe W 058 L
Obrotowo$¢ naleznosci (Stan naleznosci * 360) / Przychody ze

S 42 44 83
handlowych w dniach sprzedazy
Obrotowo$¢ zobowigzarn (Stan zobowigzan * 360) / Koszty wiasny
; . 71 94 43

handlowych w dniach sprzedazy
Struktura aktywow (Aktywa trwate *100) / Aktywa obrotowe 65% 78% 64%
Struktury finansowania ;
majatkury Kapitaty wtasne / Aktywa ogotem 15% 15% 15%

Wyniki finansowe majg swoje odzwierciedlenie w wysokosci osigganych wskaznikow
rentownosci (deficytowosci) dziatalnosci zaréwno na poziomie sprzedazy jak i rentowosci
(deficytowosci) netto. Wskazniki te pokazujg ile zysku lub straty przyniosta w
poszczegblnych latach jedna ztotéwka sprzedazy lub jedna ztotéwka majatku Spotki.

Poziomy wskaznika ptynnosci biezgcej oraz szybkiej w ostatnim okresie odnotowaty istotny
wzrost. Wskazniki te w ostatnim analizowanym okresie ksztattujg sie powyzej zalecanego
poziomu. W teorii za pozadang wysokos¢ wskaznika ptynnosci biezacej uznaje sie jego
wielkosé w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 1,0 — 1,2.
Wynika to ze skutkéw zawartego uktadu z wierzycielami i przeniesienia czgsci zobowigzan
do dtugoterminowych oraz odniesienia na rozliczenia migdzyokresowe przychodow czesci
zobowigzan przypadajgcych do umorzenia.

Wskaznik obrotowosci naleznoéci handlowych w ostatnim okresie znacznie sig zwigkszyt.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze wskaznik ten nie uwzglednia wielkosci dokonanych odpisow
aktualizujgcych naleznosci, a te byly istotne. Spadek w ostatnim okresie notuje rowniez
wskaznik obrotowosci zobowigzan handlowych co jak wspomniano ma zwigzek z
zawarciem uktadu z wierzycielami.
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Wyliczony wskaznik struktury aktywow wskazuje na nieznaczne unieruchomienie majatku
Spotki - sygnatem unieruchomienia majatku jest wskaznik przekraczajacy 100%.

W trzech ostatnich latach bez zmian pozostaje wskaznik struktury finansowania majatku.
Na koniec 2012, 2013 i 2014 roku kapitaty obce w 85% finansowaty maijatek Spotki. W
ostatnim okresie zostata spetniona tzw. ztota reguta bilansowa moéwigca, ze majatek trwaty
powinien by¢ sfinansowany w catosci z kapitatéw wtasnych powigkszonych o zobowigzania

dtugoterminowe.

Pomimo poprawy wynikéw finansowych, analiza finansowa potwierdza trudng sytuacje
ekonomiczng Spotki. Dalsza kontynuacja dziatalnosci Spotki zalezy od wynikéw dziatan
naprawczych co przektada si¢ na mozliwo$¢ realizacji zawartego z wierzycielami uktadu.

Kluczowy biegt ident:

Zygmunt Ci cki wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Podmiot wpisany na list¢ uprawnionych do
badania sprawozdann finansowych  pod
numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 20 marca 2015r.
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