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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CUBE.ITG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, 51-162, ul. Dlugosza 60, na ktére skiadajg sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r., ktére po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumg 139.806 tys. z4,
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujgce zysk netto w wysokosci 3.075 tys. 4,
4, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 r. do 31.12,.2014 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatéw wiasnych o 3.069 tys. zt,
5. sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujace zwiekszenie érodko;w pienieznych o 2.281 tys. zt,
6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z  obowigzujgcymi przepisami oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad CUBE.ITG S.A.

Zarzagd CUBE.ITG S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z péin. zm.),
zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosd tego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadaiﬁi (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowier:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

3. wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoécl Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do ustawy o
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rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obeimowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe | objasnienia
slowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r,,

2. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci; Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spéll{i.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki jest kompletne w rozumieniy art. 49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw paplerdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem cz%onkowskim' a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Warszawa, 23.03.2015r.
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- CUBE.ITG S.A.

CZESC OGOLNA

1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

CUBE.ITG S.A.

- okreslanej nizej jako Sbé’rka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 sporzgdzonego w oparciu o
prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy nr
2/14/BSF z dnia 29.04.2014 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiéw Podatkowych ,Modzelewski | Wspdlnicy”
- Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Kalefiska 8, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558. Biegiym rewidentem,
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Beata Pytkowska, numer ew. 12391, bedaca
jednoczesnie Kluczowym Bieglym Rewidentem. Zaréwno podmiot jak i Kiuczowy Biegly Rewident
spetniaja warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie Zadane informacje | wyjasnienia. Dnia 23 marca 2015 r. Zarzad Spoiki
potwierdzit pisemnie (oéwiadczenie) kompletnoS¢ sporzadzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktdre
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach: badanie wstepne od 1.12.2014 r. do 5.12.2014 r., badanie
zasadnicze od 16.02.2015 do 20.02.2015 r. i zakohczono w dniu 20.02.2015 r.
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CUBE.ITG S.A.

2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Spélce

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr

Spotka jest zarejestrowana pod ﬁrmé:
CUBE.ITG S.A.

w Krajowym Rejestrze Sadowym VI Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego dla Wroclawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, Numer KRS - 0000314721
Siedzibg Spbtki jest Wroctaw 51-162, ul. Dkugosza 60.

Przedmiot dzialalnosci Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodny jest z zapisami w KRS.
Gléwne rodzaje dziatalnosci to:
- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

- dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powiazana.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Umowa Spoélki

Podstawg dziatalnosci Spotki jest Statut Spotki. sporzadzony w formie aktu notarialnego
08.09.2008 r. Rep. A Nr 4095/2008. Ostania aktualizacia z dnia 30.06.2014 r. ujeta pod sygnaturg
akt Rep. A Nr 7472/2014.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony

Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 15.358.894,00 zt i do dnia 30.06.2014 r. dzielit sig¢ na
76.794.470 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

2.548.553 akcji zwykiych na okaziciela serii A,
74.155.917 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

90.000 akgji zwykiych na okaziciela serii C.
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CUBE.ITG S.A.

Zgodnie z uchwala nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2014 r. w sprawie
scalenia (polaczenia) akcji Spétki oraz zmiany Statutu Spétki, kapitat zaktadowy dzieli sig na
7.679.447 akgji zwyklych na okaziciela serii Al. po 2,00 zt kazda. Warto$¢ nominalna kazdej akcji
Spoiki zostata podwyiszona z kwoty 0,20 zt do kwoty 2 z, w ten sposéb, ze kazde 10 akcji o
dotychczasowej wartoéci nominalnej 0,20 zt podlega wymianie na 1 akcje Spétki o nowej wartosci
nominalnej 2 zt (stosunek wymiany 10:1). kaczna ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spotke
akcji proporcjonalnie ulegta zmniejszeniu z liczby 76.794.470 do liczby 7.679.447. Scalenie akcji
zostalo przeprowadzone przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakladowego. Akcje
dotychczasowych serii: A, B oraz C1 oznaczone zostaly nowg serig Al.

Ponadto, w dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie umorzenia, w drodze umorzenia dobrowolnego 7 akgji serii A bedacych w posiadaniu Spoétki,
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (akcje wiasne), tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1,4 zt, Spétka
nabyta ww. akcje w drodze sukcesji uniwersalnej. Umorzenie akcji nastgpito za zgoda Spdiki na
umorzenie akcji, bez wyplaty wynagrodzenia za umarzane akcje. W zwigzku z powyzszym Zwyczajne
Walne Zgromadzenie postanowilo o obnizeniu kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 15.358.895,40 zi
do kwoty 15.358.894 zi.

Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego na 31.12.2014 r. byla nastegpujgca:

Wyszczegélnienie kaplijt:\zlz::j:élki
Contango 2 Fundusz Inwestycyiny
Zakmniety 16,08 %
Pioneer PEKAQ Investment 7,72 %
DFive Investment Limited 10,63 %
Marcin Michnicki : 12,76 %
Pawel Witkiewicz 6,37 %
Jakub Szymanski 511%]|
Altus TFI 5,01 %
Pozostali 36,34 %
Razem 100 %

Informacja o jednostkach powigzanych wg stanu na dzien bilansowy:
- Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0.,
— Computer Communication Systems Sp. z 0.0.,

— CUBE.ITG GmbH.
2.2. Organy Spoétki i uchwaly

Zarzad i przedstawicieistwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

- Adam Leda — Prezes Zarzadu (do dnia 29 czerwca 2014 t.),
— Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu (od dnia 30 czerwca 2014 r.),
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CUBE.ITG S.A.

— Pawet Wojciech Witkiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
_ Piotr Cleply — Wiceprezes Zarzadu (do dnia 15 kwietnia 2014 r.),
— Arkadiusz Zachwieja — Wiceprezes Zarzadu (od dnia 16 kwietnia 2014 r.).

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze petnili:
- Sehastian Bogustawsk — Przewodniczacy,
- Marcin Hasko - Wiceprzewodniczacy,
- Marcin Michnicki - Czlonek,

- Tadeusz Kozaczyrfiski - Cztonek (od dnia 30.06.2014 r.),

- Krzysztof Stepien - Czlonek (do dnia 13.08.2014 r.),
- Piotr Antonowicz - Cztonek (od dnia 14.08.2014 r.),
- Michat Milewski - Cz%o_nek (od dnia 14.08.2014 r.),
- Marian Noga — Cztonek (od dnia 5.09.2014 r.),

- Stawomir Chiori — Czlonek (do dnia 29.05.2014 r.).

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie podieto w badanym roku m.in. nastgpujace uchwaty:

dnia 25.02.2014 r.:

~ nr 3w sprawie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdarh finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)/
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),

dnia 30.06.2014 r.:

hr 3 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1.01.2013
r.do 31.12.2013 r.,

—  nr 4w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

- nr5w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2013 na pokrycie strat z lat ubiegtych,

- nr 30 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

- nr 31 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013r.

—  nr 32 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie uméw miedzy Spétka a czionkami zarzadu
w zakresie éwiadczenia odplatnego poreczenia za obligacje Spotki

— nr 33 z w sprawie umorzenia czesci akcji wiasnych i obnizenia kapitatu zaktadowego oraz
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CUBE.ITG S.A.

zZmiany Statutu Spotki,
— nr 34 w sprawie scalenia (potaczenia) akeji Spétki oraz zmiany Statutu Spétki,

- nr 35 w sprawie uchylenia uchwaty nr 15/ZWZA/2012 i Uchwaly 16/ZWZA/2012 Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 29.06.2012 r. oraz zmiany Statutu Spéiki,

— nr 36 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyZszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akdji
Spétki wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego do obrotu na rynku Gietdy
papierow Wartosciowych w Warszawie,

— nr 37 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
- nr 38 w sprawie zmiany liczby czionkéw Rady Nadzorczej Spéiki obecnej kadencji,

-~ nr 39 w sprawie powotania czionka Rady Nadzorczej Spétki obecnej kadencji

dnia 14.08.2014 r.:

- nr 3 w sprawie zmiany liczby czionkéw Rady Nadzorczej Spétki obecnej kadendji na 7
czionkéw,

- nr 4w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki Krzysztofa Stepier,

~ nr 5w sprawie powolania czionka Rady Nadzorczej Spétki Piotra Antonowicza,

— nr 6 w sprawie powotlania cztonka Rady Nadzorczej Spétki Michata Milewskiego,

— nr 7 w sprawie zmiany Statutu Spéiki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akdji
Spétki wyemitowanych w Ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku giéwnym
Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

- nr 8 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki,

Rada Nadzorcza_podjeta w badanym roku m.in. nastgpujgce uchwaty:

dnia 6.02.2014 r.:
— nr02/02/2014 w sprawie przyjecia Budzetu Spétki na 2014 rok,

dnia 27.02.2014 r.;

— nr 4/02/2014 w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzania
wobec Qumak S.A. z tytutu dwdch uméw na dostawe infrastruktury informatycznej i
oprogramowania, '

dnia 24.03.2014 r.:

— nr 1/03/2014 w sprawie utworzenia spolki zaleinej CUBE.ITG GmbH na terenie
Republiki Federalnej Niemiec,
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CUBE.ITG S.A.

dnia 28.03.2014 r.:

— nr2/03/2014 w sprawie wyraZenia zgody na emisje obligacji serii E,

dnia 16.04.2014 r.:

- nr 15/04/2014 w sprawie wyraZzenia zgody na poreczenia kredytu udzielanego na rzecz
spotki Systemy Informatyczne Aima Sp. z 0.0,,

— nr 16/04/2014 w sprawie wyboru Instytutu Studibw Podatkowych ,Modzelewski i
Wspdlnicy” — Audyt Sp. z 0.0. do badania sprawozdania finansowego jednostkowego
Spoltki za rok 2014

- nr 17/04/2014 w sprawie odwolania czlonka Zarzadu Piotra Cieptego z funkgji
Wiceprezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu Spdiki,

~ nr 18/04/2014 w sprawie powolania czionka Zarzgdu Arkadiusza Zachwieja, powierzajac
mu jednocze$nie petienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

dnia 20.05.2014 r.:

— nr 5/05/2014 w sprawie zawarcia z Wiceprezesem Zarzadu aneksu nr 1 do Umowy o
$wiadczenie ustug i udzielenia upowaznienia do jego podpisania,

dnia 29.05.2014 r.:
- nr 6/05/2014 w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji serii F,

dnia 18.06.2014 r.:
- nr5/06/2014 w sprawie ustalenia liczby czionkéw Zarzadu nowej kadencji,

- nr 6/06/2014 w sprawie powotlania na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spoétki na kolejng
dwuletnig kadencje Jacka Kujawe,

— nr 7/06/2014 w sprawie powolania na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na kolejng
dwuletnig kadencje Pawta Witkiewicza,

~ nr 8/06/2014 w sprawie powolania na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na kolejng
dwuletnia kadencje Arkadiusza Zachwieja,

dnia 23.06.2014 r.:

— nr 09/06/2014 w sprawie wyrazenia zgody na poreczenia kredytu udzielanego na rzecz
spotki Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0.

dnia 26.06.2014 r.:
— nr 10/06/2014 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii G,

dnia 05.09.2014 r.:

—  nr 3/09/2014 w sprawie uzupetnienia skladu Rady Nadzorczej w trybie par. 17 ust. 6
Statutu Spétki, powotanie Mariana Noga na tymczasowego cztonka Rady Nadzorczej,
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nr 4/09/2014 w sprawie powotania Czlonka Komitetu ds. Wynagrodzen Pictra
Antonowicza,

nr 5/09/2014 w sprawie powolania Cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen Tadeusza
Kozaczynskiego,

dnia 11.12.2014 r.:

nr 03/12/2014 w sprawie potwierdzenia przez Rade Nadzorczg czynnosci Zarzadu na
podpisanie aneksu umowy kredytowej z Bakiem Zachodnim WBK,

nr 04/12/2014 w sprawie potwierdzenia przez Rade Nadzorczq czynnosci Zarzadu na
podpisanie aneksu umowy z ING Commercial Finance zwigkszenie limitu factoringu,

nr 05/12/2014 w sprawie potwierdzenia przez Rade Nadzorczg czynnosci Zarzadu na
Zzamoéwienia do Integrated Solutions S.A.,

Zarzad Spotki w badanym roku podjat m.in. nastepujace uchwaty:

l

nr 2/02/2014 z dnia 5.02.2014 r. w sprawie utworzenia spotki zaleznej CUBE.ITG GmbH na
terenie Republiki Federalnej Niemiec,

nr 3/02/2014 z dnia 17.02.2014 r. w sprawie zawarcia umoéw ze spotkg Qumak S.A.,

nr 5/02/2014 z dnia 26.02.2014 r. w sprawie przyjecia Regulaminu Premiowania
Pracownikéw,

nr 7/02/2014 z dnia 26.02.2014 r. w sprawie przyjeda zasad przyznawania dodatkowego
umownego wynagrodzenia (success fee) dla wspdipracownikéw Spoiki,

nr 1/03/2014 z dnia 17.03.2014 r. w sprawie Zakladowego Funduszu $wiadczen Socjalnych
na rok 2014, '

nr 2/03/2014 z dnia 19.03.2014 r. dotyczaca zmiany uchwaly nr 13/12/2012 w sprawie
emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii B,

nr 3/03/2014 z dnia 19.03.2014 r. w sprawie wszczecia procedury emisji obligacji przez
Spétke,

nr 1/04/2014 z dnia 1.04.2014-r. w sprawie emisji obligacji serii E,
nr 2/04/2014 z dnia 7.04.2014 r. w sprawie ustalenia marzy odsetkowej dla obligacji serii E,

nr 8/04/2014 z dnia 9.04.2014 r. w sprawie zmiany uchwaly Zarzadu nr 01/04/2014 z dnia
1.04.2014 r.

nr 9/04/2014 z dnia 9.04.2014 r. w sprawie przeznaczenia zysku CUBE.ITG S.A. za rok 2013,
hr 14/04/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie przydziatu obligacji serii E,
nr 1/05/2014 z dnia 29.05.2014 r. w sprawie emisji obligacji serii F,

nr 2/05/2014 z dnia 30.05.2014 r. w sprawie przydziatu obligacji serii F,
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- nr01/07/2014 z dnia 1.07.2014 r. w sprawie emisji obligacji serii G,
- nr02/07/2014 z dnia 1.07.2014 r. w sprawie przydziatu obligadii serii G,

- nr 1/08/2014 z dnia 26.08.2014 r. w sprawie dokonania czynnosci przekraczajacej zwykly
zarzad powyzej kwoty 1.000.000 zt, dotyczacej podpisania umowy nr U0002666995004 z

Alior Bank S.A. na zaciagniecie kredytu w rachunku biezacym w postaci linii odnawialnej na
kwote 1.500.000 z,

- nr 2/08/2014 z dnia 26.08.2014 r. w sprawie dokonania czynnosci przekraczajacej zwykly
zarzad powyzej kwoty 1.000.000 z, dotyczacej podpisania umowy nr U0002666998179 z
Alior Bank S.A. na zaciagniecie kredytu nieodnawialnego na finansowanie biezgcej
dziatalnosci na kwote 1.500.000 zi,

— nr 03/09/2014 z dnia 17.09.2014 r. w sprawie przyjecia Zasad udzielania zamowien
publicznych w CUBE.ITG S.A.,

— nr04/09/2014 z dnia 17.09.2014 1. w sprawie zmiany Regulaminu Wynagradzania,
- nr2/10/2014 z dnia 30.10.2014 r. w sprawie ustalenia Dnia Referencyjnego,

- nr 1/11/2014 z dnia 5.11.2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na wykonanie CzynnoSci
prawnej powyzej kwoty 1.000.000 zt, dotyczacej zakupu sprzetu IT od firmy Integrated
Solutions Sp. z 0.0.,

- nr 2/11/2014 z dnia 5.11.2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na wykonanie czynnosci
prawnej powyzej kwoty 1.000.000 zt, dotyczacej zakupu sprzgtu IT od firmy Integrated
Solutions 5p. z 0.0.,

- nr 3/11/2014 z dnia 19.11.2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na wykonanie czynnosci
prawnej powyzej kwoty 1.000.000 z}, dotyczacej przyjecia zamowien na sprzedaz sprzetu IT
na rzecz firmy Pentegy S.A.,

2.3. Istothe umowy

Umowy kredytowe

—~  nr 5/2012/0WA/882462 o kredyt obrotowy Srednioterminowy z dnia 13.02.2012 r. z
Spétdzielczym Bankiem Rzemiosta i Rolnictwa w Wolominie na okres od 13.02.2012 .
do 20.12.2014 r., uzupetniona-Aneksem nr 1 zawartym w dn. 6.09.2012 r.

—  nr2133030MSP10081100 o kredyt obrotowy z dnia 11.08.2011 r. z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. (dawniej Kredyt Bank S.A.), z ostatnim aneksem nr 007 z dnia 26.05.2014 r. z
terminem splaty 25.11.2014 r.

—  nr 893/2013/00000494/00 o kredyt ztotowy w rachunku bankowym 2z dnia 28.08.2013
r. z ING Bank Slaski S.A. na okres do 08.09.2014 r.

Umowy pozyczek:

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdinicy AUDYT $p. z o.0.
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z dnia 6.11,2014 r. z Data Techno Park Sp. z 0.0. jako poiyczkobiorca z terminem
splaty do 31.12.2014 r.

Z dnia 26.11.2014 r. z Markiem Girkiem jako pozyczkobiorca z terminem splaty do dnia
28.02,2015 r.

z dnia 28.11.2014 z CUBE.ITG GmbH jake pozyczkobiorca z terminem splaty
30.06.2015 r.

Z dnia 4.12.2014 r. z ITMED Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg oraz Markiem Girkiem, z
data realizacji 2.01.2015r.

Inne wazne umowy:

z dnia 01.06.2010 r. zawarta z FM Bank PBP na opracowanie i wdrozZenie
Zintegrowanego Systemu Informatycznego na bazie systemu Oracle FLEXCUBE oraz
wdroZenie systemu do zarzadzania ryzykiem oraz Universal Payment Gateway, wraz z
serwisem

z dnia 19.01.2010 r. zawarta z Credit Agricole BP na wdroZenie systemu FRSGlobal,
wraz z serwisem

z dnia 01.05.2010 r. zawarta z BZ WBK na outsourcing specjalistéw,
z dnia 01.12.2011 r. zawarta z Credit Agicole na System Architektura CIS,
z dnia 01.01.2012 r. zawarta 7 BZW BK S.A. na serwis DCL,

2z dnia 13.07.2012 r. umowa factoringu nr 77/2012 zawarta z ING Commercial Finance
Polska S.A.,

umowa podnajmu z dnia 12.10.2012 r. r. zawarta z Innovation Technology Group S.A.,
z dnia 1.11.2012 r. r. o Swiadczenie ustug zawarta z Innovation Technology Group S.A.,
z dnia 01.09.2013 r. zawarta z Raiffeisen Bank na ustugi testowe,

z 2012 r. z Miastem Poznai na Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego,

7 01.06.2013 r. z Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. na budowe systemu
bilingowego obstugujacego zasadeg TPA,

umowa podwykonawcza z dnia 17.02.2014 r. zawarta z Qumak S.A. na wykonanie
zaméwienia w ramach Inwestygji ,Dostawa Infrastruktury informatycznej i
oprogramowania na potrzeby tworzenia i rozwoju nowoczesnych e-ustug i aplikagji on-
line oraz ich éwiadczenia w sektorze ochrony zdrowia wraz z wdrozeniem na terenie
Medycznego Centrum Przetwarzania danych DTP Sp. z 0.0. we Wroclawiu”

umowa leasingu nr 227323 z dnia 21.05.2010 r. z BAWAG Leasing & Fleet Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr 4047171-1212-00887 z dnia 02.02.2012 r. z
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Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr 12/01542/L0O z dnia 14.05.2012 r, z Impuls-Leasing
Polska Sp. z 0.0., .

umowa leasingu operacyjnego nr L160237 z dnia 16.05.2012 r. z Mercedes-Benz
Leasing Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr L/O/WR/2014/05/0006 z dnia 05.05.2014 r, z PKO
Bankowy Leasing Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego-nr 428312/2014/0PER/KRAC z dnia 15.04.2014 r. z Getin
Leasing 5.A. S.KA,,

umowa leasingu operacyjnego nr B/O/WR/2014/09/0013 z dnia 11.09.2014 r. z PKO
Leasing S.A.

Emisja obligacji:

Spétka na podstawie Uchwaly Zarzadu Spotki nr 1/12/2012 z dnia 5.12.2012 r. wyemitowata
2.000 obligacji zwykiych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
1.000,00 zt kazda. Obligacje zostaly zabezpieczone przez umowy poreczen zobowigzan z
obligacji wraz z poddaniem sie egzekucji z art. 777 par. 1 pkt 5 k.p.c. przez Cztonkdw
Zarzadu Spétki Adama Lede, Pawta Witkiewicza i Jacka Kujawe, facznie do wysokoscl 150%
wartoéci nominalnej obligacji. Termin wykupu zostat ustalony na dzien 7.03.2014 r.
Oprocentowanie zostato ustalone w wysokosci 14% w skali roku, platne kwartalnie w
dniach: 7.03.2013 r., 7.06.2013 r., 7.09.2013 r., 7.12.2013 r. oraz w dniu wykupu albo
wezesniejszego wykupu.

Spoika na podstawie Uchwaly Zarzadu Spotki nr 13/12/2012 z dnia 18.12.2012 r. oraz
Uchwaly nr 14/12/2012 z dnia 19.12.2014 . Wyemitowaia 70 obligacji zwyklych na
okaziciela serii B o wartoéci nominalnej i cenie emisyjnej 100.000,00 zt kaida. Obligacje
zostaly zabezpieczone przez umowy poreczefi zobowigzai z obligacji wraz z poddaniem sig
egzekugji z art. 777 par. 1 pkt 5 k.p.c. przez Cztonkéw Zarzadu Spotki Pawta Witkiewicza i
Jacka Kujawe, lgcznie do wysokosci 66% wartosci nominalnej obligacji. Termin wykupu
zostat ustalony na dziefi 19.03.2014 r. Oprocentowanie zostato ustalone w wysokosd 21,6%
w skali roku, platne kwartalnie w dniach: 19.03.2013 r., 19.06.2013 r., 16.09.2013 r.,
19.12.2013 r. oraz w dniu wykupu albo wczesniejszego wykupu. Uchwalg Zarzadu Spotki nr
2/03/2014 z dnia 19.03.2014 r. zostat zmieniony dziefi wykupu na dzien 19.06.2014 r. oraz
oprocentowanie obligacji, ktére do dnia 19.03.2014 r. wynosito 21,6% oraz 11,6% od dnia
20.03.2014 do dnia wykupu oraz ustalono dodatkowy termin wyplaty odsetek w dniu
19.03.2014 1.

Spétka na podstawie Uchwaly Zarzadu Spétki nr 3/04/2013 z dnia 17.04.2013 .
wyemitowata 15 obligagji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominainej i cenie
emisyjnej 100.000,00 zt kazda. Obligacje zostaly zabezpieczone przez umowy poreczen
zobowigzan z obligacji wraz z poddaniem sie egzekucji z art. 777 par. 1 pkt 5 k.p.c. przez
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Cztonkéw Zarzadu Spotki Adama Lede, Pawla Witkiewicza | Jacka Kujawe, lacznie do
wysokoéci 150% wartoéci nominalnej obligacji. Termin wykupu zostat ustalony na dzief
19.04.2014 r. Oprocentowanie zostato ustalone w wysokosci 14% w skali roku, ptatne
kwartalnie w dniach: 19.07.2013 r., 19.10.2013 r., 19.01.2014 r., 19.04.2014 r. oraz w dniu
wykupu albo wezedniejszego wykupu.

Zarzad Spotki na podstawie Uchwaly nr 5/04/2013 z dnia 19.04.2013 r. przydzielit obligacje
serii C, Contango 2 Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu. Natomiast na podstawie
Uchwaty nr 3/07/2013 z dnia 30.07.2013 r. Zarzad Spétki postanowil dokona¢ w dniu
30.07.2013 r. przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii C wraz z naleznymi na
dzieft 30.07.2013 r., a nie wyptaconymi odsetkami w wysokosci 6.328,77 zt.

- Spéika na podstawie Uchwaly Zarzadu Spolki nr 1/07/2013 z dnia 24.07.2013 r.
wyemitowata 10.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D niemajgcych formy
dokumentu o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazda i zaoferowata objgcie wszystkich
wyemitowanych obligacji funduszowi Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie
zostato ustalone w wysokosci 10,5% w skali roku, pfatne w dniu wykupu.

Uchwala nr 2/07/2013 z dnia 25.07.2013 r. Zarzad Spétki stwierdzit przyjecie w catosci
skierowang do Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawle, propozycjg¢ nabycia obligacji serii D i
przydzielit funduszowi obligacje od numeru 00001 do 10.000.

— Zarzad Spétki na podstawie Uchwaly nr 3/03/2014 z dnia 19.03.2014 r. postanowit wszczgl
procedure zmierzajaca do emisji obligacji zwykiych na okaziciela serii E o tgczne] wartosci nie
wiekszej niz 9.000.000,00 z, a nastgpnie wprowadzenia obligacji do alternatywnego
systemu obrotu CATALYST prowadzonego przez Gieldg Papierow Wartosciowych w
Warszawie,

W dniu 1.04.2014 r. Zarzad Spotki podjat Uchwate nr 1/04/2014 dotyczgcg emisji do 9.000
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serll E niemajacych formy dokumentu o numerach od
0001 do numeru nie wyzszego niz 9.000 o wartoici nominainej 1.000,00 zt kazda, Prég
emisji zostat wyznaczony na 3.000 objetych obligacji. Oferta obligacji byta prowadzona w
formie oferty niepublicznej w rozumieniu art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach.

Uchwata nr 2/04/2014 z dnia 7.04.2014 r. Zarzad Spéiki ustalit wysokos¢ marzy odsetkowe]
dia obligacji serii E, stanowigcej skiadnik oprocentowania obligac)i serii E Emitenta na
poziomie 625 p.b.

Na podstawie Uchwaly nr 8/04/2014 z dnia 9.04.2014 r. Zarzad w sprawie emisji obligacji
serii E ustalit termin skiadania ofert nabycia obligacji na dzied 14.04.2014 r. oraz dzief
wykupu na dziefi 12.04.2017 r.

W dniu 16.04.2014 r. Zarzad Spétki na podstawie przekroczonego progu emisji podjat
Uchwale nr 14/04/2014 stwierdzajgca dojscie do skutku emisji obligacji serii E oraz dokonat
ich przydziatu.

~ Zarzad Spétki na podstawie Uchwaly nr 1/05/2014 z dnia 29.05.2014 r. postanowit
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wyemitowaC 5.000 36-miesigcznych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F
niemajgcych formy dokumentu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz zaoferowac
objecie wszystkich obligacji po cenie nominalnej spéice Leda Investments RFI Sp. z o.0.
Oprocentowanie zostalo ustalone w wysokosci 12% w skali roku, platne w okresach
miesiecznych.

Po przyjeciu w catoscl skierowanej do spétki Leda Investments RFI Sp. z 0.0. propozycji
nabycia obligacji serii F, Zarzad CUBE.ITG S.A. w dniu 30.05.2014 r. podjal Uchwaie nr
2/05/2014 w sprawie przydziatu obligacji tejze spotce.

— Zarzad Spoiki na podstawie Uchwaly nr 01/07/2014 z dnia 01.07.2014 r. postanowit
wyemitowa¢ 5.000 12-miesiecznych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G
niemajacych formy dokumentu o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz zaoferowac
objecie wszystkich obligacji po cenie nominalnej funduszowi Open Finance Obligacii
Przedsicbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie. Oprocentowanie zostato ustalone w wysokosci 10,5% w skali roku.

Po przyjeciu w calosci skierowanej do funduszowi Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie
propozycji nabycia obligacji serii G, Zarzad CUBE.ITG S.A. w dniu 01.07.2014 r. podjat
Uchwate nr 02/072014 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii G i przydzielenia
obligacji Funduszowl.

2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny we Wroclawiu nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
006028821. '

2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Dolnoélgski Urzad Skarbowy we Wroctawiu nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;:
PL 898 001 57 75

2.5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na 1.01.2014 r. ze zweryfikowanym | zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na 31.12.2013 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 poddane zostato badaniu przez
Kancelarie Audytorska LKM finanse sp. z 0.0. we Wroctawiu.

Opinig z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen,

Jednostkowe sprawozdanie zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30.06.2014 r.

Sprawozdanie przedtozono w Urzedzie Skarbowym dnia 08.07.2014 r., oraz z opOznieniem
ztozono w KRS dnia 22.07.2014 r,
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2.6. Kontrole podatkowe
W badanym okresie w Spéice nie byly przeprowadzane kontrole podatkowe.
2.7. Zatrudnienie '

Zatrudnienie w Spéice na koniec 2014 r. wyniosto 179 osob.
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CUBE.ITG S.A.

Struktura i dynamika sprawozdania z catkowitych dochoddéw (w tys. zf)

Zmiana stanu  (+/-)

Pozostale przychody operacyjne

T 14240

4 300,0

4 604,0

28760

302,0%

Wyszczegblnienie ‘2012 2013 2014 201372012 201472013
kwota % kwota %
Przychody netto ze sprzedaiy 139611,0| 1291400} 128422,0| (10471,0) 92,5% (718,00} 994%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 130 131,06 123 870,0 124 818,0| (6 261,0) 95,2% 948,01 100,8%

304,0

107,1%

Pozostate koszty operacyjne

5159,0

2467,0

1513,0

(2 692,0)

(954,0)

61,3%

Podatek dochodowy

23940

(978,0)

(1 497,0)

‘operdcyll |

0,
Przychody finansowe 605,0 578,0 660,0 (117,0) 83,2% 82,0 114,2%
Koszty finansowe 3754,0 4 284,0 5777,0 530,0 114,1%

1493,0

(519,0)

134,9%

153,1%
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Wskazniki
Rentownos$é
Wskainik Tres¢ ekonomiczna 2012 2013 2014
, . wynik na sprzedazy
Rento ed 0 9 _
wnosc sprzedazy prZychéd netto 76 spizedazy 7% 4,1% 2,8%
L ) Zysk netto
Rentownos¢ netto eda g o 9
sprzecazy przychody netto ze sprzedazy 0% 3,4% 24%
fr . zysk netto
Rentownos¢ majatku 0 ) 0,
13 aktywa ogolem 0% 4% 2%
P zysk netto
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 9 0 9
P wiasneg kapital wlasny 1% 8% >%
Plynnosc
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2012 2013 2014
v o naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybkosc obrotu naleznosci = l, ot x 93 84 107
przychéd ze sprzedazy
: zobowigzania z tyt. dost., robét
Szybkos¢ obrotu zobowigzan i ush. x 365 216 88 131
przychdd ze sprzedazy
‘s , zZapasy X 365
Szybkos¢ obrotu zapasow koszly dziatalnoici operacyjne] 5 7 19
Efektywnosé gospodarowania
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2012 2013 2014
gta)p;(:;ixaenzowanie majatku zobowigzania biezace 1,0 1,0 0,9
g aktywa obrotowe
- . aktywa biezace
1,2
Wskaznik phynnosci 1 Zobowiazania biezace 1,0 1,0
.. s biezgre — zapas
Wskaznik ptynnosci IT aktywa 'leza. - -apa Y 1,0 0,9 1,0
. zobowiagzania biezgce
aktywa biezgce - zapasy —
Wskaznik plynnosci 11T naleznoScl 0,5 0,12 0,28
zobowigzania biezace
- - ’ k -
Wskaznik plynnodci szybki inwestycje krotkoterminowe 0,47 0,060 0,091

zohowigzania biezgce
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ANALIZA WYNIKOW

W roku badanym Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 3.075 tys. zb. Na poziom wyniku w
roku 2014 r. mialy wplyw w szczegblnoéci: 1) dodatni wynik osiggnigty na pozostalej
dziatalnoéci operacyjnej (kwota 3.091 tys. zt) bedacy giéwnie wynikiem odniesionych w
pozostate przychody operacyjne przedawnionych zobowigzan; 2) ujemny wynik na driatalnosci
finansowej (kwota 5.117 tys. zt), bedacy gtownie wynikiem odniesienia w koszty finansowe
sprzedanych wierzytelnodci Spétki; oraz 3) obcigzenie z tytutu podatku dochodowego, na co
giéwny wplyw miaty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.514 tys.
zk. Spétka osiagnela dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3.604 tys. #, ktory w
poréwnaniu do roku ubiegtego byt nizszy o 31,6%.

Warto$¢ firmy stanowifa najwyzsza pozycje w aktywach Spotki, . 34,5%. Drugq istotng
pozycie w aktywach Spoétki stanowity naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznoéci, ktére stanowity 27% aktywow Spotki.

W stosunku do roku ubieglego nastapit wzrost naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o 27%. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniost
107 dni i wydtuzyt sie 0 23 dni.

W badanym okresie odnotowano prawie 3-krotne zwigkszenie zapasow, tj. o kwote 4.319
tys.z, co bylo wynikiem zakupu sprzetu oraz licengji niezbednych do realizacji nowo
zawartych kontraktéw, giéwnie w IV kwartale. SzybkoS¢ obrotu zapasami zmalata 19 dni do
7 dni.

Udziat kapitatu wiasnego w ogdinej wartoéci pasywow wynidst 41,5% i w stosunku do roku
2013 wzrdst 0 5,6%. Gtéwna przyczyna tego wzrostu byt dodatni wynik finansowy za 2013 r.

Szybkoéé obrotu zobowigzan ulegta wydtuzeniu o 43 dni w stosunku do 2013 .

Wskazniki ptynnoéci s3 na wystarczajgcym poziomie i nie sugerujq trudnosci Spétki z biezacy
regulacja zobowigzan. Warto$¢ zobowiazah biezacych stanowi prawie 90% aktywow
biezgcych.

4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA
4.1. Prowadzenie ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe s prowadzone w oparciu o zasady okresione ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (z poZniejszymi zmianami) oraz Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowoéci/Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz polityke
rachunkowoéci, ktorej ostatnia aktualizacja zostata wprowadzona Uchwala Zarzadu Spétki nr
2/08/2013 z dnia 07.08.2013 r.

Metody wyceny aktywéw i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego W badanym
okresie | w okresie poréwnywalnym stosowane byly w sposéb ciagly i sq zgodne 2 aktuainie
obowigzujgcymi Spdike przepisami prawa.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, sprawdzalnie i na biezgco. Operacje
gospodarcze sg prawidtowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spefniajg wymogi art. 21
ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidlowe i
odpowiednio powlgzane z dokumentami Zrodtowymi.

Ksiegl rachunkowe prowadzone s3 technika komputerowg w systemie informatycznym

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Microsoft Dynamics.
Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych.

Ksiegi rachunkowe sy prowadzone i przechowywane w siedzibie Spoélki, z zachowaniem
przepiséw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

4.2, Kontrola wewnetrzna

Spotka posiada pisemng instrukcje kontroli wewnetrznej i obiegu dokumentdw. Stosowane w
praktyce procedury pozwalajg na kompletne ujecie i udokumentowanie:

- przychodéw i rozchoddw Srodkéw pienieznych,
- proceséw zakupu i sprzedazy,
- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.
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CZESC SZCZEGOLOWA

1. OBJASNIENIA do sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2014 r.

AKTYWA

A. Aktywa trwale

IXL.

111,

IV,

Rzeczowe aktywa trwate : 1.891 tys. zt

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie $rodki trwate, w ramach ktorych najwigksza pozycje

stanowig $érodki transportu (sq to gtéwnie samochody cigzarowe w leasingu finansowym),
okolo 58%.

Inwentaryzacja érodkéw trwatych zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2014 r.
Zachowano ustawowa czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacjl.

W stosunku do 2013 r. nastapit spadek rzeczowych aktywdw trwatych o 26,8%, gidéwnie w
wyniku dokonanej sprzedazy samochodéw.

Udziat rzeczowych aktywéw trwatych w ogdinej wartoéci aktywéw w 2014 r. wynidst 1,4%.

Wartosc firmy 48.285 tys. zt

Wartoéé firmy wykazana w ramach aktywdéw trwalych dotyczy wartodd firmy CUBE
Corporate Release S.A., ktdra powstata w marcu 2013 r. w wyniku polaczenia Spolki ze
spStkami ITG S.A. oraz CUBE Corporate Release S.A.

Na dzied 31.12.201 r. Spéika przeprowadzita test na trwaly utrate wartodcl firmy, kidry
wykazat nadwyzke wyceny nad wartoscia firmy ujawniong w sprawozdaniu finansowym.

Udziat wartodci firmy w ogdinej wartoéci aktyw6w na dzien 31.12.2014 r. stanowi 84,5%.

Pozostate aktywa niematerialne 8.845 tys. zt
Pozostate aktywa niematerialne dotyczg gléwnie znaku towarowego spbtki CUBE Corporate
Release S.A. o wartocl 6.776 tys. zt Znak towarowy zostat wniesiony do Spétki w zwigzku z
potgczeniem ze spétkami ITG S.A. oraz CUBE Corporate Release S.A., ktére mialo miejsce w
marcu 2013 roku.

Pozostate aktywa niematerialne stanowig 6,3% aktywdw ogdlem.

Inwestycje dlugoterminowe 4.755 tys. zt

Diugoterminowe aktywa finansowe stanowia 3,4% aktywow ogolem i skiadajg si¢ na nie

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski t Wspélnicy AUDYT Sp. z o.0.
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wylacznie udziaty w spdtkach zaleznych: Systemy Informatyczne Alma Sp. z o0.0. (100%),
CUBE.ITG GmbH (100%) oraz Computer Communication Systems Sp. z 0.0. (100%). W
2014 r. nastapit spadek wartosci tej pozycji o 2,3%., spowodowany utworzeniem nowej
spoiki powigzanej CUBE.ITG GmbH na terenie Niemiec.

V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3.551 tys. zi

Pozycja ta prezentuje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
3.551 tys. zi.

VI. Pozostale aktywa 2.401 tys. zt

Pozycja dotyczy rozliczanych w czasie kosztdow o charakterze diugoterminowym, na ktére
sktadajg sie m.in. koszty projektu Open Air, koszty emisji obligacji serii D, E i F, kosztéw
zwigzanych z realizacjg projektu ,Badanie systemu zarzadzania generacja rozproszong”, oraz
nalezno$ci o charakterze diugoterminowym z tyt. kaucji gwarancyjnych stanowigcych
zabezpieczenie realizowanych przez Spétke kontraktow.

B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy 6.588 tys. zt

Zapasy na 31 grudnia 2014 r. stanowily zt i obejmowaty:

- materialy ' 527 tys. 2,
- towary 6.061 tys. zt.

Stan ilodciowy zapaséw zostat potwierdzony drogg spisu z natury na dzien bilansowy.

W badanym okresie nie wystapity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujacych wartosc
zapaséw. Spétka na biezgco prowadzi korekte stanéw magazynowych poddajac likwidacji
zasoby nie posiadajgce wartosci uzytkowej.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit prawie 3-krotny wzrost wartosci zapaséw, co jest
gtéwnie rezultatem zakupu sprzetu i aplikacji biznesowej dla celdw zwigzanych z realizacja
zawartych kontraktow.

II. Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

1. Naleznosci od jednostek pozostalych 37.761 tys. zi
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 miesiecy 35.431 tys. zt

Naleznoéci netto z tytutu dostaw i ustug netto od jednostek pozostatych i powigzanych na
dziefi bilansowy wynoszg 35.431 tys. zi i dotyczg naleznosci od krajowych i zagranicznych
odbiorcéw (kwota 31.592 tys. zi) oraz naleznoScl od jednostki powigzanej Systemy
Informatyczne Alma Sp. z 0.0. (kwota 3.839 tys. zb).

Warto$¢é naleznosci z tytuhu dostaw i ustug zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich
wartos¢ w kwocie 646 tys. zi.

Spétka zinwentaryzowala naleznoéci handlowe drogg potwierdzenia sald na dzien
31.10.2014 r.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski | Wspdlnicy AUDYT Sp. 2 0.0.
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Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2014 r.

b) pozostate naleznosci 2.330 tys. zt

Na kwote pozostalych naleznosci skiadajg sie gldwnie naleznosc z tytulu kaucji
gwarancyjnych, ktore zostaly wplacone przez Spétke tytutem zabezpieczenia realizacji
kontraktow, platne w terminie do 31.12.2015r.

IIL. Naleznosci z tytutu kontraktéw diugoterminowych - 8.693 tys. zt

Na pozycje skladajg sie rezerwy na przychody dotyczace realizowanych przez Spotke
kontraktéw na realizacje ustug o charakterze diugoterminowym, ktére zrealizuja sie w
przyszhych okresach sprawozdawczych.

1V, Pozastale aktywa finansowe 5.492 tys. zt

W sklad pozycji wchodza: poiyczka udzielona spdlce powigzanej CUBE.ITG GmbH w kwocie
19 tys. zt oraz pozyczka w kwocle 5.473 tys. zt udzielona spdtce ITMED Sp. z 0.0. Ta
ostatnia jest zwigzana z zawarta umowa inwestycyjng dotyczaca zakupu udziatéw spoiki
Data Techno Park Sp. z 0.0. Termin splaty pozyczki przypada na 04.03.2015 r. i moze by¢
przedtuzony o 3 miesigce. Zgodnie z umowg inwestycyjnq udzielona pozyczka zostanie
zaliczona na poczet zaplaty za cene sprzedazy 98 udziatéw stanowigcych 49% tgcznej liczby
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

V. Pozostale aktywa 6.022 tys. zt

Na pozycje skiadajg sie: 1) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (kwota 5.662 tys. zt), ktére
gtéwnie dotycza kosztdw poniesionych na realizacje prac o charakterze rozwojowym, w
przypadku ktérych speinione sg kryteria okreSlone w MSR 38 w zakresie mozliwosd ich
zakwalifikowania jako aktywdw, oraz 2) kwota podatku VAT (359 tys. zt) do odliczenia w
przysztych okresach sprawozdawczych.

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
a) srodki pieniezne w kasie i a rachunkach bankowych 5.522 tys. zt

Srodki pieniezne w kasie w wysokosci 380,34 zt potwierdzone sg protokolem inwentaryzacji
kasy przeprowadzonym w dniu bilansowym. Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.
Spétka otrzymata od bankéw potwierdzenia sald na 31.12.2014 r.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly wycenione na dzief bilansowy wg kursu
éredniego ogloszonego przez NBP obowigzujacego na dzief 31.12.2014 r.
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PASYWA

A. Kapitat wilasny 57.951 tys. zt

Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 15.359 tys. z} i byt zgodny z wpisem do KRS oraz
Statutem Spotki. Do dnia 30.06.2014 r. kapitat zakladowy dzielit sig na 76.794.470 akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 z+ kazda, w tym: 1) 2.548.553 akgji zwyklych na
okaziciela serii A, 2) 74.155.917 akgji zwyktych na okaziciela serii B, 3) 90.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C.

Zgodnie z uchwalg nr 34 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014 r. w
sprawie scalenia (potaczenia) akcji Spéiki oraz zmiany Statutu Spéti, nastapito scalenie akcji
serii A, serii B i serii C. Zgodnie z uchwala warto$¢ nominaina kazdej akcjl Spoiki zostala
podwyzszona z kwoty 0,20 zt do kwoty 2 zi, w ten sposéb, ze kaide 10 akdji o
dotychczasowej wartoéci nominalnej 0,20 zt podiega wymianie na 1 akcie Spdiki o nowej
wartoéci nominalnej 2 zt (stosunek wymiany 10:1). taczna lloS¢ wszystkich wyemitowanych
przez Spotke akcji proporcjonalnie ulegta zmniejszeniu z liczby 76.794.470 do liczby
7.679.447. Scalenie akcji zostato przeprowadzone przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zakiadowego. Akcje dotychczasowych serii: A, B oraz C1 oznaczone zostaly nowq
serig Al. Po scaleniu akcji kapitat zakladowy dziell sie na 7.679.447 akcjl zwyklych na
okaziciela serii Al., po 2,00 zt kazda.

Natomiast na podstawie uchwaly nr 33 z dnia 30.06.2014 r. Walnego Zgromadzenia Spotki w
sprawie umorzenia czesci akcji wiasnych i obnizenia kapitatu zakladowego oraz zmiany
Statutu Spotki, umorzone zostalo 7 akgji seri A w drodze umorzenia dobrowolnego,
bedacych w posiadaniu Spotki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (akcje wiasne), to jest o
facznej wartosci nominalnej 1,40 zk.

Spétka nabyta te akcje w drodze sukcesji uniwersalnej. Umorzenie akcji nastapito za zgoda
Spétki na umorzenie akgji bez wyplaty wynagrodzenia za umarzane akcje. W rezultacie,
obnizeniu ulegt kapitat zakladowy Spotki z kwoty 15.358.895,40 zt do kwoty 15.358.894 zi,
tj. o kwote 1,40 z odpowiadajaca tacznej wartosci nominalnej umarzanych akeji wiasnych,
W rezultacie, w zwigzku z ww. umorzeniem akcji wiasnych, w stosunku do roku 2013 r.
nastapilo zmniejszenie sie akgji wiasnych o 1 tys. zi, co bylo zwigzane z uzupelnieniami
niedoboréw scaleniowych. Jednoczesnie, o kwote 1 tys. zt w zwiazku z dokonaniem umerzen
akgii wiasnych zmniejszyl si¢ w stosunku do roku 2013 kapital zapasowy, ktbry na
31.12.2014 r. wyniost 43.576 tys. zt.

Zyski zatrzymane ulegly zwiekszeniu o kwote 3.075 tys. zi, co bylo wynikiem przeznaczenia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie uchwaly nr 5 z dnia 30.06.2014 r.
zysku netto za rok 2013 w kwocie 4.362.402,23 zt na pokrycie strat z lat ubieglych, oraz

korekty zwigzanej ze zmiang przepiséw MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, odnoszacej sie
do éwiadczeh pracowniczych po okresie zatrudnienia (zwigkszenie na kwote 13 tys. zi).

B. Zobowiazania

1. Zobowigzania dlugoterminowe -
1. pozostale zobowiazania finansowe 19.024 tys. zt

Pozycia dotyczy zobowigzan z tytutu emisji obligacii serii D, E [ F (taczna kwota zobowigzan
18.500.000,00 z1), ktdrych termin wykupu przypada po 01.01.2016 r., oraz zobowigzan z
tytutu zawartych uméw leasingu (kwota 523.620,29 z), w przypadku ktorych zobowigzanie
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w czesci diugoterminowej jest wymagalne po 01.01.2016 r.

2. Rezerwa na podatek odroczony 1.557 tys. zt

Pozycja w catosci dotyczy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonej
na zobowigzania wynikajace z realizowanych przez Spétke kontraktéw diugoterminowych.
II. Zobowigzania krotkoterminowe
1, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 45.972 tys. zt

Wartos¢ pozycji na 31.12.2014 r. wynosifa 45.972 tys. zt i skladaly sie na nig nastepujgce
pozycje:

a) Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 40.525 tys. 24, na ktére skiadajg sie
zobowigzania wobec jednostki zaleznej Systemy Informatyczne Alma Sp. z o.0. (kwota
1.564 tys. zi), oraz zobowiagzania wobec podmiotéw krajowych i zagranicznych (kwota
37.926 tys. zi).

Zohowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogloszonego przez NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2014 r.

b) Zobowigzania z tytuiu podatkow i ubezpieczen spotecznych 3.741 tys. z

Na kwote zobowigzah z tytuldw podatkéw i ubezpieczeri spolecznych na dzieit
31.12.2014 r. skiadajg sie:

- zobowigzania z tytuiu podatku dochodowego od oséb ﬁzycznych 425 tys. zt
- zobowigzania z tytufu ZUS 1.222 tys. zt
-  zobowigzania z tytutu podatku VAT 2.082 tys. z
- zobowigzania z tyt. PFRON 12 tys. zt
¢) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 898 tys.

Pozycja dotyczy zobowigzarfr z tytutu wynagrodzef na 31.12.2014 r. i jest zgodna z
listami plac za grudzien 2014 r.

d) Pozostale zobowigzania 808 tys. z¢

Na pozycje na dzien 31.12.2014 r. skladajy sie zobowigzania z tytulu usiug
wykonanych przez kontrahentéw na rzecz Spoii.

2. Pozostale zobowiazania finansowe 5.494 tys. zi

Na kwote pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2014 r. skiadajg sig:
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- zobowigzanie w kwocie 5.000 tys. zt z tytutu emisji obligacji serii G, ktdrych termin wykupu
przypada do 31.12.2015r.,

- zobowigzanie w kwocie 494 tys. z tytulu zawartych uméw leasingu, w czesd
krétkoterminowej, ktérej termin splaty przypada do 31.12.2015 r.

3. Pozostale zobowiazania 5.994 tys, zi
Na kwote pozostatych zobowiazan na dzien 31.12.2014 r. skiadajg sie:

- zobowiqzania z tytulu zatrzymanych kaucji gwarancyinych Wpiaconych przez kontrahentdw
tytulem zabezpieczenia (kwota 2.500 tys. zI), o terminie zwrotu do 31.12.2015 r.,

- nadwyzka przychoddéw nad kosztami w kwocie 3.062 tys. zt, powstata w zwigzku z realizacjg
kontraktéw diugoterminowych, odpowiadajgca rezerwom na koszty z tytulu faktur
kosztowych, ktdre wptyna do Spéiki po dniu bilansowym,

- zobowigzanie w kwocie 432 tys. zt, dotyczace gidéwnie podatku VAT wynikajgcego z ulgi za
zte dhugi dla faktur, w przypadku ktérych minelo wiecej, niz 150 dni po terminie platnosci.

II. OBJASNIENIA do sprawozdanié z caltkowitych dochoddw za okres
od 1.01.2014 r. do 31.12.2014r,

Na poziom wyniku netto za 2014 r. mialy wplyw nastepujgce wielkosci:

Nieznaczny spadek przychoddw ze sprzedazy (o 0,6%), z réwnoczesnym, szybszym
wzrostem kosztéw dziatainosci operacyjnej (o 0,8%).

Najwieksza pozycje wérdd przychodéw stanowily przychody ze sprzedazy produktow i ustug.
Ich udzial w ogélnej sumie przychoddw stanowit 72%. W stosunku do 2013 r. nastapit
spadek przychoddw z dziatalnosci operacyjnej o 0,6%.

Najwyzsza pozycje kosztéw operacyjnych stanowily koszty ustug obcych (podwykonawcy).
Zanotowano ich spadek 0 9,1% w stosunku do 2013 r.

W stosunku do 2013 r. nastgpit wzrost wartoéci sprzedanych towardéw | materialéw prawie o
80%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej jest dodatni i wynosi 3.604 tys. zb

Zanotowano zysk na dziatalnoéci- pozostatej operacyjnej w wysokosci 3.091 tys. zi, co jest
gtdwnie wynikiem odniesienia w pozostale przychody operacyjne przedawnionych
zobowigzan,

Najwyzsza pozycja w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq koszty umerzonych
naleznosci oraz koszty napraw powypadkowych.

Zanotowano strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 5.117 tys. zi, co jest gidwnie
wynikiem odniesionych w koszty finansowe sprzedanych wierzytelnosci Spoiki.
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1II. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia :
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje | objadnienia
stanowigce integralng skfadowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane

zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 48 b hustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow
pienieznych’,

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z postanowieniami art, 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdar Finansowych.

4, Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia MF z 19.02.2010 r.

IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Do dnia wydania opinil mialy miejsce nastepujace zdarzenia:

- w dniu 23 stycznia 2015 roku Spotka otrzymala zawiadomienie od Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. o wyborze jako najkorzystniejszej oferty zloZonej przez
konsorcjum firm: MGGP S.A. (lider konsorcjum) oraz CUBE.ITG S.A. (facznie jako
"Konsorcjum™) w postgpowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego sektorowego w trybie
przetargu nieograniczonego na "Dostawe i wdrozenie w Grupie Kapitatowej PSE Systemu
Informacji Przestrzennej” ("Zamdwienie™). Udziat Spdtki w Konsorcjum ksztaltuje sie na
poziomie 30%. WartoS¢ oferty brutto zloZonej przez Konsorcjum wynosi 13,4 min zi
Przedmiot Zamowienia obejmuje m.in. zaprojektowanie, wdrozenie i integracje Systemu
Informacji Przestrzennej ("System"), dostawe, instalacje i konfiguracje Systemu w polskiej
wersji jezykowej, budowe modelu danych oraz dostarczenie danych i zasilenie Systemu
danymi. W ramach Zaméwienia Spotka bedzie uczestniczyé w zaprojektowaniu, wdrozeniu i
integracji Systemu. Termin realizacji Zamowienia zostat okreslony na 15 miesigcy od daty
Zawarcia umowy,

- w dniu 16 lutego 2015 roku Spdtka otrzymala postanowienie (na podstawie art. 106 ustawy
z dnia 14 czerwca 1960 roku Kodeksu postepowania cywilnego) o udzieleniu koncesji na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu materiatami
wybuchowymi, bronig i amunicjg oraz wyrobami i technologia o przeznaczeniu wojskowym
fub policyjnym.

- w dniu 6 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej We Wroclawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonatl rejestracji uchwaty w sprawie
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zmiany Statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji Spotki wyemitowanych w ramach
kapitatu docelowego do obrotu na rynku giéwnym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Na mocy uchwaly Zarzad Emitenta jest upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoéiki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz
5.641.106 zt, PLN poprzez emisje nie wiecej niz 2.820.553 nowych akcji Spotki kolejnych serii
(kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spokki oraz
do wyemitowania nowych akcji w ramach limitu zostaje udzielone na okres do dnia 31
grudnia 2017 roku. Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego pizez Zarzad do
okreslonej wysokoéci wymaga zgody Rady Nadzorczej,

- w dniu 17 marca 2015 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od Muzeum Wojska Polskiego
("Zamawiajacy") o wyborze jako najkorzystniejszej oferty zlozonej przez konsorcjum firm:
CUBE.ITG S.A. (jako lider konsorcjum) oraz Spotki Ogdinobudowlanej ,Alfa Edgar” Witowski i
Woroniecki Sp. j. (lacznie jako "Konsorcjum™) w postepowaniu o udzielenie zamdwienia
publicznego w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie ekspozycji statej w
kaponierze 1 jej otoczeniu w Cytadeli Warszawsktej na potrzeby Muzeurn Katynskiego —
Oddziatu Muzeum Wojska Polsklego ("Zambwienie"). Udziat Spotki w Konsorcjum ksztaltuje
sie na poziomie 71%.

Wartoé¢ oferty brutto zlozonej przez Konsorcjum wynosi 8,8 min zt. Zakres zaméwienia
obejmuje wykonanie elementow ekspozycji w kaponierze i jej otoczeniu w Cytadeli
Warszawskiej, objetych zakresem 55 projekiéw ekspozycji, tj. wykonanie zaréwno
ekspozytoréw lub instalacji wewnetrznych i zewnetrznych, jak i ich zawartosci. Termin
zakonhczenia Zamdwienia zostat okreslony na 31 sierpnia 2015,

Nie miaty miejsca zdarzenia majgce istotny wplyw na sume bilansowq | wysoko$¢ wyniku
finansowego za rok badany.
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NCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, ul. Dlugosza 60 wydano opinie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
zasadami MSR/MSSF, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi

saldami i

obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily istotne zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. za rok 2014 Kluczowy Biegly
Rewident przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 31 stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem Kluczowego Bieglego

Rewidenta.

Warszawa, 23 marca 2015 r.

Kluczowy Biegly Rewident

a&ﬁfu o
Beata Pytkowska
Biegly Rewident

Nrew. 12391
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