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1. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI CUBE.ITG ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)]

1.1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zony 31/12/2014 zakonczony 31/12/2013

PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 128 422 129 140
Koszt wtasny sprzedazy 7 75 823 65 527
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 52 599 63 613
Koszty sprzedazy 7 0 0
Koszty zarzadu 7 48 995 58 343
Pozostate przychody operacyjne 8 4604 4 300
Pozostate koszty operacyjne 8 1513 2 467
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 6 695 7103
Przychody finansowe 9 660 578
Koszty finansowe 10 5777 4284
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1578 3397
Podatek dochodowy 11 (2 497) (978)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3075 4375
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3075 4 375
Inne catkowite dochody (6) (13)
Zyski/(Straty) aktuarialne (8) (16)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw 2) 3)
Inne catkowite dochody (netto) (6) (13)
Catkowite dochody ogétem 3069 4362
Zysk netto przypadajacy: 3069 4362
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3069 4362
Udziatom niesprawujacym kontroli
3069 4 362
Catkowity dochod ogétem przypadajacy: 3069 4362
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3069 4362
Udziatom niesprawujgcym kontroli
3069 4 362
otpotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Zysk (strata) na jedna akcje
(w zl/gr na jedna akcje) 14
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,40* 0,06

Z dziatalnosci kontynuowane; :

Zwykty 0,40 0,06

*) W dniu 6 pazdziernika 2014 roku zarejestrowane zostato scalenie akcji Spotki w stosunku 10:1, w wyniku
ktdrego taczna ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji ulegta zmniejszeniu z liczby 76.794.470
do liczby 7.679.447.

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE)J

Stan na 31/12/2014 Stan na 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 1891 2584
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wartos¢ firmy 16 48 285 48 352
Pozostate aktywa niematerialne 17 8 845 9511
Inwestycje w jednostkach zaleznych 18 4755 4 650
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 3551 3578
Pozostate aktywa finansowe 20 0 0
Pozostate aktywa 21 2 401 1151
Aktywa trwate razem 69 728 69 826
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 6 588 2269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 37 761 29 741
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 26 0 0
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych 27 0 0
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 24 8 693 14 414
Pozostate aktywa finansowe 20 5492 0
Biezgce aktywa podatkowe 11 0 0
Pozostate aktywa 21 6022 3381
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5522 3241
70 078 53 046
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 0 0
Aktywa obrotowe razem 70 078 53 046
Aktywa razem 139 806 122 872
otpotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Stan na 31/12/2014 Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 25 15 359 15 359
Nieoptacony kapitat zaktadowy 25 0 0
Akcje wlasne 25 (533) (534)
Inne skumulowane catkowite dochody 26 (19) (13)
Kapitat zapasowy 26 43576 43577
Zyski zatrzymane 27 (432) (3507)
57 951 54 882
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 57 951 54 882
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wlasny 57 951 54 882
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 500 0
Pozostate zobowigzania finansowe 28 19 024 10 830
Rezerwa na podatek odroczony 11 1557 3083
Rezerwy dtugoterminowe 30 24 15
Przychody przysztych okresow 0 0
Pozostate zobowigzania 31 8 159
Zobowigzania dlugoterminowe razem 21 113 14 087
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i wustug oraz pozostate
zobowigzania 32 45972 31074
Pozostate zobowigzania finansowe 28 5494 9807
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 1284 6 543
Biezace zobowigzania podatkowe 11 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 30 1502 1450
Przychody przysztych okresow 31 496 875
Pozostate zobowigzania 31 5994 4154
60 742 53 903
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 13 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 60 742 53 903
Zobowigzania razem 81 855 67 990
Pasywa razem 139 806 122 872

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31
GRUDNIA 2014

Inne Inne
Nadwyzka catkowity  catkowite Przypadajace Przypadajace

Nieoptacony dochody-  dochody- akcjonariuszom udziatom

ze
Kapitat kapitat Akcje sprzedazy Kapitat  zyski/(straty) podatek Zyski jednostki niedajacym
akcyjny akcyjny wlasne akcji  zapasowy aktuarialne odroczony zatrzymane dominujacej kontroli Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2014

roku 15 359 - (534) - 43577 (16) ©) (3507) (3507) - 54882

Zysk za okres od 1
stycznia do 31 grudnia - - - - - - - 3075 3075 - 3075
2014 roku

Uzupetnienie niedoboréw
h ™ 1 - 1) - - - - - -
scaleniowych akcji

Zyski (straty) aktuarialne - - - - - (8) ) - - R (6)

Stan na 31 grudnia 2014
roku 15 359 - (533) - 43 576 (24) (5) (432) (432) - 57951

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31
GRUDNIA 2013

Inne Inne
catkowity  catkowite Przypadajace Przypadajace
Nieoptacony dochody- dochody- akcjonariuszom udziatom

Kapitat kapitat Akcje sprzedazy Kapitat  zyski/(straty) podatek Zyski jednostki niedajacym
akcyjny akecyjny wlasne akcji zapasowy aktuarialne odroczony zatrzymane dominujacej kontroli Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013
roku 15341 - (534) - 43577 - - (7 882) (7 882) - 50 502

Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 18 - - - - - - - - - 18

Zysk za okres od 1

stycznia do 31 grudnia

2013 roku - - - - - - - 4375 4375 - 4375
Zyski (straty) aktuarialne - - - - - (16) 3) - - - (13)

Stan na 31 grudnia 2013
roku 15 359 - (534) - 43577 (16) (3) (3507) (3507) - 54 882

otk a CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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1.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za okres 3075 4375
Korekty:

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych/Odsetki - -
Koszty finansowe ujete w wyniku 3146 4284
Przychody z inwestycji ujete w wyniku - -
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 58 78
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1595 1906
Utrata wartosci aktywow trwatych - -
(Dodatnie) / ujemne zrealizowane réznice kursowe netto 104 175
Inne korekty (5 464) (994)

2398 9318

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci (8941) (5026)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (4 319) 439
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 1891 (167)
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan 22 448 (45 812)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (1 464) (1716)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddéw przysztych okreséw _ 875
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 12 013 (42 089)

Podatek dochodowy R -

Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 12 013 (42 089)

Otk . .
notonana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci za aktywa finansowe

Przychody ze zbycia aktywoéw finansowych
Odsetki otrzymane
Ptatnosci za aktywa trwate

Wptyw z emisji akciji

Wplywy z kredytéw i pozyczek

Emisja obligacji

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata obligacji

Sptata zobowigzan leasingu finansowego
Pozostate

cubegitg

Okres zakonczony
31/12/2014

PLN’000

Okres zakonczony
31/12/2013

PLN’000

spotka
notowana na

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne 169 (697)
177) -
Przychody ze zbycia aktywoéw trwatych oraz aktywdw niematerialnych 58 -
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalno$cig inwestycyjng 66 (697)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
- 18
1250 -
13 500 11 500
11 481 2777
9000 3544
920 643
3147 (840)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (9 798) 3714
Zwiekszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 2281 (39 072)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3241 42 313
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5522 3241
CUBE.ITG Spdtka Akcyjna
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI CUBE.ITG ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki CUBE.ITG obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku,
zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa.

W dniu 18 grudnia 1990 r. zawigzana zostata Spdtka Microtech International LTD Spdtka z 0.0. Spdtka
zostata wpisana do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB
1974. Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Spétka Microtech International LTD Spotka z o.o.
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000066239. Uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 wrzesnia 2008 r. postanowiono o przeksztatceniu
formy prawnej Microtech International z 0.0. w spdtke akcyjng. Microtech International Spotka Akcyjna
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 wrzesnia 2008 r.

Microtech International S.A. we wrze$niu 2006 roku w wyniku nabycia 100% akcji spotki przez spotke
Innovation Technology Group S.A. (ITG S.A.) stat sie cztonkiem grupy kapitatowej CUBE.ITG S.A. W dniu
16 wrzesnia 2009 r. akcje Microtech International S.A. zadebiutowaty na rynku New Connect.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. Siedzibg Spoétki jest Wroctaw (51-
162) ul. Dtugosza 60.

W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potgczenia CUBE.ITG S.A. (spdtka przejmujaca) ze spotkami:
ITG S.A. oraz CUBE.Corporate Release S.A. (spotki przejmowane). Potgczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majatku spdtek przejmowanych na Emitenta. Z uwagi na fakt, ze na dzien potaczenia
jedynym akcjonariuszem spétek przejmowanych byt CUBE.ITG, potaczenie nastgpito zgodnie z art. 516 § 6
Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaty utworzone i wydane nowe akcje spoiki
przejmujacej, a potaczenie zostato przeprowadzone w trybie art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Aktualnie Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000314721.

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku akcje CUBE.ITG zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego
na Gtéwnym Rynku GPW.

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg: CUBE.ITG S.A., Systemy
Informatyczne Alma sp. z o0.0., CUBE.ITG GmbH, oraz Computer Communication Systems sp. z o.0.
Ostatnia z wymienionych spétek nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki obejmuije:

9 Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

9 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana

¥ Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana

Dane Spotki

Nazwa: CUBE.ITG Spotka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Wroctaw (51-162), ul. Dtugosza 60

Numer KRS: 0000314721
REGON: 006028821
NIP: 898-001-57-75

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzania niniejszych jednostkowych informaciji
finansowych, sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Spoétke jest nastepujacy:

Zarzad:

Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu
Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Witkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy
Marcin Hasko - Wiceprzewodniczacy
Marcin Michnicki - Cztonek

Tadeusz Kozaczynski - Cztonek

Piotr Antonowicz - Cztonek

Michat Milewski - Cztonek

Marian Noga - Cztonek

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki w okresie 12 miesiecy 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania:

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 16 kwietnia 2014
roku Pana Piotra Cieptego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu Spoétki. Ponadto Rada

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Nadzorcza w tym samym dniu podjefa uchwate o powotaniu z dniem 16 kwietnia 2014 roku w sktad
Zarzadu Pana Arkadiusza Zachwieja i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 18 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w zakresie ustalenia sktadu Zarzadu
CUBE.ITG S.A. na kolejng kadencje. Rada Nadzorcza ustalita, ze skfad Zarzadu nowej dwuletniej kadencji
bedzie trzyosobowy. Do skfadu Zarzadu od dnia 1 lipca 2014 roku zostaty powotane nastepujgce osoby:
Jacek Kujawa-Prezes Zarzadu

Pawet Witkiewicz-Wiceprezes Zarzadu

Arkadiusz Zachwieja-Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad

Zarzadu nie ulegt zmianie.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie 12 miesiecy 2014 roku oraz do dnia publikacii
niniejszego sprawozdania:

W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Stawomir Chion ztozyt obradujgcemu w tym dniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spétki rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 30
czerwca 2014 roku.

Ponadto 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spdtki podjeto uchwate w sprawie
powotania z dniem 30 czerwca 2014 roku Pana Tadeusza Kozaczynskiego na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Krzysztofa Stepienn. W tym samym dniu podjeto uchwate,
na mocy ktérej do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Antonowicz, oraz Pan Michat
Milewski.

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 17 ust. 6 Statutu Spotki powotata z
dniem 5 wrzes$nia 2014 roku prof. dr hab. Mariana Noga na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Cztonek Rady
Nadzorczej wykonuje swoje obowigzki do dnia powotania przez Walne Zgromadzenie Spotki brakujgcego
Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie
powotania z dniem 2 marca 2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spétki obecnej kadencji Pana Prof. dr
hab. Mariana Noge.

W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad
osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

Udziat w kapitale

Ilos¢ akcji/glosdow na zakladowym/ogolnej

Akcjonariusz WZ** liczbie gtosow na WZA
Contago 2 Fundusz Inwestycyjny 1234 492 16,08%
Marcin Michnicki, w tym: 979 698 12,76%
bezposrednio 89 685 1,17%
przez Probatus* 890 013 11,59%
DFive Investment Limited 816 253 10,63%
Pioneer PEKAO Investment 592 500 7,72%
Pawet Witkiewicz 488 876 6,37%
Jakub Szymanski 392 168 5,11%
Altus TFI 385 044 5,01%
Pozostali 2790 416 36,34%
RAZEM 7 679 447 100%

*Pan Michnicki (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) posiada 60% udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Probatus Sp. z 0.0. oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

Udziat w kapitale

Ilosc¢ akcji/gltosow na zakiadowym/ogolnej

Akcjonariusz W2Z** liczbie gtlosow na WZA
Contago 2 Fundusz Inwestycyjny 1234492 16,08%
DFive Investment Limited 546 890 7,12%
Sebastian Bogustawski 611 382 7,96%
Pioneer PEKAO Investment 592 500 7,72%
Marcin Michnicki 524 591 6,83%
Pawet Witkiewicz 488 876 6,37%
Jakub Szymanski 392 168 5,11%
Pozostali 3288 548 42,82%
RAZEM 7 679 447 100%
otpotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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2.2. ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka CUBE.ITG posiadata udziaty w ponizszych spétkach:

9 Systemy Informatyczne ALMA SP. z 0.0. (SI Alma),
9 Computer Communication Systems Sp. z 0. 0. (CCS),
9 CUBE.ITG GmbH.

Miejsce rejestracjii Udziat w
Nazwa jednostki Podstawowa prowadzenia gltosach/kapitale
zaleznej dzialalnosc¢ dziatalnosci zakladowym Metoda konsolidacji

Dziatalno$¢ w sektorze
Systemy Informatyczne rozwigzan
Alma Sp. z o.0. inforamtycznych na
rynku stuzby zdrowia

Poznan, ul. Lutycka 95 100% Metoda nabycia

Computer . S
Communication Nie prowadzi dziatalno$ci Wroctaw, ul. Diugosza 100% Nie ppdlega ,k(?nsolldac1|
60 brak istotnosci
Systems Sp. z o.0.
Dziatalno$¢ w sektorze
rozwigzan Niemcy,
CUBE.ITG GmbH inforamatycznych na Markgrafenstase 34, 100% Metoda nabycia
rynku bankowym oraz 10117 Berlin

telekomunikacyjnym

2.3. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)]

Microtech International S.A. (poprzednia nazwa prawna Emitenta) we wrzesniu 2006 roku w wyniku
nabycia 100% akcji spotki przez spotke Innovation Technology Group S.A. (ITG S.A.) stat sie cztonkiem
grupy kapitatowej ITG S.A. 16 wrzesnia 2009 r. akcje Microtech International S.A. zadebiutowaty na rynku
New Connect. W momencie debiutu ITG S.A. byt podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta
posiadajgcym 52,93 % w kapitale i gtosach Microtech International S.A.
W roku 2011 ITG nabyt 49% udziatéw w Systemy Informatyczne SI Alma sp. z 0.0., W zwigzku z czym.
na koniec 2011 roku Grupe Kapitatowg ITG S.A. tworzyty nastepujgce spotki:

@ Microtech International S.A. (poprzednia nazwa prawna Emitenta) — 48,18% gtoséw

9 Inteligent Building Technologies IBT-s Sp. z 0.0. — 19% udziatow

9 Computer Communication Systems Sp. z 0.0. — 100% udziatéw

@ Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. — 49% udziatéw

W 2012 roku miaty miejsce istotne zmiany w strukturze kapitatowej Emitenta, ktore przyczynity sie do
zwiekszenia jego skali dziatalnosci. Emitent porozumiat sie ze spdétkami ITG S.A oraz Cube.Corporate Relase
S.A. w zakresie utworzenia grupy kapitatowej mogacej skutecznie konkurowac z najwiekszymi firmami
dziatajgcymi na rynku IT. Rynek informatyczny zaréwno w Polsce jak i na Swiecie podlega w ostatnich
latach procesom konsolidacji (np. budowa grupy Asseco), a czesto jedynie duze podmioty (o przychodach

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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powyzej 100 min zt) majg mozliwos¢ uczestnictwa w najwiekszych przetargach m.in. dla sektora
administracji publicznej. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost dziatalnosci w branzy IT jest réwniez
pokrycie $wiadczonymi ustugami najwazniejszych sektorow tj. telekomunikacja, bankowosS¢, sprzedaz
detaliczna.

Utworzenie Grupy Kapitatowej Emitenta przebiegato w nastepujacy sposdb:

9 Odpowiednio 29.06.2012 oraz 20.07.2012 Emitent zakupit 45,16% oraz 54,84% akciji
CUBE.Corporate Relase S.A. specjalizujgcej sie w $wiadczeniu ustug IT gtdwnie dla firm
telekomunikacyjnych drogg podwyzszenia kapitatu zaktadowego (emisja akcji serii B).
Wskutek tych transakcji Emitent stat sie jedynym wiascicielem CUBE.Corporate Relase
S.A.

9 20.07.2012 Emitent nabyt 97,65% akcji ITG S.A. drogg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego (emisja akgcji serii B).

9 W sierpniu 2012 r. ITG S.A. dokonafa sprzedazy 74.075 sztuk akcji Emitenta po cenie
wynoszacej 1,35 zt za akcje, w wyniku czego ITG S.A. nie posiadata juz akcji Emitenta.

9 08.10.2012 oraz 28.12.2012 Emitent nabyt od ITG S.A. odpowiednio 431 udziatéw oaz
235 udziatdw w Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. w wyniku czego Emitent posiadat
84,8% udziatow.

9 W styczniu 2013 roku nastgpit przymusowy wykup akcji od akcjonariuszy
mniejszoSciowych. Emitent stat sie jedynym wiascicielem ITG S.A.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spdtka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. W dniu 29 marca 2013 Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat wpisu potgczenia Emitenta (spdtka przejmujgca) ze spétkami: Innovation Technology Group S.A.
oraz CUBE.Corporate Release S.A. (spotki przejmowane). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego
majatku spdtek przejmowanych na Emitenta

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku sktad Grupy Kapitatowej byt nastepuijacy:

CUBE.ITG S.A. - podmiot dominujgcy
SI Alma Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%
Computer Communication Systems Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%

12 czerwca 2014 roku zostata zawigzana Spdtka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie. Spotka w dniu 11
wrzesnia 2014 roku zostata zarejestrowana w Niemczech pod numerem HRB 161346B. Prezesem Spotki
jest Pan Adam Leda. Obszarem dziatalno$ci CUBE.ITG GmbH jest sektor rozwigzan informatycznych na
rynku bankowym i telekomunikacyjnym w Niemczech. Emitent posiada 100% udziatdw w Spotce zalezne;j.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku sktad Grupy Kapitatowej jest nastepuijgcy:

CUBE.ITG S.A. - podmiot dominujgcy

SI Alma Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%

Computer Communication Systems Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%
CUBE.ITG GmbH — podmiot zalezny w 100%

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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2.4, PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

2.4.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSSF”).

2.4.2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Od dnia 1 stycznia 2013 roku Spoétke obowigzujg nastepujgce standardy i interpretacje:

9 MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
9@ MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

MSR 1 Pozostate catkowite dochody

MSR 12 Podatek dochodowy- Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci aktywdw

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 19 Swiadczenia pracownicze

MSR 32 Instrumenty finansowe

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoséé finansowe

MSR 39 Instrumenty finansowe -ujmowanie i wycena

Powyzsze zmiany do standardow zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

2.4.3. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI I ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSCI

W okresie 12 miesiecy 2014 roku Spétka nie dokonata zmian stosowanych standardéw rachunkowosci
i zmian w polityce rachunkowosci.

2.4.4. WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW I INTERPRETACII

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkdw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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3. INFORMACJA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o Rachunkowosci (tj.: Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), zostata ustalona ponizej opisana polityka rachunkowosci.
Stanowi ona opis przyjetych i stosowanych przez Spdtke zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady te
oparte sy Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. W zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy Spotka stosuje przepisy
ustawy o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie.

3.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Spétka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako
leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtdrnym prezentowane sg one jako
wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Ujmuje sie amortyzacje w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika
aktywow (innych niz grunty oraz Srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody
liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji,
gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa
sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.
Skfadnik rzeczowych aktywdw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie
uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
ze zbycia lub wycofania z uzytkowania skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku
okresu w ktorym dane skitadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako rdéznica miedzy
wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).

3.2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomos$ci w budowie przeznaczone na cele
inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakciji.
Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w
ktérym powstaty. Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z
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uzytkowania, albo jezeli podmiot nie spodziewa sie osiggng¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich
zbycia. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczane jako réznica miedzy
wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktdérym
nastgpito usuniecie z bilansu.

3.3. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub podmiot do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar
kierownictwa Spétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Spotka ma zamiar dokonac sprzedazy ktéra powodowataby utrate kontroli nad jednostkg zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli
wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Spdtka zachowa udziaty
niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (lub podmiotu do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej
sposrdd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

3.4. AKTYWA NIEMATERIALNE
3.4.1. NABYTE AKTYWA NIEMATERIALNE

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie po koszcie
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
wykazuje sie w koszcie historycznym pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

3.4.2. WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE AKTYWA NIEMATERIALNE-KOSZTY PRAC
BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Aktywa niematerialne
powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jedynie po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika aktywdw niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
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- istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
- znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszite korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang Srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowg aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma
wydatkéw poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria
ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).

W przypadku gdy nie mozna ujg¢ w bilansie kosztédw prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym
zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak
nabyte aktywa niematerialne.

3.4.3. UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH NIEMATERIALNYCH OPROCZ
WARTOSCI FIRMY

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej
dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skifadnik aktywow. Jesli
mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spoiki
alokowane sg do poszczegodlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktorych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy
alokacji.

W przypadku aktywdéw niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego skitadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym
wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywow (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajgcej jednak wartosSci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.5. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia
tego podmiotu, pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos$¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych oSrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy Kapitatowej (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odniesc
korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate
wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci.
Jezeli wartoS¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci
bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowad kwote
bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki
aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty
wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw . Odpisow z
tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach. W chwili zbycia osrodka generujacego
przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze
zbycia.

3.6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktdry Spotka moze znaczaco wptywag, i ktory nie jest ani
jednostky zalezng, ani wspdlnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwo$é uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej Grupie Kapitatowej,
niestanowigcy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych sg rozliczone metodg praw wtasnosci, z
wyjatkiem inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5
~Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wiasnosci
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po koszcie historycznym, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku przypadajgcego na
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Spoétke lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy Kapitatowej
w stratach jednostki stowarzyszonej przekracza warto$¢ jej udziatéw w tej jednostce (obejmujgcg udziaty
dtugoterminowe, stanowigce zasadniczo czeS¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa Kapitatowa
przestaje ujmowac swoje udziaty w dalszych stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie
tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan Grupy Kapitatowej albo ptatnosci dokonanych
W imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztow przejecia nad udziatem Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na
dzien przejecia rozpoznawana jest jako wartos¢ firmy, stanowigca element wartosci bilansowej inwestyciji.
Nadwyzka udziatlu Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest
bezposrednio w wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Spotka Kapitatowa powinna ujgé odpis z tytutu utraty
wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszong. W razie koniecznos$ci wartoS¢ bilansowa inwestycji (z
uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow” tak, jak gdyby byt to pojedynczy sktadnik aktywow, przez poréwnanie jej wartosci odzyskiwalnej
(wyzszej z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z
wartoscig bilansowg. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestyciji.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktdrego skutkiem jest utrata przez Spétke znaczacego wptywu na te
jednostke, pozostate udziaty wycenia sie w wartoéci godziwej na ten dzien, a warto$¢ tg traktuje jako
warto$¢ godziwg w chwili poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSR 39. Rdznice
miedzy pierwotng wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do pozostatych udziatéw
oraz wartoscig godziwg tych udziatdw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu
zbycia jednostki zaleznej. Ponadto Grupa Kapitatowa rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je
w przypadku zbycia odpowiednich sktadnikdéw aktywdw i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli
zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik
finansowy w chwili zbycia odpowiednich sktadnikéw aktywdéw i zobowigzan, Grupa Kapitatowa
przeklasyfikowuje ten zysk lub strate z kapitatu wtasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w
chwili utraty znaczacego wptywu na te jednostke stowarzyszona.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy Kapitatowej prowadzi transakcje z dang jednostkg stowarzyszong, zyski
i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatdow w tej jednostce, niezwigzanych z Grupa.

3.7. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktorej Spotka i inne strony podejmujg dziatalnos¢
gospodarczg podlegajgcg wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe,
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operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie
kontrole. Gdy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspolnego
przedsiewziecia, udziat Grupy Kapitatowej we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspolnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i
koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane sg
metodg memoriatowg. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy Kapitatowej w produktach
wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia
ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspolne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy
wspolnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdinej kontroli.

Grupa Kapitatowa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza
sie jg zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty
Grupy Kapitatowej w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspdinej
kontroli faczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia udziatdw Grupy Kapitatowej w jednostce podlegajacej wspdinej
kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie.

W sytuacji gdy Grupa Kapitatowa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspodlnej kontroli, zyski
i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce wspotzaleznej niezwigzanych ze Spétka.

3.8. LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.8.1. SPOLKA JAKO LEASINGODAWCA

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji
Spotki w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw
odzwierciedlajgc statg, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda
liniowg w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie
negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego
sktadnika aktywdw, i ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.
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3.8.2. SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czeS¢ odsetkowq i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoScig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskdw i strat, chyba Zze mozna je bezposrednio przyporzadkowac do
odpowiednich aktywéw — woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki
dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego. Patnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

PtatnosSci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkoéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla
wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego
sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie
ich ponoszenia. W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie
jako pomniejszenie kosztow wynajmu metodg liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna
podstawa jest bardziej reprezentatywna w odzwierciedleniu konsumpcji korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez sktadnik aktywdw objety leasingiem.

3.9. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw
ustalane metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw
pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.10. WALUTY OBCE

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie
waluty obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne
pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktdrym powstajg, z
wyjatkiem roznic kursowych dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
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produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw wytworzenia tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow
odsetkowych kredytéow w walutach obcych.

3.11. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow
wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkow zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia sktadnikdw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztdw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w
ktorym zostaty poniesione.

3.12. DOTACJE RZADOWE I Z INNEGO ZRODLA (FUNDUSZE UE)

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne warunki i
otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktdrym Spotka ujmuje wydatki jako koszty,
ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem
udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone
przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych
kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Spdtki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztdow ujmuje sie w
wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg
jako dotacje i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoScig godziwg
pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

3.13. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Ptatnosci na rzecz okreSlonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy wykonali ustugi uprawniajgce ich do udziatu.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z
chwilg ich wystgpienia.
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych éwiadczen (odprawy emerytalne)
oraz inne dtugoterminowe S$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy
dzien bilansowy. Koszty przesztego zatrudnienia ujmowane sg natychmiastowo do wysokosci nabytych
Swiadczen, w innym przypadku koszt ten jest amortyzowany metodg liniowg przez Sredni okres, az do
momentu wykonania Swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowig
wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen skorygowang o nierozpoznane zyski i straty
aktuarialne oraz nieujete koszty przesztego zatrudnienia, jak i obnizong o wartos¢ godziwg aktywow
programu. Wszelkie aktywa wynikajgce z tych obliczen sg ograniczone do nieujetych aktuarialne strat i
kosztdw przesztego zatrudnienia oraz wartosci biezgcej dostepnych zwrotdw i obnizek przysztych sktadek
na rzecz programu.

3.14. PLATNOSCI NA BAZIE AKCJI REALIZOWANE PRZEZ SPOLKE

Ptatnosci na bazie akgcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Spotki co do instrumentdw kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie
zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby
instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg
kapitatu rezerwowego na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami
kapitatowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towarédw lub ustug poza przypadkami, w
ktorych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartosc¢
godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardéw
lub ustug od kontrahenta.

3.15. AKTYWA FINANSOWE
3.15.1. METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE]

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego
i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa
dyskonta szacunkowych przysztych wptywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych
opfat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych
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premii czy upustdw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie
koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa
finansowe sklasyfikowane jako w WGPW.

3.15.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone
do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tacznie, zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw
sg przekazywane wewnetrznie; lub

- sktadnik aktywow stanowi czeS¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z
tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy
lub odsetki uzyskane z aktywdw finansowych i jest wykazywany w pozycjach przychody lub koszty
finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3.15.3. INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI (UTW)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub

mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i jest w
stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 29
G PW za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.



cubegitg

wymagalnosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

3.15.4. AKTYWA FINANSOWANE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a)
pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Spotki, wykazywane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. ROwniez udziaty nienotowane na
aktywnych rynkach, jezeli ich wartos¢ da sie wiarygodnie wyceni¢ sg klasyfikowane jako DDS i wykazywane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych
aktywow finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej), dochdd odsetkowy
obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie
w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywdéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub
stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z
przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie
w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie
lub ujemne rdznice kursowe ujmowane w wynik okre$la sie na podstawie kosztu zamortyzowanego
sktadnika aktywdéw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne rdznice kursowe ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci
godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate
wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.15.5. POZYCZKI I NALEZNOSCI

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreSlenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjgtkiem naleznosci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

3.15.6. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdw finansowych z wyjatkiem

WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata
wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w
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wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skiadnika aktywdéw szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy
lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papierdw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartoSci moga
obejmowac:
- znaczace trudnosci finansowe spotki lub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek Ilub kapitatu;
- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywdw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywoéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowaé
doswiadczenia Spdtki z egzekwowaniem pfatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni
w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z
niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu
bedzie réowna roznicy miedzy wartoScig bilansowg tego sktadnika aktywdw a wartoscig biezaca
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej
stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego po koszcie bedzie réowna rdznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywdw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow
finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartos¢ bilansowa redukuje
sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne
odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg
do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywdw finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu
w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmnigjszenie to mozna obiektywnie powigzac¢ ze zdarzeniem, ktdre
nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie
bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu
zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.
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Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach
i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji
mozna w sposdb obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktore nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.15.7. USUNIECIE AKTYWOW FINANSOWYCH Z BILANSU

Spoétka Kapitatowa usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik
aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci na inng
jednostke.

W przypadku, gdy Spdtka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow,
ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktore bedzie musiata uiscic.
Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne
na poczet otrzymanych korzysci. W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdw z bilansu rdznice
miedzy jego warto$cig bilansowg a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub
straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w
wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Spétka zachowuije
mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng wartos¢ bilansowg tego sktadnika
alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w
oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesSci na dzien przekazania. ROznice miedzy wartoscig
bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te
cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czeSci i uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywdw nadal ujmowang w bilansie
a czeS¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

3.16. REZERWY

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z
tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych
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koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych
przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenic.

3.17. UMOWY RODZACE OBCIAZENIA

Biezace zobowigzania wynikajagce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za
umowe rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajgcg nieuniknione koszty
realizacji zobowigzan umownych, ktdrych wartoS¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

3.18. RESTRUKTURYZACJA

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka opracowata szczegdtowy i
formalny plan restrukturyzacji oraz ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub
jego gtdwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty
restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezacg
dziatalnoscig podmiotu.

3.19. GWARANCIE

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s w momencie sprzedazy ustug zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Spotke w
okresie gwaranciji.

3.20. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Spdtka Kapitatlowa staje sie strong umowy
instrumentu finansowego. Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane
bezposrednio do zakupu lub emisji aktywdw i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji
bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.21. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE I INSTRUMENTY KAPITALOWE
3.21.1. KLASYFIKACJA: INSTRUMENTY DLUZE LUB KAPITALOWE

Instrumenty dtuzne i kapitalowe wyemitowane przez Spotke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe
lub kapitat wiasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu
kapitatowego.

3.21.2. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe to umowy, ktdére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Spotke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisii.

Odkupione przez Spoétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale
wiasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych
Spotki, nie ujmuje sie w wynik zadnych zwigzanych z tym zyskdéw ani strat.

3.21.3. INSTRUMENTY ZLOZONE

Elementy instrumentdw ztozonych (bondéw zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie
oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji
zobowigzan finansowych i instrumentdéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie
otrzymania lub przekazania ustalonej liczby witasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong
kwote pieniezng lub sktadnik aktywdw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji wartos¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujacej rynkowej
stopy procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie
po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili
zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu
wihasnego proporcjonalnie do alokacji wptywdéw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu
wihasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym. Koszty transakcji dotyczace skfadnika zobowigzan
ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bondéw metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

3.21.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” |lub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe”.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW
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Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane
w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
- zostato podijete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi czeS¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spdtka zarzadza facznie zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zostal
wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywdw finansowych nalezy do Spétki aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow
sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czeS¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR
39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
WGPW.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna
stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub
otrzymanych optat i punktéow stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow
transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego
lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na spotke obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci
kompensujgcych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreSlonego dtuznika
z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkdw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spdtke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej,
a jezeli nie zostaty sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych
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kwot:
- wartosci zobowigzania umownego okres$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe”;

- poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje ujeta
zgodnie z zasadami ujmowania przychoddw.

Usuniecie zobowigzan finansowych z bilansu

Spétka usuwa zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg
uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.22.1. SPRZEDAZ TOWAROW

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie
prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

- przeniesienia przez Spotke na nabywce znaczacego ryzyka i korzySci wynikajgcych z prawa wiasnosci
towardéw;

- scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
3.22.2. SWIADCZENIE USLUG

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
umowy. Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

- przychody ze sprzedazy ustug i materiatdw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny
i poniesionych bezposrednich kosztow.

3.23. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK I DYWIDEND
Przychdd z dywidend ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod

warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz ze da
sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).
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Dochdd odsetkowy ze skitadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo
uzyskania przez Spdtke korzysci ekonomicznych, a kwote dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcag przyszie wptywy pieniezne prognozowane
na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywdéw w momencie poczatkowego ujecia.

3.24. UMOWY O USLUGE DLUGOTERMINOWA

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy o ustuge dtugoterminowg, przychody i koszty sa
ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac wykonanych do
tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztdw kontraktu, chyba Ze taka metodologia nie bedzie
reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i
premie sg rowniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej
jest prawdopodobne. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge
dtugoterminowa, przychody z tytutu umowy sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztdéw umowy oraz
jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychoddw. Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie,
w ktérym zostaty poniesione. Gdy jest prawdopodobne, Zze tgczne koszty umowy przekroczg faczne
przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskow pomniejszonych o ujete straty
przekracza warto$¢ zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientéw z tytutu prac
objetych umowa. JeZeli warto$¢ kosztdw zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztéw
umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéow pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke
wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientdw z tytutu prac objetych umowg. Kwoty otrzymane przed
wykonaniem prac, ktorych dotycza, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach,
jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez
klientdw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

3.25. OPODATKOWANIE

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.25.1. PODATEK BIEZACY

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztdéw i przychodow,
ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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3.25.2. PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikdw aktywow
i zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego ujmuje sie
zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie
tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza
pofgczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy
ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich rdznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdinych
przedsiewzieciach, chyba ze Spotka Kapitatowa jest w stanie kontrolowac odwrdcenie roznicy przejsciowej i
jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie przysztosci.
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wynikajagce z ujemnych rdznic przejSciowych
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne,
ze beda wystarczajgce zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktorych bedzie mozna wykorzystaé
korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejSciowe ulegng
odwroceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Warto$¢ sktadnikdw aktywéw z tytutu podatku
odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski
podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odzwierciedla skutki podatkowe, ktdére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Spotke sposobu
realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

3.25.3. PODATEK BIEZACY I ODROCZONY ZA BIEZACY OKRES

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek
biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale
wiasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego pofgczenia.
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3.26. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent dopuszcza mozliwoS¢ zawierania rdznorodnych umow instrumentdw pochodnych w celu
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stop
procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umow,
a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako
instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego.

3.27. BUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu
wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest SciSle powigzane z charakterem umowy bazowej
i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.28. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spotka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej,
przeptywow pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica. Zabezpieczenia ryzyka
réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot
dokumentuje te relacje miedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele
zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spodtka
dokumentuje efektywno$¢, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak
i na biezgco w pozniejszych okresach.

3.29. WARTOSC GODZIWA ZABEZPIECZEN

Zmiany warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat od razu, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci
godziwej zabezpieczanego skfadnika aktywow lub zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.
Zmiana wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg zabezpieczang, wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w odniesieniu do pozyciji
zabezpieczanej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy Spdtka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce, gdy
instrument zabezpieczajgcy wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie
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kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen. Korekta z wartosci godziwej do wartosci bilansowej
zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

3.30. ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Efektywng cze$¢ zmian wartoSci godziwej instrumentdw pochodnych zakwalifikowanych jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
W pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zysk lub strata zwigzane
z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty
finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi
sie na wynik finansowy w okresach, w ktorych pozycje zabezpieczang ujmuje sie w wynik, w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw, w ktorej znajduje sie pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak
zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale
wihasnym przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzic w chwili, gdy Spotka uniewazni powigzanie
zabezpieczajgce, w chwili uptywu terminu waznosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajgcego lub jego
realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowac do rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wtasnym pozostajg w kapitale
whasnym i s3 ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje sie
realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wilasnym ujmuje sie
bezposrednio w wynik.

3.31. ZABEZPIECZENIA INWESTYCJI NETTO W JEDNOSTKACH ZAGRANICZNYCH

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w sposdb zblizony do
zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane
z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji
kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje
sie bezposrednio w wynik w pozyciji ,,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czesScig zabezpieczenia
skumulowane w kapitale rezerwowym z przewalutowania przenosi sie ha wynik finansowy w chwili zbycia
zagranicznego podmiotu.

3.32. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia innych podmiotdw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci
godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Spétke aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Spétke
wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych
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przez Spotke w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem
ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia,
z nastepujacymi wyjatkami:

- aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami
o S$wiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”;

- zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami pfatnosci rozliczanymi na bazie akgji
w jednostce przejmowanej lub w Spotce, ktdre majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce
w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia
(patrz nota 3.16.2) oraz

- aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie
z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca
udziatdw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji
warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan
przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatow niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej udziatdw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca,
nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udzialy niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatdw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy
do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo
wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatdw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje
sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatdw niedajgcych kontroli wycenia sie
w wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa Iub
zobowigzania wynikajgce z umowy o zapfacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na
dzien przejecia i ujmuje jako czeS¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres
objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy.
Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktdore sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji
dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia),
dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.
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Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu
wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej
jako kapitat wiasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu
wiasnego. Zapfata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzan podlega
przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Spoétke przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia (tj. dzien uzyskania
kontroli), a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatow w
jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach,
przenosi sie do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie byloby poprawne w chwili zbycia tych
udziatéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktdérym
pofgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Spdtka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym
tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktdrych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Spétka
koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo
zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktdw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore,
jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

3.33. ZASADY KONSOLIDACII

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spétki i jednostek
kontrolowanych przez Spétke (jej Grupy Kapitatowej), w tym jednostek specjalnego przeznaczenia. Kontrola
jest osiggana w przypadku gdy Spotka ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki
dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych
lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite
dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Grupy Kapitatowej oraz do udziatow
niedajacych kontroli nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatdw niedajgcych
kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
dostosowujgce ich polityke rachunkowosci do polityki jednostki dominujace;j.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

Zgodnie z MSSF 3 warto$¢ firmy powstata w wyniku potgczenia stanowi réznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywdw netto podmiotéw przejmowanych na dzien, w ktdrym nastepowato nabycie udziatdw,
a wartoscig godziwg ceny nabycia.
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Cena nabycia przyjeta do ustalenia wartosci firmy zostata oszacowana w oparciu o faktyczne wydatki na
zakup akcji. Zastosowanie wskazanej powyzej metody oznacza, ze cena przejecia i warto$¢ aktywow netto
podmiotdw przejmowanych zostaty oszacowane na dzien uzyskania kontroli — ujecie hipotetyczne zgodne
z zatozeniami informacji finansowych pro forma.

Zmiany udziatéw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje
kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatdow zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych.
Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw niedajgcych kontroli a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje wiascicielom Grupy
Kapitatowej.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako rdéznice
miedzy (i) sumg wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw oraz
(i) wartoscig bilansowg aktywow (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleznej - oraz
ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa Grupy Kapitatlowej zaleznej sg wyceniane w kwocie
przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajgcy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany
w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposéb, jak gdyby Grupa
bezposrednio zbyta odpowiednie skfadniki aktywow (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw
zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF).

Warto$¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za
warto$¢ godziwg w momencie poczatkowego ujecia, rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub jednostce wspotkontrolowanej.

3.34. WYNIK FINANSOWY

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzane jest w wariancie poréwnawczym. Na wynik finansowy
wykazany w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych sktadajg sie: zysk/strata brutto na sprzedazy,
zysk/strata na dziatalnoSci operacyjnej, zysk/strata przed opodatkowaniem, podatek dochodowy,
zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej, zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej oraz zysk/strata
netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Zysk/strata brutto na sprzedazy ustalany jest jako rdznica sumy przychoddéw ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatdw oraz kosztéw sprzedanych produktow towardw i materiatow. Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow obejmujg kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek
od towardw i ustug (VAT), ujmowane w okresach, ktorych dotyczg. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich.
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Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy sumg zrealizowanych innych przychodéw
i zysku/straty brutto ze sprzedazy a sumg kosztéw sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzadu i innych kosztow.
Inne przychody i koszty s posrednio zwigzane z dziatalnoScig Spdtki w zakresie m.in. zyskow i strat
za zbycia niefinansowych aktywow trwatych, oraz aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych.

Zysk/strata przed opodatkowaniem stanowi rdznice miedzy sumg zysku/straty z dziatalno$ci operacyjnej
i przychoddw finansowych nad kosztami finansowymi. Przychody finansowe sg to przychody z tytutu
odsetek otrzymanych, a koszty finansowe z tytutu otrzymanych i zaptaconych not odsetkowych oraz odsetki
od kredytéw, wyemitowanych obligacji i leasingu finansowego. Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi wykazywana jest w przychodach finansowych, a nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi w kosztach finansowych.

Podatek dochodowy obejmuje podatek dochodowy od oséb prawnych wyliczony zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku (Dz. U. Nr 54 z roku 2000 poz. 654 — urzedowa jednolita wersja
z pdzniejszymi zmianami) oraz ustalong cze$¢ odroczong podatku jako aktualng réznice pomiedzy aktywem
a rezerwg na podatek dochodowy.

Zysk/strata netto wyliczany jest jako rdéznica zysku/straty brutto i podatku dochodowego; jest
prezentowany w rozbiciu na zysk/strate netto z dziatalnosci kontynuowanej i zysk/strate netto
na dziatalnosci zaniechanej (zgodnie z zapisami MSSF nr 5) .

3.35. INWENTARYZACJA
Spotka w celu potwierdzenia wartosci posiadanych aktywdw przeprowadza ich inwentaryzacje, ktorej

termin (zgodny z zapisami art. 26 Ustawy o Rachunkowosci) jest okreSlony w zarzadzeniu o inwentaryzacji
wydanym przez Zarzad Spoiki.

Zarzadzenie to okreSla szczegbtowo czas, miejsce i rodzaj inwentaryzacji, powotuje komisje
inwentaryzacyjng oraz ustala zasady i osoby odpowiedzialne za rozliczenie wynikdéw inwentaryzacji.

4. INFORMACJA DODATKOWA - ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE
I SZACUNKACH

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, zarzad jednostki dominujacej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkdéw, osaddw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych
sktadnikow aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o dos$wiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci
szacunkowych. Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spoice, zarzad jednostki dominujgcej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikow aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o do$wiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci
szacunkowych.
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4.1. PROFESJONALNY OSAD W RACHUNKOWOSCI

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane
przez zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.2, AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Spotke aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci w Swietle wymogow utrzymania progow kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit intencje i
zdolnos$¢ Spotki do utrzymania tych aktywow do terminu wymagalnosci.

4.3. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztoéci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej
aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.4. UTRATA WARTOSCI FIRMY

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
warto$¢ uzytkowq, zarzad musi oszacowac przyszie przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i
ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow.

4.5. OKRESY UZYTKOWANIA EKONOMICZNEGO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Spotka  weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku objetym sprawozdaniem
finansowym ani w roku poprzedzajgcym nie stwierdzono koniecznosci zmian tych okresow.

4.6. WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W celu oszacowania warto$ci godziwej niektérych rodzajéw instrumentéw finansowych Spdtka
wykorzystuje techniki wyceny wykorzystujgce dane wsadowe, ktére nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych. Nota 34 zawiera szczegdtowe informacje na temat gtdéwnych zatozen stosowanych przy
okreslaniu wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez szczegdtowe analizy wrazliwosci dla
tych zatozen.

Zarzad uwaza, ze wybrane techniki wyceny i zatozenia stosowane sg odpowiednie dla okreSlenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych.
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INFORMACJA DODATKOWA - NOTY

5. PRZYCHODY

Analiza przychoddw ze sprzedazy Spétki dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy Spotki Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 92 455 104 736
Przychody z tytutu uméw dtugoterminowych 5721 8 702
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 30 246 15 702
RAZEM 128 422 129 140

6. SEGMENTY OPERACYIJINE

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki nie wystepowata
konieczno$¢ wyodrebnienia segmentéw operacyjnych wedlug MSSF 8. Dziatalno$¢ prowadzona przez
Spotke jest jednorodna i obejmuje Swiadczenie ustug informatycznych o podobnej charakterystyce
i w podobny sposéb. Cata istotna dziatalnoS¢ prowadzona jest na terenie Polski.

Niemozliwym byto wyodrebnienie segmentdw spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8,
a w szczegdlnosci warunki:

MSSF 8.5 b - spotka oferuje na rynku (wytgcznie polskim) szereg ustug i produktéw, ktére sg wykonywane
w zaleznosci od potrzeb klienta. Nie sg to jednak produkty i ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od
siebie, iz wystepowataby konieczno$¢ i mozliwo$¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikow
operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im oddzielnych zasobdw - szczegdlnie
ludzkich, gdyz sg to gtdwnie zasoby Spodtki. Zasoby te alokowane sg na biezgco do projektéw, z ktdrych
wiele pokrywa caty szereg ustug i produktéw Swiadczonych przez Spotke.

MSSF 8.5 c - spdtka nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikdéw dziatalnosci dla
poszczegolnych ustug i produktéw, gdyz informacje takie nie sg konieczne przy monitorowaniu
i planowaniu dziatalnosci.

Otk A .
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Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Przychody z tytutu istotnych grup projektow i ustug

Telco i Utilities 17 441 26 211

Bankowos¢ i Finanse

32954 30 286
Retail i Multimedia 31254 37 344
Badania i Rozwoj 20 154 5399
Public 26 619 29900
Przychody z istotnych grup projektow i ustug razem 128 422 129 140

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Amortyzacja 1 595 1 906
Zuzycie materiatoéw i energii 6 725 6 031
Ustugi obce 65 088 71591
Podatki i optaty 415 336
Wynagrodzenia 17 193 21 835
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3702 4701
Pozostate koszty 1210 1396
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 28 890 16 074
Koszty wedtug rodzaju razem 124 818 123 870

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki - -
Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen

miedzyokresowych -

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (48 995) (58 343)
Koszt wiasny sprzedazy 75 823 65 527

L CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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8. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

8.1. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(o] [({= Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 58 78
Razem 58 78

Pozostate przychody operacyjne:

Umorzone i przedawnione zobowigzania 501 508
Refaktury kosztow i dziatalnos¢ pomocnicza 314 306
Rozwigzanie rezerw 879 1575
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow 2 403 1596
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 134 96
Pozostate (zagregowana pozycje nieistotne) 315 141
Razem 4 604 4 300

8.2. POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Straty ze zbycia aktywow:

Straty ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Razem - -

Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy:

Wartos¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -

Naleznosci handlowe 258 30
Rezerwa na kary umowne - 35
Pozostate 26 323
Razem 284 388
otpotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Pozostatle koszty operacyjne:

Zakup ustug do refakturowanych kosztow
Umorzone naleznosci

Koszty postepowania sgdowego

Korekta szacowan, produkcji w toku
Pozostate (zagregowane pozycja hieistotne)
RAZEM

9. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu istotnych grup projektow i ustug

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe

Pozostate pozyczki i naleznosci
Razem

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu roznic kursowych
Dywidenda

Pozostate

Razem przychody finansowe

10. KOSZTY FINANSOWE

cubegitg

130
293
51

755
1513

Okres
zakonczony
31/12/2014

PLN’000

120
125

525
10
660

Okres
zakonczony

31/12/2014

189
287
119
915
569
2467

Okres
zakonczony
31/12/2013

PLN’000

566

578

(o] (=13
zakonczony
31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym

otrzymanych od jednostek powigzanych

spotka
notowana na

(z wytaczeniem tych od jednostek powigzanych) 463 663

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym ) 9
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Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 96 143
Odsetki od obligacji 2 395 2 347
Pozostate koszty odsetkowe 317 571
Koszty odsetkowe razem 3271 3733

Pozostate koszty finansowe:

Wynik netto z tytutu roznic kursowych 104 175
Pozostate koszty finansowe 2 402 376
Razem koszty finansowe 5777 4284

11. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTUNUOWANE]

11.1. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe - -

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku
z lat ubiegtych

Inne - -
RAZEM o 0

Odroczony podatek dochodowy:

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu
sprawozdawczego (1497) (978)

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku

Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami
stawek podatkowych czy przepisow

RAZEM (1497) (978)

Koszt podatkowy ogdtem ujety w biezacym roku z
dziatalnosci kontynuowanej (1497) (978)

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wyfaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujgce w latach 2013-2014 ustalaty stawke podatkowg na poziomie
19%.0becne przepisy nie zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.
W zakresie podatku dochodowego, Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spdtka nie
prowadzi dziatalnoSci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co rdznicowatoby zasady okreSlania obcigzen
podatkowych w stosunku do przepisow ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja
sie z rokiem kalendarzowym.

Ujete w
rachunku
zyskow i

Stan na
koniec
okresu

Stan na
Saldo podatku odroczonego poczatek

okresu strat

Okres zakonczony 31/12/2013 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z

tytulu podatku odroczonego:

Wartosci niematerialne i prawne

Aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 76 656 732
I?ozosta’re zobowigzania 49 (49) -
Srodki trwate 250 (250) -
Zobowigzania finansowe (odsetki) 4 54 58
Rezerwy 1 096 (816) 280
Pozostate 49 1002 1051
RAZEM 1524 597 2121
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerw z

tytutu podatku odroczonego:

Wartosci niematerialne i prawne (prace rozwojowe) 82 (82) -
Srodki trwate 651 (651) -
Koszty przyszlych okresdw (pozostate aktywa) 4 147 (1574) 2573
Pozostate 47 463 510
RAZEM 4 927 (1 844) 3083
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi:

Straty podatkowe 2909 (1452) 1457
Ulgi podatkowe - - -
Pozostate 8 (8) -
RAZEM 2917 (1 460) 1457
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 4441 (863) 3578

spotka
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Razem rezerwa z tytutlu podatku odroczonego

Saldo podatku odroczonego

Okres zakonczony 31/12/2014

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z

tytulu podatku odroczonego:

Wartosci niematerialne i prawne

4927

Stan na
poczatek
okresu

PLN’000

cubegitg

(1844)

Ujete w
rachunku
zyskow i

strat

PLN’000

3083

Stan na
koniec
okresu

PLN’000

Aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 732 (656) 76
Pozostate zobowigzania - - -
Srodki trwate - - -
Zobowigzania finansowe (odsetki) 58 (6) 52
Rezerwy 280 219 499
Pozostate 1051 1351 2 402
RAZEM 2121 9208 3029
Roéznice przejsciowe dotyczace skltadnikow rezerw z

tytutu podatku odroczonego:

Wartosci niematerialne i prawne (prace rozwojowe) - - -
Srodki trwate - - -
Koszty przysztych okresow (pozostate aktywa) 2 573 (1016) 1557
Pozostate 510 (510) -
RAZEM 3083 (1526) 1557
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi:

Straty podatkowe 1452 (930) 522
Ulgi podatkowe - - -
Pozostate - - -
RAZEM 1452 (930) 522
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 3573 (22) 3551
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3083 (1 526) 1557
otpotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna 5
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Okres (o] (=13
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN'000

Zysk (strata) z dziatalnosci przed opodatkowaniem 1578 3397
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 300 645
Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami

Ny, 458 (7 172)
wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztdw nie stanowigcych kosztow uzyskania (170) 5554
wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy start podatkowych odliczonych w okresie (588)
Efekt podatkowy start podatkowych poniesionych w okresie
Pozostate
RAZEM (300) (1 624)
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku
z lat ubiegtych
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat 0 (978)
Efektywna stawka podatku 0,00% -28,79%

L CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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11.2. BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku - -
Inne - -
RAZEM - -

Biezace zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zapfaty - -
Inne - -
RAZEM - -

11.3. SALDO PODATKU ODROCZONEGO

Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku / (rezerwy) w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej:

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3551 3578
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1557 3083

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzedzajgcym zadna istotna dziatalnos¢
nie zostata zaniechana.

13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Na dni bilansowe 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014 roku Zadne aktywa Spofki nie byty przeznaczone
do zbycia.

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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14. ZYSK NA JEDNA AKCIE

(o] [({=] Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

zt na akcje zt na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,40 0,06
Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk na akcje ogotem 0,40 0,06

Zysk rozwodniony na akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogotem 0,00 0,00

(o] ‘({13 (o] ‘({13
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

i . . 7 679 477* 76794 477
obliczenia zysku na akcje

* W dniu 6 pazdziernika 2014r. zarejestrowane zostato scalenie akcji Spotki w stosunku 10:1, w wyniku

ktorego tgczna iloS¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji ulegta zmniejszeniu z liczby 76.794.470
do liczby 7.679.447.

14.1. PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres (o] (=13
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 3 069 4362
Inne - -

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku

przypadajacego na akcje ogétem 3069 4362

L CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany
przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku 3069 4362
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

14.2. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA AKCIE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty czynniki rozwadniajgce zysk na jedng
akcje.

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(o] ‘({13 (o] ‘({13
Wartosci bilansowe zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Grunty wilasne

Budynki 256 243
Maszyny i urzadzenia 456 335
Srodki transportu 1 097 1817
Inne 82 127
Srodki trwate w budowie - 62
RAZEM 1891 2584

. Maszyny i z .
iz Grunty  Budynki wg : Srodki
Wartosc brutto wiasne kosztu urzadzenia transportu
wg kosztu
PLN’'000 PLN’'000 PLN'0O00 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2013 roku - 403 2 644 3986 724 7 757
Zwiekszenia - 117 326 192 - 635
Zbycia: - 78 25 719 - 822
Likwidacja - 41 - - - 41
Sprzedaz - - 20 656 - 676
Stan na 31 grudnia 2014 roku - 442 2945 3459 724 7 570
spotka CUBE.ITG Spéika Akcyjna

notowana na
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Skumulowane umorzenia i utrata Grunty Budynki wg J‘::S:‘z’:xi; Srodki
wartosci wiasne kosztu wgakosztu transportu
PLN'000 PLN'000 PLN'O00 PLN’000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2013 roku - 160 2309 2169 597 5 235
Amortyzacja - 63 204 665 45 977
Zmniejszenie amortyzacji - 37 24 472 - 533
Stan na 31 grudnia 2014 roku 0 186 2 489 2362 642 5 679

15.1. AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych
aktywow trwatych:

Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 15 lat
Samochody w leasingu finansowym 3 lata

15.2. AKTYWA ODDANE W ZASTAW JAKO ZABEZPIECZENIE
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastepujgce aktywa zostaty oddane w zastaw jako
zabezpieczenie:

Zobowigzania Spotki wynikajgce z leasingu finansowego (patrz Nota 33) zostaty zabezpieczone tytutem
wiasnosci leasingodawcy do aktywdw wynajmowanych w ramach leasingu. Zobowigzania z tego tytutu sg
ptatne w okresie od 3 lat od daty podpisania umowy leasingowej.

16. WARTOSC FIRMY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Wedtug kosztu 53624 53 624

Skumulowana utrata wartosci (5339) (5272)

RAZEM 48 285 48 352
spotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Okres (o] [({=
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN’000

Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 53 624 52 461
Zmiany - 1163
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 53 624 53 624

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty
wartosci

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5272 5272

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu
roku 67 -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5339 5272

17. POZOSTALE AKTYWA NIEMATERIALNE

Stan na Stan na

LR TR 31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Zakonczone prace rozwojowe 1686 1925
Pozostate wartosci niematerialne 7 159 7 586
RAZEM 8 845 9511

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych
aktywdw niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
Znak towarowy 20 lat

17.1. ISTOTNE AKTYWA NIEMATERIALNE

Najbardziej istotnym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy o wartosci 6.776 tys. PLN na
31 grudnia 2014 roku (w pozostatych wartosciach niematerialnych). Znak ten zostat ujety po raz pierwszy
przy transakcji nabycia spotki CUBE. Corporate Relase S.A. w 2013 roku.

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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18. JEDNOSTKI ZALEZNE
I_Vliejsce__ . Procentowa wielkos¢ udzialow oraz
; , .. Podstawowa rejestracji i z "
Nazwa jednostki zaleznej dziatalnosé prowadzenia praw do glosow posiadanych przez
. P Spotke
dzialalnosci
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
Nie prowadzi Wroctaw, ul. o o
CCS Sp. zo.o. dziatalnosci Dtugosz 60 100% 100%
Dziatalno$¢ w
sektorze rozwigzan Poznaf, ul. Lutycka
. 7 . 0, 0,
SI ALMA Sp. 7 0.0. mformaty_cznych na oo 100% 100%
rynku stuzby
zdrowia
Dziatalno$¢ w
e
CUBE.ITG GmbH rvnku bankowym Markgrafenstase 34, 100% -
y wy 10117 Berlin

oraz
telekomunikacyjnym

Wyzej wymieniona Spdtka CCS Sp. z 0. o. nie byta objeta konsolidacjg z uwagi na nieistotnosc.
Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych
Na dzien 31.12.2013 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

9 SIALMA Sp. zo. 0. 4 600 tys. PLN
¥ CCS Sp. 0.0. 50 tys. PLN

12 czerwca 2014 roku zostata zawigzana Spotka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie, w ktdrej Spotka
CUBE.ITG S.A. posiada 100% udziatéw stanowigcych wartos$¢ 25 tys. EUR.

Na dzien 31.12.2014 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

¥ SIALMA Sp. zo. 0. 4 600 tys. PLN
¥ CCS Sp. zo.0. 50 tys. PLN
9 CUBE.ITG GmbH 105 tys. PLN

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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19. INWESTYCJA W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie miata inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych.

20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

- Stan na Stan na
Pozostate aktywa finansowe 31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Pozyczki

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i) 19 -
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym (ii) 5473

RAZEM 5492 0
Aktywa obrotowe 5492 -
Aktywa trwate -

RAZEM 5492 0

(i)Umowa pozyczki udzielonej Spétce CUBE.ITG GmbH zostata podpisana 18.11.2014 roku. Oprocentowanie
wynosi WIBOR 1M + 3% (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 9 tys. EURO wyptacana w dwdch transzach
po 4,5 tys. EURO w terminie do 01.12.2014 roku oraz 02.01.2015 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 30.06.2015 roku.

(i) Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym zwigzane byly z umowg inwestycyjng dotyczacg zakupu
udziatdbw Spotki Data Techno Park Sp. 0.0. Wyptata pozyczki byta warunkiem zawieszajgcym w
przedmiotowej umowie. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5,06 % w skali roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 04.03.2015 roku.

Strony umowy inwestycyjnej dopuscity mozliwos¢, iz sptata pozyczki odbedzie sie poprzez potrgcenie
wierzytelno$ci za cene sprzedazy 98 udziatdow stanowigcych 49% ogdinej liczby udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki.

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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21. POZOSTALE AKTYWA

Wartosci bilansowe Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 7733 3176

Nadwyzka poniesionych kosztéw nad zafakturowanymi z tytutu
umow dtugoterminowych

Kaucje gwarancyjne dtugoterminowe 690 1 356
RAZEM 8423 4532
Aktywa obrotowe 6 022 3381
Aktywa trwate 2 401 1151
RAZEM 8423 4532
22. ZAPASY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Materialy 527 526
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Zaliczki na dostawy towaréw 0 24
Towary 6 061 1719
RAZEM 6 588 2 269

23. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG I POZOSTALE NALEZNOSCI

23.1. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

L CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 077 29 508
Rezerwa na naleznosci zagrozone (646) (1908)
RAZEM 35431 27 600

Naleznosci z tytutu podatkow (innych niz podatek dochodowy)

i ubezpieczen spotecznych ) 1567
Pozostate 2 330 574
RAZEM 37 761 29 741

Spotka utworzyta rezerwy pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z
doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie nieSciggalne. Na pozostate naleznosci
Spotka tworzy rezerwy na zasadzie indywidualnej oceny $ciggalnosci.

Wiekowanie aktywow finasnowych, ktore nie utracity Stan na Stan na
wartosci 31/12/2014 31/12/2013
Srodki pieniezne 5522 3241
Nieprzeterminowane 32 582 20 891
Przeterminowane do 1 miesigca 1206 7 678
Przeterminowane 1-6 miesiaca 2 639 2278
Przeterminowane 6-12 miesiecy 5819 813
Przeterminowane powyzej 12 miesiecy 2 103 350
RAZEM 49 871 35 251

Wiekowanie aktywow finasnowych, ktére utracity Stan na Stan na
wartosc 31/12/2014 31/12/2013
PLN’'000 PLN’000
Przeterminowane 6-12 miesiecy - 199
Przeterminowane powyzej 12 miesiecy 646 1709
RAZEM 646 1908
otpotka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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24. UMOWY DLUGOTERMINOWE

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu Stan na Stan na
sprawozdawczego: 31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Kwoty nalezne od klientéw w ramach umoéw

dtugoterminowych 8 693 14 414
Kwoty na rzecz klientow w ramach umoéw dtugoterminowych (3062) (4 102)
RAZEM 5631 10 312

25. KAPITAL AKCYINY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 15 359 15 359
RAZEM 15 359 15 359

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 15.358.894,00 PLN i dzielit sie na 7 679
447 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda, w tym:

- 7 679 447 akcji zwyktych na okaziciela serii Al.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.358.894,00 PLN i dzieli sie na 7
679 447 akcji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda.

Zmiany w kapitale zakladowym Spotki

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia w drodze umorzenia dobrowolnego 7 akgji serii A bedgcych w posiadaniu Spotki, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda (akcje wlasne), tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1,4 zt. Spdtka nabyta ww. akcje
w drodze sukcesji uniwersalnej. Umorzenie akcji nastgpito za zgodg Spotki na umorzenie akcji, bez wyptaty
wynagrodzenia za umarzane akcje. W zwigzku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
0 obnizeniu kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 15.358.895,40 zt do kwoty 15.358.894 zt.

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto réwniez uchwate w sprawie
scalenia (potgczenia) akcji Spotki. Zgodnie z uchwalg warto$¢ nominalna kazdej akcji Spétki zostata
podwyzszona z kwoty 0,20 zt do kwoty 2 zt, w ten sposdb, ze kazde 10 akcji o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,20 zt podlega wymianie na 1 akcje Spdtki o nowej wartosci nominalnej 2 zt (stosunek
wymiany 10:1). taczna ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji proporcjonalnie ulegta
zmniejszeniu z liczby 76.794.470 do liczby 7.679.447. Scalenie akcji zostato przeprowadzone przy
zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakladowego. Akcje dotychczasowych serii: A, B oraz C1
oznaczone zostaty nowg serig Al.

W dniu 06 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, dokonat rejestracji ww. zmian
Statutu Spotki, dotyczacych umorzenia czeSci akcji wiasnych Spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz
potaczenia (scalenia) akcji Spotki.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spoétki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki, wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na
rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 30 stycznia 2015 r. Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, oddalit wniosek w powyzszej sprawie ze wzgledéw formalnych.

W dniu 2 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ponownie podjeto uchwate w
sprawie zmiany Statutu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Spétki wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku gtéwnym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na mocy uchwaty Zarzad Emitenta jest upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz
4.528.800 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 2.264.400 nowych akcji Spdtki kolejnych serii (kapitat
docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz do wyemitowania
nowych akcji w ramach limitu zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. W dniu 6 marca
2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej We Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian w Statucie Spotki w ww. zakresie.

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Spétki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach ww. kapitatu docelowego ("Uchwata"). Zgodnie z
Uchwalq kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote 1.509.600 zt z wysokosci 15.358.894 zt do
wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii B1, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii B1 zostata ustalona na poziomie 5 zt. Akcje zostang
zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie
art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad do Wspdlnika ITMED w zwigzku z realizacjg Opcji Call 2
wskazanej w umowie inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatdw w ITMED, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii Bl zostang pokryte w drodze umownego potracenia
wzajemnych wierzytelnosci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH - optacenie akcji serii B1 nastgpi poprzez
umowne potrgcenie wymagalnych wierzytelnosci pienieznych Wspdinika ITMED wobec Spétki z tytutu
zaptaty za udziaty bedace przedmiotem Opcji Call 2 w wysokosci 3.774.000 zt, z wierzytelnoscig Spotki z
tytutu objecia przez Wspdinika ITMED akcji Spétki wyemitowanych w ramach skierowanej do niego oferty,

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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w wysokosci 3.774.000 zt. Umowa o objeciu akcji w drodze subskrypcji prywatnej zostanie zawarta przez
Zarzad w terminie do dnia 31 grudnia 2015 r. Akcje serii B1 bedg przedmiotem ubiegania sie o ich
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku gtdwnym prowadzonym przez Gietde Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Scalenie akcji Spotki

W dniu 06 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, dokonat rejestracji zmian
Statutu Spotki, dotyczacych umorzenia czeSci akcji wtasnych Spditki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz
potaczenia (scalenia) akcji Spotki, o ktérych mowa powyzej. Wartos¢ nominalna kazdej akcji Spétki zostata
podwyzszona z kwoty 0,20 zt do kwoty 2 zt, w ten sposdb, ze kazde 10 akcji o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,20 zt podlega wymianie na 1 akcje Spdtki o nowej wartosci nominalnej 2 zt (stosunek
wymiany 10:1). tagczna ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji proporcjonalnie ulegta
zmniejszeniu z liczby 76.794.470 do liczby 7.679.447. Scalenie zostato przeprowadzone przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego. Akcje dotychczasowych serii: A, B oraz C1 oznaczone
zostaty nowa serig Al.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spotki wyznaczyt dzien 14 listopada 2014 roku jako Dzien
Referencyjny w zwigzku z procesem scalenia akcji Spotki.

W dniu 3 listopada 2014 roku Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjat
uchwate w sprawie zawieszenia na Gtdéwnym Rynku GPW obrotu akcjami spétki CUBE.ITG S.A. w terminie
od dnia 7 listopada 2014 do dnia 24 listopada 2014 (wigcznie).

W dniu 12 listopada 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. ("KDPW") podijat
uchwate, na mocy ktorej okreslit, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji Spotki z 0,20 zt na 2,00
zt, dzien 24 listopada 2014 r. jako dzien wymiany 76.794.470 akcji Spotki oznaczonych kodem
PLMCINT00013 na 7.679.447 akcji Spotki o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Dniem referencyjnym dla
dokonania wymiany byt dzien 14 listopada 2014 r. Zgodnie z ww. uchwatg po przeprowadzeniu operacji
wymiany kodem PLMCINT00013 oznaczonych jest 7.679.447 akcji Spotki o wartosci nominalnej 2,00 zt
kazda.

26. KAPITAL ZAPASOWY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’'000 PLN’000
Kapitat zapasowy o charakterze ogélnym (40 344) (40 343)
Pozostate kapitaty 83 920 83920
RAZEM 43 576 43 577
notbomka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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INNE SKUMULOWANE CALKOWITE DOCHODY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Inne catkowite dochody, ktore: nie zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty z tytutu:

Zyskow/ (strat) aktuarialnych (24) (16)
Podatek dochodowy zwigzany z prezentowanymi pozycjami (5) 3)
taczne catkowite skumulowane dochody (19) (13)

27. ZYSKI ZATRZYMANE I DYWIDENDY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000
Zyski zatrzymane (432) (3507)
RAZEM (432) (3507)

Spotka dokonata korekty wyniku z lat ubiegtych w zwigzku z zaprezentowaniem w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw pozycji ,zyski/(straty) aktuarialne”, oraz pozycji ,podatek dochodowy zwigzany
Z prezentowanymi pozycjami”.

W wyniku korekty zysk (strata) netto za 2013 rok wynosi 4 375 tys. PLN, a kwoty uwzglednionych korekt
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zyski/(straty) aktuarialne wynoszg (16) tys. PLN

Podatek dochodowy zwigzany z prezentowanymi pozycjami wynosi (3) tys. PLN

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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28. KREDYTY I POZYCZKI OTRZYMANE

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym

Kredyty w rachunku biezacym (i) 534 5103
Kredyty bankowe (ii) 1250 1440
Pozyczki (iii) -
Obligacje - patrz Nota 29 krotkoterminowe 5000 9 000
Obligacje - patrz Nota 29 dtugoterminowe 18 500 10 000
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - patrz Nota 33 1018 1637
RAZEM 26 302 27 180
Zobowigzania krdtkoterminowe 6 778 16 350
Zobowigzania dtugoterminowe 19 524 10 830
RAZEM 26 302 27 180

28.1. PODSUMOWANIE UMOW I KREDYTOW I POZYCZEK

(i) W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spétka podpisata umowe z Kredyt Bank S. A. o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezacym. Umowa byta aneksowana. Aneks zmienit dostepny limit kredytu i
oprocentowanie. Dostepny limit kredytu od 31 maja 2013 : 1.400 tys. PLN. W dniu 24 listopada 2014 roku
Spotka podpisata kolejny aneks zwiekszajagcy kwote limitu kredytu do kwoty 2.000 tys. PLN oraz
przedtuzajgcy sptate kredytu do dnia 30.11.2015 roku. Oprocentowanie kredytu na 31 grudnia 2014 roku
wynosito WIBOR O/N+2,6%, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo kredytu na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosito 1.061 tys. PLN, a na dzien 31 grudnia 2014 roku 0,00 PLN.

(i) W dniu 28 sierpnia 2013 roku Spétka podpisata umowe z ING Bank Slaski S. A. o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym. Umowa byta aneksowana. Aneks zmienit dostepny limit kredytu i
oprocentowanie. Dostepny limit kredytu wynosi 5.000 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu na 31 grudnia
2014 roku wynosito WIBOR 1m+1,9%, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo kredytu
na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 1.763 tys. PLN, a na dzien 31 grudnia 2014 0,00 PLN.

(i) W dniu 26 marca 2013 roku Spoétka podpisata umowe z Raiffeisen Bank Polska S. A. o udzielenie
kredytu obrotowego w rachunku biezgcym na kwote 3.000 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu wyniosto na
dzien 31 grudnia 2014 roku WIBOR1m+2%, a zabezpieczeniem sg cesje wierzytelnosci od kontrahentdéw.
Poczatkowy termin sptaty kredytu przypadat na 4 kwiecien 2014. W dniu 31 marca 2014 roku zostat
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podpisany aneks wydtuzajgcy termin sptaty kredytu do 06.04.2015 roku. Saldo kredytu na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosito 2.279 tys. PLN, a na dzien 31 grudnia 2014 roku 534 tys. PLN.

(i) W dniu 27 sierpnia 2014 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu w
rachunku biezagcym na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu (zmienne) wynosi 5,05% w skali
roku. Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku biezgcego Spotki prowadzonego w banku oraz
innych rachunkdw bankowych jakie istniejg i jakie zostang otwarte. Dodatkowym zabezpieczeniem jest
gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku
Gospodarstwa Krajowego. Termin sptaty tego kredytu przypada na 26 sierpnia 2015 roku. Saldo kredytu na
dzien 31 grudnia 2014 roku 0,00 PLN.

(i) W dniu 13 lutego 2012 roku Spdtka podpisata umowe o Srednioterminowy kredyt w rachunku
biezagcym ze Spdtdzielczym Bankiem Rzemiosta i Rolnictwa. Kredyt w wysokosci 3.000 tys. PLN
przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej
stopy procentowej (na dzien podpisania umowy wynosita ona 10,6% w stosunku rocznym). Sptata kapitatu
kredytu dokonywana jest w 30 miesiecznych ratach wedtug nastepujgcego schematu: 6 rat po 20 tys. PLN
poczgwszy od dnia 31 lipca 2012 roku, 24 raty po 120 tys. PLN ptatne na koniec kolejnych miesiecy do
lutego 2014 roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie poczgwszy od dnia 29 lutego 2012 roku. Na dzien 31
grudnia 2013 roku kwota 1.440 tys. PLN jest zobowigzaniem krétkoterminowym. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka umowna do wysokosci 3.500.000 PLN, zastaw na mieniu ruchomym do wysokosci 1.128.000
PLN oraz weksel in blanco. Kredyt zostat w catosci sptacony w 2014 roku.

(i) W dniu 27 sierpnia 2014 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu
nieodnawialnego przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. PLN.
Oprocentowanie kredytu (zmienne) wynosi 5,02% w skali roku. Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do
rachunku biezgcego Spétki prowadzonego w banku oraz innych rachunkéw bankowych jakie istniejg i jakie
zostang otwarte. Dodatkowym zabezpieczeniem jest gwarancja spfaty kredytu w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego. Termin sptaty tego kredytu
przypada na 26 sierpnia 2016 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku 1.250 tys. PLN.

29. OBLIGACIE

OBLIGACJE SERII A

Dnia 5 grudnia 2012 roku Spotka wyemitowata obligacje na okaziciela na sume 2.000 tys. PLN (2.000
obligacji Serii A o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda) w ramach oferty prywatnej. Termin wykupu
obligacji wyznaczony zostat z date 7 marca 2014 roku. Odsetki w wysokosci 14% rocznie byly ptatne
kwartalnie (7 marca 2013, 7 czerwca 2013, 7 wrzesnia 2013, 7 grudnia 2013 roku, oraz w dniu wykupu).
Emisja zostata zabezpieczona przez poreczenie przez 3 déwczesnych cztonkéw Zarzadu Spoétki (pan Adam
Leda, pan Pawet Witkiewicz, pan Jacek Kujawa) do tacznej kwoty zabezpieczenia 150% wartosci obligacji.

W dniu 7 marca 2014 roku obligacje serii A zostaty w catosci wykupione.
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OBLIGACJE SERII B

Dnia 19 grudnia 2012 roku Spdtka wyemitowata obligacje na okaziciela na sume 7.000 tys. PLN (70
obligacji Serii B o warto$ci nominalnej 100 tys. PLN kazda) w ramach oferty prywatnej. Obligacje nie sg
zmienne. Termin wykupu obligacji zostat wyznaczony na date 19 marca 2014 roku. W tym dniu (19 marca
2014 roku) zostat podpisany aneks, w ktdrym strony postanowity przedtuzy¢ okres trwania zobowigzania z
tytutu Obligacji o trzy kolejne miesigce, to jest do dnia 19 czerwca 2014 roku. Zmienito sie réwniez
oprocentowanie w okresie od 19 marca 2014 roku do 19 czerwca 2014 roku, ktére wyniosto 12 % w skali
roku (byto: 21,6% w skali roku).

Dnia 25 kwietnia 2014 roku Spdtka dokonata przedterminowego czeSciowego wykupu obligacji serii B o
numerach od 1 do 35 o wartosci nominalnej w wysokos$ci 100 tys. PLN kazda, facznie o wartosci 3.500 tys.
PLN.

Do dnia 5 czerwca 2014 roku obligacje Serii B zostaty w catosci wykupione.

OBLIGACJE SERII D

W dniu 24 lipca 2013 roku Spotka CUBE.ITG S.A. podjeta uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii D o
wartosci 10.000 tys. PLN (10.000 obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda). Odsetki w wysokosci
10,5% w skali roku. Termin wykupu obligacji uptywa 36 miesiecy od dnia ich przydziatu subskrybentom.

OBLIGACJE SERII E

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczaca przydziatu obligacji serii E. Spotka
dokonata przydziatu 3.500 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacji serii E o wartosci nominalnej oraz
cenie emisyjnej 1.000 PLN, tj. o tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 3.500 tys. PLN.
Oprocentowanie zmienne WIBOR 3M+6,5% w skali roku. Termin wykupu obligacji uptywa 36 miesiecy od
dnia ich przydziatu subskrybentom.

OBLIGACJE SERII F

Dnia 5 czerwca 2014 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczacg przydziatu obligacji serii F. Spétka
dokonata przydziatu 5.000 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacji Serii F o warto$ci nominalnej oraz
cenie emisyjnej 1 tys. PLN kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 5.000 tys. PLN.
Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Termin ich wykupu przypada w dniu,
w ktorym uptynie 36 miesiecy liczac od dnia ich przydziatu subskrybentom.

OBLIGACJE SERII G

Dnia 10 lipca 2014 roku Zarzad Spotki dokonat przydziatu 5.000 szt. zabezpieczonych, odsetkowych
obligacji Serii G o warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1 tys. PLN kazda, tj. o facznej wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 5.000 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi 10,5% w skali roku. Termin
wykupu przypada w dniu, w ktérym uptynie 12 miesiecy liczac od dnia ich przydziatu subskrybentom.
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W okresie 12 miesiecy 2014 roku nie wystgpito naruszenie warunkdw emisji zadnej z serii obligagji
wyemitowanych przez Spotke.

30. REZERWY

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 362 1222
Gwarancje 0 0
Inne rezerwy: projekty, badanie bilansu 1164 208
Z tytutu kar umownych (ii) 0 35
RAZEM 1526 1465
Rezerwy krotkoterminowe 1502 1450
Rezerwy dtugoterminowe 24 15
RAZEM 1526 1465

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje rezerwe na przyszie $wiadczenia emerytalne i
niewykorzystane urlopy ( 362 tys. PLN na 31 grudnia 2014 i 1.222 tys. PLN na 31 grudnia 2013 ). Rezerwa
z tytutu odpraw emerytalnych jest szacowana metodami aktuarialnymi wedtug programu okreslonych
$wiadczen.

(i) Rezerwa z tytutu kar umownych dotyczy spodziewanych kar naliczanych przez kontrahentéw Spétki z
tytutu niewywigzania sie z terminéw kontraktow.

31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Nierozliczone dotacje na sfinansowanie kosztow prac

rozwojowych - przychody przysztych okresow (i) 4% 875

Nadwyzka przychoddéw z tytutu umdw dtugoterminowych - 3062 4102
przychody przysztych okreséow

Rezerwa na premie

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zatrzymanych kaucji 8 159
gwarancyjnych
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu zatrzymanych kaugji
gwarancyjnych 2 500 0

Pozostate 432 52

Zaliczki otrzymane od klientéw oraz szacowane koszty roku

biezgcego

RAZEM 6 498 5188
Zobowigzania krétkoterminowe 6 490 5029
Zobowigzania dtugoterminowe 8 159
RAZEM 6 498 5188

(i) Spdtka finansuje prace rozwojowe poprzez dotacje otrzymane od agend rzadowych i Unii Europejskiej. Wartos¢ dotacji na dany
dzien bilansowy stanowi:

- dla niezamknietych prac rozwojowych — catkowita wartos¢ otrzymanej dotacji
- dla zamknietych i amortyzowanych prac rozwojowych — niezamortyzowang wartos¢ dotacji.

32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 525 23 503
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 3741 5105
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 898 1103
Pozostate 808 1363
RAZEM 45 972 31074

33. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
33.1. OGOLNE WARUNKI LEASINGU

Spotka uzytkuje cze$¢ aktywdw (gtéwnie samochody) w ramach leasingu finansowego. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-5 lat . Spétka ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za
kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spotki wynikajgce z umoéw
leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywdw objetych
umowa.
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33.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN'000
Nie diuzej niz 1 rok 494 807
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 524 830
Powyzej 5 lat - -
RAZEM 1018 1637
Minus przyszte obcigzenia finansowe 0 0
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 1018 1637

34. INSTRUMENTY FINANSOWE
34.1. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Spotka  zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, Zze bedzie zdolna kontynuowaé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego. Ogodlna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od 2010 roku.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajg sie kredyty (ujawnione w Nocie nr 28),
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty zapasowe oraz zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w Notach od 25 do
27).

34.1.1. WSKAZNIKI DZWIGNI FINANSOWE)

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie (i) 26 302 27 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5522 3241
Zadluzenie netto 20 780 23939
notbomka CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Kapitat wiasny (ii) 57 951 54 882

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 36% 44%

0] Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, jak przedstawiono to w Nocie 28.

(i) Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

34.2. CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ Spotki moze wigzaC sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stdp
procentowych. Spdtka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi z uwagi na brak istotnych ryzyk, przed ktérymi konieczne bytoby tego rodzaju
zabezpieczenie.

Spotka nie przeprowadza zadnych istotnych transakcji w walutach obcych, ani nie lokuje $rodkéw i nie
pozycza w tych walutach. Spoétka nie lokuje ani nie pozycza $srodkéw pienieznych na warunkach innych niz
stopy procentowe skorelowane z rynkiem.

34.3. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego
Spotka poniesie straty finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Spdtka korzysta tez
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny
swoich gtéwnych klientdow. Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale
monitorowane, a zagregowang wartos$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow.
Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane indywidualnie przez
kierownictwo Spotki

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdw,. Prowadzi sie
biezacg ocene kredytdw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci wstrzymuje sie klientom
kredyt kupiecki.

Spdtka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe
dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Spotki sg banki o wysokim ratingu
kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat
z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.
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34.4. ZARZADZANIE RYZYKIEM STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane. Spétka
zarzadza tym ryzykiem pozyczajgc Srodki o oprocentowaniu zmiennym, zgodnym rynkowym
oprocentowaniem swej waluty funkcjonalnej (PLN). Dziatalno$¢ zabezpieczajaca podlega regularnej ocenie
w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop procentowych i okreSlonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz
dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Narazenie Spotki na ryzyko stop procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi
omdwiono szczegdtowo w czesci noty poswieconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

34.4.1. WRAZLIWOSC NA WAHANIA STOP PROCENTOWYCH

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych
zaréwno instrumentéow pochodnych oraz pozostatych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W
przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zakfada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan
niespfaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych
dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych cztonkdw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w
gére i w dét o 50 punktdw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej
zmiany stop procentowych.

Gdyby stopy procentowe byly o 50 punktdéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty
statg warto$¢, to wyniki i kapitaty Spdtki nie zmienityby sie istotnie za okresy objete jednostkowymi
informacjami finansowymi (réznica na poziomie 100 tys. PLN).

34.5. ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego
Spotka poniesie straty finansowe. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Spétka korzysta tez
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach dokonujac oceny
swoich gtéwnych klientdéw. Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdow jest stale
monitorowane, a zagregowang wartos$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.
Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane indywidualnie przez
kierownictwo Spotki

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdw,. Prowadzi sie
biezgcg ocene kredytdw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci wstrzymuje sie klientom
kredyt kupiecki.
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Spdtka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe
dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Spdtki sg banki o wysokim ratingu
kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat
z tytutlu utraty wartoSci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spdtki na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.

34.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Ostateczna odpowiedzialnoS¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktdry opracowat
odpowiedni system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, Srednio- i
dtugoterminowymi Spotki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Spétka zarzadza ryzykiem
ptynnosci  utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ kapitatow wiasnych, monitorujac stale prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych.

34.7. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

34.7.1. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYKAZYWANYCH PO KOSZCIE
ZAMORTYZOWANYM

Zdaniem zarzadu, wartoSci bilansowe aktywdw i zobowigzan finansowych ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.

34.7.2. TECHNIKI WYCENY I ZALOZENIA PRZYJETE DLA CELOW WYCENY W WARTOSCI
GODZIWE]

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych oblicza sie nastepujgco:

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych o standardowych warunkach, znajdujgcych sie w
obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie przez odniesienie do cen notowanych na tych rynkach
(dotyczy umarzalnych obligacji gietdowych, weksli, skryptéw dtuznych i dtugoterminowych obligacii).

Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych okre$la sie na podstawie notowanych cen. Jezeli nie ma
mozliwosci uzyskania informacji o takich cenach, przeprowadza sie analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy pomocy odpowiedniej krzywej dochodu za okres waznosci danego instrumentu w
przypadku nieopcyjnych instrumentéw pochodnych oraz modeli wyceny opcji dla instrumentéw opcyjnych.
Forwardy kurséw wymiany wycenia sie za pomocg forwarddw notowanych na gietdzie i krzywych dochodu
gietdowych stép procentowych odpowiadajgcych zapadalnosci tych kontraktéw. Swapy stop procentowych
wycenia sie w wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych szacowanych i dyskontowanych w
oparciu o odpowiednie krzywe dochodu stop notowanych na gietdzie.
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Wartosci godziwe innych aktywdw i zobowigzan finansowych okre$la sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi
modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

34.8. ANALIZA WYMAGALNOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Okres zapadalnosci zobowigzan finansowych

kredyty 1284 5103
do 1 miesigca 36 462 22 200
1-3 miesigce 5598 14713
3-6 miesiecy 2114 3213
6-12 miesiecy 7 115 1778
powyzej 12 miesiecy do 5 lat 19701 11 247
RAZEM 72 274 58 254

35. TRANSAKCJIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI
35.1. TRANSAKCIE HANDLOWE

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Spdtka zawierata transakcje handlowe ze
stronami powigzanymi - spotkg SI ALMA Sp. z o.0.

Sprzedaz ustug Przychody/ (koszty) finansowe

Okres

Okres zakonczony Okres zakonczony T

31/12/2014 31/12/2013

Okres zakonczony
31/12/2014

31/12/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

SI ALMA Sp. z o.0. 3285 2017 (3 958) (258)
Leda Investment RFI Sp. z 0.0. - - - -
CUBE.ITG GmbH - - - -

L CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Kwoty piatne na rzecz stron
powigzanych

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
CCS Sp. z o.0.
SI ALMA Sp. z 0.0. 3839 2341 1 564 184
IBTS Sp. z o0.0. - 377 - -
Leda Investment RFI Sp. z 0.0. - - - 7 088

CUBE.ITG GmbH - - - -

35.2. POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM I OTRZYMANE OD PODMIOTOW
POWIAZANYCH

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN’000

Pozyczka udzielona IBTS Sp. z 0.0. - 1394
Pozyczka udzielona Spotce CUBE.ITG GmbH 19 -

35.3. WYNAGRODZENIA CZLONKOW NACZELNEGO KIEROWNICTWA

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Swiadczenia krétkoterminowe 1778 2 104

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -

Platnosci na bazie akcji wtasnych
Swiadczenia z tytutu rozwiagzania stosunku pracy
RAZEM 1778 2104

L CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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36 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

36.1. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
Poreczenia (i) 1400 1 000
Gwarancje (ii) 3124 256
Weksle (iii) 16 088 11536
Dobrowolne poddanie sie egzekuciji art. 777KPC (iv) 28 074 4 285
RAZEM 48 686 17 077

(i) Poreczenia dotycza kredytu przyznanego Spétce zaleznej SI ALMA na kwote 500 tys. PLN w 2013 roku
oraz na kwote 700 tys. PLN w 2014 roku.

(i) Gwarancje dotyczg gwarancji bankowych zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie umowy na tgczng
kwote 361 tys. PLN oraz gwarancji ubezpieczeniowych zabezpieczajacych nalezyte wykonanie umoéw na
tgczng kwote 1 146 tys. PLN oraz zabezpieczajgcych zobowigzania powstate w okresie rekojmi i gwarandji
jakosci na tgczng kwote 1 617 tys. PLN.

(iii) Weksle dotyczg zabezpieczenia zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci na tgczng kwote 8 388 tys.
PLN oraz udzielenia gwarancji kontraktowej nalezytego wykonania umowy i zabezpieczenia zobowigzan
powstatych w okresie rekojmi i gwarancji jakosci na fgczng kwote 4 700 tys. PLN oraz umowy faktoringowej
na kwote 3 000 tys. PLN.

(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego dotyczy zabezpieczenia zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci na
kwote 3 000 tys. PLN oraz udzielenia gwarancji kontraktowej nalezytego wykonania umowy na tgczng
kwote 2 870 tys. PLN. Dodatkowo w tej formie zabezpieczona jest emisja obligacji na kwote 10 000 tys.
PLN oraz gwarancja zaptaty na tgczng kwote 12 204 tys. PLN.

Otk A .
notowana na CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Na dzien 31 grudnia 2014 r i a posiadala nastepujace zobowigzania
Dobrowolne poddanie sie
egzekucji art.777
Kodeksu Postepowania |Gwarancje Gwarancje
Tytut zobowigzania Weksle in blanco Cywinego bankowe ubezpieczeniowe
Zabezpieczenie zakupdow z 3 000 PLN
odroczonym terminem 8 388 tys. PLN tys.
ptatnosci
Udzielenie gwarancji
kontraktowe] nakezytego 2 870 tys. PLN 361 tys. PLN 1146 tys. PLN
wykonania umowy 4 700 tys. PLN
Zabezpieczenie zobowigzan
powstatych w okresie rekojmi i 1617 tys. PLN
gwarancji jakosci
Umowa kredytowa, umowa
wieloproduktowa
Emisja obligacji 10 000 tys. PLN
Gwarnacja zaptaty 12204 tys. PLN
Faktoring 3000 tys. PLN

W okresie 12 miesiecy 2014 roku Spotka nie udzielita dodatkowych gwarancji. W dniu 1 sierpnia 2014 roku
Spotka udzielita poreczenia dla Spdtki powigzanej Systemy Informatyczne ALMA Sp. z o0.0. z tytulu
udzielonego kredytu przez Bank BPH S.A. na kwote 500 tys. PLN. W dniu 24 wrze$nia 2014 roku wraz z
podwyzszeniem kwoty kredytu do kwoty 700 tys. PLN nastgpito zwiekszenie kwoty poreczenia.

Na podstawie poreczenia bank uprawniony jest do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do
wysokosci  kwoty kredytu wraz z odsetkami umownymi, optatami i prowizjami i innymi kosztami
wynikajgcymi z umowy maksymalnie do kwoty 1.400 tys. PLN. Data wygasniecia udzielonego poreczenia
przypada na 31 lipca 2018 rok.

37. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 23 stycznia 2015 roku Spdtka otrzymata od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
("Zamawiajacy") zawiadomienie o wyborze jako najkorzystniejszej oferty ztozonej przez konsorcjum firm:
MGGP S.A. (lider konsorcjum) oraz CUBE.ITG S.A. (fgcznie jako "Konsorcjum™) w postepowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego sektorowego w trybie przetargu nieograniczonego na "Dostawe i wdrozenie w
Grupie Kapitatowej PSE Systemu Informacji Przestrzennej" ("Zamodwienie"). Udziat Spdtki w Konsorcjum
ksztaltuje sie na poziomie 30%. Warto$¢ oferty brutto ztozonej przez Konsorcjum wynosi 13,4 min zi.
Przedmiot Zamowienia obejmuje m.in. zaprojektowanie, wdrozenie i integracje Systemu Informagiji
Przestrzennej ("System"), dostawe, instalacje i konfiguracje Systemu w polskiej wersji jezykowej, budowe
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modelu danych oraz dostarczenie danych i zasilenie Systemu danymi. W ramach Zamdwienia Spdtka bedzie
uczestniczy¢é w zaprojektowaniu, wdrozeniu i integracji Systemu. Termin realizacji Zamdwienia zostat
okreslony na 15 miesiecy od daty zawarcia umowy.

W dniu 16 lutego 2015 roku Spodtka otrzymata postanowienie (na podstawie art. 106 ustawy z dnia 14
czerwca 1960 roku Kodeksu postepowania cywilnego) o udzieleniu koncesji na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronig i amunicjg oraz wyrobami
i technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Uzyskanie koncesji zwigzane jest z rozwojem
produktéw dla obszaru obrony i bezpieczenstwa, w tym w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia,
stworzenie autonomicznego systemu obserwacyjnego opartego na bezzatogowym systemie klasy Mini-UAV.
Spétka w ramach prowadzonych dziatan, rozszerzenia ustug $wiadczonych przez CUBE.ITG o
rynek bezpieczenstwa publicznego w szerokim zakresie jego znaczenia, podjeta szereg dziatan
rozwojowych. Nalezg do nich np. transfer technologii z zakresu UAV, symulatoréw, GIS, systeméw typu
command control i zarzadzania kryzysowego. Zbudowano na ich bazie rozwigzania, ktére integrujg
Swiatowe osiggniecia w w/w dziedzinach. Dziatania te pozwolity aktywnie uczestniczy¢ w ofertowaniu
nowoczesnych rozwigzan zaréwno dla stuzb cywilnych jak i mundurowych.

W dniu 2 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spétki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na
rynku gtdwnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na mocy uchwaty Zarzad Emitenta jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o
kwote nie wyzszg niz 5.641.106 zt. PLN poprzez emisje nie wiecej niz 2.820.553 nowych akcji Spotki
kolejnych serii (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz do wyemitowania nowych akcji w ramach limitu zostaje udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017
roku.

W dniu 6 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej We Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji ww. uchwaty w sprawie zmiany Statutu
Spotki poprzez upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Spotki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach ww. kapitatu docelowego ("Uchwata"). Zgodnie z
Uchwatq kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony o kwote 1.509.600 zt z wysokosci 15.358.894 zt do
wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej
2 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii Bl zostata ustalona na poziomie 5 zt. Akcje zostang
zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie
art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad do Wspdinika ITMED w zwigzku z realizacjg Opcji Call 2
wskazanej w umowie inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatdw w ITMED, z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii Bl zostang pokryte w drodze umownego potrgcenia
wzajemnych wierzytelnosci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH - opfacenie akcji serii B1 nastgpi poprzez
umowne potrgcenie wymadalnych wierzytelnosci pienieznych Wspodlnika ITMED wobec Spotki z tytutu

CUBE.ITG Spotka Akcyjna
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 80
G PW za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.



cubegitg

zaptaty za udzialy bedace przedmiotem Opcji Call 2 w wysokosci 3.774.000 zt, z wierzytelnoscig Spotki z
tytutu objecia przez Wspdlnika ITMED akcji Spotki wyemitowanych w ramach skierowanej do niego oferty,
w wysokosci 3.774.000 zt. Umowa o objeciu akcji w drodze subskrypcji prywatnej zostanie zawarta przez
Zarzad w terminie do dnia 31 grudnia 2015 r. Akcje serii B1 bedg przedmiotem ubiegania sie o ich
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku gtdwnym prowadzonym przez Gietde Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 17 marca 2015 roku Spdtka otrzymata od Muzeum Wojska Polskiego (,Zamawiajgcy”)
zawiadomienie o0 wyborze jako najkorzystniejszej oferty ztozonej przez konsorcjum firm CUBE.ITG S.A.
(jako lider konsorcjum) oraz Spotki Ogdlnobudowlanej ,Alfa Edgar” Witkowski i Woroniecki Sp. j. (facznie
jako ,Konsorcjum”) w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu
nieograniczonego na wykonanie ekspozycji statej w kaponierze i jej otoczeniu w Cytadeli Warszawskiej na
potrzeby Muzeum Katynskiego — Oddzialu Muzeum Wojska Polskiego (,Zamdwienie”). Udziat Spotki w
Konsorcjum ksztattuje sie na poziomie 71%. Warto$¢ oferty brutto ztozonej przez Konsorcjum wynosi 8,8
min zt. Zakres prac obejmuje wykonanie elementdéw ekspozycji w kaponierze i jej otoczeniu w Cytadeli
Warszawskiej, objetych zakresem 55 projektdw ekspozycji, tj. wykonanie zaréwno ekspozytoréw lub
instalacji wewnetrznych i zewnetrznych, jak i ich zawartosci. Termin realizacji zamoéwienia zostat okreslony
na 31 sierpnia 2015 roku.

38. KOREKTY BLEDOW, ZMIAN W STOSUNKU DO OPUBLIKOWANYCH DANYCH

Spotka dokonata korekty wyniku lat ubieglych w zwigzku z zaprezentowaniem w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw pozycji ,zyski/(straty) aktuarialne, oraz pozycji ,podatek dochodowy zwigzany
Z zaprezentowanymi pozycjami”.

W wyniku korekty zysk (strata) netto za 2013 rok wynosi 4 375 tys. PLN, a kwoty uwzglednionych korekt
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zyski/(straty) aktuarialne wynoszg (16) tys. PLN

Podatek dochodowy zwigzany z zaprezentowanymi pozycjami wynosi (3) tys. PLN
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6. ZATWIERDZENIE ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad CUBE.ITG S.A. w dniu 23.03.2015 roku.

Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz Arkadiusz Zachwieja
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Majewska
Gtéwna Ksiegowa
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