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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy ALTA S.A., z siedzibg w Warszawie,
na ktére sktada sig sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r., rachunek zyskow i
strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowoéci i noty objaéniajgce do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki.

Zarzgd Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r.,, poz.330, z péZn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowos$ci".

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowoéci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnoéci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z
kiorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrolowy od
01.01.2014 do 31.12.2014;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zglaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, na mozliwe ryzyko utraty ptynnosci Spoétki, o czym Zarzad poinformowat w w "Zasadach
rachunkowo$ci” Punkt nr 2.1 do rocznego sprawozdania finansowego. ALTA S.A. udzielita poreczenia kredylow
udzielonych Spoice TUP Property S.A do kwoty TPLN 117.946 oraz gwarancji nalezytego wykonania umowy
Spétce Forest Hill Sp. z 0.0. w wysokos$ci TPLN 3.053. Spétka TUP Property S.A. posiada na dzien 31.12.2014
roku zobowigzanie z tytulu kredytu inwestycyjnego w wysokosci TPLN 24.167, ktdrego termin wymagalnoéci
przypada na 31.03.2015 roku oraz zobowigzanie z tytulu nieodnawialnego dlugoterminowego kredytu w
wysokosci TPLN 35.496 z terminem rozliczenia do 24.06.2020 roku, przy czym zawarlo porozumienie w
sprawie wczesniejszej splaty kredytu do 31.03.2015 roku, w zwigzku z zakonczeniem przez DZ Bank AG
dziatalnosci w Polsce. Zabezpieczeniem kredytéw inwestycyjnych sg nieruchomosci w wartosci nabycia TPLN
107.305. Zarzad Spoétki TUP Property S.A. prowadzi zaawansowane dzialania zmierzjace do refinansowania
linii kredytowych, ale pewnosci co do podpisania tych umoéw nie ma. Szczegdlowe informacje opisano w nocie
2.6.1 "Zasady rachunkowosci" w sprawozdaniu finansowym. Realizacja ryzyka utraty plynnosci przez
Inwestycje Spotki ALTA S.A. bedzie miala wplyw na ich warto$¢ godziwg w Spoice, ryzyko utraty wartosci
aktywow Spodlka zaprezentowata w "Zasadach rachunkowosci” Punkt nr 2.1 w rocznym sprawozdaniu

finansowym.

W przypadku TUP Property S.A., kiorej akcje stanowig 36,30 % wartosci udziatow i akcji w inwestycjach
wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A., za najlepszy szacunek warto$ci godziwej akcji
przyjeto warto§¢ kapitatow wiasnych tej spotki. TUP Property S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w
zakresie nieruchomoéci, ktére co do zasady sg corocznie wyceniane do wartoéci godziwych. Wartosé godziwa
nieruchomosci nalezgcych do TUP Properly S.A. bedacych przedmiotem wynajmu zostata wyceniona
przezniezaleznego rzeczoznawce na dzien 27.11.2014 roku do wartosci TPLN 3.305 i odniesiona na Inwestycji
w Spéice ALTA S.A. na dzien bilansowy. Podstawowe zalozenia przyjete do wyceny zostaly przedstawione w
nocie dodatkowej nr 10 do rocznego sprawozdania finansowego ALTA S.A.

Udziaty w Chmielowskie Sp. z 0.0. (ALTA S.A, jest wlascicielem 96% udziatéw tej spdtki, pozostate stanowig
wlasnos¢ spotki TUP Property S.A. i wplywaja na wycene tej spotki w ksiegach ALTA S.A.), stanowigce 59,19
% wartoéci udziatow i akcji w inwestycjach wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A.,
zostaly przeszacowane do wartosci godziwej z zastosowaniem metody skorygowanych aktywow netto.
Informacje na temat wyceny zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 10 do rocznego sprawozdania
finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku ALTA S.A. zaprezentowata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty
w Forest Hill Sp. z o.0., stanowigce 6,74 % wartoéci udzialéw i akcji w inwestycjach wykazanych w jej rocznym
sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ godziwa aktywow netto Forest Hill Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym
ALTA S.A. zostala ustalona w oparciu o metode ksiegowych aktywow netto z uwagi na fakt, ze kluczowym
skladnikiem majatku tej spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku byla nieruchomo$é inwestycyjna (polozona w
Katowicach) wyceniana wedlug wartosci godziwej na podstawie umowy przedwstepnej sprzedazy oraz
poniesione w 2013 roku nakfady na nieruchomo$é w Siewierzu, ktorg spétka nabyla na podstawie umowy
przedwstgpnej w okresie 01.01-31.12.2013 i po dniu bilansowym 31.12.2013 roku od Chmielowskie Sp. z 0.0..
W okresie objetym badaniem Forest Hill Sp. z o.0. zbyla prawa do nieruchomosci potozonej w Katowicach
oraz nabyla nieruchomosci w Siewierzu-Jeziornej. Na dziefn 31.12.2014 roku nieruchomoéci zostaly wycenione
w wartosci godziwej. Warto$¢ udziatéw Spotki na dzien bilansowy stanowi 4,84 % wartosci udziaféw i akcji w
inwestycjach. Informacje na temat wyceny zostaly zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 10 do rocznego
sprawozdania finansowego.

Zardwno ALTA S.A, jak TUP Property S.A. oraz Chmielowskie Sp. z o0.0. nie tworzg rezerw na ewentualng
oplate planistyczng ustalang zgodne z art. 36 ustawy z dnia 27 marca 2003 roku o planowaniu i
zagospodarowaniu przestrzennym, a wynikajacg ze wzrostu wartosci nieruchomosci na skutek zmian planu
miejscowego i pobierang w momencie zbycia tej nieruchomosci. Przestanki nie tworzenia rezerwy z tego tytulu
zostaty opisane w nocie nr 11.186 do $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwa akcji ALTA S.A. w Spoice Powszechna Agencja Informacyjna S.A. (PAGI S.A.) stanowigcych
1,15 % wartosci udziatdow i akcji w inwestycjach wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A.
zostala wyceniona metodg dochodowa poprzez dyskontowanie prognozowanych przeplywoéw pienieznych.
Wycena zostala dokonana w oparciu o prognoze spdtki dotyczaca jej dalszej dziatalnosci wg stanu na dzien
31.12.2014 roku. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeptywy pienigzne zalezg od zdarzen przyszlych, ktérych
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapi¢. Informacje na temat wyceny tej spolki do wartosci godziwej
zostaly ujawnione przez Zarzad Spotki w nocie objasniajacej nr 10 do rocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoétki ALTA S.A. i TUP Property S.A. przewiduje, ze korzysci ekonomiczne wynikajace z
przeszacowania udziatéw i akcji w Spotkach do warto§ci godziwych, zostang zrealizowane poprzez wyplate
dywidendy, nie poprzez sprzedaz udziatow i akcji. Wyptata dywidendy korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym, dlatego na podstawie paragrafu 39 i 40 MSR 12. Zarzad Spétki ALTA S.A. | TUP
Property S.A. nie tworzy rezerw z tytutu podatku odroczonego na roznice miedzy wartoscig bilansowg a
podatkowa udzialdw i akcji przeszacowanych do wartoéci godziwej.

W okresie objetym badaniem Spotka ALTA S.A. dokonala zmian w polityce rachunkowosci zgodnie z MSSF 10
okreslajac sie jako jednostka inwestycyjna. W zwiazku z powyzszym Spétka nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Inwestycje (Spofki) zgednie z przyjetymi zasadami sg wyceniane w wartosci
godziwej. Informacje na temat zmian w polityce rachunkowosci zostaly zaprezentowane w "Istotnych zasadach
(polityce rachunkowo$ci) oraz dodatkowych notach objasniajgcych” punkt 7 w rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z dn. 28.01.2014 r.,, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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Michal Kotosowski Podmiot uprawniony do badania

Biegly rewident sprawozdan finansowych

Nr ewidencyjny 11117 ECA Seredynski i Wspélnicy Spotka
Kluczowy biegly rewident z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
przeprowadzajgcy badanie Nr 3115

i reprezentujgcy podmiot w imieniu

ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sagdowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
ALTA S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejeslru Sgdowego prowadzonym przez Sgad Rejonowy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000149976.
Rejestracji dokonano dnia 24.02.2003. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia 16.03.2015 z
ostalnim wpisem z dnia 16.10.2014,

11.2 Siedziba Spétki
Siedzibg Spotki jest Warszawa, 00-108, ul. Zielna 37.
1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 19.11.1997, zawarta przed notariuszem
Robertem Gilerem w kancelarii notarialnej w Warszawie, pod sygnaturg akt Repertorium A A 232/97, z
pozniejszymi zmianami.
Okres dziatalno$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spdice statystyczny numer identyfikacyjny:
012835824
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzgd Skarbowy w Warszawie nadal Spdtce numer identyfikacji podatkowe;j:
527-01-02-948
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki jest:
- dzialalnosc holdingow,
- realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania
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1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8  Kapital zaktadowy

Kapitat zakladowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 15.212.345. Skiada sie z

15.212.345 udziatéw o wartosci nominalinej PLN 1,00 kazdy.

Akcje w Spotce posiadajg ilos¢ akcji  wartosé nominalna akciji %
Hlamata Holdings Ltd. 6 531087 6 531 087,00 42 93
Investors TFI SA 1 685 483 1685 483,00 11,08
Elzbieta i Lestaw Moritz 1238 621 1238 621,00 8,14
Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
Ipopema TFI S.A. 1130 491 1130 491,00 7,43
pozostali akcjonariusze 4 626 663 4 626 663,00 30,41
15212 345 15 212 345,00 100,00

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze udziatowcow Spotki.

11.9 Lista podmiotow powiazanych
—  Chmielowskie Sp. z 0.0.
—  Przystan Siewierz Sp. z 0.0.
—  Forest Hill Sp. z 0.0.
—  TUP Property S. A.
—  Kino-Centrum Fordon Sp. z 0.0. w likwidacji
— Roda Sp. z 0.0. w likwidacji
—  Duncon Bikes Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

—  Powszechna Agencja Informacyjna S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spaétki

1.21 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Robert Jacek Moritz - Prezes Zarzgdu

Do reprezentowania Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie, Wiceprezes Zarzadu tgcznie
z Czionkiem Zarzgdu albo dwaj inni Czionkowie Zarzadu dziatajacy lacznie; Wiceprezes Zarzadu
lgcznie z Prokurentem albo Czlonek Zarzadu lacznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.2.2 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.2.3 Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

1.4

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaly:
dnia 27.06 2014 r.

— 0 zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2013 -
31.12.2013r,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu Spdtki z dziatalnoséci za rok 2013,

— o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2013 -
31.12.2013r.,

0 przeznaczeniu zysku za rok 2013,

1

Kontrole podatkowe
W badanym okresie nie byto kontroli podatkowych.
Zatrudnienie

Spotka zatrudniala pracownikéw w roku 2014,

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.06.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 29.04.2014 i Sadzie
Rejonowym dnia 08.10.2014.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014, na ktore
sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sig sumg PLN 188.963.740,49,

- jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujacy
zysk netto w wysoko$ci PLN 8.854.735,90,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce
catkowite dochody ogdtem w kwocie PLN 8.854.735,90;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 8.854.735,90,

- sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
wykazujgce spadek stanu $rodkdw pienieznych o kwote PLN 10,180,37,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek najwczesniejszego poréwnawczego okresu, w
ktorym jednosika zastosowata zasady (polityke) rachunkowos$ci retrospektywnie lub dokonala

retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowala
pozycje w swoim sprawozdaniu finansowym,

Raport uzupelniajgcy opinie z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdinicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.07.2014 z Zarzgdem ALTA S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora ALTA S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.06.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony oraz kierujacym projektem jest Michat
Kolosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegly rewidenl spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w listopadzie 2014 roku oraz w lutym i marcu 2015 roku. Badanie
zakonczono w dniu 23.03.2015 roku.

Dostepnosc danych i oswiadczenia Spéfki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 23.03.2015 Zarzad Spoiki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2014 do dnia ztozenia oswiadczenia.

Raport uzupeiniajacy opinig z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 o 31.12.2013 o 31.12.2012 o
(] 0 0

Aktywa TPLN TPLN TPLN

R ki trwale

zeczowe aklywa 57 0,03 150 0,1 60 0.0

Wartoéci niematerialne i

prawne 1 0,00 7 0,0 13 0,0

Akcje i udziaty 173 276 91,70 168 360 92,4 166 677 93,0

- w tym: inwestycje

rozliczane metoda praw 1995 1,06 2 863 1,6 0 0,0

wiasnosci

Pozostate

dtugoterminowe aktywa 13 256 7,02 5207 29 8319 4,6

finansowe

Aktywa z tytuiu

odroczonego podatku 1772 0,94 1808 1,0 1962 1.1

dochodowego
Aktywa trwale 188 362 99,68 175532 96,3 177 031 98,8

Naleznosci z tytutu

dostaw | ustug 167 0,09 443 0,2 451 0,3

Pozostate naleznoéci 11 0,01 0 0,0 151 01

Pozostate aktywa ’

finansowe 302 0,16 6 196 3.4 1510 0,8

Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 4 0,00 14 0.0 53 0,0

Rozliczenia

miedzyokresowe 118 0,06 62 0,0 37 0,0
Aktywa obrotowe 602 0,32 6715 3,7 2202 1.2
Aktywa 188964  101,1 182 247 100,0 179 233 100,0

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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31.12.2014 ” 31.12.2013 ” 31.12.2012 o
0 (+]
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 16 212 8,1 15212 8,3 16 212 8,5
:f;]!tai cpRsEiy e EllE] 117523 62,2 117523 64,5 117523 656
Kapital zapasowy z zysku
Zatrzymanego 43 575 23,1 42 968 23,6 57 555 32,1
Kapital zapaseny 2 1041 06 1041 06 1041 0,6
wyceny programu
Zysk (strata) netto roku
obrotowego
przypadajgce 8 856 4,7 607 0,3 -14 587 -8,1
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat wlasny 186 207 98,5 177 352 97,3 176 744 98,6
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1772 0,9 1808 1,0 1962 1.1
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne 28 0.0 76 0,0 41 0,0
Zobowiazania
dlugoterminowe 1 800 1,0 1884 1,0 2 003 1.1
Kredyty i pozyczki 0 0.0 2522 1.4 0 0.0
Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug 467 0.2 214 0.1 127 0.1
Pozostale zobowigzania
490 0,3 276 0,2 359 0.2
Zo’bowu;za!'lla 957 0,5 3012 1,7 486 0,3
krétkoterminowe
Pasywa 188 964 100,0 182 247 100,0 179 233 100,0

Raport uzupeiniajacy opinie z badania
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezgcych

Przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane z nimi

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Wynik ze sprzedaiy

Wynik na sprzedazy akgji i
udziatow w jednostkach
powigzanych

Wynik ze zbycia i
przeszacowania akiywow
finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych przez
SCD

Pozostale przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Wynik na dziatalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto

Wynik netto

2014 2013/2014 2013 2012/2013 2012
TPLN % TPLN % TPLN
4310 13,33 3803 89,11 2011
5534 13,66 4 869 23,33 3 548
-1224 14,82 -1 066 -44,97 -1937
0 0,00 0 -100,00 -2 385
8 075 379,80 1683 -105,59 -30 116
40 -568,33 96 -91,40 1116
22 -96,73 672 282174 23
6 869 16 653,66 41 -100,12 -33 345
2155 232,056 649 -96,55 18 807
168 102,41 83 69,39 49
8 856 1 358,98 607 -104,16 -14 587
8 856 1 358,98 607 -104,16 -14 587
Raport uzupetniajgcy opinie z badania 12
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan sredni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wrynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapital wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aklywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé lll stopnia

Inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Raport uzupeiniajacy opinie z badania

2014

188 964
8 856

4,77

205,48

")

4,87

0,63

0,63

0,32

2013

182 247
607

0,34

15,96

)

0,34

2,23

2,23

2,06

2012

179 233
-14 587

**)

**)

**)

**)

*1—)

**)

**)
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni)

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIK| ZADEUZENIA
Ogolny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Trwalos¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

*) Wskaznik przyjat wartos¢ ponizej zera.

**) Odstgpiono od analizy danych roku 2012

2014

dni 26
% 1,46
dni 22
% 98,56
")

*)

8 854 735,90

Rapori uzupetniajgcy opinie z badania

2013

43

2,69

13

97,36

")

")

606 879,33

2012

i(*)

**)

**)

**)

t*)

**)

**)



X ECA

2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, przy poréwnaniu danych z dwdch kolejnych lat
obrotowych. Dane za rok 2012 nie sg poddawane analizie.

Ogolna analiza bilansu wskazuje, ze dominujgcg pozycjg aktywow sg akiywa trwate stanowigce w badanym
roku 99,68% sumy bilansowej. Wéroéd nich najistotniejszg pozycjg sg akcje i udzialy w kwocie TPLN
173.276, wynoszgce 91,70% sumy aktywow oraz pozostale diugoterminowe aktywa finansowe réwne TPLN
13.256 (7,02%). Po stronie pasywow kapitat wlasny stanowi 98,5%, zobowigzania dtugoterminowe 1%,

Dynamika rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodow netto ze sprzedazy oraz kosztdéw
dzialalno$ci operacyjnej odpowiednio o 13,33% oraz 13,66% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Wynik ze
sprzedazy zmniejszyt sig 0 14,82% w odniesieniu do roku 2013. Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartociach godziwych przez SCD wyniést w badanym roku TPLN 8.075 i
wzrést w stosunku do roku poprzedniego. W sektorze pozostate] dziatalnosci operacyjnej spotka odnotowala
spadek pozostatych przychodow operacyjnych o 58,33% oraz pozostatych kosztow operacyjnych o 96,73%.
Segment dziatalno&ci finansowej odnotowal wzrost przychoddw finansowych do wartosci TPLN 2.155 oraz
kosztow finansowych do kwoty TPLN 168. W analizowanym roku spétka osiggneta wyzszy wynik netto o
TPLN 8.249 w poréwnaniu do roku ubiegtego.

W analizowanym roku wskaZniki rentownoéci osiagnely nastepujgce wartosci: rentownos$é¢ majatku ROA
4,77% (0,34% w 2013 r.), rentownos$¢ sprzedazy netto 205,48% (15,96% w 2013 r.), a rentowno$¢ kapitatu
wiasnego ROE 4,87% (0,34% w 2013 r.). Wskazniki plynnosci finansowej [, Il i Il osiggnely nizsze wartosci
niz w roku poprzednim. Plynnosc | i Il stopnia spadia z wartosci 2,23 w roku ubieglym do wartoéci 0,63 w
roku analizowanym, a plynnos¢ Ill stopnia zmniejszyla sie z wartoéci 2,06 w roku 2013 do wartosci 0,32 w
roku 2014, Szybkosc¢ obrotu nalezno$ciami spadta z 43 dni w roku poprzednim do 26 dni w roku badanym.
Wskazniki zadluzenia przyjety wartoé¢: ogéiny poziom zadiuzenia 1,46% (2,69% w roku 2013), szybkosé
obrolu zobowigzaniami 22 dni (13 dni w roku 2013), natomiast trwalo$¢ struktury finansowania 98,56%
(97,36% w roku 2013).

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalnoéci operacyjnej -1223
wynik z dzialalnosci pozostalej operacyjnej 8092
wynik z dziatalnosci finansowe;j 1986
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 8 856

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksiag rachunkowych i kentrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 30.06.2014. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakler prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposéb ewidencji zdarzeri gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrodlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami bgdz
innymi dokumentami Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Adaptix. Stosowane przez Spdtke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywoéw i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujgte w ksiggach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana,

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spéki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacije i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrzne] bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jgj rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci lego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowos$ci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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3.2

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3:2:4 Kapital wiasny

3.3

Szczegbtowe informacje dotyczgce kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi TPLN 162.139 i w badanym okresie uleg! zmniejszeniu o kwote straty netto
za 2013 rok w wysckosci TPLN 607 na podstawie uchwaly zgromadzenia akcjonariuszy z dnia
27.06.2014.

Wynik finansowy wynosi TPLN 8.856.

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskoéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich kont ukfadu rodzajowego jest prawidtowa.

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez
SCD w roku badanym wyniést TPLN 8.075.

Gléwng pozycjg pozostalych przychodéw operacyjnych jest zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych w kwocie TPLN 31, natomiast pozostatych kosztéw operacyjnych zmniejszenie wartosci
aktywdw niefinansowych w wysokosci TPLN 16.

Przychody finansowe dotyczg przede wszystkim otrzymanych dywidend o wartosci TPLN 1.480 oraz
odsetek otrzymanych réwnych PLN 639, natomiast koszty finansowe odsetek naliczonych w wysoko$ci
PLN 161.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania
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3.4 Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng skfadowa czes¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci),

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi,

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Pozostale elementy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczgtek najwczesniejszego porownawczego okresu, w kiérym
jednostka zastosowata zasady (politykg) rachunkowosci retrospektywnie lub  dokonata
retrospektywnego przeksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowata pozycje
w swoim sprawozdaniu finansowym zostalo zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub wysokosé
wyniku finansowego za rok badany.

3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy ALTA S.A., z siedzibg w Warszawie
stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzgdzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione oscby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ALTA S.A. za rok obrotowy 2014 biegly rewidenl

przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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Nr ewidencyjny 11117 ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014

3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace;

7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnoéci jednostki

do ktorych odnosimy raport i opinie.
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