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Grupa Kapitalowa CI GAMES

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej CI GAMES , w ktorej jednostkq dominujgca jest
CI GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujgeej
Grupy Kapitatowej CI GAMES.

.z

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej CI GAMES, w ktérej jednostkg dominujgcy jest CI GAMES S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Pulawska 182, na ktére sklada sig skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2014
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,
skonsolidowane zestawienie dochodéw calkowitych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku oraz Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej C1 GAMES za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej CI GAMES, odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Cl GAMES, spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

bt

rachunkowosci (Dz. U. z 2013 . ., poz. 330, 613), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci

Naszym zadaniem bylo zbadanic zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej CI GAMES, oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej C1 GAMES.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieii:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych pizez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i calociowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa CI GAMES

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Uvazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Niszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej CI GAMES na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez
Jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretaciami  ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej CI GAMES, w ktérej
Jjednostkg dominujgcg jest Cl GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie, uwzglednia informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biczgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebgdgcego paiistwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a
zavarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego

skansolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Jadwiga Kazmierczak Barbara Misterska - Dragan

tsesesesceeninenige Spesrestntsernenaeniacniee

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 6062 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.o0.

Warszawa, dnia 23 marca 2015 roku.
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Grupa Kapitalowa, w kiorej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.4.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czesé ogdlna raportu

L.

Informacje wst¢pne

I. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14.07.2014  roku,

zawartej pomiedzy CI GAMES S.A., a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczacq sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszq umowe zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 3 z dnia 16.04.2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbg Bieglych

Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 99 258 tys. zlotych;

(slownie: dziewigédziesigl dziewigé miliondw diiescie pigcdziesigl osiem ys. zlolych)

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 2084 tys. ziotych:

((sfownie: dwa miliony osiemdziesigt cztery tys. zlotych)

3)  skonsolidowane zestawienie dochodéw calkowitych za okres od dnia 01.01.2014 do
31.12.2014 roku, wykazujgce calkowite dochody ogélem w kwocie 2 494 tys. zlotych;
(slownie: dwa miliony czterysta dziewigédziesiqt cziery lys. zlotych)

4) skonsolidowane rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmnigjszenie $rodkéw pienigznych o kwote
1 699 tys. zlotych;

(slownie: jeden milion sze$éset dziewigédziesigl dziewigé tys. zlotych);

5) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu
wlasnego o kwotg 2 494 tys. zlotych;

(slownie: dwa miliony czterysta dziewigcdziesigl cztery tys. zlotych);

6) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, na
podstawie ktoérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2014,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

Zarzad Spotki dominujgeej, zlozyl w dniu  23.03.2015 roku odwiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i zgodnoscei z zastosowanymi zasadami (politykq) rachunkowoéei skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia
badania zdarzen, wplywajgcych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujgca
udostgpnila  wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 2



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

7. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzgeych w sklad Grupy
Kapitalowej CI GAMES , a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden
sposob ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze

sporzgdzonej i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. dokumentacji
rewizyjnej z badania.

8. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzila Jadwiga Kazmierczak,
biegly rewident nrew.6062. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej, tj. w
Warszawie , przy ul. Pulawskiej 182, w okresie:
16.08.2014r.- 29.08.2014r. — badanie wstepne,
09.02.2015r.—~13.02.2015r. oraz od 23.02.2015r. — 27.02.2015r. badanie koficowe, oraz do dnia
wydania opinii, poza siedzibg Spélki.

Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

9. Nierozlgczng czeéceig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2014 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 3



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

I1.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujgca
Spétka dziala pod firmg CI GAMES S.A. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Pulawska 182.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Malgorzatg
Morelowskg-Mamifiskg w Kancelarii Notarialngj w Warszawie, w dniu 16 maja 2007 roku
(rep. A. nr2682/2007).

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01.06.2007 roku, Spélka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000282076 . Ostatniego aktualnego wpisu do
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano w dniu 22.07.2014 roku.

Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 1181585759 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 017186320.

Cl GAMES S.A. nalezy do Grupy Kapitalowej CI GAMES, w ktorej jest jednostkg dominujgeg i
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31.12.2014 roku, w sklad Grupy Kapitalowej CI GAMES, wchodzily nastgpujace
jednostki:

o Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawic — Jednostka Dominujaca,

o CI Games Germany GmbH — spélka z siedzibg w Frankfurcie/Main, Niemcy - jednostka
zalezna w 100%,

o CI Games USA Inc. spélka z siedzibg w stanie Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki
Pélnocnej - jednostka zalezna w 100%,

o Business Area Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie - jednostka zalezna w 100%,

o  City Interactive Studio S.R.L. z spolka z siedzibg w Bukareszcie, w Rumunii — jednostka
zalezna w 100%, Spolka 7 listopada 2013 roku, zlozyla wniosek o upadio$¢.

o City Interactive Canada Inc. — spélka z siedzibg w Ontario, Kanada, - jednostka zalezna
w 100%,

o CI Games Cyprus Ltd. z siedzibg w Nikozji na Cyprze — jednostka zalezna w 100%,

o CI Games Spélka Akeyjna Spolka Jawna — z siedzibg w Warszawie. 99,99% udzialéw
w spolce posiada Business Area Spodlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Jawna,
0.01% nalezy do CI Games S.A.

o Business Area Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna spoélka zalezna w
99,99% od CI Games S.A., 0,01% udzialow nalezy do Business Area Sp. z 0.0.,

Ponadto, na przestrzeni 2008 roku, CI Games S.A. nabyla udzialy w nastgpujgcych
podmiotach dzialajgcych w Ameryce Laciiiskiej, a nastgpnie w 2009 roku zrezygnowala
z ich dalszego rozwoju:

o  City Interactive Peru SAC z siedzibg w Limie, Peru. — jednostka zalezna w 99%.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 4



Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

o City Interactive Jogos Electronicos LTDA — spélka z siedzibg w Sao Paulo, Brazylia.-
jednostka zalezna, 90% udzialow nalezy do CI Games S.A., 10% do CI Games, USA
Inc.

o City Interactive Mexico S.A. de C.V. — z siedzibg w Mexico City, Meksyk. Udzialy
95%, pozostale 5% objgte przez Cl Games USA Inc.

Jednostki, jako prowadzace dzialalno¢, zostaly objgte w  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej CI GAMES, sporzagdzonym za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, przy zastosowaniu metody konsolidacji
pelnej:

o CI Games S.A. —Jednostka Dominujaca,

o CI Games Germany GmbH — jednostka zalezna,

o CI Games USA Inc. — jednostka zalezna,

o Business Area Spolka z 0.0. — jednostka zalezna,

o City Interactive Studio S.R.L. — jednostka zalezna,

o Business Area Sp. z 0.0. Sp. Jawna — jednostka zalezna,
o Ci Games Cyprus Ltd. — jednostka zalezna ,

Ci Games S.A. Sp. jawna — jednostka zalezna .

Pozostale jednostki, wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej CI GAMES nie zostaly objete
konsolidacja z uwagi na fakt, ze, dane finansowe tych jednostek nie sq istotne dla oceny jej
sytuacji finansowej. Jednostka dominujgca zrezygnowala z dalszego ich rozwoju.

7. Przedmiot dziatalno$ci Grupy Kapitalowej CI GAMES.

a) Przedmiotem dzialalnoéci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej
K lasyfikacji Dzialalnosci jest gléwnie:

produkcja gier elektronicznych, w tym komputerowych,

dzialalno$é wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

dzialalno$¢ w zakresic nagran dzwigkowych i muzycznych,

pozostala dzialalno$¢ wydawnicza.

dzialalno$é zwigzana z produkeja filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych,
dzialalno$é zwigzana z oprogramowaniem,

sprzedaz detaliczna gier komputerowych, nagrai dzwigkowych, nagran wideo oraz
komputerowych no$nikéw informacji,

8. Kapital podstawowy Spolki Cl Games S.A. ( jednostki dominujgcej), wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku wynosil 1391499,90 zi zlotych i dzielil si¢ na 13 914 999 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zl kazda.

W dniu 4 grudnia 2013 roku Zarzad Spélki CI Games S.A. na mocy uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spélki ClI Games S.A. z dnia 14 listopada 2013 roku, podwyzszyl
kapital zakladowy Spolki o kwote 126.499,90 zI poprzez emisj¢ 1.264.999 akcji zwyklych
(nieuprzywilejowanych) na okazicicla , o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda akcja.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 5



Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

(,,Akcje Serii E**). Cena emisyjna 1 Akcji Serii E wynosila 9,00 zi. Akcje Serii E zostaly objete w
drodze zlozenia przez Spélke oferty objecia Akcji Serii E zindywidualizowanemu inwestorowi lub
inwestorom i jej przyjecia przez adresata (subskrypcja prywatna).

W dniu 8 stycznia 2014 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki
obejmujgcego emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej
zakoniczonej w dniu 5 grudnia 2013 roku.

Zgodnie z Uchwalg Nr 122/2014 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ akcje w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku

réwnoleglym z dniem 6 lutego 2014 roku.

W dniu 31.12.2014 roku akcje Spélki byly objgte w sposéb nastgpujaey:

Posiadacz Ilosé Warto$¢ akejiw  Procent pos.
akeji tys. zl glosow
Marek Tyminski 6356357 635 45,67%
Pozostali 1gcznie 7 558 642 756 54,33%
13914999 1391 100,00%

9. W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w sklad Zarzgdu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data
powolania

Marek Tyminski Prezes Zarzadu 01.01.2014-
31.12.2014

Adam Pieniacki Czlonek Zarzadu 16.06.2014-
31.12.2014

Uchwalg nr 1z dnia 16 czerwca 2014 roku, Rada Nadzorcza CI GAMES S.A. powolala z
dniem 16.06.2014 r. na Czlonka Zarzgdu Spolki CI GAMES S.A. Pana Adama Pieniackiego.

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 6



Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest CI GAMIES S. 4.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 _roku

I11.

4.

Pozostale informacje

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej CI GAMES w 2013 roku zamknela sig zyskiem netto w kwocie
29 713 tysigcy zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisany na listg KIBR pod
nr 3767 i uzyskalo opinig bez zastrzezei.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok
odbylo si¢ w dniu 17.06.2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
26.06.2014 roku. .

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu
Jednostki Dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowose
sporzadzenia przedlozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czlonkéw Zarzadu wynika z
przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Jednostka dominujgea Biegly rewident
Jadwiga Kazmierczak
CI Games S.A. Biegly rewident
Nr 6062
Opinia bez zastrzezen Opinia bez zastrzezen
Jednostka zalezna Biegly rewident
Gary R.Purwin. CPA
CI Games USA Inc. Tanton and Company
New York, USA
Opinia bez zastrzezen. Opinia bez zastrzezen

Sprawozdania finansowe pozostalych jednostek , wehodzaeych w sklad Grupy Kapitalowe nic zostaly

zbadane przez bieglego rewidenta.
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Grupa Kapitatowa. w ktérej jednostkq dominujgca jest CI GAMES S.A..
= sied=ibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS w tys .z
AKTYWA

A. Aktywa trwale ( dlugoterminowe)
I.  Wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate
[II. Wartos¢ firmy
Udzialy i akcje w jednostkach
IV. .podporzadkowanych
V. Aktywa z tyt odroczonego podatku dochod.
V1. Pozostale aktywa trwate

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy
I1. Inwestycje krétkoterminowe
[11. Zaliczki udzielone
IV. Naleznosci handlowe
V. Naleznosci z tyt podatku dochodowego
V. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
VI. Pozostale aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

./

31.12.2014

30114
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o

25590
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bilansowej
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100.0

31.12.2013

43 784
1967
0

)
22 479

68 237
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W

R (3}
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97 997

% sum = % sum
bilansowyej L2207 bilansowyej
44.7 38108 52.6
2.0 1425 2.0
9
0.0 18
229 5291 73
33 0.0
69.6 44 883 61.9
34 2 357 33
0.1 43 0.1
0.5 100 0.2
9.7 6108 8.4
3.2 0
11.4 16 474 22.7
2.1 2492 3.4
30.4 27 574 38.1
100.0 72 457 100.0
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Grupa Kapitalowa, w ktoref jednostkaq dominujaca jest CI GAMES S.A..
= sied=iba w Warszawie przy ul. Putawskiej 182

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

% sum % sum % % sum
PASYWA 31.12.2014 b“ansowyej 31.12.2013 b“ansm‘ij 31.12.2012 b“ansowyej
A.  Kapital wiasny
L. Kapital podstawowy 1391 1.4 1391 1.4 1265 1.7
I1. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 15530 15.7 15530 15.7 455 6.3
ich warto$ci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
III.  zagranicznych 433 0.4 22 0.1 -54 -0.1
IV.  Kapitat rezerwowy na nabycie akcji 16 000 16.1 16 000 16.4 16 000 22
V. Zyski zatrzymane 49 687 50.1 47 604 48.6 17 891 2
w tym: zysk /strata okresu 2084 29715 -19 794
VI.  Kapital jednostki dominujacej 83041 80 547 39 657
VII. Kapital mniejszosciowy 0 0 0
83 041 83.7 80 547 82.2 39 657 54.7
B.  Zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe 4 467 4.5 1122 1.1 114 0.2
L. Rezerwy na $wiadczenia emeryt. i inne 27 0.0 33 32 0.0
1L Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 13 0.0 39 0.1
IT1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod. 4441 4.5 1075 1.1 44 0.1
Zobowiazania krétkoterminowe 11 749 11.8 16 328 16.7 32 685 45.1
IV.  Zobowiazania z tyt kredytéw, pozyczek oraz 11 5720 5.8 20 602 284
innych instrumentéw diuznych
V.  Zobowiazania z tyt. podatkéw 247 0.3 492 0.5 0
VI.  Zobowiazania handlowe 9 541 9.6 8290 8.5 8030 11.1
VII. Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 14 25 51 0.1
VIII. Pozostale zobowiazania 463 0.5 302 0.3 286 0.4
IX.  Pozostale rezerwy krétkoterminowe 1474 1.4 1499 1.6 988 1.4
X. Przychody przysztych okresow 0 0 2728 3.8
» 16 217 16.3 17 450 17.8 32799 45.3
| SUMA PASYWOW 99 258 100.0 97 997 100.0 72 457 100.0
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Grupa Kapitalowa. w ktérej jednostka dominujaca jest CI GAMES S.A.,
z sied=ibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW
I STRAT (wariant kalkulacyjna) w tys. zi

Dziatalno§¢ kontynuowana

A. Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw
. Przychody ze sprzedazy produktow
1. Przychody zc sprzedazy towaréw i materialow

B. Koszty sprzedanych towar6w i produktéw
[. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
I1. Warto$é sprzedanych towaréw i materialéw

C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedaZy

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk/Strata na sprzedazy

G. Pozostale przychody operacyjne

H. Pozostale koszty operacyjne

1. Zysk/Strata na dzialalnoSci operacyjnej
J. Przychody finansowe

|| /U . K. Koszty finansowe

01.01.2014-
31.12.2014

109 015
6

109 021

77 536

77 543

31 477

20 228

5 681

656

3 925

2411

382

479

przyrost
2014/2013

64.71%
-99.99%
1.61%

36.07%
-98.84%
34.65%
-36.66%

10.72%
-15.77%
-77.11%
-44.17%
-61.65%
-84.70%
257.01%

-73.78%

01.01.2013-
31.12.2013

66188
41102
107 290

56 984
606
57 590

49 700

18269

6612

24 819

1175

10 236

15757

107

przyrost
2013/2012

64.85%
3795.92%
160.37%

92.61%
-5.46%
90.53%
352.68%
88.52%
10.70%
629.75%
257.15%
-40.05%
173.52%

-75.79%

-23.33%

01.01.2012-
31.12.2012

40 151
1055
41 206

29 585
641
30 226

10 979

9691

5973

-4 685

w
134
o

17074

-21 431

442

2383
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Grupa Kapitatowa, w kiorej jednostka dominujacq jest CI GAMES S.A..
= sied=iba w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

L. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej 2314 -83.52% 14 038 160.06% 23372
P. Podatek dochodowy 230 101.49% -15 675 -338.22% -3577
R. Zysk/Strata z dzialalno$ci kontynuowanej 2 084 29 713 -19 794
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0.00 0
Strata z dziatalnosci zaniechangj 0 0.00 0
Zysk (Strata) netto w tys. zt 2084 29 713 -19 794
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Grupa Kapitalowa. w ktorej jednostka dominujaca jest CI GAMES S.A..
csied=ibaw Warszawie przy ul. Putawskiej 182
Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE DOCHODOW CALKOWITYCH

za okres od dnia 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Zysk/Strata netto za rok
Inne catkowite dochody ogélem

Skutki przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Calkowite dochody ogéiem za rok

Calkowite dochody ogélem, przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialowcom mniejszosciowym

w tys. zt

1.01.2014 -
31.12.2014

2084
411
411

0.00

2494

2494
0,00

2014/2013

-92.99%
440.79%

0,00
-91.63%

-91.63%
0,00

1.01.2013 -
31.12.2013

29 713
76

76
0.00
29 789

29789
0,00

2013/2012

-5851
-96.30%

0.00
-5254

-5254
0,00

1.01.2012-
31.12.2012

-19 794
2054
-44
2098
-17 740

-17 740
0,00
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Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednostkq dominyjqeq jest CI GAMES S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 182
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji

Rentowno$é dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw

5.22%

23.13%

-11.37%

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

2.12%

34.86%

-27.32%

Rentowno$é kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wilasnego

2.55%

49.44%

-49.91%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

_przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow

1.92%

27.69%

-48.04%

 Szybko§¢ obrotu naleznosei

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

dni

61

26

53

Szybko§é obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw

16

19

29

Szyblo$¢ obrotu zobowigzai

$redni stan zobowigzai z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialdw

51

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogbtem x 100%

aktywa 16.30% 17.81% 45.27%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
Rezerwy i zobowigzania x 100%
kapital wlasny 19.48% 21.66% 82.71%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym
kapital wlasny x 100%
aktywa trwale 145.69% 118.04% 88.36%
Plynno$é 1
aktywa obrotowe** ogélem
zobowigzania krétkoterminowe*** 3.60 1.82 0.84
Plynnosé I1
A aktywa obrotowe** - zapasy
Nr zobowigzania krétkoterminowe*** 3.35 1.59 0.77
4
.
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Grupa Kapitatowa, w kiérej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.A.,
z siedzibg w Wavszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowg Grupy
Kapitalowej

Wskazniki rentownoSci
Grupa Kapitalowa CI Games, w roku 2014, osiggngla zysk netto w wysokoéci 2 084 tys. ztotych.
Wszystkie wskazniki rentownosci w roku 2014, wykazujg wartosci dodatnie.

Rentowno$¢ dzialalnosci podstawowej
Wskaznik rentownosci dziatalnosci podstawowej, mierzony wynikiem na sprzedazy w stosunku do
przychoddw ze sprzedazy produktéw w 2014 roku , wynosit 5,22%.

Rentownoéé kapitalu wlasnego (ROE)
Warto$é wskaznika rentownoéei kapitatu wlasnego wynika przede wszystkim z poziomu osiggnigtego
przez Grupe Kapitatows, zysku netto w roku obrotowyin w wysokosci 2084 tys. zt i wynosil 2,55%.

Wskazniki rotacji

W roku 2014 okres odzyskiwania przez Grupg Kapitalowa naleznoéci wzrést w stosunku do
ubieglego okresu o 35 dni i wynosi 61 dni. Cykl rotacji zobowigzan ulegt skréceniu o 10 dni i
wynosit 41 dni.

Stopa zadluzenia
W roku 2014 wskaznik zadluzenia wyniésl 16,30% i zmniejszy} si¢ w stosunku do ubieglego okresu
o 1,51 punktu procentowego.

Wskazniki plynno$ci
Wskazniki phynnoéci 1 i plynnodci 1l w Grupie Kapitalowej, wynoszg odpowiednio 3,60 oraz 3,35.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 14
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominijgeq jest CI GAMES S. 4.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Cze$é szezegolowa raportu
L Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezgce do Grupy Kapitalowej stosujq jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujgcg.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg aktualng dokumentacjg opisujgcq przyjete w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczoséci Finansowe;.

I1. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktorej jednostkg dominujgcg jest CI
GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie, zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. ., poz. 330, 613) oraz wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowai gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzgdzona na podstawie wymogow rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawic szczegolowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujgca m.in.:

o sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej,
o zestawienie dokonanych korekt i wylgczen niezbgdnych do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

II1. Metoda konsolidacji

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostkg dominujacg jest CI GAMES S.A. z siedzibg w  Warszawie przy ul Pulawskiej 182
poslugiwano si¢ metodg pelng.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow

i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylgczenia
konsolidacyjne wewngtrz Grupy Kapitalowe;.

| 1}
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujqeq jest C1 GAMES S.41.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

IV.  Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylgczefi konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewngtrz Grupy Kapitalowej

(naleznoéci i zobowigzania). Dane, stanowigce podstawg do wylaczen, uzyskano z ksigg
rachunkowych CI GMES S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

V. Wylgczenia obrotéw wewngetrznych

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgcych obrotéw wewngtrznych(przychoddw i kosztow),
sprzedazy dokonanej pomigdzy Spolka dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ClI GAMES S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wystgpila sprzedaz calosci badz czgsci udzialdw (akeji) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wylgczenia udzialéw. W roku obrotowym nie zmienil si¢ sklad Grupy Kapitalowej i
stopiei zaleznosci jednostek podporzadkowanych od jednostki dominujacej.

VII. Noty objasniajjce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly

przedstawione przez jednostk¢ dominujgca kompletnic i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzqdzone zgodnie z wymogami
okreslonymi w MSR 7. Zawarle w nim dane, sg prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.

IX.  Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzgd jednostki dominujgcej sg zgodne ze sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniajg informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujgeq jest CI GAMES S.4.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

X.  Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad

stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdain
finansowych oraz nadzorze publicznym, do yrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostkq dominujgcy

jest CI GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie , przy ul. Pulawskicj 182.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw
i zatwierdzonymi przez Komisjg¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu
Jadwiga Kazmierczak Barbara Misterska - Dragan

eessesesrsscncesaness BN 0000000000000000000000008000000000000090000000008808

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 6062 Nr 2581
W imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.

Warszawa, 23 marca 2015 roku.
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