i
~
FOVESE i b |
I..ro cersanit Q)opocggo \S MEISSEN

ROVESE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2014 rok

23 marca 2015 roku




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A.za 2014 rok

SPIS TRESCI
Wybrane jednostkowe dane finansowe Spolki Rovese S.A...........cccooeueieieiiiiinnnnnececcccee e 3
BILANS ...ttt etttk bbbt b bttt nene 4
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT .....cooooiimiirriineisnesssises st sssse st ss s ssss sttt ss s 5
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW..............oooiiieeeiesineississsesse s 5
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......cooiiiiiiiiiiiiinnnrieieieeieieeets s seseseveseses e esesnnes 6
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH...........coovmivriieriiessissssesssessssssssessssesssssssssssssessssessoos 7
Dodatkowe informacje i 0DJaSnienia.........coccocvieiiiniiiiinieiiniiiecec ettt 8
1. INfOrmacje OZOINE ........c.ccooiiiniiiiiniiiiiiciciec ettt ettt sttt sttt 8
2. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu fiNanSOWYM...........ccccveeeirireninnierinieennee e 8
3. Sklad Zarzadu i Rady NadZorczej..............ccociiiiiiiiiiiiiiiiiicicce s 8
4. Zatwierdzenie Sprawozdania FINanSOWeEO0 .............cccccooiiiiiiiiiiiiiiiiicccce e 9
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach ............cccoccconeicnncinnecnnccnnneae. 9
6. Istotne zasady raChUNKOWOSCI ........c.cocoueiriiieiinirieiiicnrecee ettt 12
7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie 0bcej ..o 28
8. Rzeczowe aktywa trwale.............coiiiii s 29
9.  Wartosci niematerialne.............ccocoooiiiiiiiiiiie e 31
10. NieruchomoSci INWESEYCYJIIE .....c.ooveuiriiiiiiieiiiriccireitrtrtet ettt be bbbt seeneees 33
11. Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych ... 33
12. Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych ..., 37
13. Udzialy lub akcje w jednostkach pozostalych................cccoiiiiiiiiccce, 37
14, UdZIielONe POZYCZKI. .....c.oourieuiirieiiinieiiinieiieiei ettt ettt ettt ettt be sttt be st e bt s enesesaenencn 37
I5.  ZAPASY...ooeeuiieieiieteeeeete ettt ettt h et h e et e R e et R e ettt e et et ne et ne et enen 38
16. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoSci ..., 39
17. Aktywa finansowe KrotkoterminOWe..............ccoioiiiiiiiiiiiiniciniciececcee e 41
18, KaPital WIASILY ....cvoviiiiiiiiciic ettt 43
19. Oprocentowane kredyty bankowe oraz pozyczki dlugoterminowe i krétkoterminowe.................. 44
20. Rezerwy z tytulu $wiadczeh pracOowWniczych...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiicccee e 45
21. Pozostale zobowiazania dlugoterminowe .................ccocccoiiiiiiiiii e 46
22. Kroétkoterminowe zobowiazania (W tys. PLIN).........cccoiiiiiiiiiiiiicicceeeeeeee s 46
23. KONLrole POAAtKOWE ......c.ooveuiirieiiiieiiiiciiet ettt ettt ettt sttt b et e bt sebesenaebenes 48
24. Z0DbOWIaZania WartNKOWE .........ccceoiririeiriiieiininieiiteiet ittt ettt se et sttt se bttt seseebesessebesesaenenen 49
25. Przychody i KOSZEY .......c.ccooiiiiiiic e 50
26. Podatek dOCROAOWY .........ccciiiiiiiiiiiiiiice e 53
27. Dzialalno$¢ ZanieChamna..............ccoooiiiiiiiiiiii e 55
28. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS ..............ccccocoocuermeiverueeeeeoeeeeseesesessssesses e 55
29. Wynik przypadajacy na jedng akeje ... 55
30. Objasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych ..o 56
31. Instrumenty fiNANSOWE ............ccoiiiiiiiiiiiii e 57
32, Dywidendy WYPIACOME ........ccccociviiiiiiriiiirieiireetnet ettt ettt ettt ettt e 60
33. Propozycja podzialu Wyniku za 2074 TOK .......cccourieirnieininieininicinteie ettt st 60
34. Sprawy sporne, postepowania SAAOWE ...........cccoovrieiiriiiiiiieiicee et 61
35. Informacje o podmiotach powiazanych ... 61
36. Transakcje z podmiotami POWIGZANYII .....c.coeueuiririeiirinieiininieintnieetetes ettt ettt ettt eb e veses 61
37. Wynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry Kierowniczej ..........c.cccccvvvecnercenennce. 62
38. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych ............ 63
39. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finanSoOWym ... 63
40. Zarzadzanie kapitalem................cccoiiiiiiii s 71
41. Struktura ZatrudnIenia ........cooooiiiiiiiiiic e 71
42. Zdarzenia nastepujace po zakoficzeniu okresu Sprawozdawczego .............cccccceininernneeieieneneeeeenns 72
43. OSwiadczenia ZarzadU ..........c.ccoeivviiiiinieiininiciiecieee ettt 72

rovese



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

Wybrane jednostkowe dane finansowe Spoélki Rovese S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

{ materialow 917 607 985 468 219 036 234 022
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -88 152 -135916 -21 042 -32276
Zysk (strata) brutto 527 564 -6 797 125 931 -1614
Zysk (strata) netto 534 573 22033 127 604 5232
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 169 099 17 080 40 365 4 056
E@iﬂg‘c“’y?ngem‘?me netto z dziatalnosci -430 720 434917 -102 814 -103 281
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 186 095 -190 928 44 422 -45 340
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow 75526  -608765 -18 028 -144 565
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem 3167371 3078 622 743113 742 337
Zobowigzania dlugoterminowe 472 042 234 987 110 748 56 662
Zobowigzania krotkoterminowe 887 572 1570357 208 238 378 655
Kapitat wlasny 1807 757 1273278 424127 307 021
Kapitat zakladowy 81144 81144 19 038 19 566
Liczba akgji (w szt.) 811440159 811440159 811440159 811440159
Wynik na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 0,66 0,03 0,16 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,23 1,57 0,52 0,38

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt / EUR)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A.za 2014 rok

BILANS
na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)
WYSZCZEGOLNIENIE Nota i t;g:lf’LN) o t;(s).ll:iLN)

Aktywa
Aktywa trwale 1832 857 1789116
Rzeczowe aktywa trwale 8 55738 71216
Wartos¢ firmy 9.1 245 698 245 698
Pozostate wartosci niematerialne 9.2 17 011 17156
Nieruchomosci 10 2800 2800
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1438 699 1386 345
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 11 1288 610 1250 663
Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 12 263 25
Udziatly lub akcje w jednostkach pozostatych 13 328 28
Udzielone pozyczki 14 149 498 135 629
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 263 72911 65901
Aktywa obrotowe 1334514 1289 506
Zapasy 15 1924 2119
Naleznosci krétkoterminowe 16 280323 445 551
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 248 722 303 221
Pozostale naleznosci 31 601 142 330
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1052 267 841 836
Udzielone pozyczki 14 1049 391 763 403
Inne aktywa finansowe 17.1 0 34
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 17.2 2876 78 399
Aktywa Razem 3167 371 3078 622

Pasywa
Kapital wlasny 18 1807 757 1273278
Kapitat zakladowy 18.1 81144 81 144
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18.2 1193 615 1193 615
Kapital zapasowy 18.3 79796 79796
Roznice kursowe z przeliczenia -1150 -1 056
Zyski zatrzymane/ straty poniesione 18.4 454 352 -80 221
Zobowiazania 1359 614 1 805 344
Zobowiazania dtugoterminowe 472 042 234 987
Rezerwy z tytulu $wiadczeni pracowniczych 20 186 127
Oprocentowane kredyty i pozyczki 19 391 383 70180
Zobowigzania finansowe 0 145
Wyemitowane obligacje 21 80 473 0
Pozostate zobowigzania 21 0 164 666
Zobowigzania krotkoterminowe 22 887 572 1570357
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 19 123 776 626 925
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 221 556 057 483 464
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 4892 3 046
Rezerwy pozostale 222 11 503 15 969
Zobowigzania finansowe 182 527 423 270
Pozostale zobowigzania 223 8 817 17 683
Pasywa razem 3167 371 3078 622
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A.za 2014 rok

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA o t;g.lgLN) & t;g.lgLN)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow gg; 917 607 985 468
Przychody ze sprzedazy produktéw 17 629 16 052
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 899 978 969 416
25.3
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 254 770 577 877 046
25.5
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6788 5799
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 763 789 871247
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 147 030 108 422
Pozostate przychody operacyjne 25.6 5191 1 646
Koszty sprzedazy 183 616 194 219
Koszty ogolnego zarzadu 47 629 43 687
Pozostale koszty operacyjne 25.7 9128 8078
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -88 152 -135 916
Przychody finansowe 25.8 757 431 207 421
Koszty finansowe 25.9 141715 78 302
Zysk (strata) brutto 527 564 -6 797
Podatek dochodowy 26.1 -7 009 -28 830
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 534 573 22033
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 534 573 22033

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poré6wnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA W t;g.l;fm) W t;g.lgLN)
Zysk (strata) netto za okres 534 573 22033
Inne dochody catkowite:
Roéznice kursowe z przeliczenia -94 -29
Lacznie inne catkowite dochody -94 -29
Wynik calosciowy 534 479 22 004
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres porownywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)

Na dziefi 1 stycznia 2014 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1 056 -80 221 1273278
Na dzien 1 stycznia 2014 roku po 81144 1193 615 79 796 0 -1056 -80 221 1273278
korektach

Podzial wyniku za 2013 0 0 0 0 0 0 0
Wynik calosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -94 534 573 534 479
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1150 454 352 1807 757

Na dzief 1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 7979 0 1027 -102 254 1251274
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0
Na dziefi 1 stycznia 2013 roku po 81144 1193 615 7979 0 1027 102 254 1251278
korektach

Wynik caloéciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -29 22033 22 004
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 81144 1193 615 7979 0 1056 80 221 1273278
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)

rovese

2014 2013
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 527 564 -6 797
Korekty o pozycje: -358 465 23 877
Amortyzacja 34 936 32702
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -12733 1469
Odsetki i dywidendy, netto -607 018 616
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 184 783
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw z wyjatkiem 2561 1890
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 157 507 -43 515
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 194 166
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 173 548 84 483
kredytéw i pozyczek
Pozostate -102 522 -50 937
Srodki pienigzne netto z dzialalnoci operacyjnej 169 099 17 080
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatlych i wartosci
niematerialnych 5924 159
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci 29779 45 461
niematerialnych
Sprzedaz aktywoéw finansowych 50 3272
Nabycie aktywoéw finansowych -538 -20
Nabycie udzialéw lub akgji, doptaty do kapitatu jednostek
zaleznych -105 399 -379 016
Dywidendy i odsetki otrzymane 49 878 13 650
Splata udzielonych pozyczek 141 816 120 887
Udzielenie pozyczek -501 285 -139 774
Pozostale 8 613 -8 614
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -430 720 -434 917
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 755 064 141 484
Splata pozyczek/kredytow -389 434 -193 743
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 80473 0
Odsetki zaplacone -19 318 -13 910
Pozostate (cash-pooling) -240 690 -124 759
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 186 095 -190 928
Zwiegkszenie/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ich 75526 608 765
ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto 3 -7
Srodki pienigzne na poczatek okresu 78 399 687 171
Srodki pienigzne na koniec okresu 2876 78 399
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje og6lne

ROVESE Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach Al Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081341. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja wyrobéw wykorzystywanych do
wykanczania i wyposazenia lazienek (produktéw ceramiki sanitarnej, plytek ceramicznych, kabin
prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz innych artykuléw okoto
tazienkowych - PKD 4644Z.

Spolce nadano:
REGON: 110011180
NIP: 5640001666

Czas trwania Jednostki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie Rovese S.A. zawiera sprawozdanie jednostkowe Jednostki oraz sprawozdania
przedstawicielstw w Rosji i na Ukrainie.

Spotka jest przedsiebiorstwem jednozakladowym. Akcje Spéiki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Wg klasyfikacji GPW w Warszawie Spoétka jest zakwalifikowana do sektora
»przemyst materiatéw budowlanych”

Sprawozdanie finansowe Jednostki obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie na dzien 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Brak jest okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego sg ksiegi
rachunkowe.

2. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Rovese S.A. jest jednostka zalezng od FTF Galleon SA .

Rovese S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej ROVESE , w ktoérej sktad wchodzg jednostki
zalezne, konsolidowane metoda pelng. Szczegétowy wykaz jednostek zawiera Skonsolidowane
Sprawozdanie Grupy Kapitalowej ROVESE.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu przedstawial sie
nastepujgco:

- Ireneusz Kazimierski -Prezes Zarzadu

- Piotr Mrowiec - Wiceprezes Zarzadu

- Krzysztof Rostaniec - Wiceprezes Zarzadu

- Michat Romariski - Cztonek Zarzadu

rovese



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujagco:

- Artur Kltoczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Grzegorz Mironski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Mariusz Wanioltka - Czlonek Rady Nadzorczej

- Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Oskard - Czlonek Rady Nadzorczej
Zmiany w strukturze Zarzadu i Rady Nadzorczej w prezentowanym okresie przedstawialy sie
nastepujagco:
- Dnia 22 kwietnia 2014 Rada Nadzorcza Rovese S.A. postanowila powotaé¢ Wiceprezesa Zarzadu
Pana Ireneusza Kazimierskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Czlonka Zarzadu Pana
Piotra Mrowca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

- Z dniem 18 lipca 2014r. Rada Nadzorcza Rovese S.A., dzialajac na podstawie art. 368 § 4 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz § 11.2 Statutu Spétki, odwotata Pana
Michata Wélczynskiego petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ze skladu Zarzadu Rovese S.A.

W roku 2014 nie bylo zmian w skiadzie Rady Nadzorczej Rovese S.A.

4. Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spoétki do publikacji w dniu 23
marca 2015 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnierr podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji oraz
gdy istnieje mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci, Zarzad Spéiki, kierujac sie subiektywna ocena,
okredla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz jednostkowe sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowq i finansowa Spotki, wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

5.1.1. Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzieri bilansowy kierownictwo Jednostki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej, ktére bylyby $Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

5.1.2. Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sa inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

5.1.3. Zastosowanie stopy dyskontowej w celu wyliczenia wartosci bilansowej zobowiazan z
tytulu zakupu jednostek

Zobowiazania z tytutu zakupu jednostek sa dyskontowane wedlug stawki okreslonej przez odniesienie
do sredniowazonego kosztu kapitalu z uwzglednieniem specyfiki poszczegélnych rynkéw na koniec
okresu sprawozdawczego. Wymagany jest znaczacy osad przy ustalaniu i doborze parametréw na
potrzeby wyliczenia stopy dyskontowej.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Szacunki opieraja si¢ na zalozeniach, ktére Zarzad Spotki weryfikuje w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz do$wiadczenia z przesztosci.
Dokonujac szacunkéw Zarzad Spétki opiera sie¢ rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwiazku
z powyzszym szacunki dokonane na dzieni 31 grudnia 2014 roku moga zosta¢ w przyszlosci zmienione, a
rzeczywiste wyniki mogg sie r6zni¢ od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkoéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jesli dotycza wylacznie
tego okresu lub w okresie biezacym i okresach przyszlych, jesli zmiany dotycza zaréwno okresu
biezacego jak i okreséw przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

5.21. Utrata wartosci aktywoéw niematerialnych

Jednostka na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartosci firmy. Wymaga to
oszacowania wartoéci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego naleza te
aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszilych przeplywéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy S$rodki pieniezne i ustaleniu stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywéw. Jezeli biezace przeplywy
pieniezne sa nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.
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5.2.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Jednostka okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja sie na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczegélnych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci mogg ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku
nowych rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Jednostki lub intensywnosci eksploatacji.

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku stosowane przez Jednostke stawki amortyzacji
odzwierciedlaly okres ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych.

5.2.3. Utrata wartosci aktywow obrotowych

Na dzien bilansowy dokonuje sie przegladu aktywéw obrotowych pod katem utraty wartosci. Wysokosé
ewentualnych odpiséw aktualizujagcych warto$¢ zapaséw towaréw i materialé6w jest ustalana na
podstawie szacunkéw opartych na analizie wolnorotujacych zapaséw, wynikach prowadzonych i
planowanych projektéw wyprzedazowych i promocyjnych oraz profesjonalnym osadzie kierownictwa.

Wysokos$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ naleznoéci jest ustalana w oparciu
o przewidywania Zarzadu, co do prawdopodobieristwa wptywu naleznych kwot (osad merytoryczny).

5.24. Swiadczenie pracownicze

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje aktualizacji szacunkéw w zakresie
rezerw na $wiadczenia pracownicze biorac pod uwage m.in. stope mobilnosci pracownikéw, stopy
procentowe, stope wzrostu plac, wskazniki umieralnosci, prawdopodobieristwo inwalidztwa.
Nieprawidlowe szacunki dotyczace ww. parametréw moga skutkowaé blednym oszacowaniem kwot
rezerw.

Wyceny $§wiadczen pracowniczych na kazdy dzier bilansowy dokonuje niezalezny aktuariusz.

5.2.5. Rezerwy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje aktualizacji szacunkéw w zakresie
rezerw biorac pod uwage m.in. stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zalozenia, zgodnie z przewidywaniami Zarzadu. Nieprawidlowe szacunki
dotyczace ww. parametréw moga skutkowac blednym oszacowaniem kwot rezerw.

5.2.6. Podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejésciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub
catkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

11

rovese



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

6.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang
w przypadku instrumentéw finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
przedstawiono ponizej. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym.

Spoétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ROVESE.
Zasady stosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania zostaly wskazane w tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym za 2014 rok i na dzieri 31grudnia 2014 roku.

6.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

6.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Spoétka zawsze
stosowala te same zasady rachunkowosci. W 2014 roku nie mialy miejsca zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci.

6.5. Zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Unie Europejska (UE)
wchodzace w zycie w roku 2014.

Spotka zamierza przyja¢ wymienione ponizej, nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji

MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nie obowigzujace
w 2014 roku zgodnie z datg ich wejécia w zycie.

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia

2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2014 roku lub po tej dacie), zostatl opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 10
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b)

d)

f)

zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” i SKI-12 , Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez
wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli,
niezaleznie od charakteru inwestycji (j. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa
glosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne powszechnie stosowane w jednostkach
specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada
1) zdolnos¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z
jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycja w
celu wplyniecia na wysoko$¢ zwrotu z inwestycji. Wprowadzenie standardu zmiany MSSF 10 nie
ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 11
wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspélnych ustaleii umownych,
zastepujagc MSR 31 ,Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach”. Mozliwosé zastosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspoétkontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspélnie kontrolowane aktywa pozostawiajac
rozréznienie na wspoélne operacje i wspoélne przedsiewziecie. Wspoélne operacje sg to wspodlne
ustalenia umowne, w ktérych strony maja wspdlna kontrole nad prawami do aktywéw i
zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspodlne ustalenie umowne, w ktérym strony maja
wspodlng kontrole nad prawami do aktywoéw netto. Wprowadzenie standardu zmiany MSSF 11
nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w
dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 12 bedzie wymagatl dostarczenia zwiekszonej informacji zaréwno
na temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktérych
jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy
sprawozdant finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na
skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w
strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy
udzialéw w operacjach skonsolidowanych jednostek. Wprowadzenie standardu zmiany MSSF 12
nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w
dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie
ulegly zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastapione
przez MSSF 10. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 27 nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspoélnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie), zostal opublikowany przez Wprowadzenie standardu zmiany MSR 28 nie ma
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wsp6élne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych
jednostkach” - objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4
kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 28 czerwca 2012 roku.
Zmiany te maja na celu dostarczenie dodatkowych objasnieri na temat przepiséw przejsciowych
w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 w taki spos6b, aby ,ograniczy¢ wymogi przeksztalcenia danych
poréwnawczych tylko do poprzedzajacego okresu poréwnawczego”. Wprowadzono réwniez
zmiany do MSSF 11 i MSSF 12 w celu eliminacji wymogéw prezentowania danych
poréwnawczych za okresy wczesniejsze niz bezposrednio poprzedzajacy okres.
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g) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” - jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada
2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 31 pazdziernika 2012 roku.
Zmiany zapewniaja zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagaja od
jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegélnych jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczaja réwniez
wymagania dotyczace ujawnieni dla jednostek inwestycyjnych.

h) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany doprecyzowuja
zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym
polega , posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty”;
(b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczeni; (c) kompensowanie zabezpieczer; (d)
jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 32 nie
ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

i) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoséci aktywéw” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane
przez RMSR w dniu 29 maja 2013 roku. Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotycza
ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartoéci godziwej
pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 , Okreélanie wartosci godziwej”,
RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposéb aby wprowadzi¢ wymég ujawnienia
informacji o wartoéci odzyskiwalnej aktywoéw, u ktérych dokonano odpisu z tytulu utraty
wartoéci. Aktualne zmiany wyjaéniajg pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych ujawnien jest
ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywoéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci oraz kiedy warto$¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 36 nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

j)  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19
grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 29 maja 2013 roku.
Zmiany o niewielkim zakresie daja mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczeri
w  przypadku nowacji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument
zabezpieczajacy) w taki sposob, ze jego strong staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem
spetnienia okreslonych warunkow. W/w standardy, interpretacje
i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowanag polityke
rachunkowosci jednostki. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 39 nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymieniony standardy i zmiany do standardéw nie majg istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.
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6.6.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje ktore zostaly opublikowane a nie weszly
jeszcze w Zycie

Ponizej wskazano standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie:

a)

b)

d)

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8§,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usciSlenie slownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i
interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF
2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uécilenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly
wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnosé
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji
»,warunku nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w polaczeniu przedsiewziec;
(iii) agregacji segmentéw operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywéw segmentéw
sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny krétkoterminowych naleznosci i
zobowigzaf; (v) proporcjonalnego przeksztalcenia skumulowanego umorzenia w modelu
przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych czlonkéw kierownictwa.

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13
oraz MSR 40) ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodno$ci i usciélenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia
2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uécislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktoérych poprzednio dopuszczana byla dowolnosé¢ interpretacji. Najwazniejsze z
nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) znaczenia obowigzujacych MSSF w MSSF 1;
(i) zakresu zwolnieni dotyczacych wspdlnych przedsiewzied; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13
(zwolnienie portfela) oraz (iv) doprecyzowania relacji miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczacej
klasyfikacji nieruchomosci jako inwestycyjnych lub uzytkowanych we wlasnym zakresie.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczeri: skladki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaly
opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotycza zakresu
zastosowania standardu do skladek od pracownikéw lub oséb trzecich ptaconych na rzecz
programoéw okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania skladek, ktére sa
niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako
staly procent wynagrodzenia).

Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku
lub po tej dacie); opublikowana przez RMSR w dniu 20 maja 2013 roku. KIMSF 21 to interpretacja
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okreéla kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym, z ktérych jest wymoég posiadania obecnego obowigzku
wynikajacy z przeszltych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze
zdarzeniem skutkujagcym powstanie zobowigzania do uiszczenia oplaty jest dziatalnosé
podlegajaca optacie okreslona

15

rovese



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

Spétka analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania wyzej wymienionych nowych i zmienionych
standardéw i interpretacji na przyszle sprawozdania finansowe. W jej ocenie zastosowanie niniejszych
standardéw i interpretacji nie bedzie mialo na nie znaczacego wplywu, jednakze, w momencie
poczatkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 wykonane zostanie przyporzadkowanie
odpowiednich aktywéw finansowych do nowych kategorii instrumentéw finansowych.

6.7.

Nowe standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére
wedlug stanu na dzien 20 marca 2014 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

a)

b)

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie), opublikowany w dniu 24 lipca 2014
roku jest standardem zastepujacym MSR 39 ,Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”.
MSSF 9 okredla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania
ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow
finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdéw pienieznych oraz modelu
biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podejécie oparte na zasadach
zastepuje istniejagce wymagania oparte na regulach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje
réowniez ujednoliceniem modelu utraty wartoéci w stosunku do wszystkich instrumentéw
finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o
oczekiwane straty, ktéory wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W
szczeg6lnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaly oczekiwane strat kredytowe w
momencie kiedy instrumenty finansowe s ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaly wszelkie
oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposéb.
Rachunkowoé¢ zabezpieczern - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnienn o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.
Nowy model stanowi znaczaca zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu
dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej dzialalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wrtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez
zmiany ryzyka kredytowego zobowigzann wyznaczonych do wyceny w wartoéci godziwej. Ta
zmiana oznacza, ze zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wlasnego ryzyka
kredytowego jednostki nie s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie
podmiotom stosujacym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie ujmuja odroczone salda z
dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogélnie przyjetymi zasad rachunkowosci,
kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w
dniu 28 maja 2014 roku. Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i
wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych wujawnien.. Standard zastepuje MSR 18
»Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami
(glowne wyjatki dotycza umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umoéw
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w
taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej
kwocie, ktére odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. platnos¢), do ktérego spétka
spodziewa si¢ uzyskaé prawo w zamian za towary lub uslugi. Standard dostarcza réwniez
wytyczne ujmowania transakeji, ktére nie byly szczegélowo regulowane przez dotychczasowe
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d)

)

8)

h)

j)

standardy (np. przychody z uslug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym
przedsiewzigeciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku. Zmiany maja
na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjaéniajg, ze ujecie
zysku lub straty w transakcjach z udzialem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsiewziecie.
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na
temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Pomniejsze
zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczaja takze, w szczegélnych
okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udzialéw we
wspdlnych operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
Zmiany dostarczaja nowe wskazoéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we
wspélnych operacjach majacego forme przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 maja
na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreélenia, jakie
informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyklad, zmiany
okreélaja jasno, ze istotnos¢ ma zastosowanie do calosci sprawozdania finansowego oraz ze
wlgczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnos¢ ujawnien w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, Ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego
osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” -
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaly
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod
opartych na przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwatego nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody uzyskane z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywéw na ogot
odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skladnika aktywow. Zmiany precyzuja réwniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy
pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywoéw
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sa jednak
odstepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany
wlaczaja uprawy roslinne, ktére sa wykorzystywane wylacznie w celu wzrostu produktéow, w
zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one s3 w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwale.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu
12 sierpnia 2014 roku. Zmiany maja na celu przywrécenie metody praw wiasnoéci jako
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dodatkowej opciji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdélnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek.

k) Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gléwnie na rozwiagzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po
tej dacie); opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych
standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie
ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnos$é interpretacji.
Poprawki zawieraja nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii)
kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych srédrocznych
sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v)
ujawniania informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”

Wedlug szacunkéw Spéiki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na
koniec okresu sprawozdawczego.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.

Wedlug szacunkéw Spoélki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczenn portfela aktywoéw lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby

istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzieri
bilansowy.

6.8. Korekta bledu

W sprawozdaniu za rok zakorniczony 31 grudnia 2014 roku Jednostka nie dokonala korekty bledu z lat
ubiegtych.

6.9. Zasady rachunkowosci.

Wartosci niematerialne

Za wartoéci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywoéw,
nieposiadajace postaci fizycznej. Do wartosci niematerialnych zalicza sie gléwnie nabyte
oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne sa wyceniane wg cen nabycia i wykazywane w bilansie w wartosci netto.
Spélka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Amortyzacja wartoéci niematerialnych dokonywana jest metoda liniowa w okresie ekonomicznej

uzytecznoéci, poczawszy od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym wartosé
wprowadzono do ewidencji. Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg
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amortyzowane i podlegaja corocznemu testowi na utrate wartodci na poziomie osrodka
wypracowywujacego $rodki pieniezne.

Amortyzacji wartoéci niematerialnych zaprzestaje sie, gdy skladnik wartosci niematerialnych zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji
na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak
zmiane szacunkéw prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartoéci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowa tych wartoéci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow i strat.

Wartoéé firmy

Wartoéc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gospodarczych nad wudzialem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzann warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢
firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do
ktérego zostala przypisana wartos¢ firmy:
= odpowiada najnizszemu poziomowi w Jednostce, na ktérym wartoé¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
- jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosSci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Jednostki okreslonego na podstawie MSSF
8 Segmenty operacyjne.

Dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywéw wg MSR 36 w Spéice wyodrebniono
nastepujace osrodki wypracowujace przeplywy pieniezne, na poziomie ktérych ustalana jest wartosé
odzyskiwalna: Spétka Opoczno I sp. z 0.0

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartoéci. W przypadku, gdy wartoé¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czeédci dziatalnosci w ramach tego
oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos$¢ firmy zwiazana ze
sprzedang dzialalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartoéci sprzedanej dzialalnosci i wartosci
zachowanej czesci oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to Srodki trwate:
- ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia
ustug lub tez w celach administracyjnych,
- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dituzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatkowym, oraz ktérych warto§¢ mozna
okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwale oraz srodki trwate w budowie wyceniane wg ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem pomniejszenia o zakumulowana amortyzacje oraz
zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartoéci. Cena nabycia, koszt wytworzenia srodkéw trwatych w
budowie obejmuje koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja , z pominieciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie , rozpoczynana jest w pierwszym miesigcu nastepujacym po miesigcu, w
ktérym sktadnik majatku wprowadzono do ewidencji i dokonywana jest metoda liniowa wg stawek
rocznych ustalonych przez Jednostke

- Grupa I - stawki od 2,5% do 10%

- Grupa IV - stawki od 0,33% do 100%

- Grupa V - stawki od 6,5% do 14%

- Grupa VI - stawki od 8,5% do 33,33%

- Grupa VII - stawki od 6,66% do 60%

- Grupa VIII - stawki od 5,8% do 100%

Jednostka dokonuje weryfikacji stawek amortyzacyjnych na koniec kazdego roku. Dokonujac zmiany
stawek amortyzacyjnych Jednostka kieruje si¢ okresem ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego, na
okreélenie ktérego wplywaja w szczegélnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

- wydajnoé¢ srodka trwatego,

- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwalego.

Do srodkéw trwatych zalicza sie rowniez ekspozytory, plansze ekspozycyjne, plansze marketowe, boksy
ekspozycyjne, asortyment ekspozycyjny, wzory handlowe, jezeli spelniaja warunki opisane powyzej.

Amortyzacji nie podlegaja $rodki przeznaczone do sprzedazy. W przypadku, gdy okreslony skladnik
rzeczowego majatku trwatego sklada sie z odrebnych i istotnych czeéci sktadowych o réznym okresie
uzytkowania, czesci te sa traktowane i amortyzowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku
trwatego.

Do pozycji nieznaczacych (przedmioty o niskiej wartosci) stosuje sie rozwigzania uproszczone - calag
warto$¢ w koszty zuzycia materialéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale usuwane sg z bilansu w momencie zbycia lub likwidacji; zyski lub straty,
wynikajace z usuniecia, ksieggowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
usuniecia.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomosci posiadane na mocy prawa wlasnosci dla
uzyskiwania przychodéw z oplat czynszowych i/lub wzrostu wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wedlug wartosci godziwej Nieruchomosci inwestycyjne nie sa
amortyzowane i podlegaja corocznej weryfikacji pod katem utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty
wartoéci dokonywane sa w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych i pozostalych - udzialy i akcje, wyceniane sa w cenach
nabycia (koszt), a w walucie obcej wg kursu $redniego z dnia transakcji, przy uwzglednieniu korekt z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreélenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Jednostka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci
godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢
rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartosciag godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartoé¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie
na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utrata wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciagu 12 miesiecy od kornica okresu
sprawozdawczego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakgji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Jednostka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

Aktywa obrotowe
Materialy i towary wyceniane sa w cenach zakupu, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujacych wartos¢ materialéw i towaréw handlowych -
jezeli wystapia przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych jest ustalana
na podstawie szacunkéw opartych na analizie wolnorotujacych zapaséw, wynikach prowadzonych i
planowanych projektow wyprzedazowych i promocyjnych oraz profesjonalnym osadzie kierownictwa.
Odpisy utraty wartosci zapasow dokonywane sa w pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia si¢ na koniec okresu
sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartoscii W przypadku naleznosci
kroétkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie
naleznej zaplaty.

Na dzieni bilansowy ww. naleznosci wyceniane sg z zachowaniem ostroznoéci (pomniejszane sg o odpisy
aktualizujace). Udzielone pozyczki wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie. Naleznosci zagraniczne
wyceniane s3 wg $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien transakcji. Na dzienn bilansowy
naleznosci w walutach obcych wyceniane s3 wg &éredniego kursu NBP obowigzujacego na dzieri
bilansowy. Do naleznosci krétkoterminowych zaliczane sa takze rozliczenia miedzyokresowe.

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych,
lokaty, papiery wartosciowe o terminie zapadalnoéci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej wyceniane sa po kursie kupna lub sprzedazy stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta Jednostka. Na dzien bilansowy ww. érodki wyceniane sa wg kursu
zamkniecia - §redniego kursu NBP na dzien bilansowy.
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Kapital wlasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podzialem na jego
rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoétki.

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowia nadwyzki osiggniete przy emis;ji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisjg akgji.

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Jednostki z odpiséw z zysku rocznego netto.

Réznice kursowe z przeliczenia powstaja w wyniku przeliczenia sprawozdan przedstawicielstw z ich
waluty funkcjonalnej na walute emitenta.

Zyski zatrzymane/ Straty poniesione obejmuja wynik roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat
ubiegtych, niepokryte straty z lat ubiegtych oraz korekty btedéw dotyczace lat poprzednich.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Jednostka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwa zostana zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i inne rezerwy

Zgodnie z obowigzujacymi Spétke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
odprawa emerytalno-rentowa. Spélka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Spétka nie
wydziela aktywow, ktére w przyszilodci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytulu odpraw
emerytalno-rentowych. Zobowigzania (rezerwy) z tego tytulu wyliczane s3 metoda aktuarialng i
ujmowane w ciezar dzialalnosci operacyjnej. Wyceny dokonuje si¢ nie rzadziej niz na koniec kazdego
roku obrotowego, kwota rezerw jest prezentowana jako zobowigzania dlugoterminowe i
krétkoterminowe.

Pozostale rezerwy obejmuja przewidywane, wiarygodnie oszacowane przyszte zobowigzania, gtéwnie z
tytutu ustug transportowych i ustug intensyfikacji sprzedazy

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzern obowigzek, ktérego wypelnienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
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Zobowiazania z tytulu kredytow

Zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow i pozyczek wprowadzane sg do ksigg w kwocie
wymagajacej zaplaty, natomiast na dzier bilansowy wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu ,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania

Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sa ustalone harmonogramy spflat.
W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne oplaty obciazajg
koszty finansowe w okresie ich poniesienia. Kredyty udzielone w rachunku biezacym w calosci
prezentowane sa w zobowigzaniach krétkoterminowych, bez wzgledu na okres na jaki udzielone jest
finansowanie.

Kredyty w walucie obcej wyceniane sa po kursie érednim ogloszonym przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzierh operacji w przypadku uruchomienia (uzyskania) kredytu. Natomiast
splate kredytu ujmuje sie wg kursu historycznego, po jakim wyceniono walute w momencie jej wplywu
na rachunek bankowy. Na dzien bilansowy zobowigzania z tytulu kredytu w walutach obcych
wyceniane sa wg Sredniego kursu NBP na dzieni bilansowy.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug i pozostale zobowiazania (w tym finansowe)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug obejmuja:

- zobowiazania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, ktére zostalty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub
uslugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym kwota lub termin zaplaty sa mniej niepewne niz w
przypadku rezerw,

- zobowiagzania przypadajace do zaplaty za materialy i towary, ktére jeszcze nie zostaly
dostarczone, ale zgodnie z obowigzujacymi warunkami wspétpracy, znaczace ryzyka i korzysci
zwigzane z ich wlasnoscia przeszly juz na Spotke.

Pozostale zobowigzania obejmuja:

a) zobowigzania spelniajgce definicje zobowigzan finansowych, w tym:
- zobowigzania z tytulu wynagrodzeri osobowych,
- zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie pieniezne;j,
- zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych itp.,

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub
ustugi, ktore zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym kwota lub termin zaptaty sa mniej niepewne niz w
przypadku rezerw inne niz zaklasyfikowane do zobowiazan z tytulu dostaw i ustug,

b) zobowigzania niespelniajace definicji zobowigzan finansowych, w tym:

- zobowigzania z tytulu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego, ktdére sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), optat,
cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych,

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i
uslug oraz innych zobowigzan finansowych,

- otrzymane zaliczki, ktére zostana rozliczone poprzez fizyczna dostawe wyrobow
gotowych/towaréw lub wykonanie ustugi,
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- zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastapi w innej formie niz poprzez
wyplate srodkéw pienieznych,

- zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu podrézy stuzbowych,

- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych
(ZFSS) po pomniejszeniu o érodki pieniezne, naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych ze
srodkow z ZFSS,

Pozostale zobowigzania w czesci krétkoterminowej stanowia zobowiazania z tytulu wykorzystania
srodkéw pienieznych na rachunku bankowym w ramach finansowania cash poolingiem.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, na koniec okresu sprawozdawczego wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, fj.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan
krétkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania w walutach obcych wyceniane sa wg $redniego kursu NBP, obowigzujacego na dzien
transakcji. Na dziers bilansowy zobowigzania w walutach obcych wyceniane sa wg sredniego kursu NBP
na dzien bilansowy.

Ujmowanie przychodow

Przychody obejmuja warto$¢ godziwa sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw bez podatku VAT,
rabatéw i opustow. Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w sposéb nastepujacy:

Sprzedaz produktéw, towaréw, materialow ujmuje sie wtedy, gdy nastapito przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i korzysci na klienta tzn. kiedy spoétka przekazata produkty klientowi, klient produkty
przyjat i zapewniona jest w rozsagdnym stopniu Sciggalnos¢ odnosnych naleznosci.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie¢ w okresie rozrachunkowym, w ktérym uslugi zostaly
wykonane.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ stosownie do uplywu czasu, metoda efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach
w przychodach finansowych w momencie ustanowienia prawa do otrzymania platnosci.

Ujmowanie kosztow

Koszty obejmuja uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty dzialalnosci, w tym sprzedanych produktéw, uslug oraz towaréw, pozostate koszty operacyjne
i koszty finansowe ujmowane sa wspétmiernie do odnosnych przychodéw

Wynik finansowy

Jednostka stosuje uktad kalkulacyjny kosztéw z uwzglednieniem ,zasady wspétmiernosci przychodéw i
kosztow” oraz ,zasady ostroznej wyceny bilansowej”. Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat
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przychody ze sprzedazy wyrobdéw, towaréw i uslug, wykazywane sa w wartosci netto, czyli po
potraceniu podatku od towardéw i ustug (VAT), w momencie, gdy ryzyko i korzysci zostaly przeniesione
na kupujacego. Koszty operacyjne sa ksiegowane w okresie, ktérego dotycza.

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
i wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym je
poniesiono, z wyjatkiem kosztéw aktywowanych, stanowigcych cene nabycia lub koszt wytworzenia
skladnikéw aktywoéw trwatych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czeé¢ biezaca i czes¢ odroczona.
Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowania dochodu za dany rok
zgodnie z przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzone sa na ujemne réznice przejéciowe w
wysokosci kwoty do odliczenia od podatku dochodowego w przyszlosci oraz na nierozliczong strate
podatkows, gdy istnieja dowody na to, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania wystarczajacy
do odliczenia od niego nierozliczonej straty podatkowej.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w wysokosci kwoty podatku
wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystgpieniem dodatnich réznic przejéciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztoéci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym réwniez jest
ujmowany w kapitale wlasnym.

Jednostka prezentuje w sprawozdaniu podatek dochodowy odroczony w wartosci netto
(po skompensowaniu).

Podatek odroczony wynika ze zmiany stanu podatku odroczonego w ciggu roku obrotowego,
za wyjatkiem tego podatku, ktory jest ksiegowany bezposrednio z kapitalem wlasnym Jednostki

6.10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gloéwne zalozenia stosowanej w Grupie strategii zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed
ryzykiem kursowym sg nastepujace:

1) Strategia zabezpieczeri obejmuje zasadniczo horyzont pieciu przyszlych kwartatéw
kalendarzowych i opiera sie na kroczacej prognozie przeplywoéw walutowych Grupy.

2) Prognoza przeplywéw walutowych aktualizowana jest co kwartal. Niezaleznie od tego Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku walutowym oraz monitoruje prognozowana ekspozycje Grupy
na ryzyko kursowe. W razie istotnych zmian prognozy, korekty dokonywane sa niezaleznie od
ww. systematycznej aktualizacji.

3) Zabezpieczenia s3 ustanawiane przez Rovese S.A. natomiast ekspozycja walutowa jest
kalkulowana na poziomie Grupy.
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4) Zabezpieczeniu podlega jedynie kwota ekspozycji walutowej netto w poszczegélnych walutach
(nadwyzka wplywéw nad wydatkami w danej walucie), skumulowana dla kazdego kwartatu
kalendarzowego, liczona na podstawie prognozowanych przeptywoéw.

5) Priorytet posiada tzw. hedging naturalny, tzn. skorelowanie w czasie wplywéw i wydatkow w tej
samej walucie.

6) Nie dokonuje sie zabezpieczen pozycji bilansowych Grupy.

7) Transakcje zabezpieczajace przeprowadzane sa wylacznie na poziomach przyjetych przez Grupe
kurséw budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

8) Strategia zakltada wykorzystywanie standardowych opcji walutowych (tzw. plain vanilla options)
oraz kontraktéw forward.

9) Dopuszczone systemowo sa jedynie takie rozwigzania opcyjne, w ktérych wartos¢ opcji kupionych
jest wieksza lub réwna w stosunku do wartoéci opcji wystawionych, a zawierane transakcje
opcyjne sa bezkosztowe.

10) Decyzje odnosnie wolumenu zabezpieczanych przeplywéw netto podejmowane sa przy
zachowaniu zasady ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem obejmowanych jest okoto 80% przeptywow
netto w danej walucie. Kierujac sie ww. zasada ostroznoéci, w przypadku zawierania transakcji
opcji walutowych, opcje call wystawiane sa na kwote stanowiaca okoto 70% wartosci opcji put,
ktérych kurs terminowy (tzw. strike) ustalany jest na poziomie przyjetych przez Grupe kurséw
budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W IV kwartale 2008 roku Zarzad podjal decyzje o mozliwosci stosowania przez Jednostke
rachunkowosci zabezpieczen, na podstawie § 88 MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,
w IV kwartale 2008 roku i okresach nastepnych.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Jednostki strategia, ryzyko wplywu zmian kurséw walut na poziom
przysztych przeplywéw pienieznych jest minimalizowane przy zastosowaniu standardowych
instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw zabezpieczajacych w rozumieniu MSR 39.

W przypadku instrumentéw zabezpieczajacych spelniajacych wymogi § 88 MSR 39, ustanawianie i
ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajgcych odbywa sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

e przedmiotem zabezpieczenia s wysoce prawdopodobne i planowane transakcje wymiany na
walute funkcjonalng skumulowanych przeptywéw walutowych, ktérych zmiennoéé mogtaby
wplywacé na rachunek zyskoéw i strat;

e instrumentami zabezpieczajagcymi moga by¢ kontrakty forward, zakupione opcje walutowe (tzw.
plain vanilla options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjnie, ktére nie s opcja wystawiona netto;

e ujecie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego nastepuje na kazdy dzien
bilansowy po ustanowieniu zabezpieczenia;

¢ kazde ustanowione powiazanie zabezpieczajace jest formalnie dokumentowane.

Transakcje zawierane przez Jednostke w 2014 roku wptywaly na wynik netto roku 2014. W przypadku
transakcji zawieranych w roku 2014 Jednostka nie korzystata z zapiséw § 88 MSR 39.
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7.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski zloty sa przeliczane na zltote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych netto.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sag wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia

dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

WALUTA 31 GRUDNIA 2014 31 GRUDNIA 2013
UsDh 3,5072 3,0120
EUR 4,2623 4,1472
GBP 5,4648 4,9828
RON 0,9510 0,9262
UAH 0,2246 0,3706
RUB 0,0602 0,0914
LTL 1,2344 1,2011
HUF 1,3538 1,3969
CzK 0,1537 0,1513
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie Srodkéw trwalych wedlug grup rodzajowych w 2014 roku ( w tys. PLN)
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Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 roku 3383 5774 23112 152 745 185014
Réznice z przeliczenia 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu: 28 529 2263 23 851 26 671
— Zakupu 0 520 2263 23 691 26 474
Zmniejszenia z tytutu: 0 10 10 366 12891 23 267
— Sprzedazy 0 10 10146 404 10 560
- Likwidagji 0 0 220 12487 12707
— Wwniesienia aportem 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 roku 3411 6293 15009 163 705 188 418
Umorzenie na 1 stycznia 2013 roku 1277 3031 10831 104 949 120 088
Réznice z przeliczenia 0 0 0 0 0
Amortyzacja za rok obrotowy 340 732 2514 28 041 31627
Zmniejszenie: 0 6 4344 12 804 17154
- sprzedazy 0 6 4124 372 4502
- likwidacji 0 0 220 12432 12652
Umorzenie na 31 grudnia 2013 roku 1617 3757 9001 120186 134 561
Do rzeczowych aktywéw trwatych na dzieri 31 grudnia 2014 roku zaliczono $rodki trwale w budowie w wysokosci 1 881 tys. PLN.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie srodkéw trwalych wedlug grup rodzajowych w 2013 roku (w tys. PLN)

5 URZADZENIA SRODKI
WYSZCZEGOLNIENIE BUDYNKI TECHNICZNE I POZOSTALE RAZEM
MASZYNY TRANSPORTU
Warto$é brutto na 1 stycznia 2013 roku 3366 4955 21 614 116 664 146 599
Réznice z przeliczenia 0 0 0 0 0
Zwiegkszenia z tytulu: 17 826 2292 36 699 39 834
— Zakupu 0 826 2292 36 699 39 817
Zmniejszenia z tytutu: 0 7 794 618 1419
— Sprzedazy 0 7 794 394 1195
— Likwidacji 0 0 0 224 224
— wniesienia aportem 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2013 roku 3383 5774 23112 152745 185014
Umorzenie na 1 stycznia 2013 roku 940 2339 9013 80 003 92 295
Réznice z przeliczenia 0 0 0 0 0
Amortyzacja za rok obrotowy 337 697 2571 25370 28 975
Zmniejszenie: 0 5 753 424 1182
- sprzedazy 0 5 753 199 957
- likwidacji 0 0 0 225 225
Umorzenie na 31 grudnia 2013 roku 1277 3031 10 831 104 949 120 088
;VSII({EOSC NETTO 31 GRUDNIA 2013 2106 2743 12281 47 796 64 926

Do rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2013 roku zaliczono érodki trwate w budowie w wysokosci 6 290 tys. PLN.

Rzeczowe aktywa trwale oraz przelew praw na zabezpieczenie z majatkowych polis ubezpieczeniowych, stanowia zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego
zgodnie z umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowiacych organizacyjng catos¢ i wchodzacych w sklad przedsiebiorstwa Rovese S.A. Umowe
zawarto w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese S.A. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego.
Szczegodtowe informacje dotyczace zabezpieczenia zobowigzan z tytulu kredytu konsorcjalnego zostaly opisane w nocie nr 19. Szczegétowe informacje w
zakresie ustanowionych zabezpieczenr z tytulu umowy kredytu konsorcjalnego Spotka zaprezentowata w opublikowanych raportach biezacych nr 9/2014,
10/2014, 15/2014, 18/2014, 21/2014, 23/2014, 24/2014 25/2014, 29/2014

Jednostka posiada $rodki trwale catkowicie umorzone, ktére nadal uzywa. Wartos¢ brutto tych srodkéw trwatych na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynosila
89 478 tys. PLN, natomiast na dzieri 31 grudnia 2013 roku wynosita 69 155 tys. PLN.
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9. Wartosci niematerialne

9.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w wysokosci 245 698 tys. PLN to wartos¢ wynikajaca z przejecia w 2008 roku Spotki
Opoczno SA w Opocznie.

Majac na uwadze postanowienia MSR 38, Spétka kwalifikuje wartosé firmy jako warto$é niematerialng o
nieokredlonym czasie uzytkowania i w zwigzku z tym nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego
sktadnika majgtku. Na kazdy dzien bilansowy Zarzad Spotki przeprowadza test na utrate wartosci
opisanego powyzej aktywa.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych

srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespé6t osrodkéw, do

ktérego zostala przypisana wartos¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Jednostce, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

— jest nie wiekszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Jednostki okreslonego na podstawie MSSF 8
Segmenty operacyjne.

Dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywéw wg MSR 36 w Spoélce wyodrebniono
nastepujace osrodki wypracowujace przeplywy pieniezne, na poziomie ktérych ustalana jest wartosc
odzyskiwalna : Spétki Opoczno I sp. z 0.0. Na dzienn 31 grudnia 2014 test na utrate wartosci firmy
Opoczno powstalej wyniku potaczenia spétek Opoczno S.A oraz Rovese S.A. przeprowadzono, szacujac
warto$¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) na
podstawie piecioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2015 - 2019. W analizie uwzgledniono
nastepujace podstawowe przeplywy pieniezne wynikajagce m.in. z przychodéw ze sprzedazy oraz
kosztéw wlasnych sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu z uwzglednieniem wyniku na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz wylaczeniu amortyzacji.

Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:

WYSZCZEGOLNIENIE

2014

2013

stosowana metoda oszacowania wartosci uzytkowej

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych
(DCEF)

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych
(DCF)

podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej

osrodek wypracowujacy
przeplywy pieniezne

osrodek wypracowujacy
przeplywy pieniezne

osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne

Opoczno I'sp. z 0.0

Opoczno Isp. z 0.0,
Opoczno Trade Sp. z 0.0

$redni wazony koszt kapitatu (WACC) wyliczony w

PKB Polski).

oparciu o dane rynkowe dotyczace: rentownosci 6,08% 7,41%
obligacji, kosztu kredytéw i pozyczek; wskaznik beta

stopa wzrostu przeptywoéw po okresie prognozy:

(oparta na szacunku dltugookresowej stopy wzrostu 2% 2%
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okres projekcji przeptywoéw pienieznych 5lat 5lat
$rednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy 6% 3%
$rednioroczny wzrost kosztéw dzialalnosci 59, 39,

operacyjnej

nie stwierdzono

nie stwierdzono okolicznosci | okolicznosci
wskazujacych na utrate wskazujacych na utrate
wartosci firmy Opoczno wartosci firmy Opoczno

wynik testu

Powyzsze zalozenia stanowia szacunki Zarzadu, zgodnie z najlepsza wiedza na dzienn przeprowadzania
testu na utrate wartosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Rovese S.A. nie stwierdzil okolicznoéci wskazujacych na
utrate wartosci firmy Opoczno.

9.2. Pozostale wartosci niematerialne

Zmiany w stanie pozostatych wartosci niematerialnych w 2014 roku przedstawia tabela (w tys. PLN):

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 20316 325 20 641
Réznice z przeliczenia 0 0 0
Zwiegkszenia z tytutu: 3783 0 3783
- zakupu 3783 0 3783
Zmniejszenia z tytulu: 955 0 955
- likwidagji 955 0 955
Skumulowane umorzenie poczatek okresu 8 603 88 8 691
Roéznice z przeliczenia 0 0 0
Amortyzacja za rok obrotowy 3309 0 3309
Zmniejszenia umorzen z tytutu rozchodu 955 0 955

Do wartoéci niematerialnych na dzieni 31 grudnia 2014 roku zaliczono naklady na licencje (programy
komputerowe) w kwocie 4 587 tys. PLN.
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Zmiany w stanie pozostatych wartosci niematerialnych w 2013 roku przedstawia tabela (w tys. PLN):

Wartosé brutto na poczatek okresu 15 661 325 15 986
Réznice z przeliczenia 0 0 0
Zwiekszenia z tytutu: 6301 0 6301
- zakupu 6301 0 6301
Zmniejszenia z tytulu: 1646 0 1646
- likwidagji 1646 0 1646

Skumulowane umorzenie poczatek okresu 6522 88 6 610
Réznice z przeliczenia 0 0 0
Amortyzacja za rok obrotowy 3727 0 3727
Zmniejszenia umorzen z tytutu rozchodu 1646 0 1646

Do wartosci niematerialnych na dzieni 31 grudnia 2013 roku zaliczono naklady na licencje (programy
komputerowe) w kwocie 5 206 tys. PLN.

10.  Nieruchomosci inwestycyjne
W maju 2011 decyzja administracyjng zostat uregulowany stan prawny, w zwiazku z czym w ksiegach

jednostki zostata ujawniona nieruchomo$é w Opocznie. Na dzieni 31 grudnia 2014 roku nieruchomos¢
wyceniona zostala przez rzeczoznawce majatkowego w wartosci godziwej 2 800 tys. PLN.

11.  Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych

Na kwote udzialéw w jednostkach zaleznych wykazang w bilansie na dzieri 31 grudnia 2014 roku w
tacznej kwocie 1 288 610 tys. PLN sktadaja sie udzialy w nastepujacych podmiotach:

Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja 0,06% 0
CRTV Limited Cypr - Nikozja 100% 13
Cersanit Luxembourg S.a.r.l. Luxemburg -Luxemburg 100% 56
Opoczno Trade Sp. z 0.0. w likwidacji | Polska - Kielce 100% 0*
Cersanit I Sp. z 0.0. w likwidacji Polska - Krasnystaw 100% 101 789
Opoczno ISp. z o.o0. Polska - Opoczno 100% 271701
Cersanit II S.A. Polska - Starachowice 99,99% 30 000
Cersanit II1 S.A. Polska - Watbrzych 100% 268 146
Avtis LLC Rosja - Frianovo 100% 42233
Rovese Rus LLC Rosja - Moskwa 100% 60 701
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Frianowo Ceramic Factory LLC Rosja - Frianovo 100% 60701
Tiles Trading LLC Rosja - Moskwa 100% 582
Cersanit Trade LLC Rosja - Frianovo 100% 1
S.C. Cersanit Bacau SRL Rumunia - Bacau 100% 189
S.C. Cersanit Romania S.A. Rumunia - Roman 99,76 % 42 094
Rovese Ukraina LLC Ukraina - Kijéw 100% 49
CERSANIT UK Limited Wielka Brytania - Londyn 100% 0
Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. Polska- Kielce 72,64% 43 577
Rovese Romania SRL Rumunia-Roman 99% 4 677
FTF Cersanit Tiles Factory SRL Rumunia-Roman 99,99% 84
Opoczno RUS LLC Rosja - Zeleznodoroznyj 100% 120 690
Syzranska Keramika ZAO Rosja - Syzran 100% 20146
Pilkington's East LLC Rosja - Syzran 100% 123 895
Pilkington's Manufacturing Limited Wielka Brytania -Stockport 100% 15729
Meissen Keramik GmbH Niemcy - Meissen 100% 81451
Rovese Germany GmbH Niemcy - Berlin 100% 106

*Jednostka Opoczno Trade na dzien 31 grudnia 2014 roku jest w likwidagji i zostata objeta odpisem z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Rejestracja nowej spo6tki Rovese Germany GmbH

W I pétroczu 2014 r. utworzono spotke Rovese Germany GmbH z siedziba w Berlinie (Niemcy), w ktorej
100% udzialéw objela Rovese SA. Kapitat zakladowy to 25 TYS EUR skladajacy sie z 25 TYS udzialéw o
wartoéci nominalnej 1 EUR kazdy. Przedmiotem dzialalnosci zawigzanej jednostki jest dystrybucja
produktéw. Na dzieri 31 12 2014r. Spétka Rovese Germany GmbH jest w likwidacji.

Zawarcie umowy nabycia akcji w Cersanit III S.A.

W dniu 5 maja 2014 r. Rovese SA nabyla wszystkie akcje wyemitowane przez Cersanit III S.A. z siedziba
w Walbrzychu (jednostka zalezna Rovese S.A.) od LXIV S.a r.l z siedzibg w Luxemburgu (jednostka
zalezna Rovese S.A.) na podstawie umowy nabycia akcji zawartej w dniu 5 maja 2014 r. Przedmiotem
powyzszej transakcji byto 90.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zakladowym Cersanit
III S.A., o tacznej wartosci nominalnej 90.000.000,00 PLN, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego,
uprawniajgcych do oddania 90.000.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
100% ogolnej liczby gtoséw. Laczna cena nabytych akcji wyniosta 268.067.401,47 PLN i zostata ustalona w
oparciu o wartos¢ ksiegowq spotki Cersanit III S.A na dzien 31.03.2014 r. Zaplata powyzszej ceny zostala
dokonana poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci. W ocenie Spélki, zasady na jakich zrealizowana
zostala powyzsza transakcja sa rownorzedne z zasadami rynkowymi.

Powyzsza transakcja jest zwigzana z podjetymi przez Zarzad w 2014 r. decyzjami o uproszczeniu
struktury Grupy Kapitalowej i nie wplywa na sytuacje ekonomiczng Grupy Kapitatowe;j.

Akcje spoiki Cersanit III S.A. zostaly wycenione w sprawozdaniu Rovese SA wedlug ceny nabycia, ktéra
w ocenie Jednostki jest kwota wynikajaca z umowy nabycia akcji zawartej w dniu 5 maja 2014 r., tj.
wartos¢ 268.067.401,47 PLN.
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Szczegodtowe informacje dotyczace transakcji nabycia Jednostek przedstawia tabela ponizej:

Rovese Germany GmbH | V™Y = | 05032014 106 100%
Berlin
Cersanit I S.A. Polska - | 0 e 2014 268146 100% LXIV Sar.l
Watbrzych

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Rovese Romania SRL

W dniu 21 czerwca 2014 r. NWZA Rovese Romania SRL z siedziba w Roman podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego Rovese Romania SRL o kwote 5.000.000,00 RON. Udzialy o
wartosci nominalnej 4.950.000,00 RON objete zostaly przez: Rovese SA oraz o wartosci nominalnej
50.000,00 RON przez S.C. Cersanit Romania. Rovese SA posiada obecnie 99% kapitatu zakladowego
Rovese Romania SRL, natomiast S.C. Cersanit Romania 1% kapitatu zakladowego.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego S.C. Cersanit Romania S.A.

W pazdzierniku 2014 roku, w wyniku emisji 8.346 TYS szt. akcji o wartosci nominalnej 2,5 RON kazda,
podwyzszono kapitat zakladowy S.C. Cersanit Romania. Warto§¢ nominalna emisji wyniosta acznie
20.866 TYS RON. Akcje w caloéci objete zostaly przez Rovese S.A., ktéra po dokonaniu podwyzszenia
kapitalu posiada 99,76 % udzialu w kapitale zakltadowym S.C. Cersanit Romania S.A

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Pilkington’s Manufacturing Limited
W dniu 31 grudnia 2014 roku podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Pilkington’s

Manufacturing Limited o kwote 2.500 TYS GBP. Udzialy w calosci objete zostaly przez Rovese S.A
poprzez konwersje udzielonej spétce pozyczki i wynosza 100% obecnego kapitalu zakladowego spéiki.

Szczegdtowe zmiany w strukturze udzialéw posiadanych spétce Rovese S.A. przedstawia ponizsza
tabela (w tys. PLN).

spoiki krajowe 914 214 268 147 -50 467 098 715213
spo6tki zagraniczne 803 657 37 601 -267 861 0 573 397

35

jrovese cersanit @) opoczno  {SmeissEN
] | | 1883 —



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2014 rok

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 467 208

Odpisy ujete jako koszt w okresie 97

Odiisi rozwigzane w okresie 207

Zbycie udzialé6w Opoczno III Sp. z o.0.

W dniu 2 wrzesnia 2014 r. spétka Rovese SA zbyla posiadane udzialy w jednostce Opoczno III Sp. z o.0.
Cena sprzedazy za 1.000 udzialéw stanowigcych 0,5% w kapitale zaktadowym Opoczno III Sp. z o.0.,
wyniosta 50.000 PLN.

Likwidacja spoélki Cersanit West GmbH

31.12. 2014 r. zlikwidowana zostala spotka zalezna Cersanit West Gmbh z siedziba w Berlinie (Niemcy)
znajdujaca sie w likwidacji, w ktérej Emitent posiadat 100% udziatéw.

Likwidacja spétki LXIV S.a.r.l.

W II poétroczu 2014 r. zlikwidowana zostata spétka zalezna LXIV S.ar.l z siedziba w Luksemburgu
(Luksemburg), w ktorej Emitent posiadat 100% udziatow.

Likwidacja spélki Cersanit Baltic

W II pétroczu 2014 r. zlikwidowana zostala spétka zalezna Cersanit Baltic z siedziba w Wilnie (Litwa)
znajdujaca sie w likwidacji, w ktérej Emitent posiadat 100% udziatow.

Udzialy w jednostkach zaleznych stanowia zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego zgodnie z umowa
zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowiacych organizacyjng catos¢ i wchodzacych w skiad
przedsiebiorstwa Rovese S.A. zawarta w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese S.A. jako zastawca, a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego. Szczeg6lowe informacje
dotyczace zabezpieczenia zobowigzan z tytulu kredytu konsorcjalnego zostaty opisane w nocie nr 19 oraz
w opublikowanych raportach biezacych z dnia 9/2014, 10/2014, 15/2014, 18/2014, 21/2014, 23/2014,
24/2014 25/2014, 29/2014.
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12.  Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych

Na kwote udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wykazana w bilansie na dzieri 31 grudnia 2014 roku
skladaja sie udziaty w nastepujacych podmiotach:

EBR Global Services Sp. z
0.0.

Polska - Kielce 45% 25

EBR Global Services Sp. z 0.0. jest powigzana ze spoétka Echo Investment S.A. oraz spétka Grupa Echo Sp.
z 0.0. poprzez akcjonariusza, Pana Michata Sotowowa, ktéry bezposrednio i posrednio posiada akcje
Rovese S.A. i Echo Investment S.A. - podmiotu dominujacego w stosunku do spétki Grupa Echo Sp. z
0.0.

13.  Udzialy lub akcje w jednostkach pozostalych

Na kwote udzialéw w jednostkach pozostatych wykazang w bilansie na dziert 31.12.2014 roku skiadaja
sie udzialy w nastepujacych podmiotach:

Stocznia Gdynia S.A. Polska - Gdynia 0,009% 3
Minex S.A. Polska - Warszawa 0,004.% 5
Caolin Sp. Z o.o. Polska - Kielce 20% 258
PSB S.A. Polska- Busko Zdréj 0,36 300

Nabycie akcji PSB S.A.

W dniu 14 listopada 2014r. spétka Rovese SA nabyla 100 akcji Grupy Polskie Skltady Budowlane SA.,
stanowigcych 0,39% w kapitale zakladowym. Cena nabycia wyniosta 300.000 PLN.

14.  Udzielone pozyczki

141.  Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Stan udzielonych pozyczek dlugoterminowych prezentuje ponizsza tabela:

Pozyczki udzielone jednostkom
powigzanym 149 335 135 599
Pozyczki udzielone jednostkom

ozostalym 163 30
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14.2.  Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Stan udzielonych pozyczek krétkoterminowych prezentuje ponizsza tabela:

Pozyczki udzielone jednostkom

powigzanym 1048 053 762120
Pozyczki udzielone jednostkom
pozostalym 1338 1283

Pozyczki udzielane s gléwnie jednostkom powigzanym i oprocentowane sg na zasadach rynkowych
14.3.  Udzielone pozyczki ( struktura walutowa)

Strukture walutowa udzielonych pozyczek netto prezentuje ponizsza tabela (w tys. PLN):

Pozyczki udzielone w walucie polskiej 387 866 133 387
Pozyczki udzielone w walutach obcych 811 023 765 645
- pozyczki wyrazone w USD 718 1455
pozyczki wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 2518 4381
- pozyczki wyrazone w EUR 189 599 183 973
pozyczki wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 808 129 761 033
- pozyczki wyrazone w GBP 68 46
pozyczki wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 376 231

Kwoty wykazane w tabeli obejmuja pozyczki udzielone jednostkom powiazanym i pozostalym. Warunki
transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 33.

Na dzienn 31 grudnia 2013 roku kwote naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek objeto odpisem
aktualizujagcym w wysokosci 523 tys. PLN

Przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnosci o splate pozyczek udzielonych przez Kredytobiorcow
na rzecz podmiotéw z Grupy Rovese nie bedacych Kredytobiorcami, stanowia zabezpieczenie kredytu
konsorcjalnego zgodnie z umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowiacych organizacyjna
calos¢ i wchodzacych w sklad przedsiebiorstwa Rovese S.A. zawarta w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy
Rovese S.A. jako zastawcy, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu
rejestrowego. Szczegdlowe informacje dotyczace zabezpieczenia zobowigzann z tytulu kredytu
konsorcjalnego zostaly opisane w nocie nr 19 oraz w opublikowanych raportach biezacych z dnia 9/2014,
10/2014, 15/2014, 18/2014, 21/2014, 23/2014, 24/2014 25/2014, 29/2014.

15.  Zapasy

W tabeli ponizej przedstawiono zapasy prezentowane przez Jednostke w sprawozdaniu finansowym wg
stanu na dzien bilansowy (w tys. PLN).

Materiaty 1599 1788
Pétprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 325 331
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Zapasy przedstawione w powyzszej tabeli nie zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Na dzier
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapily okolicznoéci wskazujace na koniecznosé
dokonania odpisu aktualizujacego.

16.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
16.1.  Zmiany w stanie naleznosci

Stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznoéci przedstawia ponizsza tabela (w tys.

):

-
c
Z

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 248 722 303 221

- do 12 miesiecy 248 722 303 221

- powyzej 12 miesiecy 0 0

Pozostate naleznosci: 31601 142 330
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 28 240 32554

- przedpflaty 226 8918

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1603 3204

- inne 1532 97 654

od jednostek powigzanych 884 96 882

od jednostek pozostatych 648 772

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 50-dniowy termin platnosci.
Jednakze, dla niektérych kontrahentow okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych
umoéw zawiera sie w przedziale od 1 do 3 miesiecy.

Jednostka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem na niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Jednostki.

16.2.  Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug, przeterminowane (brutto) - z podzialem
na naleznosci nie splacone w okresie, (w tys. PLN):

Naleznosci przeterminowane do 1 miesiaca 33 864 41331
Naleznosci przeterminowane w okresie od 1 do 3 miesiecy 36 557 49749
Naleznosci przeterminowane w okresie od 3 do 6 miesiecy 13 647 34 869
Naleznosci przeterminowane w okresie od 6 do 12 miesiecy 20 063 29759

. . . . 54 443 28 243
Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy

Odpisy aktualizujace naleznosci 7237 5492
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Jednostka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem na niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Jednostki.

Na kwote 151 337 tys. PLN naleznosci przeterminowanych netto sklada sie kwota 127 469 tys. PLN
naleznosci od jednostek powigzanych oraz 23 868 tys. PLN od jednostek pozostatych. Zdaniem jednostki
nie istnieje ryzyko niesciggalnoéci powyzszych kwot poniewaz sg ubezpieczone lub sg zgloszone do
ubezpieczyciela jako potencjalna szkoda i jednostka oczekuje na wyplate odszkodowania, lub z klientami
zostaly ustalone uklady windykacyjno-sprzedazowe z ktérych klienci sie wywiazuja w zwiazku z tym
nie zostal utworzony odpis aktualizujacy. Natomiast naleznosci od jednostek powigzanych. w
wiekszosci znajdujg pokrycie w zobowigzaniach wobec tych podmiotow.

16.3.  Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Zmiane stanu odpiséw aktualizujagcych wartoé¢ naleznosci krétkoterminowych przedstawia tabela
ponizej, (w tys. PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 31 GRUDNIA 2013
Stan na poczatek okresu 5492 4212
Zwigkszenia 5673 1805
Zmniejszenia z tytulu: 3180 525
- rozwiazania 3180 525
Stan na koniec okresu 7 985 5492
Odpisy na koniec okres dotycza: 7 985 5492
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7237 5471
- przedplaty 748 21
16.4. Naleznosci krotkoterminowe, (w tys. PLN) (struktura walutowa)
WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 | 31 GRUDNIA 2013
Naleznosci wyrazone w walucie polskiej 152 430 312621
Naleznosci wyrazone w walutach obcych 127 893 138 422
- naleznosci wyrazone w EUR 18 828 14 515
naleznosci wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 80199 60198
- naleznosci wyrazone w USD 1126 820
naleznosci wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 3927 2470
- naleznosci wyrazone w GBP 2273 2485
naleznosci wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 12410 12 385
- naleznos$ci wyrazone w RON 16 253 42976
naleznosci wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 15457 39 804
- naleznosci wyrazone w UAH 52 0
naleznosci wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 12 0
- naleznosci wyrazone w RUB 214 715 202 084
naleznosci wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 10 967 18 469
- naleznosci wyrazone w HUF 260 477 253172
naleznosci wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN 3526 3537
- naleznosci wyrazone w CZK 9078 10 304
naleznosci wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 1395 1559
RAZEM 280 323 451 043
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17.  Aktywa finansowe krétkoterminowe

17.1. Instrumenty pochodne

Na dzieri 31.12.2014 r Jednostka ma podpisang Umowe Ramowga z Bankiem BNP Paribas Bank Polska SA,
dotyczaca transakcji walutowych i oraz Umowe Ramowa z Bankiem Zachodnim WBK , dotyczaca
zwierania oraz rozliczania transakcji. Zabezpieczenie naleznosci w umowie z Bankiem BNP Paribas Bank
Polska S.A. stanowi o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadluzenia nie wyzszej niz 16 600
tys. PLN. Natomiast limit na transakcje z Bankiem Zachodnim WBK jest ustalany jednostronnie przez
Bank w dowolnym czasie.

Wartosé¢ nierozliczonych transakcji walutowych typu forward na dzieri 31 grudnia 2014 r wynosi 3 019
tys. PLN w banku BNP Paribas oraz 1 089 tys.PLN w Banku Zachodnim WBK. Transakcje te zostaly
wycenione w wartosci godziwej . Wycene w kwocie 68 tys. PLN odniesiono w koszty finansowe 2014
roku.

1. GBP/PLN 450 450 -50 0 -50
2. CZK/PLN 11 000 0 11 000 -18 0 -18

Powyzsze transakcje walutowe zostaly zawarte w celu zabezpieczenia przysztych wplywéw w walucie
GBP i CZK w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego typu transakcji finansowych. Spétka nie zawierala kontraktéw pochodnych w celach
spekulacyjnych.

17.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. PLN)

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 2561 2350
Lokaty 315 76 049
Inne $rodki pienigzne 0 0

Spoétka nalezy do funkcjonujacej w ramach podmiotéw Grupy Kapitalowej ROVESE umowy cash
poolingu. Umowa byta zawarta pomiedzy bankiem RBS Bank (Polska) S.A. i polskimi spétkami Grupy
Kapitalowej (Rovese S.A., Cersanit II S.A., Cersanit III S.A., Cersanit IV Sp. z 0.0., Opoczno I Sp. z 0.0. i
Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. W dniu 16.01.2015 uczestnicy umowy podpisali porozumienie o
rozwigzaniu umowy z tym dniem.
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Ponizsza tabela prezentuje strukture walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 | 31 GRUDNIA 2013
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne w PLN 166 74 581
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych 2710 3818
-érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w EUR 187 189
§rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w EUR, po
. . 795 785
przeliczeniu na PLN
-$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w USD 216 114
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w USD, po
. . 757 343
przeliczeniu na PLN
-$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w GBP 94 86
§rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w GBP, po
. . 513 426
przeliczeniu na PLN
-érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w HUF 6 489 0
§rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w HUF, po
. . 88 0
przeliczeniu na PLN
-$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w CZK 2330 1475
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w CZK, po
. . 358 223
przeliczeniu na PLN
-érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w RON 5 1975
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w RON, po
. . 5 1829
przeliczeniu na PLN
-érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w RUB 3115 1341
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w RUB, po
. . 188 123
przeliczeniu na PLN
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w pozostalych
. . 6 89
walutach, po przeliczeniu na PLN
RAZEM 2 876 78 399
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18.  Kapital wlasny

18.1. Kapital podstawowy

W zakorniczonym 31 grudnia 2014 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku kwota kapitatu
podstawowego nie ulegla zmianie i wynosi 81 144 015,90 PLN

Na dzierr sporzadzenia sprawozdania kapital podstawowy wynosit 81 144 015,90 PLN i dzielil si¢ na
811 440 159 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda nastepujacych serii:
- Seria A: 56 328 000
- Seria B: 50 000 000
- Seria C: 10 000 000
- Seria D: 16 618 290
- Seria F: 11 309 733
- Seria G: 72128 020
- Seria H: 54 096 010
- Seria I: 540 960 106
Akcje nie sa uprzywilejowane.

18.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie zmienit sie¢ w roku 2014 roku.

18.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy powstal z zyskéw wypracowanych przez Jednostke w toku dotychczasowej dzialalnosci.

18.4. Zyski zatrzymane

W sklad zyskéw zatrzymanych, zgodnie z metodologia MSSF zaliczono:
—  Wynik netto roku biezacego w kwocie 534 573 tys. PLN,
—  Wynik netto z lat ubieglych w tacznej kwocie (-) 80 221 tys. PLN,
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19.  Oprocentowane kredyty bankowe oraz pozyczki dlugoterminowe i krotkoterminowe
KWOTA KREDYTU WG KWOTA KREDYTU POZOSTALA DO
KREDYTODAWCA UMOWY SPEATY WARUNKI TERMIN ZABEZPIECZENIA
OPROCENTOWANIA | SPLATY
tys. waluta tys. PLN waluta
Bank PeKaO S.A i) hipoteki ustanowione na nieruchomoéciach nalezacych
BZ WBK S.A. ; do Kredytobiorcéw
. 76 436 EUR 277 274 EURIBOR + marza 25.04.2019 y
BNP Paribas Polska SA 65 053 ii) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy stanowigcych
ING Bank Slaski SA wszelkie mienie ruchome (w tym zapasy), stanowigce
24 056 24 056 PLN WIBOR + marza catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu
Bank PeKaO S.A 92593 PLN 17334 4067 EUR EURIBOR + marza 25.04.2016 art. 7 ustep 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
nalezacych do Kredytobiorcow
) iii) zastaw rejestrowy na prawach ochronnych na znakach
BZ WBK S.A. 46 296 PLN 361 361 PLN WIBOR + marza 25042019 | towarowych Cersanit i Opoczno
iv) zastawy rejestrowe i finansowe na wierzytelnosciach z
Bank PeKaO S.A rachunké6w bankowych nalezacych do Kredytobiorcéw
BZ WBK S.A. . V) zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach Opoczno
. 177778 PLN 176 180 176 180 PLN WIBOR + yre P
BNP Paribas Polska SA marza 25.04.2019 I, Cersanit IV i akcjach Cersanit Il oraz Cersanit II
ING Bank Slaski SA vi) przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnosci z
kontraktéw handlowych
BNP Paribas Polska SA 55 556 PLN 2086 2 086 PLN WIBOR + marza 25.04.2019 vii) przelew praw na zabezpieczenie z majatkowych polis
o ubezpieczeniowych
viii) przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnosci o
splate pozyczek udzielonych przez Kredytobiorcéw na
rzecz podmiotéw z Grupy Rovese nie bedacych
Kredytobiorcami
ix) poreczenia jednostek zaleznych Emitenta: Meissen
. . X Keramik GmbH (dalej ,Meissen Keramik”), Rovese
ING Bank Slaski SA 27778 PLN 4500 4500 PLN WIBOR + marza 25.04.2019 Romania S.R.L. (dalej ,Rovese Romania”), S.C. Cersanit
Romania SA (dalej ,,Cersanit Romania”)
x) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Kredytobiorcéw, Meissen Keramik, Rovese Romania i
Cersanit Romania na rzecz kazdego z Kredytodawcéw
wystawione w trybie art. 97 prawa bankowego
RBS Bank Polska S.A. 184 PLN 184 184 PLN WIBOR + marza n/d Srodki pienigzne na rachunkach bankowych uczestnikow
systemu cash poolingu
Opoczno I1I Sp. z o.0. 11 500 PLN 2700 2700 PLN WIBOR + marza 30.06.2015 Brak zabezpieczen
7 500 EUR 2058 483 EUR EURIBOR + marza 31.10.2015
850 EUR 499 117 EUR EURIBOR + marza 31.12.2015 Brak zabezpieczen
Cersanit Trade Mark Sp. Z o.0. 1100 UsD 1798 318 USD LIBOR + marza 31.12.2015
25 000 PLN 963 963 PLN WIBOR + marza 31.12.2015
50 000 PLN 5166 5165 PLN WIBOR + marza 18.08.2015
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 391 383
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 123 776

Kredyt udzielony w rachunku biezacym to kwota 31 188 tys. PLN oraz 4 067. EUR. Majac na uwadze iz Spoétka jest strong kredytu konsorcjalnego ( dla podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej ) Taczna wartosé dostepnych limitéw kredytowych zostala wskazana w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Szczegétowe informacji w zakresie ustanowionych

zabezpleczen spoika przekazata do publiczne] wiadomosclt w raportach ¥/ 2014, 1U/2U14, 15/2014, 16/ 2U14, 21 /2U1%, 25/ 2U14, 24/ ZU14 25/ 2014, 25/ ZU14.
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20. Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych

Na $wiadczenia pracownicze z tytulu odpraw emerytalno-rentowych Spétka tworzy rezerwe, ktéra
odnosi w koszty operacyjne. Podstawe wprowadzenia do ewidencji stanowi wycena dokonana nie
rzadziej niz na koniec kazdego roku obrachunkowego przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwy obliczone zostaly metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana
jest w oparciu o wartos¢ biezaca przysztych, dtugoterminowych zobowiazan Spoétki z tytutu swiadczen
emerytalno-rentowych. Przewidywana kwota $wiadczern emerytalno - rentowych obliczana jest jako
iloczyn przewidywanej kwoty podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy
wymiaru do czasu osiaggniecia wieku emerytalnego oraz wspoélczynnika procentowego uzaleznionego od
stazu pracy. Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej jest obliczana jako iloczyn przewidywanej
kwoty podstawy wymiaru nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia
praw do nagrody oraz wspodlczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w
powyzszy sposOb nagroda jest nastepnie dyskontowana aktuarialnie.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne zostala oszacowana przez niezaleznego aktuariusza.

Gloéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zakladane w roku zakonczonym 31 grudnia 2014

roku do wyliczenia kwoty rezerwy emerytalnej sa nastepujace:

— realna stope zwrotu z inwestycji przyjeto na poziomie 3,15% rocznie,

— prawdopodobieristwo zgonu oparto na wskaznikach umieralnoéci opublikowanych przez Gléwny
Urzad Statystyczny,

— prawdopodobienistwo inwalidztwa oparto na statystykach dotyczacych orzekania grup inwalidzkich
przez Zaklad Ubezpieczerr Spotecznych,

— stope wzrostu plac przyjeto na poziomie 2,3% rocznie.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostala oszacowana poprzez zestawienie ilosci niewykorzystanych
dni urlopu dla poszczegélnych pracownikéw i wyliczeniu ekwiwalentu pienieznego z tytulu tychze
urlopéw.

Na $wiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych urlopéw Spoétka tworzy rezerwe, ktérg odnosi
w koszty operacyjne. Podstawe wprowadzenia do ewidencji stanowi wlasna wycena dokonana nie
rzadziej niz na koniec kazdego roku obrachunkowego. Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostala
oszacowana poprzez zestawienie iloéci niewykorzystanych dni urlopu dla poszczegélnych pracownikow
i wyliczeniu ekwiwalentu pienieznego z tytutu tychze urlopéw.

Kwote rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w
ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli (w tys. PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 31 GRUDNIA 2013
Stan rezerw na BO 3173 2 868
Zwigkszenie z tytutu: 1906 305
- utworzenia 1906 305
Zmniejszenie: 1 0
- wykorzystanie 1 0
STAN REZERW NA BZ 5078 3173
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Ponizsza tabela prezentuje rezerwy z tytulu $wiadczeni pracowniczych wedlug stanu na dzien bilansowy
(w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 | 31 GRUDNIA 2013

Dlugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych, 186 127
w tym:

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 186 127
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, 4892 3046
w tym

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 0 14

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 3233 3032

- rezerwa z tytulu wynagrodzen 1659 0
STAN ZOBOWIAZAN NA BZ 5078 3173

21.  Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

W roku 2014 zostala dokonana zamiana platnosci warunkowej wynikajacej z zobowiazan z tytulu
nabycia w styczniu 2013 r. udzialéw w jednostkach: Meissen Keramik Gmbh, Pilkington’s Manufacturing
Ltd, Syzranska Keramika ZAO, Pilkington’s East LLC oraz Opoczno RUS LLC na platnos¢ o charakterze
bezwarunkowym (o zawarciu uméw nabycia udzialéw ww. jednostek Spétka informowala m.in. w
raportach biezacych nr 4/2013 z dnia 11 stycznia 2013 r. oraz nr 5/2013 z dnia 17 stycznia 2013 r.).

W dniu 12 listopada 2014 roku Emitent (Kupujacy) zawarl z Glemarco Limited oraz Barcocapital
Investment Limited (Sprzedajacy) porozumienia o zmianie uméw nabycia udzialéw w ww. jednostkach
(o zawarciu porozumient Spétka informowata w raporcie biezacym nr 27/2014 z dnia 13 listopada 2014
r.). W wyniku podpisania ww. porozumien, pozostata do zaplaty cena za nabycie wskazanych powyzej
podmiotéw, zostata zredukowana do kwoty 80.300 tys. PLN.

Na sfinansowanie w/w zobowigzania Spoétka wyemitowata obligacje w kwocie 80300 tys. PLN.
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 80 473 tys. PLN dotyczg emisji obligacji
dtugoterminowych wraz z naliczonymi odsetkami.

22.  Kroétkoterminowe zobowiazania (w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 31 GRUDNIA 2013
Kerkotermlnowa czes¢ oprocentowanych kredytow i 123 776 626 925
pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 556 057 483 464
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 4892 3 046
Rezerwy pozostate 11 503 15 969
Zobowigzania finansowe 182527 423 270
Pozostate zobowiazania 8 817 17 683
RAZEM 887 572 1570 357
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Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych ( w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE 31 GRUDNIA 2014 31 GRUDNIA 2013
Zobowigzania wyrazone w walucie polskiej 798 371 1048 750
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych 89 201 521 607
— zobowigzania wyrazone w EUR 19778 122 655
zobowigzania wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 84313 511 625
— zobowigzania wyrazone w USD 746 2139
zobowiazania wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 2616 6 443
— zobowigzania wyrazone w GBP 84 164
zobowigzania wyrazone w GBP, po przeliczeniu na 459 817
PLN
- zobowigzania wyrazone w RON 1292 2068
zobowiagzania wyrazone w RON, po przeliczeniu na 1229 1916
PLN
- zobowigzania wyrazone w CZK 618 506
zobowigzania wyrazone w CZK, po przeliczeniu na
95 77
PLN
- zobowigzania wyrazone w RUB 6 670 7 406
zobowigzania wyrazone w RUB, po przeliczeniu na 402 677
PLN
- zobowigzania wyrazone w HUF 5235 1077
zobowiazania wyrazone w HUF, po przeliczeniu na
71 15
PLN
- zobowigzania wyrazone w pozostatych walutach, po
. . 16 37
przeliczeniu na PLN
RAZEM 887 572 1570 357

22.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz zobowigzania pozostale sa nieoprocentowane i zazwyczaj

rozliczane w terminach ptatnoéci wynikajacych z dokumentéw Zrédlowych.

Kwota wynikajgca z r6znicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznoéciami z tytulu podatku od towaréw i

ustug jest placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku

obrotowego.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 33.
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22.2. Rezerwy pozostale

Kwote pozostatych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli (w tys, PLN):

Stan rezerw na koszty niezafakturowane na BO 15969 18 164
Zwiekszenie rezerw: 11 503 15969
- utworzenie 11 503 15 969
Zmniejszenie rezerw: 15969 18164
- wykorzystanie 15969 18 164

22.3. Zobowiazania kréotkoterminowe pozostale

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku do zobowigzan krétkoterminowych
pozostatych Jednostka zaliczyta (w tys. PLN):

—  Zobowigzania inwestycyjne 2813 7 989
—  Zaliczki na poczet dostaw 444 4789
-  Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen 2 892 2 552
—  Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2416 2202
— Inne 252 151

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku zobowigzania inwestycyjne wykazane przez
Jednostke dotycza (w tys. PLN) :

- Rzeczowe aktywa trwale

—  Wartosci niematerialne

23.  Kontrole podatkowe

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 mialy miejsce nastepujace kontrole podatkowe:

- kontrola podatkowa w zakresie podatku VAT za styczeri 2014 roku, w wyniku ktérej spotka ztozyta
korekte deklaracji VAT za miesiac styczen.

— kontrola transakcji pomiedzy Rovese S.A a Spétka Jaukarai za okres styczen - czerwiec 2013, ktéra nie
wykazata niezgodnosci .
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24. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w Jednostce dotycza gléwnie poreczern splaty kredytéow udzielonych

jednostkom powigzanym i zostaly przedstawione w ponizszej tabeli ( w tys.PLN):

RODZA] PORECZENIA

INSTYTUCJA

KWOTA

Pilkington's East LLC - kredyt na
kwote 23 min EUR

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

81 066

Zabezpieczenie umowy najmu
powierzchni biurowych

Echo Investment S.A.

319

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowiazania z tytulu dostaw

Colorobbia Italia S.A.

85

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytutu dostaw

Colorobbia Espana S.A.

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Cesranit Cyprus Limited (Cypr)
Laczna kwota kredytu 80.775.000 EUR
W ramach ww. kwoty kredyt
dostepny Cersanit Cyprus Limited do
kwoty 27.787.000 EUR

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
(konsorcjum

Cesranit Cyprus Limited (Cypr)
Cersanit Invest Sp. z 0.0.

Laczna kwota kredytu 20.000.000 EUR
W ramach ww. kwoty kredyt
dostepny Cersanit Cyprus Limited do
kwoty 20.000.000 EUR

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

94 891

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytutu dostaw

Colorobia SPA

359

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowiazania z tytutu dostaw

Esmaltes S.A.

56

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytutu dostaw

Vernis Italia S.R.L.

32

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytulu dostaw

Sanit Plast Filipczak Sp. j.

464

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytulu dostaw

Ciamp Cedap SAM

633

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytutu dostaw

Sacmi Polska Sp. z o.o.

266

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytutu dostaw

Sacmi Verona

37

Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina)
Zobowigzania z tytulu dostaw

Endeka Ceramics S.A.

1432

RAZEM

179 640
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25.  Przychody i koszty

25.1.  Przychody ze sprzedazy produktéw, towaré6w i materiaté6w (w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy produktéw ( ustug)

17 629

16 052

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

25.2.  Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

899 978

969 416

Gléwnymi odbiorcami wyrobéw i ustug Jednostki sa sieci handlowe oraz Przedstawiciele Handlowi.

Przychody ze sprzedazy krajowej 453114 503 378
Przychody ze sprzedazy eksportowej 106 460 154 394
Przychody ze sprzedazy do krajéw UE 358 033 327 696

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 33.

25.3.  Koszty sprzedanych produktéw i materialé6w (w tys. PLN)

Amortyzacja 34 936 32702
Zuzycie materialow i energii 4 558 3635
Ustugi obce 121019 128137
Podatki i optaty 1584 842
Wynagrodzenia 47 263 44 550
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 7150 6 480
Pozostate koszty rodzajowe 21312 27 477

Zmiana stanu produktéw 109 -118
Koszty wytworzenia na wlasne potrzeby 0 0
Koszty sprzedazy -183 616 -194 219
Koszty ogolnego zarzadu -47 527 -43 687

a1 ‘
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254.  Amortyzacja Srodkéw trwalych i wartoSci niematerialnych, odpisy aktualizujace
ujete w rachunku zyskoéw i strat (w tys. PLN)

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

25.5.  Koszty $wiadczen pracowniczych (w tys. PLN)

Wynagrodzenia 47 263 44 550
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 200 3032
Koszty ubezpieczen spotecznych 6540 5862
Pozostate $wiadczenia 610 618
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

25.6.  Pozostale przychody operacyjne (w tys. PLN)

Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwalych

Dotacje 0 204
Pozostate przychody operacyjne, w tym 5191 1272
- odszkodowania za szkody 197 0
- refaktury sprzedazy ustug 0 569
- wynagrodzenie platnika podatku dochodowego od os6b 15 15
fizycznych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 3167 0
- pozostate 1812

)] ‘
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25.7.  Pozostale koszty operacyjne (w tys. PLN)

25.8.  Przychody finansowe (w tys. PLN)

Koszty zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 184 242
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 5660 1805
Przekazane darowizny 3 134
Szkody transportowe, komunikacyjne 219 198
Odsprzedaz ustug 0 427
Spisanie wierzytelnosci 1607 136
Kara umowna 410 4 054
Pozostate 1045 1082

Dywidendy i udziaty w zyskach 678 688 149 399
Odsetki z tyt. udzielonych pozyczek 43 236 48 431
Odsetki pozostate 550 6253
Przychéd ze zbycia inwestycji 0 3261
Réznice kursowe 23497 0
Instrumenty finansowe 51 77
Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie 2189

Przejecie aktywow zlikwidowanej sp6tki LXIV 6023

Pozostale

25.9.  Koszty finansowe netto ( w tys. PLN)

3197

‘

Odsetki od kredytéw i pozyczek 34 047 31772
Odsetki pozostate 5678 31928
Dyskonto zobowigzan z tytulu nabycia jednostek

powigzanych 93334

Koszt zbycia inwestycji 0 3971
Aktualizacja wartosci inwestycji 97 5523
Instrumenty finansowe 202 96
Réznice kursowe 0 3262
Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie 0 1583
Poreczenia kredytéow 4 858 0
Pozostate 3499 167
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26. Podatek dochodowy

26.1.  Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia
2013 roku przedstawiaja sie nastepujgco (w tys. PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Biezacy podatek dochodowy 0 0
—  biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 0 0
—  korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Podatek odroczony -7 009 -28 830
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -7 009 -28 830

26.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w
latach 2014 i 2013 wynosi 19%. Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i
ustawowej stawki podatkowej do obciazenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w rachunku
zyskow i strat oraz podatku od réznic trwatych za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia

2013 roku przedstawia sie nastepujaco (w tys. PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem 527 564 -6 797
Podatek wedlug usta.wowe] stawki podatkowej obowiazujacej 100 237 1291
w Polsce, wynoszacej 19%
Podatek .od kosztow /trwale niestanowigcych kosztéw 21311 6 449
uzyskania przychodéw
Podatek od pr?ychodow trwale niebedacych podstawa do 129 541 28831
opodatkowania
Pozostate -983 5156
Poda:cek (.:lochodowy (obcigzenie) wykazany w Rachunku 7009 28830
zyskéw i strat
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej -1,33% 424%
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26.3.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

wynika z nastepujacych pozycji (w tys. PLN):

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 110 985 96 041
- rezerwy na przyszte zobowiazania 3376 3963
- naliczone odsetki 1115 14073
- niewyplacone wynagrodzenia i ZUS 193 168
- wycena instrumentéw finansowych 13 0
- straty podatkowe 49 878 35577
- wycena kredytéw i pozyczek w zamortyzowanym koszcie 210 55
- niezaptacone faktury 53 680 40 569
;Cf$§?023?§§;§t lr(r)?:,’;oéciq bilansowa $rodkéw trwatych a 2500 1636
Rezerwa na podatek odroczony, w tym 38 074 30140
- wycena instrumentéw finansowych 0 6
- naliczone odsetki 37392 29 894
- wycena kredytéw i pozyczek w zamortyzowanym koszcie 682 240

Polityka tworzenia podatku odroczonego zostata przedstawiona w punkcie 5.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu aktywu i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w ciaggu okresu obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku (w tys. PLN):

Stan aktywu z tytulu odroczonego podatku BO 96 041 66 477
- zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu 14 944 29 564
Stan aktywu z tytulu odroczonego podatku BZ 110 985 96 041
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku BO 30140 29 406
- zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu 7935 734
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku BZ 38 075 30140
Razem zmiana stanu odniesiona na wynik biezgcego okresu -7009 -28 830

Jednostka w okresie sprawozdawczym poniosla strate podatkowa. Jednostka posiada jeszcze straty z lat
oprzednich do wykorzystania w nastepn

ch latach podatkowych.

2011 22 146 2016
2012 159 928 2017
2014 80 449 2019

Jednostka nie posiada niewykorzystanych ulg podatkowych. Polityka tworzenia odroczonego podatku
dochodowego zostata przedstawiona w punkcie 5.
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27. Dzialalnosé zaniechana

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Jednostka nie zaniechata zadnej
dziatalnosci. Zarzad Jednostki nie planuje zaprzestania istotnej dziatalnosci gospodarczej w nastepnym
okresie.

28.  Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty. Z dniem 29.03.2011 roku Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu
Jednostki nr 150/2011 zostal wprowadzony Aneks nr 1 do Regulaminu Wynagradzania z dnia
26.10.2010 roku, na podstawie ktérego zrezygnowano od 2011 roku z tworzenia funduszu.

Aktywa funduszu Jednostki
—  srodki pieniezne ZFSS

—  pozyczki udzielone pracownikom z funduszy

o|jlo|o| G
OO |

Zobowigzania wobec ZFSS

Jednostka dokonuje prezentacji funduszy specjalnych w bilansie, w tym zobowigzan z tytulu
Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych poprzez pomniejszenie ich o $rodki pieniezne oraz
naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS.

29.  Wynik przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
odstawowego i zysku na jedna akcje:

Wynik netto 534 573 22033

Srednia liczba wazona wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na akcje

811 440 159 811 440 159

W okresie miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji
zwyklych.
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30. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych netto Spélki przedstawiaja sie nastepujaco (w tys. PLN)

TSI LIS 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Przept srodkéw pienieznych z dziatalnosci

zep y‘./vy.sro 6w pienieznych z dziatalnosci 169 099 17 080
operacyjnej
Przept srodkéw pienieznych z dziatalnosci
! rzep YW}.f sr.o 6w pienieznych z dzialalnosci 430 720 434917
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
' ply y srodkéw pienieznych z dziatalnosci 186 095 190 928
finansowej

Poziom przeplywoéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gléwnie z wysokosci osiggnietego wyniku

finansowego. Pozycja ,, Inne korekty” zawiera korekty w zwigzku z :

— umorzeniem pozyczek ( w wyniku kompensaty z naleznymi dywidendami i innymi naleznosciami i
zobowigzaniami) : kwota 75 333 tys. PLN

— umorzeniem zobowigzan finansowych : kwota -177 700 tys. PLN

— aktualizacja wartosci inwestycji, wycena pochodnych instrumentéw finansowych oraz réznicami
kursowymi z przeliczenia : kwota - 155 tys. PLN

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z gltéwnie z tytulu udzielenia i splaty pozyczek

wewnatrzgrupowych , otrzymanych wplat z tytutu naleznych dywidend oraz z naktadéw na nabycie

jednostek zaleznych.

Przeplywy z dzialalnoéci finansowej stanowia gléwnie splaty odsetek i rat otrzymanych kredytéw i

pozyczek.

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych przedstawia nastepujaca tabela (w tys.
PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci 165 228 -52 064
orekta o Zmllallle stanu. zaliczek na srodki trwate i 8613 8614
wartosci niematerialne
Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu sprzedazy
. 892 -65
udziatéow
Kwota ujeta w rachunku przeplywéw pienieznych 157 507 -43 515
Bilansowa zmiana stanu zobowigzar -682 785 -49 012
Korekta o zm/lam.‘—; stanu zol.)ow1qzan z tytutu 4359 3500
wydatkéw inwestycyjnych
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu
L 503 150 10 456
otrzymanych kredytéw i pozyczek
Korek-ta o zmiane stanu innych zobowigzan 240 675 124 691
finansowych
Korekta o zmiane stanu rezerw krétkoterminowych 2621 1870
Korekta o zmiane sta.nu zolbow1a.zan z tyt'ulu 105 598 0
kompensat z naleznymi dywidendami
Kwota ujeta w rachunku przeplywéw pienieznych 173 548 84 483

Réznice miedzy wartoscia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych wynika z naliczonych na dzien
bilansowy odsetek i réznic kursowych.
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31. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych wyceniane sa wedlug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa uyjmowane
w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych. Do instrumentéw finansowych zaliczono kredyty,
pozyczki, naleznosci, zobowigzania oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na dzienn 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku warto$¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, krotkoterminowych naleznosci i zobowigzarn handlowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu zblizona jest do ich wartoéci godziwej. Kredyty o charakterze
dltugoterminowym sa oparte na zmiennej stopie procentowej, a termin zapadalnosci zobowiazan z tytutu
odsetek przypada w krétkim okresie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe),

w tym:

- akcje i udziaty DDS

Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe)-udzielone PiN 149 498 135 629 149 498 135 629
pozyczki

NaleZnosci z tytulu dostaw i ustug, PiN 1329714 | 1208954 | 1329714 | 1208954
pozostate naleznosci oraz pozyczki

Naleznoéa z tytulu instrumentéw PiN 0 28 0 )8
finansowych, w tym:

- walutowe transakcje terminowe PiN 0 34 0 34
forward

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | WwWGpWF 2876 78 399 2876 78 399

Zobowiazania finansowe

501 976 339 476 501 976 339 476

Oprocentowane kredyty bankowe
- w tym w r-ku biezacym 48 521 114 128 48 521 114128

Pozostate Z(')bowiqzan.ia . . 80473 15 80 473 15
(dtugoterminowe) pozyczki, leasing

Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, pozostate zobowigzania,
zobowigzania z tytutu dtuznych PZFwgZK 760 584 1282046 760 584 1282046
papieréw wartoéciowych oraz
pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu 0 0 0 0
instrumentéw finansowych w tym:
- walutowe transakcje terminowe
forward

WwWGpK 0 0 0 0
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Uzyte skroty:

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywa / zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

WwWGpK - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez kapital,

PiN - Pozyczki i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) udzielone 8761 655 0 278
pozyczki

Pozostate aktywa finansowe - lokaty 235 o8 0 1
krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, PiN 35 466 21775 8508 38 363
pozostate naleznosci oraz pozyczki

WwWGpWF 2 289 0 -661

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) udzielone 7437 79 0 123
pozyczki

Pozostate aktywa finansowe - lokaty 5973 51 0 31
krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, PiN 41 264 10 810 6015 19 536
pozostale naleznoéci oraz pozyczki

WwWGpWF 9 2870 0 499

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe,

PZFwgZK -17 047 -10 249 603 0
w tym:

Pozostale zobowigzania finansowe, PZFwgZK 173 0 0 0
w tym:
- zobowiazania z tytulu leasingu

PZFwgZK 0 0 0 0

Zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug, pozostate zobowigzania,
zobowigzania z tytutu dluznych PZFwgZK -16 844 -8 597 1123 0
papieréw wartosciowych oraz
pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe, w WwWGpWF 0 151 34 0
tym:

- walutowe kontrakty terminowe WwWGpWE 0 151 34 0
typu forward

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe,

PZFwgZK -13 303 -3 907 5215 0
w tym:

Pozostale zobowigzania finansowe, PZFwgZK 0 0 0 0
w tym:

- zobowigzania z tytulu leasingu PZFwgZK 0 0 0 0

Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, pozostate zobowigzania,
zobowigzania z tytutu dtuznych PZFwgZK -31 053 -7 261 8539 0
papieréw wartoéciowych oraz
pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe, w WwWGpWF 0 21 34 0
tym:

- walutowe kontrakty terminowe WwWGpWF 0 21 34 0
typu forward
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32. Dywidendy wyplacone

Informacje na temat wyptaconych dywidend w 2014 roku na rzecz jednostki przedstawia tabela ponizej

(tys. PLN):

Cersanit Trade Mark Sp. zo.o.

Rovese S.A.

Protokét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
z dn. 27.06.2014

29 416

Cersanit II S.A.

Rovese S.A.

Protokét z Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia
30.06.2014

12 507

Cersanit III S.A.

Rovese S.A.

Protokét z Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia
30.06.2014

20970

893

Cersanit I Sp. zo.o.

Rovese S.A.

Protokét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
z dn. 05.06.14

69 488

Cersanit I Sp. zo.o.

Rovese S.A.

Protokét z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw
z dn 29.08.14

6 000

Cersanit IV Sp. zo.o.

Rovese S.A.

Protokoét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow
z dn. 05.06.2014

LXIV

Rovese S.A.

Uchwata Zgromadzenia
Wsp6lnikéw z dnia
02.06.2014

338 638

LXIV

Rovese S.A.

Uchwata Zgromadzenia
Wsp6lnikéw z dnia
22.09.2014

163 338

Protokét z Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw

W okresie sprawozdawczym Jednostka nie dokonywata wyptat dywidend.

33.  Propozycja podzialu wyniku za 2014 rok

Oioczno 1 Rovese S.A. z dn. 31.03.2014 38 331 0

Zarzad Spotki proponuje przekazanie osiggnietego w 2014 roku zysku netto w kwocie tys.535 695 tys.
PLN na pokrycie straty z lat ubieglych w kwocie 80 221 tys. PLN oraz na kapital zapasowy w kwocie
455 474 tys. PLN.
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34. Sprawy sporne, postepowania sadowe

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 i 2013 roku Jednostka nie prowadzila istotnych spraw spornych
ani nie byla strong postepowan sadowych mogacych mie¢ istotny wplyw na kwoty wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

35. Informacje o podmiotach powiazanych

35.1. Jednostka dominujaca Spo6tki

Rovese S.A. jest Jednostka dominujaca i sama jest zalezna od FTF Galleon SA..

35.2.  Podmiot o0 znaczacym wplywie na Spétke

Rovese jest zalezng od FTF Galleon SA.

36. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Jednostka nie zawierata istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sq przeprowadzane na warunkach stosowanych przez
Jednostke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi (w tys. PLN).

NAZWA JEDNOSTKI NALEZNOSCI ZOBO“ZAZANI SPRZEDAZ ZAKUP
31.12.2014 O ZA 2014 ROK | ZA 2014 ROK
CERSANIT IV SP. Z O.0. 17 500 229 859 1603 80 260
CERSANIT IIS.A. 71 144 108 231 2873 203 187
CERSANIT III S.A. 108 639 151 029 3448 216 193
OPOCZNO TRADE SP. Z O.0. 232 1 57 11
OPOCZNOISP. Z O.0. 72194 155 401 5137 280 884
S.C. CERSANIT ROMANIA S A. 131 096 663 14372 654
CERSANIT CYPRUS LIMITED 593 273 0 27 635 0
CERSANIT INVEST LLC 85 786 0 42502 0
CERSANIT LUXEMBOURG S.A.R.L. 3732 0 167 0
ROVESE RUS LLC 6204 372 21 445 207
LXIV SARL S.AR.L. 0 0 1217 10178
CRTV LIMITED 118 345 0 5 694 0
CERSANIT UK LIMITED 376 0 22 0
ROVESE UKRAINA LLC 814 0 22 0
FRIANOVO CERAMIC FACTORY LLC 828 0 226 0
S.C. CERSANIT BACAU SRL 61729 0 2067 0
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OPOCZNO III SP. Z O.0. 0 0 39 100
CERSANIT TRADE MARK SP. Z O.0. 294 30 346 2561 29 387
ROVESE ROMANIA SRL 3072 1891 14 281 654
MAGELLAN PRO-SERVICE SP. Z O.0. 0 140 0 2221
RAINBOW SP. Z O.0. 0 92 0 449
GETCARSP. Z 0.0. 0 17 0 1035
COLUMBUS PRO SP. Z O.0. 0 0 85 0

MEGASTORE.PL S.A. 0 71 4 604 49
BARCOCAPITAL INVESTMENT 0 0 = 0

LIMITED

ZAO SYZRANSKA KERAMIKA 413 0 2599 0
PILKINGTON'S LTD (GB) 8 417 427 15769 0
MEISSEN KERAMIK GMBH 78 961 673 122 048 792
MAGELLAN TRADING (SHANGHAI) 5 0 0 0
CO.LTD

;)g\(/)OI;UCZINSKI KERAMICZESKI 154 61 106 03
BARLINEK S.A. 0 4 0

S.C. BARLINEK ROMANIA S A. 76 34 0

ECHO INVESTMENT S.A. 0 0 4 123
é?gFA PARK-PROJEKT ECHO-69 SP. Z 0 1637 0 5451
ECHO-AURUS SP. Z O.0. 3 0 0 197
i’/ﬁ%]};l?SIEBIORSTWO BUDOWLANE 0 b 0 120
KLUB SPORTOWY CERSANIT KIELCE 0 0 0 990
OPOCZNO RUS 1204 692 30 0
LLC PILKINGTONS EAST ROSJA 98 0 134 0
PROJEKT ECHO -PASAZ 0 0 : 0

GRUNWALDZKI

oA O o 5 N
SKLEPY KOMFORT S.A. 0 0 139 0
RAZEM 1 366 567 681 672 291 372 833 773

37.  Wynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Jednostki za rok

zakoniczony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawialo sie nastepujaco ( w tys. PLN):

kierowniczej

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Zarzad 3791 4763
Rada Nadzorcza 1129 1128
Kluczowa Kadra Kierownicza 27 946 15363
Eaczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze 32 866 21254
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38. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 09.06.2014 r., Rada Nadzorcza Jednostki dziatajgc na podstawie uprawnienia wynikajacego ze
Statutu Jednostki, dokonata wyboru firmy DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo- Ksiegowych Sp. z
0.0. z siedzibg w Lublinie, Al ]. Pitsudskiego 1A, 20-011 Lublin, wpisang do rejestru KRBR pod
numerem 232, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Wybér audytora nastapit zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W przeszlosci Jednostka korzystata z ustug ww. firmy w zakresie przegladu i badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 11.07.2014 Jednostka zawarta aneks do umowy z firma DORADCA Zesp6t Doradcow
Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0. z siedzibg w Lublinie na dokonanie przegladu i badania
sprawozdan finansowych za pétrocze i rok 2013. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia netto za przeglad i
badanie sprawozdan finansowych zostala ustalona na poziomie 203 600 PLN.

RODZAJ USEUGI 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Badanie sprawozdania finansowego 90 89
Przeglad sprawozdania finansowego 114 113
Inne ustugi 0 0
RAZEM 204 202

Wynagrodzenie nie obejmuje uslug $wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.

39.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

39.1. Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dzialalno$é Spétki

Dziatalnoé¢ Spotki oraz realizacja jej celéw strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej zaréwno w Polsce, jak i innych krajach, w ktérych Spoétka sprzedaje swoje produkty,
w szczegblnoéci w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétka realizuje sprzedaz w znacznej mierze
w oparciu o popyt uwarunkowany przez decyzje remontowo-modernizacyjne konsumentéw. Wyniki
finansowe osiagane przez Spétke posrednio podlegaja takim czynnikom jak: stopa wzrostu PKB, naktady
inwestycyjne przedsigbiorstw, deficyt budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wartoé¢ dochodéw
rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna panistwa. Powyzsze determinanty ksztaltuja poziom
przychodéw i kosztéw oraz tempo realizacji zaplanowanych celéw strategicznych Emitenta.
Spowolnienie koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych rynkach operacyjnych Spoétki moze
przyczyni¢ sie do zahamowania tempa wzrostu lub nawet spadku dochodéw konsumentéw oraz do
ograniczenia popytu na rynku mieszkaniowym. Mogloby to przelozyé sie na spadek liczby
przeprowadzanych prac remontowo-modernizacyjnych, w tym w zakresie wyposazenia lazienek.
Pogtebienie zjawisk kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na poziom sprzedazy, wyniki operacyjne i ogélny standing ekonomiczno-finansowy
Spotki oraz na tempo realizacji przez nig przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Rozw¢j zdywersyfikowanego portfela produktéw, a takze prowadzenie dziatalnosci na rynkach
zréznicowanych geograficznie oraz pod wzgledem poziomu wzrostu gospodarczego, a w szczeg6lnosci
umacnianie pozycji Spétki na rynkach Europy Wschodniej moga przyczyni¢ sie do ograniczenia
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negatywnego wplywu wahan koniunktury na kondycje operacyjno-finansowa Spétki. Ryzyko
negatywnego wplywu spowolnienia wzrostu gospodarczego na dziatalnos¢ Spé6tki moze by¢ réwniez
minimalizowane przez fakt dysponowania przez Spétke uznanymi na rynku markami.

39.2. Ryzyko prowadzenia dzialalnosci na niestabilnych rynkach wschodnich

Rynki wschodnie (przede wszystkim Federacja Rosyjska, Ukraina, Bialoru$, Kazachstan, Azerbejdzan)
charakteryzuja sie nizsza, w poréwnaniu do krajow Unii Europejskiej, transparentnoscia zasad
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dodatkowo czas oczekiwania na odpowiednie, specyficzne dla
danego rynku, zezwolenia i koncesje, moze by¢ dluzszy niz standardowy okres oczekiwania na innych
rynkach.

Ponadto rynki wschodnie s3 rynkami obarczonymi ryzykiem zwigzanym z sytuacjg polityczna.
Niestabilna sytuacja polityczna moze przejawia¢ sie wystepowaniem konfliktéw wewnetrznych
(wewnatrz danego panistwa) jak i miedzynarodowych (w szczegélnosci pomiedzy krajami bylego ZSRR).

Zaistnialy konflikt pomiedzy Rosja i Ukraing moze wplynaé¢ na pogorszenie sytuacji gospodarczej, w
szczegoblnosci na Ukrainie, co w konsekwencji moze negatywnie przelozy¢ sie na warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej gléwnie poprzez ograniczenie popytu zglaszanego przez sektor budownictwa
mieszkaniowego. W przypadku wystapienia kryzysu w sektorze finansowym nie mozna wykluczy¢
zagrozenia pogorszenia plynnosci przez niektére przedsiebiorstwa i zwigzanych z tym trudnosci w
Scigganiu wierzytelnosci od czesci kontrahentéw. W sytuacji eskalacji istniejagcego konfliktu nie mozna
réwniez wykluczyé probleméw zwigzanych z transferem srodkéw pienieznych pomiedzy Polska, Rosja i
Ukraing.

Utrudnieniem dla dziatalnosci Spotki moze by¢ takze ryzyko podwyzszenia stawek celnych, ewentualne
zaostrzone kontrole graniczne oraz limity dotyczace przewozéw towaréw wprowadzone przez Rosje,
zar6wno na granicy z Unig Europejska jak i granicy z Ukraing (czeé¢ produkcji wytwarzanej przez
ukrainskie fabryki Grupy sprzedawana jest na rynek rosyjski).

Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Rosji i na Ukrainie moze negatywnie wplynaé¢ na
warunki gospodarowania i prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej w tych krajach. Moze sie to przetozy¢
na ograniczenie popytu zglaszanego przez sektor budownictwa mieszkaniowego. W przypadku
wystapienia kryzysu w sektorze finansowym nie mozna wykluczy¢ zagrozenia utraty ptynnosci przez
niektére przedsiebiorstwa i zwigzanych z tym trudnosci w S$cigganiu wierzytelnosci od czesci
kontrahentéw.

Potencjalnie niestabilny rozwdj tych rynkéw moze wplywaé na poziom generowanych przez Spoétke
przychodéw lub spowodowaé zwiekszenie niektérych kosztéw operacyjnych. Spétka podejmuje
aktywne dziatania prowadzace do ograniczenia potencjalnie negatywnego wplywu powyzszych
uwarunkowan. Dziatania Spétki majg na celu ograniczenie eksportu do krajéow, w ktérych zlokalizowane
zostaly fabryki przy jednoczesnym wzroécie ich mocy produkcyjnych i planowanej ekspansji handlowe;j.
W zwigzku z przeprowadzonymi inwestycjami w Rosji i na Ukrainie udziat sprzedazy Rovese S.A. na
rynkach wschodnich zmniejsza si¢ na korzys¢ jednostek zaleznych majacych zaklady zlokalizowane na
tych rynkach. Eksport z Polski na rynki wschodnie pelni role dostaw uzupelniajacych, dlatego
ewentualny wzrost cet na Ukrainie i w Rosji na wyroby wyposazenia tazienek nie wplynatby istotnie na
poziom wymiany handlowej Spéiki z kontrahentami z tych krajow.

Ryzyko potencjalnych trudnosci w dochodzeniu naleznosci jest ograniczane poprzez wprowadzanie
odpowiednich zaawansowanych rozwigzan systemowych polegajacych na codziennym monitoringu
historii platniczej partneréw handlowych i rotacji sptywu naleznosci oraz kontroli czasowej struktury i
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limitéw naleznosci. Istotnym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest réwniez ubezpieczenie
cze$ci wierzytelnosci w Rosji. Ryzyko ograniczane jest takze poprzez dobra znajomos¢ zasad
funkcjonowania rynkéw wschodnich wynikajaca z dtugoletniej obecnosci Spé6iki na tych rynkach.

39.3. Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Pewne zagrozenie dla dzialalnosci Emitenta mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego
interpretacje na rynkach, na ktérych Spoétka dziata. Niespdjnosé systemu prawnego, brak jednolitej
interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko w prowadzeniu
dzialalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany przepisow dotyczacych dziatalnosci Spétki w takich
sferach jak: prawo pracy, prawo ubezpieczen spolecznych, prawo podatkowe, prawo handlowe, prawo
ochrony $rodowiska czy prawo regulujace zasady funkcjonowania rynku kapitalowego moga wptynac
niekorzystnie na dziatalnoé¢ Spétki. Przystapienie Polski do Unii Europejskiej i zwigzana z tym
konieczno$¢ implementacji unijnych aktéw prawnych, nasility w ostatnich latach zjawisko czestych
zmian krajowych przepiséw prawnych. Pomimo uptywu ponad 8 lat od przystapienia Polski do struktur
wspdlnotowych, ujednolicanie przepiséw trwa nadal. Wchodzace w zycie nowe istotnie zmienione
przepisy regulujace obrét gospodarczy moga powodowaé wiele probleméw interpretacyjnych i
watpliwoéci  proceduralnych. Moze skutkowaé to niekonsekwentnym orzecznictwem sadoéw
powszechnych i administracyjnych oraz komplikacjami natury administracyjno-prawne;j.

Co wiecej, Spotka prowadzi dzialalnosé na terenie wielu panistw europejskich, w ktérych obowiazuja
niejednolite przepisy prawne. Dodatkowo, w wielu przypadkach Spétka przeprowadza inwestycje na
rynkach panstw nienalezagcych do Unii Europejskiej, ktérych systemy prawne nie zostaly w
dostatecznym stopniu zestandaryzowane. Ze wzgledu na trwajace w tych krajach procesy przemian
gospodarczych, dzialalnoé¢ operacyjna w tych krajach obarczona jest wiekszym ryzykiem prawnym niz
dziatalnos¢ w krajach Unii Europejskiej. System prawny na Ukrainie i w Rosji (rynki wschodnie)
charakteryzuje sie zmiennoscig, ktéra powoduje niepewno$é¢ w odniesieniu do skutkéw prawnych i
biznesowych niektérych decyzji podejmowanych przez Emitenta na rynkach wschodnich,
niewystepujaca w takim zakresie w rozwinietych systemach prawnych. Niepewnos¢, o ktérej mowa
powyzej, wynika miedzy innymi z mozliwosci wprowadzenia niekorzystnych zmian w przepisach
prawa, luk i niesp6jnosci pomiedzy przepisami prawa i systemem regulacyjnym oraz trudnosci w
egzekwowaniu zobowigzan z powodu niedostatecznie rozwinietego systemu sadowego. Moze to mie¢
potencjalnie negatywny wplyw na dzialalnoé¢, sytuacje finansowq lub wyniki dziatalnosci Emitenta na
rynkach wschodnich. Ponadto charakter wielu regulacji prawnych, brak publicznej zgody co do zakresu,
tresci i tempa reform gospodarczych oraz politycznych, a takze szybka ewolucja systemu prawnego na
Ukrainie skutkuja brakiem pewnosci co do mozliwoéci wykonywania oraz stosowania prawa, jak
réwniez powodujg niejasnosci i sprzecznosci w jego stosowaniu. Nie mozna réwniez w pelni polegac¢ na
faktycznej niezawistoéci sadoéw i ich niezaleznosci od wplywow politycznych i gospodarczych na
rynkach wschodnich. Ponadto orzeczenia sadéw nie zawsze sa wykonywane przez organy zajmujace si¢
egzekucja prawa. W niektérych sytuacjach moze zachodzi¢ koniecznos¢ uzyskania dodatkowych zgéd,
pozwolet administracyjnych, koncesji, czy aprobat technicznych dopuszczajacych do stosowania
produkty Spoétki. Brak stabilnosci systeméw prawnych moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na
dzialalnos¢ i kondycje Spotki.

39.4. Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Zawiltos¢ i
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niestabilno$¢ polskiego systemu podatkowego polaczone z brakiem ugruntowanej praktyki organéw
skarbowych oraz niejednoznacznym orzecznictwem sagdowym powoduje mozliwosé wystapienia sytuacji
mogacych mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé Spétki. Skutkiem wystapienia ryzyka podatkowego
moze by¢ - obok skutku stricte prawnego, w postaci powstania zaleglosci podatkowych - takze skutek
natury ekonomicznej w formie obnizonej rentownosci dzialalnosci, zwiekszonych kosztéw wiasnych z
tytutu powiekszonych obcigzen podatkowych, czy chociazby utrata pozytywnego wizerunku Spétki.

Kolejnym czynnikiem powodujacym przejéciowy brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
przystapienie Polski do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wskazane ryzyko. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w zachodzi ryzyko wieksze niz w
przypadku spoétki dzialajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Spétka nie przewiduje
wystapienia zagrozenia wynikajacego z nieprawidlowosci podatkowych, ale nie moze go calkowicie
wykluczyé.

39.5. Ryzyko walutowe

Wynik finansowy Emitenta cechuje wrazliwos¢ na wahanie kursu walutowego PLN/EUR, co wynika
przede wszystkim z zadluzenia Spétki z tytulu kredytéw denominowanych w EUR. W zwiazku z
powyzszym ekspozycja na ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim wyceny bilansowej zobowigzani
z tytulu kredytéw. Wahania kursu EUR, skutkuja zwiekszeniem ekspozycji Emitenta na ryzyko
walutowe zwigzane z wystgpieniem réznic kursowych dotyczacych wyceny bilansowej zobowigzan z
tytutu kredytéow, ktére moga prowadzi¢ do powstania kosztéw finansowych i osiagniecia wynikéw
nizszych od planowanych. W zwiazku z tym, iz wiekszoé¢ kredytéw denominowanych w EUR stanowig
kredyty diugoterminowe splacane do 2019 r. zmiana kursu EUR ma ograniczony wplyw na przeplywy
pieniezne w perspektywie sptat kredytéw w dlugim okresie czasu.

Ekspozycja na ryzyko walutowe dotyczy rowniez odsetek z tytulu zaciggnietych kredytéw
denominowanych w walutach obcych (w szczegélnosci w EUR). Na skutek zmiany kursu walut kwota
odsetek w EUR, wyrazona w zlotéwkach, moze zwiekszy¢ koszty finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe zwigzane z przeptywami finansowymi ograniczane jest poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, czyli korelacje w czasie i kompensacje wplywow i wydatkéw w jednej walucie, co stuzy
zmniejszeniu ekspozycji walutowej netto i w konsekwencji ograniczeniu ryzyka walutowego. W
przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Spétka
stosuje zabezpieczenia oparte na instrumentach pochodnych. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Spéika
posiada otwarte (niezrealizowanych) transakcji pochodnych. Wycena tych transakcji przedstawiona
zostata w pkt. 3.1. niniejszego sprawozdania. Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w 2014 r.
wplynat na zysk netto Spétki w kwocie ok. -32 tys. PLN.

Emitent stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczenn instrumentéw pochodnych kursu walutowego
umozliwiajacej ujmowanie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej
mu pozycji zabezpieczanej. W efekcie charakter ekonomiczny zawieranych transakcji jest pelniej
odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych Emitenta.
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- aktywa wyrazone w EUR 208 614

aktywa wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 889123 | 933579 44456 | 844 667 -44 456

- aktywa wyrazone w GBP 2435

aktywa wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 13299 13 964 665 12 634 -665

- aktywa wyrazone w USD 2060

aktywa wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 7202 7562 360 6842 -360

- aktywa wyrazone w RUB 217 830

aktywa wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 11155 11713 558 10597 -558

- aktywa wyrazone w RON 16 258

aktywa wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 15 462 16 235 773 14 689 773

- aktywa wyrazone w UAH 52

aktywa wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 12 13 1 11 -1

- aktywa wyrazone w CZK 11 408

aktywa wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 1753 1841 88 1665 -88

- aktywa wyrazone w HUF 266 966

aktywa wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN 3614 3795 181 3433 -181

e ) T T

Laczny efekt wzrostu kursow 47 081 -47 081
Efekt podatkowy 19 % 8945 -8 945
Efekt netto wzrostu kurséw (wptyw na wynik finansowy) 38136 -38136
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5 Zobowiaz | Zmiana V:ﬂx Zmiana Vlzlrrlet};:)v
WYSZCZEGOLNIENIE ania kursow na kursow na
walutowe | +5% wynik -5% wynik

- zobowigzania wyrazone w EUR 70 734
zobowiazania wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 301 508 316 583 -15 075 286 433 15 075

- zobowigzania wyrazone w GBP 84
zobowiazania wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 459 482 -23 436 23

- zobowigzania wyrazone w USD 746
zobowigzania wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 2616 2747 -131 2485 131

- zobowigzania wyrazone w RUB 6670
zobowiazania wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 402 422 -20 382 20

- zobowigzania wyrazone w RON 1292
zobowigzania wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 1229 1290 -61 1168 61

- zobowigzania wyrazone w SEK 21
zobowigzania wyrazone w SEK, po przeliczeniu na PLN 10 11 -1 10 1

- zobowigzania wyrazone w CZK 618
zobowiazania wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 95 100 -5 90 5

- zobowigzania wyrazone w CHF 2
zobowigzania wyrazone w CHF, po przeliczeniu na PLN 2 2 0 2 0

- zobowigzania wyrazone w UAH 17
zobowigzania wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 4 4 0 4 0

- zobowigzania wyrazone w LTL 2
zobowigzania wyrazone w LTL, po przeliczeniu na PLN 2 2 0 2 0

- zobowiazania wyrazone w HUF 5235
zobowiazania wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN 71 75 -4 67 4
RAZEM 306398 | 321718| -15320| 291078 15 320
Laczny efekt wzrostu kurséw -15320 15320
Efekt podatkowy 19 % -2910 2910
Efekt netto wzrostu kurséw (wptyw na wynik finansowy) -12410 12 410

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwo$ci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego i nie powinna by¢
jedynym Zrédlem podejmowania decyzji biznesowych, poniewaz ryzyko kursowe na koniec roku nie
odzwierciedla narazenia podmiotu na jednakowe ryzyko kursowe w ciggu catego okresu
sprawozdawczego.

39.6. Ryzyko stopy procentowej

Emitent prowadzi dzialalno$¢ przy wykorzystaniu finansowania dluznego (kredyty, pozyczki i
obligacje), w tym opartego o zmienng stope procentowa. W przypadku niekorzystnej dla dziatalnosci
Spotki tendencji zwiekszania poziomu stép procentowych wzrosnie poziom kosztéw finansowych
zwigzanych z obsluga zadluzenia. Moze si¢ to przelozy¢ na wzrost kosztu pozyskania kapitatu i
przyczynié¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki i spadku rentownosci.

Poziom stép procentowych jest monitorowany i w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze podja¢
decyzje o wyborze odpowiedniej formy ograniczania ryzyka stopy procentowej, takiej jak instrumenty
zabezpieczajace (np. IRS - Interest Rate Swap), czy zmiana waluty kredytowania na walute o nizszej
referencyjnej stawce oprocentowania (przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka walutowego, tj.
dopasowaniu waluty kredytowania do waluty, w ktérej realizowane sa przychody). Dodatkowo Spétka
stosuje cash pooling, czyli koncentruje érodki pieniezne z jednostkowych rachunkéw poszczegélnych
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podmiotéw na wspélnym rachunku Grupy (rachunek gléwny) i zarzadza zgromadzona w ten sposéb
kwota, przy wykorzystaniu korzysci skali. W ten sposéb nastepuje kompensowanie przejsciowych
nadwyzek finansowych niektérych podmiotéw z ewentualnymi przejéciowymi niedoborami zaistniatymi
u innych podmiotéw Grupy. Dzieki takiej konstrukcji mozliwe jest zmniejszanie kosztéw kredytowania
dzialalnosci podmiotéw z Grupy (w poréwnaniu z sytuacja indywidualnego rozliczania kosztéw
odsetkowych z bankiem) poprzez wzajemne kredytowanie sie.

W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwos¢ kosztéw odsetek od pozyczek udzielonych przez
Rovese S.A. na zmiane oprocentowania.

zmiana oprocentowania 20%  -1,5% 1,0% 05% 00% 05% 1,0%  15% 2,0%
pozyczek

roczna zmiana odsetek od

-19963 -14972 9982  -4991 0 4991 9982 14972 19963
pozyczek (w tys. PLN)

Naleznosci z tytulu pozyczek przyjete zostaly na stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2014
r. W analizie nie uwzgledniono zmiany kosztu pienigdza tj. zmiany stawek: WIBOR, EURIBOR, LIBOR.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wplywaja na zmniejszenie przychodéw finansowych z tytutu
uzyskanych odsetek i w konsekwencji pomniejszaja wynik netto, kwoty dodatnie zwiekszaja wynik
netto.

W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwoé¢ kosztow odsetek od kredytéw i pozyczek
udzielonych dla Rovese S.A. na zmiane oprocentowania.

zmiana oprocentowania g, 1 59 1,0% 05% 00% 05% 10% 15% 2,0%
pozyczek i kredytow

roczna zmiana odsetek

od pozyczek i kredytow -10563  -7922 5282 2641 0 2641 5282 7922 10563
(w tys. PLN)

Analiza wrazliwo$ci zmiany kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek uwzglednia amortyzacje
kredytow dlugoterminowych zgodnie z obowigzujacymi harmonogramami sptat kredytéw. Zadluzenie z
tytutu kredytéw biezacych i pozyczek przyjete zostalo na stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31
grudnia 2014 r. W analizie nie uwzgledniono zmiany kosztu pienigdza tj. zmiany stawek: WIBOR,
EURIBOR, LIBOR.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wplywaja na zmniejszenie kosztéw i w konsekwencji powiekszaja
wynik netto, kwoty dodatnie zmniejszajag wynik netto.

39.7. Ryzyko pogorszenia plynnosci

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ogdlna sytuacja gospodarcza moze wplynaé¢ na zdolnos¢ Emitenta do
regulowania zobowigzan. Ewentualne zatory platnicze u kontrahentéw lub ograniczenie dostepnosci
finansowania dtuznego mogtyby przyczyni¢ sie¢ do pogorszenia plynnosci finansowej Spoétki. Na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania poziom naleznoéci przeterminowanych nie jest jednak istotny i
Emitent nie odnotowuje znaczacych probleméw w sptywie naleznosci.
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Ryzyko ewentualnego pogorszenia plynnosci w Spoélce ogranicza stosowanie cash poolingu,
ulatwiajacego transfer nadwyzek finansowych pomiedzy podmiotami i kompensowanie niedoboréw
srodkéw pienieznych. Na dzienn sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spoétka miata zapewnione
finansowanie biezace na odpowiednim poziomie.

39.8. Ryzyko ograniczenia dostepnosci srodkéw finansowych na plany Emitenta dotyczace
rozwoju Grupy Kapitalowej

Emitent korzystal dotychczas z dzwigni finansowej szczegélnie przy finansowaniu inwestycji majacych
na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych i wsparcie ekspansji handlowej na rynkach zagranicznych, w
tym inwestycji realizowanych na zasadzie project finance, a takze inwestycji kapitalowych. Poziom
zadluzenia Emitenta w opinii Zarzadu Emitenta nie stwarza zagrozenia uzaleznienia w dlugim okresie
od instytucji kredytujacych. Ewentualny skokowy wzrost udziatu kapitalu obcego w strukturze
finansowania Emitenta moéglby potencjalnie negatywnie wplynaé¢ na zdolnoé¢ pozyskiwania kredytow
na atrakcyjnych warunkach.

Instytucje kredytujace wspoétpracujace z Emitentem oceniaja jej zdolnosé¢ kredytowa przede wszystkim na
podstawie wartosci wskaznika EBITDA, czyli wyniku na dzialalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje, kwantyfikowanej w skali catej Grupy oraz pojedynczego projektu. Z umoéw kredytowych
zawartych przez podmioty Grupy wynika nastepujacy warunek, wptywajacy na taczna kwote kredytow
mozliwa do zaciaggniecia przez podmioty Grupy: stosunek zadluzenia finansowego netto (rozumianego
jako zadluzenie oprocentowane pomniejszone o $rodki finansowe) do EBITDA (wielkoéci rozumianej
jako suma zysku operacyjnego i amortyzacji), na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, nie powinien by¢ wigkszy niz okreslony w umowie.

Ze wzgledu na plan inwestycyjny Emitenta oraz konieczno$¢ systematycznej obstugi zadluzenia, polityka
finansowa jest rzetelnie i szczegélowo planowana, a jej realizacja stale monitorowana.

Emitent ma obecnie zapewnione finansowanie na wystarczajgcym poziomie, niemniej prowadzi
dziatania majace na celu restrukturyzacje zadluzenia, tak aby zoptymalizowa¢ koszty finansowania oraz
zabezpieczy¢ stabilne finansowanie w dlugim okresie. Niezaleznie od prowadzonych przez Emitenta
dzialan istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na pogorszenie kondycji globalnego sektora finansowego moga
wystapi¢ zdarzenia w pelni niezalezne od Emitenta, wplywajace na ograniczenie akcji kredytowej
bankow.

39.9. Ryzyko spadku popytu na kredyty i pozyczki przeznaczane na remonty

Poziom przychodéw Emitenta uwarunkowany jest w duzej mierze przez popyt odtworzeniowy
uzalezniony od decyzji remontowych konsumentéw, ktére wynikaja z wysokosci dochodu
rozporzadzalnego wspomaganego przez kredyty. Ewentualne tendencje zmniejszania skali kredytowania
przez banki w Polsce, wzrost poziomu marz bankowych oraz zaostrzenie wymogéw dotyczacych
wysokosci wkladu wlasnego moga przyczynic¢ sie¢ do znaczacego wzrostu kosztéw obstugi kredytu i
ograniczenia popytu indywidualnego na inwestycje mieszkaniowe, w tym zwigzane z wyposazeniem
lazienek. Ewentualny dalszy spadek popytu na kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne moze posrednio
wplyna¢ na poziom popytu na produkty oferowane przez Spotke oraz przyczynié sie do wygenerowania
przychodéw i wynikéw nizszych od planowanych. Spélka ogranicza ww. ryzyko m.in. poprzez
geograficzng dywersyfikacje dzialalnosci gospodarczej.
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39.10.Ryzyko sezonowosci przychodéw

Poziom sprzedazy produktéw kompleksowego wyposazenia tazienek podlega wahaniom sezonowym i
jest pochodna postepéw prac budowlanych, ktére z kolei sa uzaleznione od panujacych warunkéw
pogodowych. Wartoé¢ przychodéw ze sprzedazy Emitenta jest najwyzsza w okresie wiosenno-letnim
oraz we wczesnych miesigcach jesiennych, poniewaz prace budowlane, remontowe i konserwatorskie
oraz odnawianie obiektéw budowlanych zwyczajowo odbywaja sie w okresach korzystnych warunkéw
pogodowych oraz w okresie urlopowym.

Istnieje ponadto ryzyko, ze zwigkszona sprzedaz w II i III kwartale implikujaca zwiekszenie produkcji
moze spowodowaé trudnosci zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej,
obstuga logistyczna sprzedazy oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapital obrotowy w tym
okresie.

Zmniejszeniu negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Emitenta moze stuzy¢
geograficzna dywersyfikacja dzialalnosci Emitenta, dostosowanie wolumenu produkcji do popytuy,
utrzymywanie odpowiednich stanéw magazynowych oraz polozenie nacisku na dziatania windykacyjne,
majace na celu optymalizacje poziomu naleznoéci. Ponadto Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ocena
poziomu przychodéw ze sprzedazy Spotki powinna byé dokonywana w oparciu o wyniki catego roku.

40. Zarzadzanie kapitalem

Celem Spotki w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci,
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymywanie optymalnej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Spoétka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadluzenia netto do lacznej wartoéci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytow
pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. £aczng wartoé¢ kapitalu oblicza sie jako kapitat
wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadluzenie netto.

Wskazniki zadluzenia przedstawiaja sie¢ nastepujaco (w tys. PLN):

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Kredyty ogotem 515159 697 105
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2876 78 399
Zadluzenie netto 512 283 618 706
Kapitaty wtasny ogétem 1807 757 1273278
Kapitat ogétem 2320040 1891 984
Wartosé wskaznika w % 22% 33%

41. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Jednostce w okresie styczen - grudzienn ksztaltowato sie nastepujaco:

STRUK'I("I/JVR(;&S %)%'TAIEIIJ{[))NIENIA 2014 2013
Zarzad 4 6
Biuro zarzadu 7 6
Biuro handlowe 257 239
Pozostali 208 182
RAZEM 476 433
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42.  Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 28 lutego 2014 roku spétka Cersanit West Gmbh zostala wykredlona z rejestru przez sad
rejestrowy.

Poza w/w zdarzeniem po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie mialy miejsca inne zdarzenia, ktére
nie zostaly ujete w wyniku finansowym Rovese S.A. za 2014 rok.

43. Oswiadczenia Zarzadu
Dotyczace podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i dane za poprzedni rok obrotowy sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoéci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majatkows i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spétki oraz zdarzen jakie miaty miejsce w
trakcie 2014 roku niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze sprawozdaniem zarzadu z
dzialalnosci.

Sporzaqdzit

Kierownik Dziatu
Renata Swiercz

Podpisy Zarzqdu

Prezes Zarzgdu
Ireneusz Kazimierski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Mrowiec Krzysztof Rostaniec

Cztonek Zarzqdu
Michat Romariski

Kielce , dnia 23 marca 2015 roku
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