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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy ZPUE S.A., z
siedzibg w Wioszczowie, na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31.12.2014 r., jednostkowy rachunek zyskoéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zz sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowoséci".

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$é¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz
przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z
ograniczong odpowie'gzialnoécia Sp.k.

dr Roman Seredyr’wgk

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspélnicy

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 20.02.2015
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1.1 Dane identyfikujace Spoétke

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sqdoy\(y
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
ZPUE S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia 20.02.2015 z
ostatnim wpisem z dnia 19.11.2014.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.2 Siedziba Spoétki
Siedzibg Spotki jest Wioszczowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79¢.
1.1.3 Statut

Podstawg gizia{alnoéci Spotki jest statut Spétki z dnia 22.10.1996, zawarta przed notariuszem
Januszem Swidrem w kancelarii notarialnej w Jedrzejowie, pod sygnaturg akt Repertorium A 6499/96,
z p6zniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Kielcach nadat Spéfce statystyczny numer identyfikacyjny:
290780734
{515 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;j:
656-14-94-014
1.1:6 Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,

—  produkcja budynkéw prefabrykowanych z betonu,
—  produkcja masy betonowej,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalno$ci
ustugowe;j,
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—  dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

—  wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociagéw,
linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
11.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 12.362.008,83. Skfada
sie z 1400.001 akcji o wartosci nominalnej PLN 8,83 kazda.

Akcje w Spotce posiadajg ilos¢ akcji  warto$¢ nominalna akgji %
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 700 352 6184 108,16 50,03
MetLife PTE S.A. 214 970 1898 185,10 15,35
Aviva Investors Poland TFI S.A. 90 515 799 247,45 6,47
Pozostali akcjonariusze 394 164 3480 468,12 28,15
1400 001 12 362 008,83 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spéfki.
1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

—  Grupa Kapitatowa ZPUE S.A.

1.2 Organy i uchwaty Spétki
1211 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu
Pan Mariusz Synowiec - Cztonek Zarzadu
Pan Stanistaw Toborek - Czionek Zarzadu do dn. 31.10.2014

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwéch Czionkéw Zarzadu
albo jednego Cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spéiki.
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11747 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Matgorzata Wypychewicz

Pan Bogustaw Wypychewicz
Pan Krzysztof Jamréz

Pan Piotr Kukurba

Pan Tomasz Stepien

1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pan Piotr Zawadzki - prokura tgczna
Pani Katarzyna Kusa - prokura tgczna
Pani Iwona Dobosz - prokura tgczna
Pan Henryk Arkit - prokura tgczna
Pani Jadwiga Zawisza - prokura iaczha
Pan Wojciech Pyka - prokura tgczna
Pan Dariusz Gorski - prokura tgczna
Pan Krzysztof Prus - prokura tgczna do dn. 31.05.2014
Pan Przemystaw Koztowski - prokura tgczna od dn. 30.05.2014
Pan Stanistaw Toborek - prokura tgczna od dn. 03.11.2014
Pan Maciej Naparty - prokura tgczna od dn. 03.11.2014

1.24 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:

Dnia 05.05.2014

—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1
stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013,

— o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2013,
— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok 2013,
— o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2013 rok,

— o podziale zysku netto za rok 2013 w wysoko$ci PLN 41.661.404,85 w nastepujacy sposob:
- kwote PLN 17.396.012,38 przeznaczy¢ na wyptate dywidendy akcjonariuszom
- kwote PLN 24.265.392,47 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy

— o udzieleniu Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013,
— o udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw w.roku 2013,

—  w sprawie dokonania zmian Statutu Spaétki. A
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Kontrole podatkowe

Kontrola podatkowa w zakresie: kontroli transakcji pomiedzy ZPUE S.A. a HTMAS s.r.o.
przeprowadzona w okresie 06.03.2014 - 11.02.2014 oraz dokonano czynnos$ci sprawdzajacych dnia
13.06.2014. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2014 $rednio 1408 pracownikéw (w roku ubiegtym 1057 pracownikoéw).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
05.05.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 15.05.2014 i Sadzie
Rejonowym dnia 06.05.2014.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostatlo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 04.07.2014 z Zarzadem ZPUE S.A.
Biegty rewident zostat wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23.06.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony i kierujgcym badaniem jest dr Roman
Seredynski, numer ewidencyjny 10395.

Os$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspélnicy Spétka z ograniczong

odpowiedzialnos$ci Sp.k. jak i biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2014 i lutym 2015 i zakoriczono w dniu 20.02.2015.

Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 20.02.2015 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2014 do dnia zlozenia o$wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 . 31.12.2013 x 31.12.2012 3
% % %o
Aktywa MPLN MPLN MPLN
Wartosm niematerialne 15.0 3.4 13.3 3.4 14.9 3.9
i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 149,7 34,3 150,3 38,3 113,1 29,3
N o 0,1 0,0 0,1 0.0 0.1 0.0
dtugoterminowe
Inweshels 81,7 18,7 61,3 15,6 1090 28,1
dtugoterminowe
Dtugoterminowe
rozliczenia T 0,4 2,8 0,7 0,8 0,2
miedzyokresowe
Aktywa trwate 247,6 56,8 227,8 58,0 237,9 61,5
Zapasy 25,5 5,8 31,0 7.9 30,5 7.9
L 150,8 345 17,9 302 108,7 282
krétkoterminowe
STodkipieniZnetinng 8,2 1,9 13,3 34 6,5 1,7
aktywa pieniezne
Krétkoterminowe
rozliczenia 4,6 1,0 2,0 0,5 2,5 0,7
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 189,1 43,2 164,2 42,0 148,2 38,5
Aktywa 436,7 100,0 392,0 100,0 386,1 100,0
31.12.2014 % 31.12.2013 Y 31.12.2012 %
0 0 0
Pasywa MPLN MPLN MPLN
Kapitat podstawowy 12,4 2,8 12,4 3,2 12,4 3,2
Zysk netto 29,3 6,7 49,9 12,7 19,8 5,1
Pozostate kapitaty 217,8 49,9 187,2 47,8 2141 55,5
Kapitat wiasny 259,5 59,4 249,5 63,7 246,3 63,8
Rezerwy 11,4 2,6 12,0 3,0 13,5 3,5
Zobow1azgnla 10,4 2,4 8,7 2,2 9,9 2,6
dtugoterminowe
Zo’bowaza_nla 140,4 32,2 105,3 26,9 99,2 25,7
krétkoterminowe
Rgzhczema 15,0 3,4 16,5 4,2 17,2 4,4
miedzyokresowe
Zobowigzania i reze na
kel L 1772 406 1425 363 1398 362

zobowigzania

Pasywa 436,7 100,0 392,0 100,0 386,1 100,0
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych
produktow, towaréw
i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogéinego zarzadu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2014 2013/2014 2013 2012/2013 2012
MPLN % MPLN % MPLN
431,3 8.8 396.4 3,6 382,56
341,8 8,7 314,5 2,7 306.,4
89,5 9,4 81,9 7,5 76,1
20,5 23,2 16,7 -13,8 19,3
38,8 14,0 34,0 8.4 31,4
30,2 -3,1 31,2 22,8 254
8,3 -10,7 9,2 23,7 7,5
3,0 -39,7 4,9 7.4 4,6
35,5 0,0 35,5 25,5 28,3
2,9 -84,6 19,2 137,7 8,1
4,6 -2,1 4,7 -61,8 9,8
33,8 -32,3 50,0 88,1 26,6
4,5 14 062,5 0,1 -99,5 6,8
29,3 -41,3 49,9 152,4 19,8

i

e

S
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012

Suma bilansowa MPLN 436,7 392,0 386,1
Wynik finansowy netto MPLN 29,3 49,9 19.8

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 7,07 12,84 5,59
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 6,79 12,60 5,17
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 7,00 7,86 6,63
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu witasnego ROE

Wynik finansowy netto % 11,51 20,15 9,61
Kapitat wtasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe 1,35 1,56 1,49
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,17 1,26 1,19
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ lll stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 0,06 0,13 0,07
Zobowigzania krétkoterminowe
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2014 2013 2012
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni 106 98 100
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni 30 36 39
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogoélny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 40,57 36,35 36,22
Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 86 84 90
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Trwatos$¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania

d{ugoterminowe % 62,07 66,1 1 66,55
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 13,40 0,06 25,53
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) TPLN 30 189,00 31 155,00 25 371,00
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN 45 708,00 43 498,00 37 425,00

EAT (wynik finansowy) TPLN 29 298,00 49 934,00 19 783,00




T ECA

2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtéwng pozycje aktywéw stanowig rzeczowe aktywa
trwate oraz naleznosci krétkoterminowe, ktérych udziat w aktywach ogétem w roku badanym wynosi
odpowiednio 34,3% i 34,5%. W stosunku do roku poprzedniego udziat rzeczowych aktywoéw trwatych w
sumie bilansowej spadt o 4 p.p., natomiast ich bilansowa warto$¢ netto spadta o MPLN 0,6. Warto$¢
bilansowa netto nalezno$ci kroétkoterminowych zwiekszyta sie w stosunku do poprzedniego okresu o MPLN
32,9. Na dzien bilansowy udziat kapitatéow witasnych w pasywach ogétem wynosit 59,4% i w stosunku do
roku poprzedniego wzrdést o kwote MPLN 10. Najwiekszg pozycje pasywéw w badanym roku stanowity
pozostate kapitaty oraz zobowigzania krétkoterminowe. Udziat zobowigzan krétkoterminowych w stosunku
do roku poprzedniego zwiekszyt sie o 5,3 p.p. Wskaznik ogélnego zadtuzenia Spotki ulegt minimalnemu
zwiekszeniu z poziomu 36,35% w roku ubiegtym do 40,57% na koniec badanego okresu.

Analizujac rachunek zyskow i strat zaobserwowa¢ mozna wzrost zaréwno przychodéw ze sprzedazy jak i
kosztéw dziatalno$ci operacyjnej. Przychody w badanym okresie rosty szybciej niz koszty, co spowodowato
wzrost wyniku brutto ze sprzedazy, w poréwnaniu z rokiem ubieglym, o kwote MPLN 7,6. W badanym
okresie zwiekszeniu o 23,2% ulegly koszty sprzedazy przy kosztach ogélnego zarzadu wyzszych o 14% w
poréwnaniu do ubiegtego okresu. Wynik finansowy ze sprzedazy wykazat spadek o MPLN 1 w stosunku do
roku poprzedniego. Pozostate przychody operacyjne spadaly w tempie wolniejszym niz pozostate koszty
operacyjne wplywajac pozytywnie na osiggniety wynik na dziatalnosci operacyjnej. Wynik ze sprzedazy
skorygowany o wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej pozostat bez zmian. W segmencie dziatalnosci
finansowej spétka uzyskata strate. Zaobserwowaé mozna spadek przychodéw finansowych oraz spadek
kosztéw finansowych (odpowiednio o 84,6% oraz 2,1%). Opisane zmiany wptynely na uksztattowanie sie
wyniku netto na poziomie nizszym od ubiegtorocznego uzyskujgc warto$¢ MPLN 29,3.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 30 189,00
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjne;j 5297,00
wynik z dziatalnosci finansowej -1 656,00
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca -5 894,00
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 1362,00
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 29 298,00

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety warto$ci dodatnie. Wszystkie wskazniki rentownosci
spadly w poréwnaniu z okresem poprzednim. Réwniez wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie
nizszym od ubiegtorocznego. Wskaznik pltynnosci lll stopnia ksztattuje sie na poziomie nizszym niz
powszechnie uwazany za optymalny.

Okres sptywu naleznosci ulegt wydtuzeniu z 98 dni w roku ubieglym do 106 dni w roku badanym. Cykl
obrotu zobowigzaniami ulegt wydiuzeniu o 2 dni i uksztattowat sie na poziomie 86 dni. Skréceniu ulegt cykl
rotacji zapaséw - 0 6 dni w stosunku do roku poprzedniego.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowoséci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalno$ci i jest stosowana w sposéb ciagty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédfowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbiedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego S.l.. Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajgce.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony, ZPUE Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wioszczowie. Umowa na prowadzenie ksiag zostata zawarta 29.12.2006.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  przychodow i rozchodow $rodkéw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidfowo$ci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;.
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3.3

Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowa cze$é sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych zostato sporzadzony prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy ZPUE S.A., z siedzibg w Wioszczowie
stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ZPUE S.A. za rok obrotowy 2014 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 17 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014,

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienigeznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do
Dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki,

do ktérych odnosimy raport i opinie.




