Szanowni Panstwo — Akcjonariusze, Wierzyciele, Wspéipracownicy, Klienci, Partnerzy,

Oddaje w Panstwa rece sprawozdanie finansowe spdtki PBG i jej Grupy Kapitatowej. Trwajgca
juz prawie trzy lata, trudna sytuacja formalno - prawna PBG, uniemoiZliwiajgca aktywny i
bezposredni udziat w pozyskaniu nowych kontraktdw, w istotny sposéb wptywa zardwno na jej
biezgace wyniki jak i na portfel zamdwieh. Poza kontraktami witasnymi, Spdtka nieprzerwanie
kontynuuje dziatania zwigzane: 1) z redlizacjg umownych zobowigzan; 2) z uzgadnianiem z
Zamawiajgcymi zasad wycofywania sie z kontraktdw zawartych przez obecnie likwidowane
Spoiki, ktdrych akcje lub udziaty pozostajg wtasnoscig PBG. Jednoczesnie, Zarzad od niemal
trzech lat prowadzi intensywne rozmowy z Wierzycielami, w przedmiocie zawarcia Uktadu oraz
kontynuuje proces reorganizacji Grupy Kapitatowej, z uwzglednieniem strategii, ktéra zaktada
koncentracje dziatalnosci Grupy na rynku budownictwa energetycznego oraz gazu zemnego
i ropy naftowe.

Przetom roku 2014/2015 to wazne wydarzenia dla prowadzonego przez Sqd procesu upadtosci
Zz mozliwoscig zawarcia uktadu przez Spotke. Ztozenie przez Spodtke w listopadzie 2014 roku w
Sqdzie Propozycji Uktadowych, zatwierdzenie w grudniu 2014 roku Listy Wierzytelnosci oraz
postanowienie Sedziego Komisarza z lutego 2015 roku w przedmiocie zwotania Zgromadzenia
Wierzycieli celem gtosowania nad zatwierdzeniem Uktadu, pozwalajg mie¢ nadzieje, ze
Spétka weszta w  kohcowq faze procesu postepowania prowadzonego przez Sqd
Upadtoiciowy. Zgromadzenie Wierzycieli, jest najwazniejszym momentem w catym procesie
upadtoiciowym a wynik gtosowania zadecyduje o dalszym losie Spoéiki.

Pomimo trudnosci, Spdtka utrzymuje biezgcq ptynnosé finansowq i konsekwentnie dgzy do
zawarcia Uktadu z Wierzycielami, co w ocenie Zarzqdu jest rozwigzaniem korzystnym zaréwno
dla Spotki oraz Jej Akcjonariuszy.

Rok 2014 to rok kontynuowania polityki optymalizacji wewnetrznej struktury Spotek z Grupy oraz

zasad funkcjonowania pod kgtem realizacji postanowien Uktadu, do ktérego zmierzamy.

Juz trzeci rok Zarzad Spoftki redlizuje swoje dtugoterminowe zadania, zwigzane z sytuaciq

prawno — ekonomiczng Spotki, ktérymi sq:
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e restrukturyzacja portfela aktywdw, ktére nie sq zwiqzane z strategicznymi obszarami
dziatalno$ci PBG, takimi jak sektor gazu ziemnego, ropy naftowej oraz sektor
energetyczny;

» dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez spéiki z
Grupy PBG;

e dqgzenie do pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym,
wynikajgca ze wspdtpracy z RAFAKO S.A.;

e pozyskanie nowych konfraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym
obszarem dziatalnosci PBG, we wspdtpracy z konsolidowang spétkg PBG oil and gas sp.

Z0.0.

W 2014 rok Grupa PBG weszta z portfelem zamdwierh wynoszgcym 5,5 mid zt, na poczatku
2015 roku portfel ten ksztattowat sie na poziomie 6,3 mid zt, z czego 5,8 mid zt przypada na
spotke RAFAKO.

Rok 2014 to takze czas przygotowywania struktury RAFAKO na inwestycje w sektorze
energetycznym. Konsorcjum, ktérego liderem jest RAFAKO, z udziatem na poziomie 99,99%,
bierze udziat w najwigkszym w historii Grupy PBG kontrakcie o wartoéci 5,4 mid zt brutto, 1.
budowie bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il (Tauron) oraz skupia

swoje sity na pozyskaniu do realizacji kontraktéw z obszaru instalacji ochrony $rodowiska.

Jerzy Wisniewski . s
o) Wrswiend
Prezes Zarzqdu PBG

Wysogotowo, 23 marca 2015
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