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LIST PREZESA ZARZADU GRUPA NOKAUT S.A

Szanowni Akcjonariusze,

oddaje do Panstwa dyspozycji Raport opisujacy najwazniejsze osiggniecia oraz wyniki finansowe Grupa Nokaut
S.A.w2014r.

Miniony rok byt dla naszej Spétki peten wyzwan. Pierwszym z nich bytfa restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej i
budowa takiego modelu biznesowego, w ktdrym zwiekszymy przewagi konkurencyjne serwisu Nokaut.pl i
uniezaleznimy go od pozycjonowania w wyszukiwarce Google. Ten proces zakonczyt sie sukcesem — odeszlismy z
modelu opartego na Google i dzi$ Nokaut.pl stat sie narzedziem z rozbudowang siecig partnerska. W rezultacie
ruch generowany przez Google przektada sie obecnie tylko na kilkanascie procent przychodéw serwisu. Wieksza
dywersyfikacja i model biznesowy, ktéry lepiej odpowiada dzisiejszym realiom branzy, przektadaja sie na wzrost
bezpieczenstwa i marz tego biznesu, ale jego skala jest istotnie mniejsza niz w najlepszych latach dziatalnosci
serwisu.

Te zmiany, to w duzej mierze efekt realizacji projektu ,Discovery” w ramach ktérego wprowadzono do serwisu
istotne zmiany. Jego efekty oceniam bardzo pozytywnie, rownoczesnie jednak trzeba przyznac, ze czekalismy na
nie dtuzej niz zaktadalismy.

Jestem przekonany, ze serwis Nokaut.pl to projekt z duzym potencjatem biznesowym, ktéry dysponuje istotnymi
przewagami konkurencyjnymi. Kontynuujemy proces poszukiwania partnera dla tego biznesu, ktédry pomoze
zrealizowac ten potencjat. Istotnym krokiem w tym procesie byto wydzielenie dziatalnosci zwigzanej z serwisem
do spotki zaleznej Nokaut.pl sp. z o.0.

Inng wazng decyzjg byta inwestycja w Morizon S.A., ktérg dzi$ oceniamy jako bardzo udang. Morizon poprawia
swoje wyniki finansowe. Jako czotowy gracz rynku wyszukiwarek na rynku nieruchomosci ma tez doskonatg
pozycje do rozwoju swojego biznesu.

W 2014 r. Grupa Nokaut zanotowata przychody na poziomie 3 635 min zt oraz 2 116 min zt straty netto. Jako
Prezes Zarzadu, ale tez jako Akcjonariusz jestem przekonany, ze Spétka juz po raz ostatni przedstawita
sprawozdanie w ktédrym informuje o tak niesatysfakcjonujgcych wynikach.

Przed nami rok 2015 r., ktéry bedzie dla Grupy i zwigzanych z nig spotek okresem istotnych zmian. Bedziemy
kontynuowali proces poszukiwania partnera i inwestora dla Nokaut.pl, nie wykluczamy réwniez réznych
scenariuszy dla Morizon S.A. — witgcznie z przejSciem tej spoétki, nadal jako niezaleznego podmiotu, na rynek
gtéwny. Prowadzimy tez prace nad rozszerzeniem i dywersyfikacja obszaru dziatalnosci Grupy Nokaut. Wierze, ze
w najblizszym czasie Akcjonariusze Spoétki podejmg istotne decyzje co do jej przysztosci a ich realizacja przetozy
sie na wzrost wartosci Grupy.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie z przedstawionym raportem.
Z powazaniem

Wojciech Czernecki
p.o. — Prezes Zarzqdu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
Grupa Nokaut Spotka Akcyjna

1.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupa Nokaut
Spotka Akcyjna (,,Spétka”) z siedziba w Gdyni, ul. Sportowa 8 Bud. B, na ktére sklada sig
wprowadzenie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym i sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.z 2013 r. poz. 330 z podzniejszymi zmianami), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowieti:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke zasad (polityki) rachunkowosci 1
oceng dokonanych przez Zarzad Spoétki znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw 1 zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spo6tki na
dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze¢ w badanym roku obrotowym Spétka zaniechata prowadzenia dotychczasowe;j
dzialalnosci operacyjnej, ktéra to dzialalno$¢ zostala wniesiona w formie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa do spétki zaleznej Nokaut.pl. Sp. z 0.0. w zamian za udzialy tej spotki. Zarzad Grupa
Nokaut S.A. w punkcie 1.1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w punkcie 24
Sprawozdania z dziatalno$ci poinformowal, ze aktualnie gléwnym przedmiotem dziatalnosci
Emitenta jest realizacja inwestycji w spolki z obszaru e-commerce, a Zarzad planuje generowaé zyski
ze sprzedazy udzialéw w  spélkach portfelowych oraz z dywidendy spétek zaleznych i
stowarzyszonych. Zwracamy uwage, ze rzeczywiste wyniki finansowe moga r6znic si¢ od planowanych
zamierzefl poniewaz planowane zdarzenia cz¢sto nie nastepuja zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace
stad odchylenia 1 ich wplyw na przyszla sytuacje finansowa Spotki moze by¢ istotny.

. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 1 3 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 1. poz.
133).

Wojciech Komer

Biegly rewident nr 12651

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

SWGK Audyt

Spofta z ograniczona odpowiedzialnoscia
60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 23 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPA NOKAUT SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnos$ci Spotki

Spotka dziata pod firma Grupa Nokaut Spétka Akeyjna. Siedziba Spotki znajduje sie w Gdyni,
ul. Sportowa 8 Bud.B.

Spotka prowadzi dzialalno§¢é w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 11
pazdziernika 2010 roku przed notariuszem Stawomirem Strojny (Repertorium A Nr 16041/2010). Czas

trwania Spotki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, pod numerem KRS 0000370202.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 586-216-38-72 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 220170588.

Spotka dziata w oparciu o kodeks spétek handlowych oraz statut Spotki.

Srednioroczne zatrudnienie w Spélce wyniosto 9 o0séb.

Kapital zakladowy Spo6tki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 7482 tys. zt i dzielil si¢ na
7 482 500 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,1. zlotych kazda. Kapital wlasny Spolki na ten dzien
wynosit 14 409 tys. zi.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spoétki struktura wlasnosci kapitalu na dzien 31
grudnia 2014 roku przedstawiata si¢ nast¢pujaco:

Liczba Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz akeji (tys.) nominalna podstawowym (%o)
akeji
(w tys. zt)

Duratonic Investment Ltd.* 1 940,0 1940 25,9%
Wojciech Czernecki 91,0 9,1 1,2%
Investor Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 987,5 98,8 13,2%
Niepublicznych
Pozostali akcjonariusze 4 464,0 446,4 59,7%
Razem kapitat zakladowy 74825 7483 100,00

* Wojciech Czernecki posiada 100% udzialéw w firmie Duratonic Investment Ltd

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spotki struktura wlasnosci kapitalu na dzien 31
grudnia 2013 roku przedstawiata si¢ nast¢pujaco:
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Liczba Warto$é Udziat w kapitale
Akcjonatiusz akeji (tys.) nominalna podstawowym (%o)
akeji
(tys. z1)

Calvin Management Ltd. 1940, 0 194,0 25,65
Investor Private Equity Closed-End Fund

of Non-Public Assets 987, 5 98,7 13,06

Quercus Absolutneg(? Zwrotu Fundusz 346, 9 34,7 4,59

Inwestycyjny Zamknicty

Sui Generis Investments Ltd. 318, 0 31,8 4,20

Michat Jaskolski 172,7 17,3 2,28

Pozostali akcjonariusze 3798,9 379, 9 50,22

7 564,0 756,4 100,00

Razem kapital zaktadowy

W 2014 roku nastapito zmniejszenie kapitatu podstawowego z wartosci 756,4 tys. zI do wartosci 748,3 tys.
zt na skutek umorzenia akcji wlasnych. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane przez Sad
rejonowy Gdanisk-Pétnoc w Gdadsku w dniu 27 pazdziernika 2014 roku.

Posiadane przez akcjonariuszy akcje nie majq zadnego typu uprzywilejowania.

Spéltka jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy kapitalowej wchodzi jednostka
zalezna Sklepyfirmowe.pl Sp. z o.0. oraz Nokaut.pl Sp. z o.0.

Wiadzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu na dziet wydania opinii wchodzili:
- Wojciech Czernecki - p.o. Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki:

W dniu 30 czerwca 2014 roku wygast mandat dotychczasowych Czlonkéw Zarzadu Stawomira
Topczewskiego oraz Michala Jaskélskiego. Uchwata nr 3/2014 Rady Nadzorczej z dnia 30 czerwca 2014
roku w sktad Zarzadu kolejnej kadenciji powolano Michata Jaskélskiego, powierzajac mu funkcje Prezesa
Zarzadu. Uchwalg nr 4/2014 z dnia 30 czerwca 2014 roku Rady Nadzorczej w sklad Zarzadu kolejnej
kadencji powotano Patryka Kitowskiego, powierzajac mu funkcj¢ Czlonka Zarzadu. Uchwala nr 3/2014
Rady Nadzorczej z dnia 16 lipca 2014 roku do Rady Nadzorczej delegowano na okres 17-31 lipca 2014
roku czlonka Rady Nadzorczej, Wojciecha Czerneckiego. W dniu 28 stycznia 2015 roku Cztonkowie
Zarzadu Michal Jaskolskii Patryk Kitowski ztozyli rezygnacje z pelnionych przez siebie funkcji.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 3/2015 od dnia 29 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015
roku delegowano cztonka Rady Nadzorczej Wojciecha Czerneckiego do skladu Zarzadu, do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziet wydania opinii wehodzili:

- Wojciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marcin Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Rafal Brzoska — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Michat Meller — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Maciej Filipkowski — Czlonek Rady Nadzorczej.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

W dniu 9 maja 2014 roku Barttomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyl rezygnacje z
pelnienia sprawowanej funkcji.

W dniu 12 wrzes$nia 2014 roku Marcin Marczuk — Czlonek Rady Nadzorczej Spotki zlozyl rezygnacje z
pelnienia sprawowanej funkeji ze skutkiem na dzied 24 marca 2015 roku.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku.
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Sarnowski &Wisniewski Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Wojciech Komer, nr ewidencyjny 12651, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 21 marca 2014 roku opini¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone Uchwalg numer 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspoélnikéw Grupy Nokaut Spotka
Akcyjna z dnia 30 czerwca 2014 roku. Na podstawie Uchwaly numer 6 Zwyczajnego Zgromadzenia
Walnego Zgromadzenia Grupy Nokaut Spéta Akeyjna z dnia 30 czerwca 2014 roku strata w kwocie 325
tys. zt zostanie pokryta z zyskow lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dziatalnosci
Spélki zostaly ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2014 roku.

Bilans zamkni¢cia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2014 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym biegltym rewidencie

SWGK Audyt Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal kluczowy biegly
rewident Wojciech Komer nr ewidencyjny 12651.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej Grupa Nokaut Spotka Akcyjna uchwala numer 9/2014 z dnia 5
czerwea 2014 roku

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawic umowy z dnia 4 lipca 2014
roku, zawartej pomiedzy Grupa Nokaut Spétka  Akcyjna  obecnie SWGK — Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegdlnych pozyciji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowaliSmy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 roku zostato
przeprowadzone w dniach od 2 lutego do 23 marca 2015 roku z przerwami w tym w siedzibie Spoétki w
dniach od 2 lutego do 6 lutego 2015 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

SWGK Audyt Sp. z o.0., cztonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udziat w
badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupa
Nokaut Spétka Akcyjna sporzadzonym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$¢ danych

Zarzad Spotki w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 23 marca 2015 roku potwierdzit swoja odpowiedzialno$§é
za rzetelno$é, prawidlowosé i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia 1 mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spélki o$wiadczyt takze, ze udostepnil wszystkie Zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielit niezbednych informacji i wyjasnienn. W trakcie badania
sprawozdania tinansowego nie nastapily ograniczenia zakresu badania.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spoltki w latach 2014, 2013

zakoniczone 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku.

. . . . Wartos¢
Wskaznik Formufta obliczeniowa .
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. zt)
Suma aktywow (tys. z1)
Kapital wlasny (tys. z1)
Calkowite dochody za okres (tys. z1)
. )y . zysk (strata) ze sprzedazy/
Zyskownos¢ sprzedazy przychody ze sprzedazy max
> . sk b
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk (straw) brutto/ max
przychody netto ze sprzedazy
‘s . sk (s rchody
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk (suata) netto/ przychody max
netto ze sprzedazy
zysk (strata) netto /kapitat
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku max
finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / akywa max
ogbtem
.. .. . przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogolem max
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze
R sprzedazy/ rzeczowe aktywa max
aktywow trwalych trwale
. . . (Sredni stan nalezno$ci z
Wskaznik rotacji naleznosci w tytulu dostaw i .
dniach ustug/przychody ze min
sprzedazy)*360
sredni stan zobowiazan z
redni bowiazasi
Wskaznik rotacji zobowigzan w tytutu d“““?” o .
X ustug//(koszty dzialalnosci min
dniach operacyjnej-koszty pracy-
amortyzacja))*360
. . L kapital obcy / kapitaly
Wspodlczynnik zadtuzenia apiat obey / kapitaly 0,3-0,5
ogblem
Pokrycie zadtuzenia kapitalem
(; yeie zadiuzenia kapitate kapitat wlasny/ kapitat obcy >1
wiasnym
Stopien pokrycia aktywéw trwatych
K OPt eln po l}c ad ow atyc kapital wlasny/aktywa trwale >1
apitalem wlasnym
s p kapital wlasny/pasywa
Trwalo$¢ struktury finansowania ’ max
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ogoélem

2014 2013 2012
3635 11552 10 181
14 520 19150 20 009
14 409 16 580 17 237
2116 -325 7721
-37,3% -5,3% 11,1%
-57,9% -3,1% -75,5%
-58,2% -2,8% -75,8%
-12,8% -1,9% -30,9%
-14,6% -1,7% -38,6%
0,3 0,6 0,5
33,2 10,4 9,4
25 12 16

79 49 56

0,0 0,1 0,1
129,5 6,5 6,2
1,2 2,3 6,3

1,0 0,9 0,9
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Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-12 38,1 5,9 14,6
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezacej micdzyokresowe) / 1,5-2,0 38,1 5,9 14,6
zobowigzania
krotkoterminowe

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzat naleznosciami zobowiazania handlowe 0,6 0,3 0,4
>1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zt.) zobowigzania - 27577 9939,7 16 106,9
krétkoterminowe
Udzi,ztl. kapital’u pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 19,0% 51.9% 80,5%
calosci aktywow ogolem max

W 2014 roku nastapito znaczace pogorszenie wszystkich wskaznikéw rentownosci. Wskaznik zyskownosci
sprzedazy ulegl zmniejszeniu z poziomu -5,3% w 2013 roku do poziomu -37,3% w 2014 roku. W
badanym roku miato miejsce istotne zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, z wartosci 11 552 tys. zt w
2013 roku do wartosci 3 635 tys. zt (laczne przychody z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej). Tak
znaczne zmniejszenie przychodéw wynikato z wniesienia w kwietniu 2014 roku prowadzonej dotychczas
dzialalnosci operacyjnej do spotki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. Y.aczna strata ze sprzedazy z dzialalnosci
kontynuowanej i zaniechanej w 2014 roku wyniosta 1 354 tys. zt i byla wyzsza od straty na sprzedazy w
roku poprzednim o 742 tys. z1.

2.2 Zasadnos$c¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spélki poinformowal, Ze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spétke przez okres nie
krétszy niz 12 miesieey od dnia 31 grudnia 2014 roku oraz ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej,
zwracamy uwage, ze w badanym roku obrotowym Spélka zaniechala prowadzenia dotychczasowej
dzialalno$ci operacyjnej, ktéra to dzialalno$¢ zostala wniesiona w formie zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa do spétki zaleznej Nokaut.pl. Sp. z 0.0. w zamian za udzialy tej spoétki. Zarzad Grupa
Nokaut SA  w  punkcie 1.1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w punkcie 24
Sprawozdania z dziatalno$ci poinformowal, ze aktualnie gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta
jest realizacja inwestycji w spolki z obszaru e-commerce, a Zarzad planuje generowac zyski ze sprzedazy
udzialéw w spélkach portfelowych oraz z dywidendy spoétek zaleznych i stowarzyszonych. Zwracamy
uwage, ze tzeczywiste wyniki finansowe moga r6znic si¢ od planowanych zamierzenl poniewaz planowane
zdarzenia czesto nie nastepuja zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia i ich wplyw na
przyszla sytuacje finansowa Spotki moze by¢ istotny.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona do
stosowania przez Zarzad Spotki.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa za pomoca komputerowego systemu ewidencji ksiegowej FK
Symfonia.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powigzania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocs
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegolnych grup aktywéw i pasywow zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sq one zgodne z wymogami Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposob prawidlowy i ciagly.

3.4. Prezentacja i porownywalnosc

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikow aktywoéw 1 pasywow oraz
przychodéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym

Zarzad badanej Spotki zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych — zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1.

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziert 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 14 520 tys. z1,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2 116 tys. zi,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujace catkowite dochody (stratg) ogdtem w kwocie (-) 2 116 tys. zl,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 2 171 tys. z1,

sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 8 368 tys. 21,

informacje dodatkowe.
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Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku. Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone ulegly zwickszeniu w stosunku do roku przedniego z
kwoty 282 tys. zt do kwoty 11 333 tys. zt. Wzrost pozycji wynikat z zakupu akcji spdtki Morizon S.A. oraz
z wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do spétki Nokaut.pl Sp. z 0.0.w zamian za
udzialy tej spélki. Wartos¢ inwestycji w wyzej wymienione spotki wyniosta na dzien 31 grudnia 2014 roku
odpowiednio 5 900 tys. zt oraz 5 035 tys. z1.

4.3. Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Spéltka sporzadzita informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw 1 strat
oraz opisow stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.4. Sprawozdanie z dziatalno$ci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane
art. 49 ust. 21 3 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

ZapoznaliSmy si¢ z tym sprawozdaniem i uznali$my, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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4.5. Przestrzeganie przepisoOw prawa

Uzyskalismy od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad potwierdzil, iz zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spélka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowienl statutu Spotki majacych
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Wojciech Komer

Biegly rewident nr 12651

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

SWGK Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia.
60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Poznan, dnia 23 marca 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Grupa Nokaut S.A.
Sportowa 8 B, 81-300 Gdynia

grupa nokaut

Gdynia, 23 marca 2015
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

1. WPROWADZENIE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Nokaut S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Gdyni, przy ul. Sportowej 8 Bud. B jest spdtkg akcyjng,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000370202, prowadzonym przez Sad
Rejonowy Gdansk - Pdtnoc. Spoétka powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia spétki Nokaut
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Pierwotne powotanie spétki miato miejsce 11 stycznia 2006 roku na
mocy aktu notarialnego sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr
407/2006. Nokaut Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sagdowym dnia 23 stycznia 2006 roku. Grupa Nokaut Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 10 listopada 2010 roku.

Grupa Nokaut S.A otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON 220170588 oraz numer
NIP 5862163872.

14 marca 2012 roku spotka Grupa Nokaut S.A zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Spétka
uzyskata 20.400 tys. zt z emisji akcji serii C.

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Do kwietnia 2014 roku spétka
prowadzita platforme internetowg, stuzacg do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi
a kupujgcymi - witryne internetowg Nokaut.pl umozliwiajgcq poréwnywanie cen produktow oferowanych przez
sklepy internetowe oraz udostepniajgcg narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie
wyboru najlepszego oferenta.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku dziatalno$¢ poréwnywarki cen Nokaut.pl (Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa
Grupy Nokaut S.A.) zostata w catosci przeniesiona do spatki celowej Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Aktualnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest realizacja inwestycji w spoétki z obszaru e-
commerce.

CZAS TRWANIA DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWE)
Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.

POLACZENIA SPOLEK

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2014 nie miato miejsca potgczenie Spotki
z innym podmiotem gospodarczym.

SKtAD ZARZADU

Sktad Zarzgdu spotki Grupa Nokaut S.A. na 1 stycznia 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzqdu, petnigcy obowiqzki Prezes Zarzqdu

Michat Jaskolski — Wiceprezes zarzqdu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

Dnia 30 czerwca 2014r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty nr 3/2014 oraz 4/2014 na mocy ktérych ustalono
sktad Zarzagdu na nowg kadencje. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 27/2014 z dnia 30 czerwca
2014roku. Nowy sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco: (Jest to takze sktad na 31 grudnia 2014roku).

Michat Jaskolski — Cztonek Zarzqdu, petnigcy obowiqzki Prezes Zarzqdu,
Patryk Kitowski — Cztonek Zarzgdu.

W dniu 29 stycznia 2015r. Zarzagd Grupy Nokaut S.A. poinformowat o rezygnacji Cztonka Zarzadu Pana Michata
Jaskolskiego. Informacje przekazano w raporcie biezgcym nr 2/2015.

W tym samym dniu rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Patryk Kitowski. Emitent informowat o
tym w raporcie biezgcym numer 3/2015.

W zwigzku z powyzszym sktad Zarzadu spotki Grupa Nokaut S.A. na dzier przekazania do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Wojciech Czernecki — Cztonek Zarzqdu, p.o. Prezes Zarzqdu.

Zgodnie z uchwatg Rady nadzorczej 2/2015 podjetg w dniu 29 stycznia 2015 roku, od dnia 29 stycznia 2015
roku do dnia 31 marca 2015 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzi jeden cztonek Zarzadu. Zgodnie z uchwata
Rady nadzorczej nr 3/2015 od dnia 29 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Czernecki zostaje delegowany do sktadu Zarzadu, petnigc funkcje Prezesa Zarzadu. Emitent
informowat o tym w raporcie biezgcym numer 4/2015.

SKtAD RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Dariusz Piszczatowski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spotki Grupa Nokaut S.A.:

— wdniu 24 grudnia 2013 roku Pan Dariusz Piszczatowski, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Nokaut S.A. Kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy miato
miejsce 16 stycznia 2014 roku.

— wdniu 16 stycznia 2014 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut SA
do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany Wojciech Czernecki — uchwata 4/2014, Maciej Filipkowski
uchwata 6/2014 i Barttomiej Gola- uchwata 7/2014. Emitent informowat o tym w raporcie biezagcym nr
4/2014 z dnia 16.01.2014 roku.

— wdniu 4 marca 2014 roku Emitent w raporcie biezagcym nr 10/2014 przekazata informacje o dokonaniu
wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Funkcje tg powierzono Panu Wojciechowi Czerneckiemu.

— w dniu 9 maja 2014 roku Pan Barttfomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt rezygnacje z
petnienia sprawowanej funkcji. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 19/2014 z dnia
10.05.2014 roku. W rezygnacji Pan Barttomiej Gola nie podat powoddw swojej decyzji.

— w dniu 12 wrzesnia 2014 roku Pan Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
ztozyt rezygnacje z petnienia sprawowanej funkcji z przyczyn osobistych. Informacja zostata przekazana
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w raporcie biezgcym nr 32/2014 z dnia 12.09.2014 roku.. Pan Marcin Marczuk zrezygnowat z petnienia
funkcji ze skutkiem na dzien poprzedzajacy dzien najblizszego walnego zgromadzenia
Spotki to jest 25 marca 2015 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Wojciech Czernecki — Przewodhniczqcy Rady Nadzorczej,
Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nad:zorczej.

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Grupy Nokaut
S.A w dniu 23 marca 2015 roku.

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Nokaut S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i
okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Prezentowane jednostkowe sprawozdanie
finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowa i majatkowa Spotki na dzier 31 grudnia 2014 roku i dane poréwnywalne na 31 grudnia 2013 roku, a
takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i
dane poréwnywalne za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w przysztosci przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

Spoétka w roku 2014 dokonata restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej. Grupa Nokaut S.A. wydzielita gtéwng
dziatalnos$¢ operacyjng do Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i przeniosta jg aportem do spétki zaleznej
Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Celem zmiany byto stworzenie struktury holdingowej, w ktdrej jednostka dominujgca (Grupa Nokaut S.A.)

zajmuje sie inwestycjami w spotki z obszaru e-commerce, podczas gdy spotki zalezne realizujg indywidualne
plany rozwojowe.
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Grupa Nokaut S.A. aktualnie w swoim portfelu posiada nastepujace Spofki:

Nokaut.pl Sp. z 0.0. — poréwnywarka cen. Dla tej spotki trwa proces poszukiwania partnera strategicznego,
prowadzony z firmg doradczg EY. W opinii Zarzagdu partnerstwo pozwolitoby na korzystniejszy dla Akcjonariuszy
rozwdj tego obszaru niz wzrost organiczny. Celem prac prowadzonych z EY jest znalezienie partnera w roku
2015.

Emitent posiada w spotce 100% udziatéw.

SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. - platforma online oferujaca infrastrukture umozliwiajgcg prowadzenie sklepu
internetowego. Emitent aktualnie nie poszukuje partnera strategicznego dla tej spétki, ale nie wyklucza takiego
scenariusza.

Emitent posiada w spotce 100% udziatow.

Morizon S.A. Ze wzgledu na to, iz obszar porownywarki cen jest w kregu bezposredniej dziatalnosci biznesowe;j
korporacji Google, Spétka podjeta dziatania zmierzajagce do zmniejszenia ryzyka biznesowego poprzez
inwestycje w taki sektor ustug internetowych, gdzie ekspozycja na dziatania Google jest znaczagco mniejsze. W
wyniku gtebokich analiz réznych opcji zaproponowano Akcjonariuszom inwestycje w obszar nieruchomosci w
internecie (i kredytéw hipotecznych z nimi zwigzanych). Po uzyskaniu zgody NWZA, w styczniu 2014. Spétka
nabyta ponad 22% w firmie Morizon (bedacej po potgczeniu z Melog.com firmg z pierwszej tréjki na
internetowym rynku nieruchomosci w Polsce - z szansg na pozycje Lidera). Nie wykluczone jest w roku 2015
przejscie tej spotki, nadal jako niezaleznego podmiotu, na rynek gtowny Gietdy Papieréw WartosSciowych w
Warszawie.

Emitent posiada w spotce 100% udziatow.

Aktualnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest realizacja inwestycji w spétki z obszaru
e-commerce. Emitent planuje generowac zyski ze sprzedazy udziatdw w spétkach portfelowych oraz z
dywidendy spodtek zaleznych i skonsolidowanych.

1.2. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepszg wiedze odnosnie zastosowanych standarddéw i interpretacji, jak
rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji niniejszego sprawozdania finansowego. Sporzgdzenie
sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato od Zarzagdu dokonania pewnych szacunkow i zatozen,
ktore opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére uznane zostaty za racjonalne
w danych okolicznosciach i znalazty odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki moga sie réznic
od tych szacunkodw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresdw przysztych.

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

KLASYFIKACJA UMOW LEASINGU

Spoétka Grupa Nokaut S.A. byfa strong umow leasingu do kwietnia 2014 roku, ktére zdaniem Zarzadu spetniaty
warunki umow leasingu finansowego. Obecnie Spotka Grupa Nokaut S.A. nie jest strong uméw leasingu.
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AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.
Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

STAWKI AMORTYZACYINE

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie
na prognozowanych okresach przynoszenia korzysci ekonomicznych przez poszczegélne aktywa oraz wartosci
niematerialne podlegajace amortyzacji. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w
przysztosci moga réznic sie od zaktadanych.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI

Spodtka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci na podstawie oceny prawdopodobieristwa uzyskania wptywdw
z tytutu przeterminowanych naleznosci i szacuje warto$¢ utraconych wptywdw, na ktére tworzy odpisy
aktualizujace.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad spétki Grupa Nokaut S.A. szacuje prognozowane przeptywy
pieniezne oraz stope, ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci
biezgcej przysztych przeptywdéw dokonywane s3g zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikow finansowych.
Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic sie
od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynic sie do korekt wartosci aktywow
Spotki.

1.3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA

WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotki zaleznej oraz walutg sprawozdawczy jest ztoty polski.
Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Grupa Nokaut S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
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podmiot ten oraz Biegty Rewident dokonujacy badania spetniat warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2014 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2013 r. réwniez podlegaty badaniu. Danymi
poréwnywalnymi dla jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy na dzierh 31 grudnia 2014 r. sg
dane prezentowane na dzierh 31 grudnia 2013 r, ktére pochodzg ze zbadanych przez niezaleznego biegtego
rewidenta sprawozdan finansowych.

W dniu 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru spétki "SWGK Audyt
Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Wojskowej 4, 60-792 Poznan, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000190899, posiadajgcg numer identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-86-880, REGON: 634560099, wpisang na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, numer w rejestrze 2917, w celu
wykonania ustug badania i przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spoéfki za rok
2014 oraz wykonywania czynnosci biegtego rewidenta. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem
biezacym nr 24/2014 w dniu 5 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére
Spotka zastosowata w okresie rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2014 roku. Ich zastosowanie nie miato
istotnego wptywu na skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe.

— MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27),
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

— MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

— MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

— MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

— MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28,
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

— Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: kompensata aktywéw i zobowigzan finansowych
obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

— Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, obowigzujgce
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

— Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27: Jednostki inwestycyjne, obowigzujagce za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

— Odwrdcenie odpiséw i ujawnienia aktywow niefinansowych (Zmiany w MSR 36) (wydane 29 maja 2013
r.) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

— Nowacja dot. instrumentéw pochodnych i kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen (zmiany do MSR
39) (wydany w dniu 27 czerwca 2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

— Interpretacja KIMSF 21 Optaty pobierane przez rzady (wydana w dniu 20 maja 2013 r.) obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
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Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére zostaty zatwierdzone lecz
jeszcze nie obowigzujg, a ktorych Spotka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu rozpoczynajgcego sie 1
stycznia 2014 roku ani dla lat wczesniejszych nie wystgpity.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, lecz nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdre jeszcze nie obowigzujg nie zostaty wczesniej zastosowane przez
Spotke. Ich zastosowanie w ocenie Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe:

— MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdzniejszymi zmianami, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 r.

— MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

—  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2017 r.

— Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, obowigzujacy za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r.

—  Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca
2014 .

—  Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca
2014 .

— Zmiany do MSR 27 Zastosowanie praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Projekt nie okresla daty wejscia w zycie.

— Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne. Projekt nie okresla daty wejscia w zycie.

— Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i
amortyzacji. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywne poczgwszy od pierwszego okresu rocznego
zaczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub pdzZnie;j.

— Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach. Zmiany beda
obowigzywaty prospektywne poczawszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie w dniu 1
stycznia 2016 r. lub pdinie;j.

Spoétka uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standarddéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania. Ich
zastosowanie w ocenie Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Jednostka prezentuje odrebnie
,Jednostkowy rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczany jest bezposrednio przed ,Jednostkowym
sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

,Rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,Sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.

»,Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym”- w pierwszej kolejnosci prezentuje zmiany kapitatu wynikajace z

transakcji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochoddéw na kapitat wtasny wynikajacy ze
»Sprawozdania z catkowitych dochodéw”.
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W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddéw, Spodtka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

SEGMENTY OPERACYJINE

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Spétka kieruje sie kryterium rodzaju dostarczanych ustug oraz
kryterium odrebnego zarzadzania segmentem z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajacych
odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spétki, ktéry analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych
zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.
Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat nie réznig sie od przychoddw prezentowanych w
ramach segmentow operacyjnych, z wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych do segmentow.

Aktywa Spotki, ktorych nie mozna bezposrednio przypisaé¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie
s3 alokowane do segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdéw nie ujmowanych w ramach
segmentow operacyjnych naleza: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone, aktywa z tytutu
podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen.

Na poziomie Spdtki segmenty nie sg rozrézniane z uwagi na jednorodnos¢ swiadczonych ustug oraz swiadczenie
ustug na terytorium Polski. Zarzagd Grupa Nokaut S.A. rozrdznia segmenty zgodnie z wyzej opisanymi kryteriami
na poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

1.4. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

SRODKI TRWALE

Srodki trwate nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa
w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdéw
odnoszone s3 do przysztych okresow.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30%
Srodki transportu 20%
Pozostate $rodki trwate (wyposazenie biura) 20%
Srodki trwate o wartoéci ponizej 1000 PLN 100 %

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne, jesli istnieje
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wystarczajgca pewnos¢ uzyskania tytutu wiasnosci przed koricem okresu leasingu. W przeciwnym wypadku
aktywa te amortyzuje sie nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw
trwatych okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskow i strat.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych
szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw. W Spodtce nie wystepujg wartosci niematerialne
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Koszty zakornczonych prac rozwojowych 20%

Inne wartosci niematerialne 50 %
(oprogramowanie komputerowe)

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %

Spotka ujmuje jako sktadnik wartosci niematerialnych koszty prac rozwojowych zwigzanych z wytworzeniem i
rozwojem witryny internetowej www.nokaut.pl oraz inne prace rozwojowe majace na celu zwiekszenie korzysci
ekonomicznych odnoszacych sie do prowadzonej poréwnywarki. Nakfady te ujmowane sg w bilansie jako
sktadnik wartosci niematerialnych (prace rozwojowe lub prace rozwojowe w toku wytwarzania) po spetnieniu
nastepujgcych warunkow:

v’z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do uzytkowania,

v’ istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego
uzytkowania,

v’ istnieje zdolnos¢ do uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych,

v' znany jest sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,

v' zapewnione sq stosowne S$rodki techniczne, finansowe i inne, ktére majq stuzyé ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

v’ istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzgdkowac danemu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.

Okres uzytkowania wynikéw zakonczonych prac rozwojowych odpowiada okresowi ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego osobno dla
kazdego sktadnika zakoriczonych prac rozwojowych.
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Prace rozwojowe w toku wytwarzania wyceniane sg po koszcie historycznym, w wysokosci poniesionych
naktadow. W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg jako sktadnik bilansu w czesci aktywdéw w pozycji
Prace rozwojowe w toku.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do rdznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu
jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie wptywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejSciowych rdznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, chyba ze Spétka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé rdzinicami przejSciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywéw lub jego czesci, warto$¢ te odpowiednio sie pomniejsza.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi na dzien bilansowy. Wycena
aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki
Spoétka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢é wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujgcy na naleznosci
watpliwe szacowany jest wdéwczas, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.
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Naleznosci niesciggalne s3 odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy,
tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktérych zmiany wartosci s nieznaczne.

Inne srodki pieniezne obejmujg naliczone bilansowo odsetki od lokat bankowych na dzien 31 grudnia 2014 r.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzierh sprawozdawczy po kursie $rednim NBP. Réznice
kursowe dotyczace srodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji z obrotu walut obcych zalicza sie do
wyniku roku obrotowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra skutkuje powstaniem sktadnika aktywoéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spodtka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji. Sktadnik aktywdéw finansowych wytacza sie z bilansu, w
przypadku gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce
zostaty zrealizowane, wygasty lub Spotka sie ich zrzekta. Spotka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe
wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wartosci godziwej,
czyli najczesciej wedtug wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow, lub otrzymanej
kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wiacza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat. Na dzied bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane s3
wedtug zasad przedstawionych ponize;j.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki udzielone i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okres$lajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskdéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskéw i strat
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prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktdre prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne. Wszystkie aktywa finansowe, z
wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien
bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywéw finansowych podlega
odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki
utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane
ponizej. Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane s3 w kwocie wymagane] zaptaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny s3
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
pochodne s3g réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg to instrumenty uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa
na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéow
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zostac zakwalifikowany
do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywodw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza cyklu obrotowego od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym cykl obrotowy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywodw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie jako catkowite
dochody i odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sy na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszone;j,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
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lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

—  Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne,

—  Leasing finansowy,

— Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

— Pochodne instrumenty finansowe,

—  Zobowigzania handlowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Inne zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywodw
finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

DOTACIE RZADOWE

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktédrym Spétka ujmuje wydatki jako
koszty, ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem
udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywdw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez
okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzagdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia dla Spétki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w okresie,
kiedy stajg sie wymagalne.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

PLATNOSCI REALIZOWANE NA BAZIE AKCJI

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdw i innych osdéb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy co do instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa,
drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy weryfikuje oszacowania dotyczace liczby
instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg
kapitatu rezerwowego na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje
z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych na bazie akgcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie
da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych
instrumentow kapitalowych wyceniona na dziedn otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta. W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych $rodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie
o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Na koniec kazdego okresu
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sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia,
wycenia sie wartos¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.

KAPITAL WEASNY

Kapitaty wtasne oraz kapitat zapasowy wycenia sie wedtug wartosci nominalnej wyemitowanych akcji zgodnie
ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Rdznice miedzy wartoscig rynkowg
uzyskanej zaptaty a wartoscig nominalng akcji ujmuje sie w kapitale zapasowym. Koszty emisji akcji zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu zmniejszajg kapitat zapasowy.

W pozycji , Zyski zatrzymane” Spétka ujawnia niepodzielone zyski z lat ubiegtych (niepokryte straty) oraz wynik
okresu.

REZERWY

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spoétce biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Spotke jest
prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzied bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej ztym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spotka tworzyta rezerwe na 31.12.2013r. na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata
ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowita rezerwe krétkoterminowg i nie podlegata
dyskontowaniu.

REZERWY NA ODPRAWY EMERYTALNE

Kierujac sie zasadg istotnosci Spotka nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne. Podstawg do nietworzenia
rezerw jest niska srednia wieku zatrudnionych pracownikow (26 lat) oraz wysoki wskaznik rotacji.

REZERWY NA RESTRUKTURYZACIE

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka opracowata szczegdtowy i formalny
plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne
zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli
kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spodtka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Inne aktywa” optacone z géry koszty dotyczace przysztych
okresow sprawozdawczych.

W pasywach bilansu w pozycji , Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” prezentowane sg przychody
przysztych okresow oraz koszty biezgcego roku obrotowego poniesione w roku nastepnym.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pod pojeciem przychoddw i zyskow rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdéw, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie sSrodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdw majgtkowych i
ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardow i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci
wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw, rabatéw i bonusow.

Przychody ze sprzedazy ustug dostepu do witryny www.nokaut.pl jednostka ujmuje poprzez uwzglednienie
stopnia realizacji ustugi na koniec okresu sprawozdawczego. Stopien zaawansowania ustugi okreslany jest na
podstawie liczby punktéw niewykorzystanych przez klientéw, pozostajacych w saldach na koniec okresu
sprawozdawczego.

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajagco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli stopy efektywnie

dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski bedgcy walutg podstawowego Srodowiska gospodarczego w jakim
dziata Spdtka.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ujmuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg
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przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien, tj. kursu sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwe]. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

PODATEK BIEZACY

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodédw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddéw ikosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Spétki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

KOREKTA BtEDU ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt btedéw i zmian polityki
rachunkowosci, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Gdynia dn. 23 marca 2015r. Agnieszka Chodorowska Woijciech Czernecki

osoba, ktérej powierzono

.0. z
prowadzenie ksiag rachunkowych p-0. Prezes Zarzadu

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.

2.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

1. Wartosci niematerialne 2 5227
2. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 3 11333 282
3. Rzeczowe aktywa trwate 4 109 1108
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 5 243 507
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3 51
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. Naleznosci krétkoterminowe 1083
2. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 24

3. Srodki pieniezne 8 2463 10 831
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe

5. Inne aktywa 10 10 48
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana
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1. Kapitat podstawowy

2. Udziaty (akcje) wtasne -332
3. Kapitat zapasowy 13 23264 23264
4. Kapitat rezerwowy 14 559 938
- w tym kapitat dotyczacy rozliczenia programu motywacyjengo 440
- w tym kapitat przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 498
5. Zyski zatrzymane -10 162 -8 046
- zysk netto -2 116 -325
- strata z lat ubiegtych -8 046 -7721

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Leasing finansowy

1. Leasing finansowy

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 49 1531
3. Inne zobowigzania 17 25 191
4. Rezerwy na zobowigzania 18 19 108

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2.2 JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11552
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

1. Amortyzacja

2. Zuzycie materiatéw i energii 34 132
3. Ustugi obce 914 8 197
4. Podatki i optaty 5 87
5. Wynagrodzenia 463 2453
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15 460
7. Pozostate koszty rodzajowe

1. Pozostate przychody operacyjne
2. Pozostate koszty operacyjne 1453

1. Przychody finansowe
2. Koszty finansowe 22 6 221
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1. Podatek dochodowy

B. Dziatalnos¢ zaniechana -401

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -2116 -325

Zysk( strata) netto na jedna akcje zwyktg (PLN) 20

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,23 -0,04

- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,23 -0,04

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,28 -0,04
Gdynia dn. 23 marca 2015 r. Agnieszka Chodorowska Woijciech Czernecki

osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych p-o. Prezes Zarzadu

2.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

2. Rachunkowos¢ zabezpieczen
3. Skutki aktualizacji majatku trwatego
4. Zyski i straty aktuarialne

5. Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddéw

Gdynia dn. 23 marca 2015r. Agnieszka Chodorowska Wojciech Czernecki

osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych p-o. Prezes Zarzadu
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2.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany polltykl
rachunkowosci

Korekta btedu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

o o

‘ Saldo po zmianach ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Wydanie nowych
udziatéw powyziej 0

wartosci nominalnej

Umorzenie akgji

-8 332 -379 -55
wtasnych

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego 0
na kapitat rezerwowy

rozliczenie wyniku

5013 -325 325 0
Ujecie programu

motywacyjnego

Zys!</strata netto 2116 22116
emitenta

Inne catkowite 0

dochody

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach
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Wydanie nowych
udziatow powyzej
wartosci nominalnej

Nabycie akcji whasnych -332 -332

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego -498 498
na kapitat rezerwowy

Podziat wyniku 2012 -7721 7721

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto emitenta -325 -325

Inne catkowite
dochody od
01.01.2013 do
31.12.2013

Gdynia dn. 23 marca 2015 . Agnieszka Chodorowska Woijciech Czernecki

osoba, ktérej powierzono

.0. z
prowadzenie ksigg rachunkowych p-o. Prezes Zarzadu

2.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2103 -358
1l. Korekty razem 184 190
1. Amortyzacja 302 672
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 -199
3. Zmiana stanu rezerw 49 -1049
4. Zmiana stanu naleznosci 497 -51
i;‘:(;nyltzrx stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i 1475 1314
6. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -64 -23
7. Zaptacony podatek dochodowy -474
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 948
9. Inne korekty -57 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -1919 -168
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l. Wptywy 345 658
1. Z aktywow finansowych, w tym: 270 648
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 270 449
- odsetki 199
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 75 10
Il. Wydatki 6 667 5383
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 436 4823
trwatych

Na aktywa finansowe, z tym: 6231 120
- nabycie aktywoéw finansowych 6231 120
3. Inne wydatki inwestycyjne (pozyczka udzielona dla VIRTAL sp. z 0.0.) 440
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6 322 -4725
l. Wptywy 0 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Il. Wydatki 127 635
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 113 588
2. Odsetki 14 47
3. Inne zobowiazania finansowe

4. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -127 -635

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Gdynia dn. 23 marca 2015 r. Agnieszka Chodorowska Wojciech Czernecki

osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych p-0. Prezes Zarzadu
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3. INFORMACJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wszystkie ponizsze noty sg zaprezentowane w oparciu o kontynuacje dziatalnosci.

NOTA 1.SEGMENTY OPERACYJNE

Zarzad Spotki ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportow, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych na poziomie Grupy Kapitatowej. Segmenty nie sg rozrdzniane na poziomie jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki Grupa Nokaut S.A.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw jest zgodna ze sprawozdawczoscig wewnetrzng, przedstawiang
osobom zarzadzajgcym Grupg Kapitatowa i podejmujgcym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach

segmentow wyroznia sie rodzaje wykonywanych ustug.

Segmenty operacyjne zaprezentowano w sprawozdaniu skonsolidowanym.

NOTA 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Znaczacy pozycjg w bilansie Grupa Nokaut S.A. byty wartosci niematerialne, a w nich prace rozwojowe. Prace te
byty prowadzone w zwigzku z internetowg poréwnywarkg cenowg do kwietnia 2014 roku a nastepnie
whiesione aportem do Spotki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. Od 1 maja 2014 roku prace te sg w catosci przypisane
do Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

1) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 220
2) koszty prac rozwojowych w toku 0 4996
3) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 11
- oprogramowanie komputerowe 0 0
N 1 22

zwiekszenia (z tytutu) 0 384 0 0 384
- wytworzone 0
- z zakupu bezposredniego 384 384
zmniejszenia (z tytutu) 5459 5380 290 0 11129
- przemieszczenie wewnetrzne 0
- korekta wartosci poczatkowe;j 0
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- odpis z tytutu utraty wartosci 0
- zaniechane prace rozwojowe 0
- aport ZCP do Nokaut.pl Sp. z 0.0. 5459 5380 11129
umorzenie na dzien 01.01.2014 5239 5518

umorzenie wynikajace z odpisu z tytutu

trwatej utraty wartosci 0
amortyzacja za okres 01.01.2014 - 6 6
31.12.2014

aport ZCP do Nokaut.pl Sp. z 0.0. 5239 5512

Wiasne 0 5227

NOTA 3. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. 399 282
Nokaut.pl Sp. z 0.0. 5034 -
Morizon S.A. 5900 -

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z o.0. jest dziatalnos¢ portali
internetowych (PKD 63.12.Z) oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (PKD 63.99.Z). Dziatalnos¢ spotki SklepyFirmowe.pl to gtéwnie prowadzenie platformy online
oferujgcej tatwe w obstudze i funkcjonalne oprogramowanie do prowadzenia sklepu internetowego wraz z

hostingiem oraz szereg dodatkowych ustug takich jak automatyczna promocja w poréwnywarkach cenowych.

W dniu 15 wrzesnia 2009 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Nokaut Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Grupa
Nokaut S.A.), a bmp Media Investors AG & Co. KGaA (6wczesny udziatowiec Grupa Nokaut S.A.), ktorej
przedmiotem byto nabycie przez jednostke dominujacg 69,9% udziatébw Spétki dziatajgcej pod firmg
Sklepyfirmowe.pl Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Grupa Nokaut S.A zwiekszyta udziat w kapitale wtasnym spotki zaleznej SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. z 69,9% do
100%. Powyzsze nastgpito w drodze odkupienia 68 udziatéw od dwdch mniejszosciowych udziatowcow, ktérzy
sq zaliczani do kierownictwa spétki Sklepy Firmowe Sp. z 0.0. £3czna cena nabycia (koszt) udziatow spétki Sklepy
Firmowe Sp. z 0.0. wynosi 759 tys. zt. £tacznie dokonane odpisy aktualizujgce wedtug stanu na dziert 31 grudnia
2013 roku wyniosty 477 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2014 roku 361 tys. zt. Wartos¢ udziatéw tej spotki
ujawniona w aktywach jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 wynosi 282 tys. zt,
oraz 398 tys. zt na dzien 31.12.2014 i zostata wyceniona do wysokosci udziatu w aktywach netto tej spoétki .

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



47

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

Dnia 8 stycznia 2014 roku Emiten zawart Warunkowe Umowy Sprzedazy Akcji dotyczgce akcji spétki Morizon
S.A. (,Umowy”) o czym informowat w raporcie nr 1/2014 z dnia 8 stycznia 2014 roku. Podpisanie Umoéw
zwigzane jest z planowanym procesem inwestycji w spétke Morizon S.A. z siedzibg w Gdyni, ktéra posiadata
100% udziatéw w Melog.com sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Dnia 17 stycznia 2014 roku Grupa Nokaut S.A.
nabyta 8 000 000 akcji spétki Morizon S.A. za kwote 5 900 tys. zt.

Grupa Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyta 100% (100 udziatéw) udziatow w spdtce MW LEGAL 32
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000440039, REGON 146393710, NIP
7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN (stownie: piec tysiecy ztotych) za cene 2.000 zt. W
dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z
0.0. W dniu 31 marca 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Nokaut S.A. w trakcie,
ktorego przedmiotem gtosowania byta miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Grupa Nokaut S.A. (oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spétki zaleznej, o ktérej mowa powyzej.
Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu sktadnikdéw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki jako wktadu niepienieznego. Wartos$¢ aportu wyniosta 5 032 900 zt. Nastgpito to dnia 30 kwietnia 2014
roku. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 roku.

NOTA 4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Spotke obejmujg gtéwnie serwery oraz sprzet komputerowy. Rodzaj
uzytkowanych urzgdzen wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki.

Srodki trwate, w tym: 109 1108
- urzadzenia techniczne i maszyny 86 925
- $rodki transportu 149
- inne Srodki trwate 23 34

zwiekszenia (z tytutu) 0 48 0 48
- nabycie 0
- leasing finansowy (wykup ) 48 48
zmniejszenie z tytutu 1541 332 2 1875
- likwidacja / sprzedaz 89 218 2 309
- aport do Nokaut.pl Sp. z 0.0. 1452 114 1566
‘wartoéé brutto rodkéw trwalych na dziefi3112.204 sz 0 8 582
umorzenie na dzier 01.01.2014 1119 134 48 1301
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amortyzacja za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 218 33 11 262
korekta umorzenia z tytutu likwidacji Srodka trwatego -67 -167 -2 -236
aport do Nokaut.pl Sp. z 0.0. -854 -854

umorzenie na dzien 31.12.2014

1) wtasne 109 437
2) uzywane na podstawie umowy leasingu, w tym: 0 671
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 522
- $rodki transportu 0 149

Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W
2014 roku oraz 2013 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spoétki. Nie zostaty tez podpisane
zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

Zmniejszenie tej pozycji spowodowane jest przeniesieniem znacznej czesci rzeczowych aktywoéw trwatych w
postaci aportu do Nokaut.pl sp. z o0.0.

NOTA 5. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Udzielone pozyczki na nabycie akcji serii B 0 2
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 267 505

W dniu 25 marca 2013 r. Emitent udzielit pozyczki na kwote 440,0 tys. spotce Virtal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.
Odsetki wynosity 19% w skali roku. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami przypadat na dzierh 31 marca 2015
r. Dnia 1 kwietnia 2014 roku podpisano aneks zmieniajacy oprocentowanie do 6% w skali roku. Aneks ten
obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2014roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku odsetki wyniosty 86 tys. zt , natomiast
naleznos$¢ z tytutu pozyczki wynosi 181 tys. zt (z czego 12 tys. zt to naleznosci krotkoterminowe). Termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami przypada na dziern 31 marca 2017 r. Sptata pozyczki zabezpieczona jest wekslem in
blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty 700 tys. zt oraz poreczeniem udzielonym przez
Morizon S.A. do kwoty 190 tys. zt, zgodnie z umowg poreczenia z dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Pozyczka ta jest wykazana w nocie 31 Transakcje z podmiotami powigzanymi, jako, ze spétka VIRTAL Sp. z o.0.
jest spotka zalezng od spotki Morizon S.A.
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1) stan na poczatek okresu 507 450
2) zwiekszenia 30 505
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 440
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 30 65
3) zmniejszenia 270 448

W walucie polskiej 267 507

NOTA 6. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Odniesionych na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 3 >1
a) naleznosci

b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 3 4
c) rezerwa na urlopy 17
d) przychody przysztych okreséw

e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS

f) program partnerski 30

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 51 43
a) naleznosci

b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4
c) rezerwa na urlopy 24
d) przychody przysztych okreséw

e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS

f) program partnerski 15
g) aport ZCP do Nokaut.pl Sp. z 0.0. 51
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NOTA 7. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej. Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci weryfikujac stopien
prawdopodobienstwa uzyskania wptywow z naleznosci przeterminowanych. Na warto$¢ wptywow zagrozonych
utratg, zostaty utworzone odpisy aktualizujgce. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego ustalana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w drodze szczegdtowej analizy prawdopodobienstwa sptaty naleznosci
przeterminowanej.

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 30 469
- w tym dochodzone na drodze sadowej 18
2. Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 188 482
Swiadczen
3.Inne 117 132
Naleinodci kréthoterminowe netto, razem 33 1083
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 18

1) zwiekszenia

2) zmniejszenia 18

W walucie polskiej 335 1001

1) do 1 miesigca 8 433
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 35
3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 16 1
4) naleznosci przeterminowane 18
5) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18

NOTA 8. SRODKI PIENIEZNE
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent posiadat w kasie i na rachunkach bankowych 2 457 tys. zt. Dodatkowo w
zwigzku z zatozonymi na okres do 3 miesiecy lokatami, Emitent naliczyt bilansowo nalezne odsetki od
poszczegdlnych lokat.

Srodki pieniezne 2463 10 831
- $rodki pieniezne na lokatach 2 456 10 823
- $rodki pieniezne w kasie 1 1
- odsetki naliczone bilansowo od posiadanych lokat 6 7

W walucie polskiej 2 460 10 831
W euro 3

Dysponowanie srodkami pienieznymi przez Spotke nie byto w zaden sposdb ograniczone. Jednostka dla celow
sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje sSrodki pieniezne w sposdb przyjety do
prezentacji sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W prezentowanych informacjach finansowych nie wystepuje
roznica pomiedzy wartoscia Srodkéw pienieznych wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, a jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

NOTA 9. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (POZYCZKI)

W 2014 roku oraz w okresie poréwnawczym krotkoterminowe aktywa finansowe dotyczgce udzielonych przez
Spodtke pozyczek nie wystgpity.

NOTA 10. INNE AKTYWA

Inne aktywa w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe przedstawia ponizsza tabela:

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym: 10 61
1. dtugoterminowe 0 13
- licencje 13
2. krétkoterminowe 10 48
- ubezpieczenia 9

- prenumerata czasopism 2
- licencja Google Apps 10
-pozostate 1 28

Rozliczenia miedzyokresowe dotyczg gtéwnie licencji oraz kosztéw ubezpieczen.

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



52

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

NOTA 11. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIAtALNOSC
ZANIECHANA

W 2014 roku wystgpita dziatalnos¢ zaniechana. Wydzielono gtéwng dziatalnos¢ operacyjng spétki do
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i przeniesiono jg aportem do spétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z o.o.
Gtéwna dziatalnoscia operacyjna spotki, do dnia jej wydzielenia, byta dziatalno$¢ ustugowa w branzy e-
commerce. Spoétka prowadzita platforme internetowa, ktéra stuzyta do komunikacji na rynku internetowym
pomiedzy kupujacymi a sprzedajacymi. Witryna ta umozliwiata poréwnywanie cen produktéw oferowanych
przez sklepy internetowe a tym samym umozliwiata kupujagcemu dokonania wyboru najlepszego oferenta. Od
30.04.2014 platforma ta stanowi gtéwnga dziatalnos¢ operacyjng spoétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono skrocony rachunek zyskéw i strat z dziatalnosci zaniechane;j.

Przychody ze sprzedazy 3020
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3446
Zysk/ strata ze sprzedazy -426
Pozostate przychody operacyjne 79
Pozostate koszty operacyjne 80
Zysk/ strata z dziatalnosci operacyjnej -427
Przychody finansowe 41
Koszty finansowe 15
Zysk/ strata z dziatalnosci gospodarczej -401
Zysk/ strata brutto -401

Przychody ze sprzedazy produktéw 615 3020

Przychody ze sprzedazy towardow i
materiatéw

Amortyzacja 80 222
Zuzycie materiatéw i energii 34 47
Ustugi obce 914 2523
Podatki i optaty 5 6
Wynagrodzenia 463 514

Ubezpieczenia spoteczne i inne

. . 15 99
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 33 35
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Wartos¢ sprzedanych towarow i 0
materiatéw

Pozostate przychody operacyjne 467 79
Pozostate koszty operacyjne 1453

Odsetkl 47 41
Inne 171 0
Odsetki 4 13
Inne 2 2
Podatek dochodowy 13 0

NOTA 12. KAPITALt PODSTAWOWY

Ponizej zaprezentowano catkowity kapitat podstawowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 r. Akcje serii A, B oraz C nie sg akcjami uprzywilejowanymi.

1. Duratonic Investment Ltd. Seria A 1940,0 1940,0 25,93%
2. Wojciech Czernecki 0,1 Seria A 91,0 9,1 91,0 1,22%

27,14%

3. Investor Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 0,1 Seria A 987,5 98,75 987,5 13,20% 13,20%
Aktywdw Niepublicznych

4. Pozostali 0,1 Zeé'z 4 464,0 446,4 4 464,0 59,66% 59,66%

* Wojciech Czernecki posiada 100% udziatéw w firmie Duratonic Investment Ltd.
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1. Calvin Management Ltd.
(Michat Jaskolski posiadat 50 0,1 Seria A 1940,0 194 1940,0 25,65%

% udziatéw) 27,93%
2. Michat Jaskodlski 0,1 Seria A 172,7 17,27 172,7 2,28%

3. Investor Private Equity

Fundusz Inwestycyjny 01 SeriaA 987, 98,75 987,5 13,06% 13,06%

Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

4. SUI Generis Investments
Ltd. (Wspdlnikiem spotki jest 0,1 Seria A 318,0 31,8 318,0 4,20% 4,20%
Dariusz Piszczatowski)

5. Pozostali 0,1 f\eé'z 3798,9 379,89 3798,9 50,22% 50,21%

W dniu 18 grudnia 2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienie o zmianie stanu posiadania SUl Generis
INVESTMENTS Ltd, w ktérym akcjonariusz poinformowat o transakcji powodujgcg zmniejszenie jego udziatu
ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw. Przed zmiang udziatu SUI GENERIS INVESTMENTS Ltd. posiadat 378.200
akcje Spétki, co stanowito 5,05% kapitatu zaktadowego Spétki. Posiadane akcje uprawniaty do 378.200 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 5,05% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po
zmianie udziatu SUI GENERIS INVESTMENTS Ltd. posiada 374.000 akcji Spotki, co stanowi 4,99% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje uprawniajg do 374.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 4,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Od momentu publikacji raportu za Il kwartat 2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie
otrzymat innych zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien w trybie art. 160 ustawy o
obrocie od 0séb zobowigzanych.

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien publikacji
niniejszego raportu:

UDZIAt W OGOLNEJ
LICZBIE GtOSOW NA
WALNYM
ZGROMADZENIU (%)

_ 2031 000 27,14% 2031000 27,14%

UDZIAL LICZBA GESOW
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI W KAPITALE NA WALNYM
ZAKEADOWYM (%) ZGROMADZENIU

988 000 13,21% 988 000 13,21%

* Wojciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, petnigcy obowigzki Prezes Zarzadu posiada tacznie
(bezposrednio oraz posrednio poprzez spétke Duratonic Investments Ltd) 2.031.456 akcji Grupy Nokaut S.A.
Stan akcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ustalony zostat na podstawie jego zawiadomien:

— zawiadomienie w formie raportu biezagcego RB 6 z dnia 21.01.2014 dotyczace nabycia 70 tys. akcji
zwyktych.

— zawiadomienie w formie raportu biezgcego RB 15 z dnia 23.04.2014 dotyczace przeniesienia akcji ze
spotki Calvin Managment Limited (w ktérej Pan Wojciech Czernecki posiadat 50% udziatu w kapitale
zaktadowym) do spotki Duratonic Investment Limited (w ktérej obecnie posiada 100% udziatéw).
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— zawiadomienie w formie raportu biezgcego RB 31 z dnia 30.07.2014 dotyczace nabycia w dniach od 8
kwietnia 2014 do 28 lipca 2014 roku facznie 21.456 akcji Emitenta.

Inni cztonkowie organdéw Spoétki na dzien przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania nie posiadali wedle wiedzy
Emitenta jego akcji oraz udziatdw w jego jednostkach powigzanych.

NOTA 13. KAPITAt ZAPASOWY

w tym:
1) przesuniecie z kapitatu zapasowego na rezerwowy -498
2) kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosé

Kapitat zapasowy spétki Grupa Nokaut S.A. powstat z podziatu zysku netto oraz z wydania udziatéw i akcji
powyzej wartosci nominalnej (agio). Zmniejszenie kapitatu zapasowego celem utworzenia kapitatu
rezerwowego w 2013 roku spowodowane byto nabyciem akcji wiasnych.

NOTA 14. KAPITAt REZERWOWY

1) utworzony z kapitatu zapasowego
2) umorzenie akcji wtasnych -379

W roku 2014 miato miejsce rozliczenie umorzenia akcji wtasnych. Umorzono 81 500 akcji po cenie 4,7483 zt.
Umorzenie akcji zostato zarejestrowane, a tym, samym obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito 27
pazdziernika 2014. tgczna warto$S¢ umorzenia wynosita 387 tys. zt z czego 379 tys. zt obnizyto kapitat
rezerwowy a 8 tys. zt obnizyto kapitat podstawowy.

NOTA 15. REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

a) leasing srodkow trwatych 12
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych

c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 1

d) przychody przysztych okreséw 12
e) odsetki od udzielonych pozyczek 16 12
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odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z

tytutu) 38 63
a) leasing srodkdow trwatych 8
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 10
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 33
d) przychody przysztych okreséw 12

e) aport ZCP do Nokaut.pl Sp. z 0.0.

odniesiony na wynik finansowy okresu

NOTA 16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Grupa Nokaut S.A. byta strong umow leasingowych, ktére z dniem 30.04.2014 zostaty aportem przeniesione do
Nokaut.pl Sp. z 0.0. Na dzien 31.12.2014 u Emitenta nie wystepujg zadne zobowigzania finansowe z tytutu
leasingu.

Umowy leasingu finansowego 0 614
- dtugoterminowe 0 314
- krétkoterminowe 0 300

NOTA 17. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Leasing finansowy 0 300
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 49 1531
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 8 186
Inne 17 5

W walucie polskiej 69 2022
W USD 5 0
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1) terminowe 16 400
2) przeterminowane 33 1131
- do 30 dni 15 758
- powyzej 30 dni 18 373

NOTA 18. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Spodtka kierujac sie zasada istotnosci nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne. Nie utworzenie rezerwy na
odprawy emerytalne nie wyptywa w istotny sposdb na zaprezentowang sytuacje finansowg Spétki.

1) zwiekszenia

2) wykorzystanie

3) rozwigzanie 44 89
4) aport ZCP do Nokaut.pl 45

Na 31.12.2014r. spétka zatrudniata 1 osobe (w przeliczeniu na petne etaty ). Rezerwa urlopowa nie jest liczona.

1) zwiekszenia
2) wykorzystanie 19 22

3) rozwigzanie
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NOTA 19. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 31.12.2014
Koszty okresu poniesione w roku nastepnym
Przychody przysztych okreséw - ustugi w toku 1

31.12.2013

88

Rozliczenia miedzyokresowe dotyczg przychoddw z tytutu realizowanych ustug, ktérych zakoriczenie nastgpi w

przysztym okresie sprawozdawczym.

NOTA 20. ZYSK NA AKCJE, WYPLACONE DYWIDENDY | PROPOZYCJA PODZIAtU ZYSKU

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki podzielony
przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Przy wyliczeniu zaréwno
podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto
przypadajgcego akcjonariuszom spotki Grupa Nokaut S.A. tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy

na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawia tabela ponizej.

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 31.12.2014 31.12.2013

1. Liczba akcji / udziatéw (szt.) 7 482 500 7 564 000
2. Sredniowazona liczba akgiji (szt.) 7 482 500 7 564 000
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 7 482 500 7 564 000
4. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1716 -325
5. Strata netto z dziatalnosci zaniechanej -401

6. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej -2116 -325
Z;:l:;t;i;z;:zjj(egm)akqe z dziatalnosci kontynuowanej oraz 0,28 0,04
8. Rozwodniona strata na jedng akcje -0,28 -0,04
9. Zysk/ strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,23

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpit efekt rozwadniajacy liczbe akcji.
W okresach prezentowanych w niniejszym raporcie Spétka nie wyptacata dywidend.

NOTA 21. PRZYCHODY

W roku 2014 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 635 tys. zt. Przychody te s3 nizsze od
osiggnietych w 2013 r. o okoto 70%. Najwiekszy wptyw na tak znaczacy spadek miato wydzielenie podstawowej
dziatalnosci (poréwnywarki cenowej) do zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i przeniesienie jej aportem do

zewnetrznej spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. w zamian za udziaty.
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Sprzedaz punktéw dostepu do serwisu 2713 9493
Kampanie reklamowe 250 1967
Inne ustugi 672 92
Przychody netto ze sprzedazy produktow z dziatalnosci kontynuowanej 615
Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci zaniechanej 3020
Kraj | 3635 11552
Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci kontynuowane;j 615
Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci zaniechanej 3020

NOTA 22. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Ustugi najmu 13
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych
Dotacje do kosztow

|
o
83

Refaktury 476
Pozostate przychody 57 31
Pozostate przychody operacyjne dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 467
Pozostate przychody operacyjne dotyczgce dziatalnosci zaniechanej 79

Znaczng pozycje w Pozostatych przychodach operacyjnych stanowia refaktury. W zwigzku z aportem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Nokaut.pl Sp. z 0.0. nie wszystkie umowy automatycznie podlegty
cesji do nowej spotki. Aby zapewnié ciggtos¢ funkcjonowania tych uméw to do czasu ich skutecznej cesji koszty
zwigzane z poréwnywarka cen byty refakturowane na Nokaut.pl Sp. z o.o.

Koszty zaniechanych prac rozwojowych
Odpis z tytutu utraty wartosci zakonczonych prac rozwojowych
Rezerwa na koszty zamkniecia zaniechanych projektéow

Odpis z tytutu utraty wartosci prac rozwojowych w toku
Najem mieszkan stuzbowych 13 83
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 18

grupa nl)ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



60

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

Aport ZCP do Nokaut.pl 1031
Refaktury 448
Pozostate koszty 23 143
Pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci kontynuowane;j 1453
Pozostate koszty operacyjne dotyczgce dziatalnosci zaniechanej 80

Znaczng pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych w roku 2014 jest rozliczenie aportu. Wykazana jest tu
nadwyzka aportu nad otrzymanymi udziatami. Natomiast w pozycji pozostatych kosztéw znaczng czes¢ kwoty
stanowi koszt sprzedanych srodkéw trwatych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej 2014 2013 zmiand
w tys. zt. w %
Amortyzacja 302 672 -370 -55,06%
Zuzycie materiatéw i energii 80 132 -52 -39,39%
Ustugi obce 3436 8197 -4761 -58,08%
Podatki i optaty 12 87 -75 -86,21%
Wynagrodzenia 977 2453 -1476 -60,17%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 114 460 -346 -75,22%
Pozostate koszty rodzajowe -58,28%

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace
) . . 1543
dziatalnosci kontynuowanej
Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace
) PP . 3446
dziatalnosci zaniechanej
Refaktury zostaly odniesione takze w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, zamiast obcigzaé koszty
dziatalnosci podstawowe;j.

Od udzielonych pozyczek 30 76
Odsetki od lokat 58 421
Pozostate odsetki 13
Przychody finansowe z tyt. Odsetek z dziatalnosci kontynuowane;j 47
Przychody finansowe z tyt. Odsetek z dziatalnosci zaniechane;j 41

Gtéwng pozycja w przychodach finansowych stanowig odsetki od lokat.

Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostke zalezna 116 78
Inne 55
Inne przychody finansowe z dziatalnosci kontynuowane;j 171
Inne przychody finansowe z dziatalnosci zaniechanej 0
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Inne przychody finansowe w kwocie 171 tys. zt dotyczyly odwrdcenia odpisu aktualizujagcego udziatéw w spotce
zaleznej do wysokosci aktywdéw netto wynikajgcych ze sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 roku.

Odsetki:

1) od zobowigzan leasingowych 14 47
2) pozostate odsetki 3 151
Koszty finansowe z tyt. Odsetek z dziatalnosci kontynuowanej 4

Koszty finansowe z tyt. Odsetek z dziatalnosci zaniechanej 13

Zrealizowane ujemne réznice kursowe ujemne réznice kursowe
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostke zaleznag

Inne koszty finansowe z dziatalnosci kontynuowanej 2
Inne koszty finansowe z dziatalnosci zaniechanej 2

NOTA 23. PODATEK DOCHODOWY

1. Zysk brutto przed opodatkowaniem -2103 -358
2. Obowigzujgca stawka podatku dochodowego 19% 19%
3. Podatek od zysku brutto wedtug obowigzujacej stawki podatkowej - -
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -2061 -126
5. Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej

6. Wptyw zmiany podatku odroczonego 13 -33
7. taczny podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 13 -33
8. Efektywna stawka podatkowa 19% 19%
9

. Podatek dochodowy biezgcy - -

- wykazany w rachunku zyskow i strat - -

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny - -

Podatek dochodowy biezacy

Podatek odroczony 13
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NOTA 24. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spodtka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujac sie metodg posrednia, za pomocga
ktérej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki transakcji majgcych bezgotéwkowy charakter, o
czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz o pozycje przychodowe.

672

1. Amortyzacja 302

2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 -199

3. Zmiana stanu rezerw 49 -1049

4. Zmiana stanu naleznosci 497 -51
i krjajtrgjna stanu zobowigzan krétkoterminowe z wyjgtkiem pozyczek 1475 1314

6. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -64 -23

7. Zaptacony podatek dochodowy -474

8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 948

9. Inne korekty -57 0

Srodki pieniezne razem na poczatek okresu 10831 16359
- $srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10831 16359
- inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne razem na koniec okresu* 2463 10831
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2463 10831

* Objasnienie pozycji Srodki pieniezne

Spodtka dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Nie ma réznicy w wartosci
Srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

Srodki pieniezne 2463 10 831
- $rodki pieniezne na lokatach 2 456 10823
- $rodki pieniezne w kasie 1 1
- odsetki naliczone bilansowo od posiadanych lokat 6 7

DODATKOWE NOTY
NOTA 25. INSTRUMENTY FINANSOWE
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Na dzien 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych nie réznita sie
istotnie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych instrumentéw finansowych, w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Kategoria zgodnie z Wartosé Wartosc
MSR 39 bilansowa godziwa
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Wyszczegdlnienie

srodki pieniezne 2463 10831 2463 10831
pozyczki udzielone PiN 267 507 267 507
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF

naleznosci z tytutu leasingu fin PiN

naleznosci z tyt. dostaw i ustug

kredyty i pozyczki otrzymane PZFwgZK

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 0 614 0 614
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 49 1531 49 1531

Uzyte skroty:

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Przeklasyfikowanie aktywoéw

W 2014 i w 2013 roku Spétka nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikow aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci godziwej, jak
rowniez nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikdow aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie aktywow

W 2014 i w 2013 roku Spoétka nie przekazata aktywdéw finansowych powodujgcych powstanie w przysztosci
jakiegokolwiek ryzyka lub korzysci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

W Spoétce aktywa finansowe nie byly ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan. Nie stwierdzono ryzyka
zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W Spétce nie wystepuja aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.
Ryzyko dotyczgce instrumentéw finansowych

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spoétki w podziale na kategorie zaprezentowano w tabeli powyze;j.
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Ryzykami, na ktére narazony jest Emitent, s3:
— ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,

— ryzyko kredytowe,
—  ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszag wage majg nastepujace cele:
— zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

— stabilizacja wahan wyniku finansowego Spétki,
— wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Emitent nie zawierat transakcji z instrumentami pochodnymi.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spoétka.

Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujacych
aktywoéw finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 30 469
Srodki pieniezne 8 2463 10 831

Spdtka w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spoétka dokonuje transakcji z kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzagdu powyisze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez
wzgledu Spdtka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdow narazonych na ryzyko kredytowe pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nieobjetych odpisem przedstawia ponizsza tabela:

Biezace i zalegte krdotkoterminowe naleznosci finansowe

31.12.2014 31.12.2013

biezace zalegte biezace zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 22 433 54
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 18
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8 22 433 36
Pozostate naleznosci 335 614

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci

Pozostate naleznosci netto

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spodtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych cechach.

W oparciu o historycznie ksztattujace sie tendencje zalegania z ptatnosciami ulegta zmianie. Zdecydowana
wiekszo$¢ naleznosci sptacana jest w terminie. Problem z zalegtymi naleznosciami dotyczy gtéwnie jednego
kontrahenta. Naleznosci te sg juz sptacane i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢
podmiotdw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych jest
nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe w okresach objetych sprawozdaniem finansowymi nie byty
wykorzystywane.

Ryzyko ptynnosci

Spodtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi kréotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotowke
porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
srodkéw.

Inne ryzyka niz ryzyko w zakresie instrumentdéw finansowych.
Ryzyka zwigzane z otoczeniem, z prowadzong dziatalnoscig oraz zwigzane z rynkiem kapitalowym i z wtédrnym

obrotem akcjami zostaty opisane w punkcie 34 sprawozdania z dziatalnosci spotki Grupa Nokaut S.A. za 2014
rok.

NOTA 26. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa Nokaut SA na dzien 31 grudnia 2014 roku nie posiadata aktywow i zobowigzan warunkowych.

W 2014 roku nie wystagpity sprawy sadowe w toku, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta lub jednostki od niej zaleznej. Spdtka nie posiada kredytow, w zwigzku z tym zabezpieczenia
z tego tytutu nie wystepuja.

NOTA 27. ZARZADZANIE KAPITALEM

grupa nI)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31. 12.2014 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

Grupa Nokaut S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng spotki i zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy oraz innych podmiotéw
zainteresowanych kondycjg finansowg Spotki.

Spoétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw witasnych. Emitent zarzadza
struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zwrdéci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac akcje. W okresach sprawozdawczych zakorczonych 31.12.2014 roku i 31.12.2013 roku, nie
wprowadzano zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

NOTA 28. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

1. Zmiany w Zarzadzie

Dnia 28.01.2015r. Pan Michat Jaskdlski oraz Pan Patryk Kitowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw
Zarzadu. Emitent informowat o tym w raportach biezgcych 2/2015 oraz 3/2015 z dnia 29.01.2015r. Pan Michat
Jaskdlski przestat tym samym petnié funkcje Prezesa Zarzgdu Grupy Nokaut. Jednocze$nie Pan Michat Jaskolski
pozostaje na stanowisku Prezesa Zarzadu w Spoétkach zaleznych Emitenta tj. Nokaut.pl Sp. z o.0. oraz
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

Dnia tj. 29.01.2015r. w raporcie biezagcym nr. 4/2015 Emitent poinformowat o oddelegowaniu cztonka Rady
Nadzorczej, Wojciecha Czerneckiego, do sktadu Zarzgdu Spoétki zgodnie z uchwatg nr 1/2015. Powotanie jak i
jednoosobowy sktad Zarzagdu ma charakter czasowy od dnia 29.01.2015 do dnia 31.03.2015.

2. Emisja akcji, podwyiszenie kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezgcym nr 5/2015 z dnia 26.02.2015 oraz raporcie biezgcym numer 6/2015, bedgcym
uzupetnieniem raportu nr 5/2015, Emitent poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Grupa Nokaut S.A. majace sie odbyé¢ 25.03.2015. Gtosowaniu majg zosta¢ poddane zmiany w Radzie
Nadzorczej ,podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji D jak rowniez zmiana nazwy
spofki.

Kapitat zaktadowy spotki ma zosta¢ podniesiony z obecnego poziomy 748 250 zt. do kwoty 1 603 154,60 zt
poprzez emisje 8 549 046 sztuk akcji serii D. Akcje serii D zostang zaoferowane Panu Wojciechowi
Czerneckiemu oraz spdtce Duratonic Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) wpisanej do
rejestru prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki, Departament Rejestru Spoétek i
Syndykéw Mas Upadtosciowych za numerem HE 330369, w zamian za wkfad niepieniezny w postaci tgcznie 99
udziatébw w kapitale zaktadowym HubStyle sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000479693, o wartosci nominalnej 100,00
kazdy i tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 9.900,00 zt, stanowigcych 75 kapitatu zaktadowego tej spotki,
przy czym Wojciech Czernecki wniesie wktad niepieniezny w postaci 6 udziatéw w spdtce HubStyle sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na pokrycie 518. akcji serii D, a spétka Duratonic Investments Limited z siedzibg w Nikozji
whiesie wkfad niepieniezny w postaci udziaty w spotce HubStyle sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na pokrycie
8.030.922 akcji serii D. Cena emisyjna akc;ji serii D wynosi 1,24 zt

Podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupa Nokaut S.A. gtosowana tez bedzie uchwata w sprawie
zmiany Statutu Spétki, Nazwa spotki z Grupa Nokaut S.A. ma zosta¢ zmieniona na HubStyle S.A.
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NOTA 29. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

— pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2014 - 4,2623 PLN/EUR ,
31.12.2013 - 4,1472 PLN/EUR.

— pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego S$redni kurs w okresie, obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

— 01.01-31.12.2014 — 4,1893 PLN/EUR,

— 01.01-31.12.2013 -4,2110 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:
— 01.01-31.12.2014 — 4,3138 oraz 4,0998 PLN/EUR,
— 01.01-31.12.2013 — 4,3432 oraz 4,0671 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego rachunku zyskéw i
strat oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone euro, przedstawia tabela:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 3635 368

materiatéw 11552 2743
Strata na dziatalnosci operacyjnej -2341 -559 -724 -172
Strata brutto -2103 -502 -358 -85
Strata netto -2116 -505 -325 -77
Catkowite dochody ogétem -2116 -505 -325 -77
Aktywa razem 14520 3407 19 150 4618
Rzeczowe aktywa trwate 109 26 1108 267
Naleznosci krétkoterminowe 335 79 1083 261
Zobowigzania krotkoterminowe 94 22 2218 535
Zobowigzania dtugoterminowe 17 4 352 85
Kapitat wtasny 14 409 3381 16 580 3998
Kapitat podstawowy 748 175 756 182
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1919 -458 -168 -40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 322 -1509 -4 725 -1122
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -127 -30 -635 -151
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych -8 368 -1997 -5528 -1313
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) -0,28 -0,07 -0,04 -0,01
ZRJ{(')/zg/\L/JoRd)n|ony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w 0,28 0,07 004 001
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NOTA 30. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII.

Grupa Nokaut S.A. nie zawierata transakcji na zasadach innych niz rynkowe.

NOTA 31. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje w okresie 01.01-31.12.2014

A Michat Jaskdlski - Wiceprezes Wynajem

Zarzadu mieszkania 13 13 0 0

Wzajemne
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. dziatania
spotka zalezna marketingowe i

inne ustugi

Wzajemne
rozrachunki
zwigzane z
przejeciem
podstawowej
dziatalnosci

C Nokaut.pl Sp. z 0.0. spdtka zalezna 1025 7 4 2

Wzajemne
D Virtal Sp. z 0.0. dziatania
marketingowe i
pozostate ustugi
powigzana poprzez spotke
E MORIZON S.A. ktéra posiada 90 %
udziatéw w Virtal Sp. z 0.0.

Pozyczka wraz z
odsetkami
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Transakcje w roku w okresie 01.01 -31.12.2013

Wojciech Czernecki - Prezes Zarzadu V\./ynajerr.l 44 44
A mieszkania
Michat Jaskolski - Wiceprezes Wynajem
. ) 40 40
Zarzadu mieszkania
Wzajemne
B . dziatania
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. . . 154 60 10
, . marketingowe i
spotka zalezna . .
inne ustugi
Zakup udziatow 120
MORIZON S.A. Wzajemne
powigzana poprzez cztonkéw dziatania )8 5 6 2
C Zarzadu Grupa Nokaut S.A. marketingowe i
pozostate ustugi
VIRTAL Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Udzielenie
. . . 505
Morizon S.A.) pozyczki

NOTA 32. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie, razem

69

w tym, pracownicy umystowi

Liczba pracownikow przyjetych

Liczba pracownikéw zwolnionych -25 -55

Na dzien 31 grudnia 2014 roku spotka zatrudniata 1 pracownika w przeliczeniu na petne etaty
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NOTA 33. WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ GRUPA NOKAUT S.A.

Wyszczegolnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Wojciech Czernecki *

Michat Jaskdlski ** 138 214
Stawomir Topczewski *** 204 374
Kitowski Patryk™**** 48

Wojciech Czernecki 6
Rafat Brzoska 4
Marcin Wezyk 1
Michat Meller 5
Marcin Marczuk 7
Dariusz Piszczatowski ¥**** 1
Maciej Flipkowski 5
Barttomiej Gola 0

u b~ W v un

* Wojciech Czernecki petnit funkcje Prezesa Zarzgdu do 31.08.2013 roku. Ponownie do Zarzadu wszedt decyzjg
Rady Nadzorczej, ktéra oddelegowata swojego cztonka (Wojciech Czernecki petnit funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej) do Zarzadu. Od 29.01.2015 do 31.03.2015 Wojciech Czernecki zostat petnigcym obowigzki
Prezesa Zarzadu Grupy Nokaut SA.

** Michat Jaskdlski petnit funkcje Cztonka Zarzadu , dnia 30.06.2014 zostat powotany na petnigcego obowigzki
Prezesa Zarzadu. Rezygnacje ztozyt dnia 29.01.2015roku.

*** Stawomir Topczewski od dnia 1.02.2013 petnit funkcje Cztonka Zarzadu, a od 1.09.2013 do 30.06.2014
petnit obowigzki Prezesa Zarzadu.

*¥*%* patryk Kitowski zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu dnia 30.06.2014, rezygnacje ztozyt
29.01.2015r.

**x** Dariusz Piszczatowski ztozyt rezygnacje z petnienia Przewodniczgcego Rady Nadzorczej dnia 23 grudnia
2013r. ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy miato miejsce 16 stycznia 2014r.

Cztonkom Zarzadu w 2014 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz na podstawie umow
menedzerskich. W omawianym roku, cztonkom Zarzgdu nie byty wyptacane premie.

Cztonkom Rady Nadzorczej spétki Grupa Nokaut SA przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo w posiedzeniu.

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujgcym nie wystgpity.
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NOTA 34. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

1. Obowigzkowe badanie
rocznych sprawozdan 19 19
finansowych
- w tym wyptacone w 3 12
2014/2013 .
2. Przeglady $rédrocznych
- 11 11
sprawozdan finansowych
- w tym wyptacone w
2014/2013 r. = =
3. Pozostate ustugi
. . 0 0
poswiadczajgce
- w tym wyptacone w 0 0
2014/2013 .
4. Ustugi doradztwa
0 0
podatkowego
- w tym wyptacone w 0 0
2014/2013 r.
5. Pozostate ustugi 5 10
- w tym wyptacone w 5 10
2014/2013 .

Gdynia dn. 23 marca 2015 r. Agnieszka Chodorowska Wojciech Czernecki

osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych p-0. Prezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.12.2014

1. Historia, rozwoj i dziatalno$¢ Emitenta

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Do kwietnia 2014 roku spoétka
prowadzita platforme internetowg, stuzaca do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi a
kupujgcymi - witryne internetowg Nokaut.pl umozliwiajgcg poréwnywanie cen produktow oferowanych przez
sklepy internetowe oraz udostepniajgcg narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie
wyboru najlepszego oferenta.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku dziatalno$¢ poréwnywarki cen Nokaut.pl (Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa
Grupy Nokaut S.A.) zostata w catosci przeniesiona do spoétki celowej Nokaut.pl Sp. z 0.o.

Aktualnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci

Emitenta jest realizacja inwestycji w spotki z obszaru

e-commerce. Emitent planuje generowac zyski ze sprzedazy udziatdow w spétkach portfelowych oraz z
dywidendy spodtek zaleznych i stowarzyszonych.

Najwazniejsze wydarzenia:

2006 .

2007 r.

2008 r.

2009r.

2010rr.

2011r.

2012r.

powstaje Nokaut Sp. z o0.0. i powotuje do dziatania internetowg poréwnywarke cen
Nokaut.pl

serwis zdobywa drugie miejsce w rankingu polskich poréwnywarek cen magazynu
Komputer Swiat

Nokaut.pl uruchamia mobilng wersje serwisu umozliwiajagcg poréwnywanie cen za
pomoca telefonu komdrkowego

Spdtka uruchamia serwis Hotele.Nokaut.pl — porownywarke cen ofert hotelowych
Spdtka uruchamia nowg wersjg poréwnywarki Nokaut.pl

Emitent uruchamia ustuge CPC Managera, sklepy zyskujg mozliwos¢ elastycznego
decydowania o budzecie jaki chcg przeznaczyé na promocje swych ofert w wyszukiwarce
Nokaut Sp. z 0. 0. nabywa 69,90% pakietu udziatéw w SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0.
Nokaut.pl integruje sie z platformg sklepowg SklepyFirmowe.pl

Nokaut.pl uruchamia Program Partnerski

Spétka uruchamia serwis Finanse.Nokaut.pl - poréwnywarke ofert produktéw
bankowych
Nokaut.pl przyspiesza - dzieki wtasnym, nowym serwerom ulokowanym w

najnowoczesniejszej serwerowni w Polsce - Beyond.pl

Nokaut Sp. z 0. o. jako jedyna firma z Polski zostaje wyrdzniona w kategorii ,Rising
Stars” jednego z najwazniejszych rankingdw biznesowych: Deloitte Technology Fast 50
Nokaut Sp. z. 0. 0. przeksztatca sie w spdtke akcyjng

Nokaut.pl wypuszcza mobilng aplikacje serwisu dla wtascicieli telefonéw iPhone,
umozliwiajgcg m. in. pordwnanie cen produktu poprzez zeskanowanie telefonem jego
kodu kreskowego

Spétka uruchamia kolejny serwis. Loty.Nokaut.pl oferuje Uzytkownikom
wyszukanie, poréwnanie i zakup biletéw lotniczych

Debiut Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
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2013r.

2014 r.

Spdtka uruchomia aplikacje Nokaut24 na tablet iPad. Aplikacja umozliwia poréwnywanie
cen i przegladanie produktéow w poréwnywarki cen Nokaut.pl

Spdtka uruchamia pod adresem m.nokaut.pl nowg mobilng wersja serwisu Nokaut
Emitent uruchamia mozliwo$s¢ dokonywania transakcji bezposrednio w serwisie
Nokaut.pl dla wybranych sklepédw internetowych

Spodtka przeprowadza gteboka restrukturyzacje obejmujgca miedzy innymi dostosowanie
struktury zatrudnienia do potrzeb wewnetrznych i zmieniajacych sie warunkow
konkurencyjnych

Emitent inwestuje w infrastrukture IT w celu zwiekszenia jakosci i szybkosci obstugi
klientow

Stawomir Topczewski przejmuje obowigzki Prezesa Zarzadu

Nokaut.pl uruchamia nowa, poprawiong wersje strony gtéwnej poréwnywarki oraz
ulepszong wersje strony karty produktu oraz listowania produktow w kategoriach
Nokaut.pl otrzymuje przyznany przez Konsumentéw tytut Created in Poland
Superbrands 2013/2014 w kategorii ,zakupy przez Internet”

Spdtka obejmuje 8 miliondw akcji stanowigcych 22,4% w kapitale zaktadowym Morizon
S.A —jednego z lideréw branzy nieruchomosci w Internecie

Dziatalnos¢ poréwnywarki cen Nokaut.pl zostaje w catosci przeniesiona do spotki
celowej Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Michat Jaskdlski obejmuje obowigzki Prezesa Zarzadu

Patryk Kitowski zostaje powotany w sktad Zarzadu.

2. Wptyw Spoétki Grupa Nokaut S.A na srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Emitenta nie ma wptywu na $rodowisko naturalne.

3. Zaktady i oddziaty Emitenta

Dnia 1 stycznia 2014 roku Zarzad Grupy Nokaut S.A. podjat uchwate o wyodrebnieniu Oddziatu Inwestycyjnego
oraz Oddziatu Operacyjnego Spotki - jako organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego w istniejgcym
przedsiebiorstwie zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych, przeznaczonego do realizacji okreslonych
zadan gospodarczych, stanowigcego zorganizowang czesc przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 4 a pkt. 4 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych oraz art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. W ramach Oddziatu Operacyjnego funkcjonujg: Kierownik
Oddziatu, Dziat Rozwoju Produktu, Dziat Sprzedazy, Dziat Traffic, Dziat Finanséw i Administracji, Dziat
Infrastruktury IT. Z dniem 6 marca dla kazdego Oddziatu zostaty przypisane oddzielne rachunki bankowe.
Oddziat operacyjny dnia 30 kwietnia 2014 roku zostat wniesiony aportem do spétki Nokaut.pl sp. z 0.0.

4. Sktad grupy kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:
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Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

y 100% v 22.4% v 100%
: SklepyFirmowe.pl
Nokaut.pl Morizon S.A.
Sp. z o.0. ik Sp. z 0.0.
(spotka zalezna) el sron iz EEo e (spotka zalezna)

Dnia 8 stycznia 2014 roku Emitent zawart Warunkowe Umowy Sprzedazy Akcji dotyczgce akcji spotki Morizon
S.A. (,Umowy”) o czym informowat w raporcie nr 1/2014 z dnia 8 stycznia 2014 roku. Podpisanie Umoéw
zwigzane jest z planowanym procesem inwestycji w spotke Morizon S.A. z siedzibg w Gdyni, ktéra bedzie
posiadata 100% udziatéw w Melog.com sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowy zostaty podpisane z trzema
akcjonariuszami spétki Morizon S.A.( ,Akcjonariusze”):

— Calvin Management Ltd. z siedzibg w Agiou Pavlou 15, LEDRA HOUSE, Agios Andreas, P.C. 1105,
Nikozja, Cypr — przedmiotem umowy jest 930.000 (dziewiecset trzydziesci tysiecy) akcji Morizon S.A.
zdematerializowanych zwyktych na okaziciela, co stanowi 7,44% kapitatu zaktadowego Morizon S.A.
Dnia 18 kwietnia 2014 roku zawarta zostata umowa Cesji praw i obowigzkdw wynikajgcych z
Warunkowej Umowy Sprzedazy Akcji. Na podstawie podpisanej umowy Cesji Wondelay Investments
Ltd, spétka prawa cypryjskiego z siedzibg przy 75 Prodromou, 1st floor, Office 101, Strovolos, 2063
Nikozja, Cypr, wpisana do rejestru prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki,
Departament Rejestru Spoétek i Syndykéw Mas Upadtosciowych za numerem HE 330334 (,Wondelay”)
zamierza wstgpi¢ w prawa i obowigzki Calvin Management wynikajgce Warunkowej Umowy
Sprzedazy, w tym w szczegdlnosci zwalniajac Lock-up na Akcjach Calvin zastepujgc go Lock-up’em na
Akcjach Wondelay, za$ Nokaut wyraza zgode na wstgpienie Wondelay w Warunkowg Umowe
Sprzedazy w miejsce Calvin Management. Wondelay w chwili zawarcia umowy Cesji jest
akcjonariuszem Morizon S.A. i posiada pakiet 2 790 000 akcji w kapitale zaktadowym Morizon. Emitent
informowat o tej zminie raportem nr 14/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 roku.

— MCDC Limited, spotki prawa cypryjskiego z siedzibg w Agiou Pavlou 15, LEDRA HOUSE, Agios Andreas,
P.C. 1105, Nikozja, Cypr - przedmiotem umowy jest 477.500 (stownie: czterysta siedemdziesigt siedem
tysiecy pieéset) akcji Morizon S.A. zdematerializowanych zwyktych na okaziciela, co stanowi 3,82%
kapitatu zaktadowego Morizon S.A.

— Sui Generis Investments Ltd. z siedzibg w Nikozji, Medcon Tower 7th Floor, 46 Themistocli Dervi
Street, Office 702 - przedmiotem umowy jest 930.000 (dziewiecset trzydziesci tysiecy) akcji Morizon
S.A. zdematerializowanych zwyktych na okaziciela, co stanowi 7,44% kapitatu zaktadowego Morizon
S.A. tacznie zawarte Umowy dotyczg 2 337 500 akcji spétki Morizon S.A. co stanowi 18,70% jej kapitatu
zaktadowego. W dniu 26 listopada 2014 roku zawarta zostata umowa Cesji praw i obowigzkdéw
wynikajacych z Warunkowej Umowy Sprzedazy Akcji dotyczacej akcji spotki MORIZON S.A. Na
podstawie podpisanej Cesji, Pan Marek Choim, wtasciciel Spétki MCDC Limited, zamierza wstgpi¢ w
prawa i obowigzki MCDC Limited wynikajgce z Warunkowej Umowy Sprzedazy, w tym w szczegdlnosci
zwalniajac Lock-up na Akcjach MCDC zastepujgc go Lock-up’em na Akcjach nalezgcych do Marka
Choim, za$ Nokaut wyraza zgode na wstgpienie Marka Choim w Warunkowa Umowe Sprzedazy w
miejsce MCDC, o czym Emitent informowat raportem nr 35/2014 z dnia 27 listopada 2014 roku.

— Na mocy Umdw, kazdy z Akcjonariuszy zobowigzat sie do sprzedania w/w akcji Spétce za cene 1 zt
(stownie: jeden ztoty) za pule akcji nalezagcg do kazdego Akcjonariusza, o ile wystgpig tgcznie
nastepujgce warunki zawieszajgce (,, Warunki Zawieszajgce”):

— Spotka obejmie 8.000.000 (stownie: osiem miliondw) akcji serii E w kapitale zaktadowym Morizon S.A.
za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 zt (stownie: pie¢ miliondw dziewieéset tysiecy) w ciggu 3 dni
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roboczych od odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Grupa Nokaut S.A. zwotanego na
dzien 16 stycznia 2014 roku, ktére podejmie uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na transakcje
bedaca przedmiotem niniejszej umowy;

—  skonsolidowany zysk netto Morizon S.A. za 2014 rok wykazany w raporcie rocznym Spotki bedzie nizszy
niz 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych); W Umowach ustalono, ze cena sprzedazy zostanie uiszczona po
spetnieniu Warunkéw Zawieszajgcych, jednakze nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia
publikacji przez Morizon S.A. raportu rocznego za rok obrotowy 2014. W celu zabezpieczenia
sprzedazy akcji na rzecz Spétki, Akcjonariusze do dnia 17 stycznia 2014 r. przekazg Spoétce oryginaty
Swiadectw depozytowych z terminem waznosci okreslonym jako uptyw 5 dni roboczych od publikacji
raportu rocznego Morizon S.A. za 2013 rok jednak nie dtuzszym niz do dnia 30 czerwca 2015 roku.
Powyisze umowy dajg akcjonariuszom Grupa Nokaut S.A. dodatkowe zabezpieczenie planowanej
transakcji nabycia akcji serii E w kapitale zaktadowym Morizon S.A. w przypadku osiggniecia przez
Morizon i Melog skonsolidowanego zysku netto w 2014 roku ponizej 2 min ztotych. W przypadku
spetnienia warunkow zawieszajgcych o ktédrych mowa powyzej, nastgpitoby zwiekszenie udziatu Grupy
Nokaut w Morizon S.A. do poziomu 29%.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Emitent objgt 8 000 000 akcji Morizon S.A., co stanowito 22,4% w kapitale
zaktadowym.

Grupa Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyta 100% (100 udziatéw) udziatéw w spétce MW LEGAL 32
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000440039, REGON 146393710, NIP
7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN (stownie: pieé tysiecy ztotych) za cene 2.000 zt. W
dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa Spétki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z
0.0. W dniu 31 marca 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Nokaut S.A. w trakcie,
ktorego przedmiotem gtosowania byta miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Grupa Nokaut S.A. (oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spétki zaleznej, o ktérej mowa powyzej.
Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu sktadnikdéw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki jako wktadu niepienieznego. Wartos¢ aportu wyniosta 5 032 900 zt. Nastgpito to dnia 30 kwietnia 2014
roku. Emitent informowat o tym w raporcie biezagcym nr 18/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 30 kwietnia 2014 r., na podstawie zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A.
wyrazonego Uchwatg nr 3/2014, o ktorej spdtka informowata raportem 12/2014 z dnia 31.03.2014 roku,
Emitent zawart z Nokaut.pl spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni przy ul. Sportowej 8
bud. B umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Emitent przenidst na
rzecz Nabywcy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Operacyjnego Spotki, w sktad ktorej
wchodzity m.in.:

rzeczowe aktywa trwate Oddziatu Operacyjnego o wartosci 176.923,11 zt,

— wartoSci niematerialne i prawne zwigzane z dziatalnoscia Oddziatu Operacyjnego o wartosci
5.510.190,79 zt,

— naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow w kwocie 368.532,39 zt przypadajgce na rzecz
Oddziatu od podmiotéw znajdujgcych sie w bazie kontrahentdw spétki pod firmg Grupa Nokaut S.A.,

— zobowigzania obejmujgce zobowigzania wynikajgce z rozrachunkéw z kontrahentami oraz rozliczenia
miedzyokresowe kosztow w kwocie 1.349.019,35 zt wynikajgce z rozrachunkéw z kontrahentami,

— wszelkie prawa i zobowigzania wynikajgce z uméw lub innych stosunkéw prawnych,

—  pracownicy przypisani do Oddziatu wykonujgcy swoje obowigzki pracownicze w zakresie dziatalnosci
Oddziatu,

—  $rodki pieniezne Oddziatu w kwocie 326.273,06 zt.
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W wyniku powyzszego, Nokaut.pl Sp. z o.0. stat sig, z dniem 30 kwietnia 2014 r., jedynym podmiotem
uprawnionym do zbywanej zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa oraz do wszystkich wchodzacych w jego
sktad sktadnikow.

Przedmiot zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do
prowadzenia internetowej poréwnywarki cen produktéw. Od dnia 1 maja 2014 roku poréwnywarka ta jest
podstawowq dziatalnoscig Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Warto$¢ Aportu w ksiegach rachunkowych Emitenta zostata ustalona na dzierh 30 kwietnia 2014 roku i wynosita
5032 900 zt. Sktadata sie z aktywow trwatych w wysokosci 5 743 275,42 zt., aktywdéw obrotowych w wysokosci
638 643,93zt oraz zobowigzan i rezerw w wysokosci 1 349 019,35 zt.

5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i
jego Grupa Kapitatowa

W 2014 roku, jak wspomniano wyzej, Spétka Grupa Nokaut S.A. stata sie 22,4% udziatowcem w Morizon S.A
oraz przeniosta dziatalnos¢ operacyjng zwigzang z poréwnywarky cen Nokaut.pl do w petni kontrolowanej
spotki zalezne;.

Celem ww. zmian byto stworzenie struktury holdingowej, w ktorej Grupa Nokaut S.A. zajmuje sie inwestycjami
w spotki z obszaru e-commerce, podczas gdy spotki zalezne realizujg indywidualne plany rozwojowe.

W zwigzku z tym nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki Grupa NokautS.A.j. Z dniem 30 czerwca 2014 roku,
wygasta kadencja dotychczasowego Zarzadu. W tym samym dniu Rada Nadzorcza uchwatami nr 3/2014 i
4/2014 powotata Michata Jaskdlskiego na Prezesa Zarzadu oraz Patryka Kitowskiego na Cztonka Zarzgdu.

Dnia 29 stycznia 2015 roku Pan Michat Jaskdlski i Pan Patryk Kitowski zrezygnowali z cztonkostwa w Zarzadzie
Spotki, o czym Emitent informowat raportami biezgcymi nr 2/2015 i 3/2015. W tym samym dniu Rada
Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/2015, zgodnie z ktérg od dnia 29 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015
roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzi jeden cztonek Zarzadu. Zgodnie z uchwatg 3/2015 od dnia 29 stycznia
2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Czernecki zostaje delegowany do
sktadu Zarzadu, petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

W 2014 roku réwniez sktad Rady Nadzorczej w 2014 roku ulegt zmianie. Dnia 16 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej nowych cztonkéw: Wojciecha Czerneckiego,
Macieja Filipkowskiego oraz Barttomieja Gola. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia
16 stycznia 2014r.

Dnia 5 marca 2014r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej funkcja jej przewodniczacego zostata powierzona Panu
Wojciechowi Czerneckiemu. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym numer 10/2014 z dnia 5.03.2014

Dnia 9 maja 2014 r. Cztonek Rady Nadzorczej - Barttomiej Gola ztozyt rezygnacje z petnionej funkgji.
Informowano o tym w raporcie biezagcym numer 19/2014 z dnia 10 maja 2014r.

Dnia 12 wrze$nia 2014 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Marcin Marczuk ztozyt rezygnacje z
petnienia sprawowanej funkcji ze skutkiem na dzien poprzedzajgcy dzien najblizszego walnego zgromadzenia

Spoétki. Pan Marcin Marczuk zrezygnowat z petnienia funkcji z przyczyn osobistych. Informowano o tym w
raporcie biezgcym numer 32/2014 z dnia 12 wrzesnia 2014r.

6. Rodzaj dziatalnosci jednostek zaleznych
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Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Spotka zostata zakupiona pod firmg MW Legal 32 Sp. z 0.0., ktdra to nazwa zostata zmieniona na Nokaut.pl Sp. z
0.0. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa Emitenta zostata przeniesiona do
spotki Nokaut.pl Sp. z o0.0. Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w
dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej poréwnywarki cen produktéw. Od dnia 1 maja 2014
prowadzenie internetowej poréwnywarki cen www.nokaut.pl odbywa sie w ramach Nokaut.pl Sp. z o.0.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Nokaut.pl Sp. z 0.0. jest prowadzenie witryny internetowej Nokaut.pl, ktéra
umozliwia poréwnywanie cen produktéw oferowanych przez sklepy internetowe oraz udostepnia narzedzia
umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru najlepszego oferenta. Dla sklepdw
internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej oferty oraz dodatkowy przekaznik informacji na
temat swojej dziatalnosci. Grupa Nokaut S.A. Swiadczy ustuge zdefiniowang jako ,mozliwos¢ prezentacji
(wyswietlania) oferty klienta, jej promocji i reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach
partneréw”. Ptatnos¢ za ustuge polega na zakupie punktow, ktére klient moze nastepnie wykorzysta¢ na
optacenie kosztu przekierowan. Kazde przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje
zmniejszenie sie liczby punktéw. Dodatkowym istotnym Zrédtem przychoddw zwigzanym nieodtacznie z wyzej
opisang ustugg jest sprzedaz powierzchni reklamowej na stronach www.nokaut.pl.

SklepyFirmowe.pl Sp. z o0.0.

SklepyFirmowe.pl Spétka z o.0. prowadzi, w domenie www.sklepyfirmowe.pl, platforme online oferujaca
infrastrukture umozliwiajgcg prowadzenie sklepu internetowego. Platforma oferowana jest w modelu SaaS
(Software as a Service). Model ten polega na tym, Ze oprogramowanie sklepu internetowego jest
zainstalowane, przechowywane i udostepniane uzytkownikom poprzez sie¢ Internet. Umozliwia to
potencjalnemu nabywcy sklepu rozpoczecie sprzedazy produktéw w kilka minut od rozpoczecia procesu
zaktadania sklepu.

7. Zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Grupa Nokaut S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Zasady sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok zostaly szczegdétowo
przedstawione w punkcie 1.4 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i
okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada
wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowg
Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku i dane poréwnywalne na 31 grudnia 2013 roku, a takze wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dane poréwnywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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8. Wyniki dziatalnosci Spotki w ro

a. Omowienie podstawowych

ku 2014

wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych

w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy Nokaut S.A. oraz

charakterystyka struktury aktywéw i pasywdéw jednostkowego bilansu, w tym

z punktu widzenia ptynnosci

1. Podstawowe dane finansowe Grupa Nokaut S.A. oraz ich omdéwienie

Dane finansowe Spofki za lata 2013-2014:

Przychody ze sprzedazy produktéw

615

3020

11552

Przychody ze sprzedazy towardow i
materiatéw

Amortyzacja 80 222 672
Zuzycie materiatéw i energii 34 47 132
Ustugi obce 914 2523 8 197
Podatki i optaty 5 6 87
Wynagrodzenia 463 514 2453
;JVI\j;zdpclfgrz]cieama spoteczneiinne 15 99 460
Pozostate koszty rodzajowe 33 35 163

Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw

Pozostate przychody operacyjne

467

o
o

79

114

Pozostate koszty operacyjne

1453

80

226

Odsetki 47 41 510
Inne 171 0 78
grupa lll)kallt WWW.GRUPANOKAUT.PL



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALtALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 -31.12.2014

Odsetki

Inne

Podatek dochodowy

Pozostate dane finansowe w tys. zt.:

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (PLN)
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,23 -0,05 -0,04
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,23 -0,05 -0,04

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j i

. . -0,28 -0,28 -0,04
zaniechanej

a) Przychody Spétki Grupa Nokaut S.A

Spodtka w 2014 roku osiggneta przychody ze sprzedazy ustug na poziomie 3 635 tys. zt., natomiast w 2013 roku
wartos¢ tych przychodoéw wynosita 11 552 tys. zt. Przychody Spoétki ze sprzedazy w 2014 r. zmalaty wiec o
prawie 70% w stosunku do przychodéw roku 2013. Przyczyna takiego spadku jest przeniesienie dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z prowadzeniem poréwnywarki cen Nokaut.pl do w petni kontrolowanej spétki celowej
Nokaut.pl Sp. z o.0.

Na przychody spoétki za 2014 rok sktadajg sie zarowno przychody z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechane;j.
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej na koniec 2014 roku wyniosty 614 tys zt, a przychody z dziatalnosci
zaniechanej wyniosty 3020 tys zt. Dziatalno$¢ zaniechana to dziatalno$¢ operacyjna wydzielona do
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa a nastepnie przeniesiona aportem do spétki Nokaut.pl Sp. z o.o.

b) Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki spadty z poziomu 12 164 tys. zt. w 2013 r. do wartosci 4 990 tys. zt. w
2014 r., co stanowi spadek o prawie 60%. Wynika to w gtdéwnej mierze z przeniesienia aportem Zorganizowane;j
Czesci Przedsiebiorstwa do Nokaut.pl Sp. z 0.0. W skfad aportu wchodzita poréwnywarka cenowa nokaut.pl a
wraz z nig wszystkie powigzane koszty, jak wynagrodzenia pracownikéw oraz koszty pozyskania ruchu.

Na cato$¢ kosztéw w dziatalnosci operacyjnej poniesionych w 2014 roku sktadajg sie koszty dotyczace
dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 1 544 tys zt oraz koszty operacyjne dotyczace dziatalnosSci zaniechanej
w wysokosci 3 446 tys zt.

Amortyzaqa 672 -370 44,94%
Zuzycie materiatéw i energii 34 47 81 132 51 61,36%
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Ustugi obce 914 2523 3437 8197 -4760 41,93%
Podatki i optaty 5 6 11 87 -76  12,64%
Wynagrodzenia 463 514 977 2453 -1476  39,83%

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 33 35 68 163 -95 41,72%

Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

15 99 114 460 -346 24,78%

c) Zysk ( starta) z dziatalnosci operacyjnej

W 2014 r. Grupa Nokaut S.A. zanotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 341 tys. zt. . Strata z
dziatalnosci operacyjnej jest spowodowana strata na sprzedazy za rok 2014 w wysokosci 1354 tys zt, jak
rowniez odniesieniem w ciezar kosztéw operacyjnych rozliczenia aportu Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa

Strata z dziatalnosci operacyjnej w 2014 roku dotyczaca dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 1 915 tys zt, a
strata z dziatalnosci zaniechanej wyniosta 427 tys zt.

d) Zysk( starta)z dziatalnosci gospodarczej

W roku 2014 Spoétka osiggneta strate z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 2 103 tys. zt. Strata ta jest
spowodowana w gtéwnej mierze wydzieleniem Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i przeniesienia jej
aportem do Nokaut.pl Sp. z 0.0.

W roku 2014 strata na dziatalnosci gospodarczej dotyczaca dziatalnosci kontynuowanej wynosita 1 703 tys z1, a
na dziatalnosci zaniechanej 401 tys zt.

e) Aktywa trwate i obrotowe oraz kapitaty wiasne wraz ze zobowigzaniami i rezerwami

Suma bilansowa Emitenta wyniosta w 2014 r. 14 520 tys. zt, co stanowi spadek o 4 630 tys. zt (ok. 24%) w
stosunku do roku poprzedniego.

Wzrost wartos$ci aktywow trwatych w roku 2014 z poziomu 7 123 tys. zt w 2013 r do kwoty 11 688 tys. zt w roku
2014 wynika z nabycia udziatéw w spdtce Morizon SA (Emitent posiada 22,4% udziatéw) jak réwniez z
wydzielenia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i przeniesienia jej aportem do spétki Nokaut.pl Sp. z o.o.
(Emitent posiada 100% udziatow).

Spadek aktywéw obrotowych (o ok 76% w 2014 r. w poréwnaniu do roku 2014) jest gtownie spowodowany
spadkiem pozycji sSrodkéw pienieznych (z 10 831 tys. zt. na dzien 31 grudnia 2013 r. do 2 463 tys. zt. na dzien 31
grudnia 2014 r.). Zmiana w wymienionej pozycji wynika w gtéwnej mierze z naktadéw na zakup akcji w Moriozn
SA .

Spadek kapitatu wiasnego o ok 13% zwigzany jest z poniesiong stratg za rok 2014 oraz umorzeniem akcji
wtasnych w wyniku rozliczenia programu motywacyjnego.
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2. Wskazniki ekonomiczne dotyczace danych finansowych za lata 2013-2014 z oméwieniem

ich tendencji.

a) Analiza ptynnosci zostata oparta o nastepujace wskazniki:

— wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

— wskaznik wysokiej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci — S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 2014 2013
Wskaznik biezgcej ptynnosci 30,13 5,39
Wskaznik wysokiej ptynnosci 29,91 5,34
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 26,20 4,88

Wskazniki ptynnosci w roku 2014 ulegty zwiekszeniu w stosunku do roku 2013. W przypadku wskaznika biezacej
ptynnosci wynika to ze zmiany stanu srodkéw pienieznych ktére zmniejszyty sie z poziomu 10 831 tys$ zt do
kwoty 2 463 tys zt, a takie znacznego spadku w pozycji zobowigzan krétkoterminowych. W roku 2013
zobowigzania te wynosity 2 218 tys. a w roku 2014 tylko 94 tys$ .zt Analogicznie nalezy rozpatrywac wskaznik
wysokiej oraz podwyzszonej ptynnosci.

b) Analiza rentownosci zostata oparta na nastepujgcych wskaznikach:

— Rentownos$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ z dziatalno$ci operacyjnej — zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy

— Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) — zysk (strata)
z dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) / przychody netto ze sprzedazy

—  Rentowno$c¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ netto z dziatalnosci kontynuowanej — zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej / przychody
netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ aktywéw (ROA) — zysk (strata) netto / aktywa ogdtem na koniec okresu

— Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) — zysk (strata) netto / kapitat wtasny na koniec okresu

Wskazniki rentownosci 2014 2013
Rentownos¢ sprzedazy -37,25% -5,30%
Rentownos¢ dziat. oper. -64,40% -6,27%
Rentownos¢ EBITDA -56,09% -0,45%
Rentownos¢ brutto -55,38% -3,10%
Rentownos¢ netto -47,21% -2,81%
Rentownosc¢ aktywow - ROA -14,57% -1,70%
Rentownos¢ kapitatu wt. - ROE -14,69% -1,96%
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W 2014 roku wszystkie wskazniki ulegty pogorszeniu w stosunku do roku 2013. Gtéwng przyczyng jest
pogorszenie wyniku finansowego za rok 2014 w stosunku do roku poprzedniego. W roku 2013 strata netto
wynosifa 325 tys. zt. a w roku 2014 strata netto wyniosta — 2 116 tys zt. Zmiana ta wynika m.in. z wydzielenia
gtéwnej dziatalnosci operacyjnej spotki do Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i przeniesienia jej aportem
do spétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. Tym samym w spdtce Grupa Nokaut SA spadty przychody ze sprzedazy
jak i wynik na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci.

c¢) Analiza wskaznikow zadtuzenia obejmuje:

— wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe ogdtem / aktywa ogdtem

— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem

— wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania kréotkoterminowe / aktywa ogétem

— wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym — kapitaty wtasne / zobowigzania ogétem

— wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek — (koszty odsetek + wynik na dziatalnosci operacyjnej) /

koszty odsetek
Wskazniki zadtuzenia 2014 2013
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,01 0,13
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00 0,02
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,01 0,1
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 129,80 6,45
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek -136,70 -2,46

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ulegt niewielkiemu spadkowi, jest to zwigzane ze spadkiem aktywow ogdétem w
2014 roku. Aktywa ogdétem w 2013 roku wynosity 19 150 tys. zt, a w 2014r. 14 520 tys. zt, oraz znacznym
spadkiem pozycji zobowigzan krétko i dtugoterminowych. W 2013 roku zobowigzania razem wynosity 2 570 tys.
zt, a w 2014 tylko 111 tys. zt

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wynosi 0 gdyz na 31.12.2014 w spoéfce Grupa Nokaut SA nie
wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego ulegt zmianie z poziomu 0,1 w roku 2013 do 0,01 w roku
2014. Wynika to ze zmiany w pozycji zobowigzan krétkoterminowych oraz aktywow ogoétem. Zobowigzania
krotkoterminowe spadty z poziomu 2218 tys. zt w roku 2013 do poziomu 94 tys. zt w 2014. Aktywa ogdtem
takze ulegty spadkowi, z poziomu 19 150 tys. zt w roku 2013 do poziomu 14 520 tys. zt w roku 2014

Znacznie wzrdst wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym z poziomu 6,45 w 2013 r. do 129,8 w roku
2014. Wynika to takze z wydzielenia gtéwnej dziatalnosci operacyjnej spotki do Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa i przeniesieniem jej aportem do spoétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. Do wydzielonej czesci
zostaty przypisane takze umowy z kontrahentami a takze biezgce zakupy co spowodowato znaczny spadek
pozycji zobowigzan krétkoterminowych w Spétce Grupa Nokaut SA

Wskaznik pokrycia zadtuzenia z tytutu odsetek spadt z -2,46 w roku 2013 do -136,70 w roku 2014. Wynika to z

wydzielenia gtéwnej dziatalnosci operacyjnej spétki do Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i
przeniesieniem jej aportem do spoétki zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0.
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3. Struktura inwestycyjna Spofki

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
W roku 2014 nie wystapity inwestycje w rzeczowe aktywa trwate.

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate finansowane ze srodkéw wtasnych:

- urzgdzenia techniczne i maszyny 0 462

- inne $rodki trwate 48 1

Kwota 48 tys. zt w catosci dotyczy wykupionego samochodu osobowego z leasingu. Innych naktadéw w roku
2014 nie byto.

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate finansowane leasingiem w tys. zt.

Serwery 0 345

$rodki transportu 0 114

Prace rozwojowe w toku
W 2014 r. Emitent prowadzit prace rozwojowe do 30 kwietnia. Wynika to z przeniesienia aportem
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa do Nokaut.pl Sp. z 0.0. W sktad aportu wchodzita poréwnywarka

cenowa nokaut.pl a wraz z nig wszystkie prace rozwojowe.

Szczegétowo dane dotyczgce poniesionych naktadéw prezentuje ponizsza tabela.

1) Discovery 345
2) Mobile 40

Inwestycje kapitatowe

Grupa Nokaut S.A. nadwyzki wolnych srodkéw pienieznych lokuje na indywidualnie negocjowanych lokatach
terminowych. Oprocentowanie jest zalezne od dtugosci trwania lokaty oraz stawek dla depozytéw ztotowych.
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Srodki na biezacy dziatalnoéé gospodarczg Grupa Nokaut S.A. lokuje na indywidualnie negocjowanych lokatach
krotkoterminowych oraz lokatach overnight.

4., Zatrudnienie

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku Spétka zatrudniata srednio 19 osdb, co stanowito o
35 0s6b mniej w pordwnaniu z przecietnym zatrudnieniem w 2013 r. Przyczyna znacznego obnizenia poziomu
zatrudnienia byto przeniesienie dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z prowadzeniem poréwnywarki cen
Nokaut.pl do w petni kontrolowanej spétki celowej Nokaut.pl Sp. z 0.o.

Przecietne zatrudnienie, razem 9 54
w tym, pracownicy umystowi 9 54

Liczba pracownikéw przyjetych 4 6
Liczba pracownikéw zwolnionych -25 -55

Na dzien 31 grudnia 2014 w Spotce Grupa Nokaut SA byta zatrudniona 1 osoba (w przeliczeniu na petne etaty).

9. Plany rozwoju

Informacje na temat planéw rozwoju Spétki i catej Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. Zarzad przedstawit w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzgdu GK Grupa Nokaut S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014.

10. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych
produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Do dnia 30 kwietnia 2014 roku Spdtka
prowadzita platforme internetows, ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi
a kupujgcymi. W dniu 30 kwietnia 2014 roku dziatalno$¢ poréwnywarki cen Nokaut.pl (Zorganizowana Czesc
Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A.) zostata w catosci przeniesiona do spoétki celowej Nokaut.pl Sp. z o.0.

Witryna internetowa Nokaut umozliwia porownywanie cen produktow oferowanych przez sklepy internetowe
oraz udostepnia narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru najlepszego

oferenta.

Grupa Nokaut S.A. swiadczyta ustuge zdefiniowang jako ,mozliwos¢ prezentacji (wyswietlania) oferty klienta, jej
promocji i reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw”. Ptatnos¢ za ustuge polega
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na zakupie punktéw, ktére klient moze nastepnie wykorzysta¢ na optacenie kosztu przekierowan. Kazde
przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje zmniejszenie sie liczby punktow.

Poza przychodami ze sprzedazy punktow reklamowych Grupa Nokaut osiggata rdwniez przychody zwigzane ze
sprzedazg powierzchni reklamowej na stronach Nokaut.

Aktualnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupa Nokaut S.A. jest realizacja inwestycji w spétki z obszaru e-
commerce.

Sprzedaz punktow dostepu do serwisu 2713 9493
Kampanie reklamowe 250 1967
Inne ustugi 672 92

Sprzedaz punktéw dostepu do serwisu 74,64% 82,18%
Kampanie reklamowe 6,88% 17,03%
Inne ustugi 18,49% 0,80%

11. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkgji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem.

Do dnia 30 kwietnia 2014 roku Spdtka prowadzita platforme internetows, ktéra stuzy do komunikacji na rynku
internetowym pomiedzy sprzedajgcymi a kupujgcymi. W dniu 30 kwietnia 2014 roku dziatalno$¢ poréwnywarki
cen Nokaut.pl (Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A.) zostata w catosci przeniesiona do
spotki celowej Nokaut.pl Sp. z o.0.

Catos¢  przychoddéw ze sprzedaizy zostata uzyskana przez Emitenta na rynku krajowym.
Do dnia 30 kwietnia 2014 roku Spétka dziatata na dwdch gtéwnych rynkach zbytu. Jednym z nich byta sprzedaz
przeklikéw do sklepéw internetowych. Drugi kierunek dziatan Spotki stanowita sprzedaz reklamy internetowe;j.
Od 1 maja 2014 roku Spoétka zaczeta generowac istotne przychody z tytutu wynajmu powierzchni biurowej, co
jest zwigzane z przeniesieniem dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z prowadzeniem porownywarki cen
Nokaut.pl do w petni kontrolowanej spétki celowej Nokaut.pl Sp. z o.o.
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Przychody generowane przez poréwnywarke Nokaut.pl sg uzaleznione od liczby uzytkownikéw. Spoétka
pozyskiwata uzytkownikow z czterech kanatéw: (1) ruch organiczny z wyszukiwarki internetowej Google, (2)
zakup ruchu od firmy Google, (3) Program afiliacyjny oraz (4) ruch bezposredni.

Z uwagi na przeniesienie dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z prowadzeniem poréwnywarki cen Nokaut.pl do w
petni kontrolowanej spotki celowej Nokaut.pl Sp. z o.0. w roku 2014 przychody z podnajmu powierzchni
biurowej spdétce Nokaut.pl Sp. z 0.0. przekroczyty 10% sprzedazy i wyniosty 24%.

12. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Emitent informowat raportem biezagcym nr 20/2014, iz w zwigzku z powiekszeniem w 2014 roku Grupy
kapitatowej Emitenta, pomiedzy Emitentem, jego spotkami zaleznymi (Nokaut.pl Sp. z 0. o., Morizon S.A.,
Melog Sp. z o.0., SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0., Virtal Sp. z 0.0.), a firmg Google Ireland Limited (,Google”) w
okresie ostatnich 12 miesiecy, zostaty osiggniete obroty handlowe, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 3,36 MLN
PLN netto (stownie: trzy miliony trzysta sze$c¢dziesiat tysiecy PLN). Na wartos$¢ tych obrotéw ztozyly sie obroty z
tytutu ustug realizowanych przez Emitenta i jego spotki zalezne na rzecz Google oraz ustug realizowanych przez
Google na rzecz Emitenta i spoétek zaleznych. Emitent wspdtpracuje z Google w zakresie promocji serwiséw
Emitenta i jego spoétek zaleznych za pomoca programu AdWords oraz sprzedazy powierzchni reklamowej w
ramach programu AdSense. taczna wartos$¢ zrealizowanych obrotéw przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta i tym samym stanowi kryterium uznania zamdwien za umowe znaczaca.

13. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Miedzy jednostka zalezng (SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.) a jednostka dominujgca (Grupa Nokaut S.A.) wystepuje
powigzanie organizacyjne (w osobie Michata Jaskdlskiego) oraz kapitatowe. Struktura Grupy Kapitatowej
Emitenta zostata doktadnie opisana w punkcie czwartym (Sktad Grupy Kapitatowej) niniejszego dokumentu. W
jednostce dominujgcej w roku 2014 Michat Jaskélski byt Cztonkiem Zarzadu petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu.
W jednostce zaleznej petni on funkcje Prezesa Zarzadu. Grupa Nokaut S.A. posiada 100% udziatéw w spétce
zaleznej Sklepy Firmowe Sp. z 0.0.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Emitent objgt 8 000 000 akcji Morizon S.A., co stanowito 22,4% w kapitale
zaktadowym.

Grupa Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyfa 100% (100 udziatéw) udziatéw w spétce MW LEGAL 32
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie. W dniu 20 marca 2014 roku zostata
zmieniona umowa Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. Dnia 30 kwietnia 2014 roku
Grupa Nokaut S.A. wniosta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci oddziatu operacyjnego jako wktad
niepienieznego do Nokaut.pl Sp. z 0.0. Grupa Nokaut SA posiada 100% udziatéw w spétce zaleznej Nokaut.pl
sp.z o.0.
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14. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegoélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

Dnia 31 marca 2014 roku uchwatg nr 4/2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Nokaut S.A.
dokonato umorzenia 81 500 akcji, nabytych 23 grudnia 2013 roku. Emitent informowat o tym w raporcie
biezagcym numer 12/2014 z dnia 31 marca 2014 roku. Nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia zostato pokryte
wytacznie z kwoty, ktdéra moze by¢ przeznaczona do podziatu, tj. z kapitatu rezerwowego Spoétki, utworzonego z
zysku, w czesci, ktora moze by¢ przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z postanowieniami uchwaty nr
3/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie
upowaznienia Zarzagdu do nabywania akcji wtasnych Spotki Grupa Nokaut S.A. w celu ich umorzenia badz ich
dalszej odsprzedazy oraz uchwaty nr 4/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z dnia
7 listopada 2013 roku w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spétki. W celu
sfinansowania powyzszego wynagrodzenia za Akcje, zmniejszono kapitat rezerwowy Spoétki o kwote réwng
wartosci wynagrodzenia, tj. o kwote 386 986,88 zt. W zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych obnizono takze
kapitat podstawowy o kwote 8 150 zt.

15. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgcji -
obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2014 r. Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

16. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat kredytow i pozyczek.

17. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegldlnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku 2014 Emitent nie udzielit zadnych pozyczek, natomiast dnia 1 kwietnia 2014 roku podpisano aneks do

umowy pozyczki zawartej w dniu 25 marca 2013 r. ze spoétka Virtal Sp. z 0.0., na mocy ktdrego zmieniono
oprocentowanie do 6% w skali roku.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku odsetki wyniosty 86 tys. zt, natomiast naleznos¢ z tytutu pozyczki wynosita 181
tys. zt (z czego 12 tys. zt to naleznosci krotkoterminowe). Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami przypada na
dzien 31 marca 2017 r. Sptata pozyczki zabezpieczona jest wekslem in blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji do kwoty 700 tys. zt oraz poreczeniem udzielonym przez Morizon S.A. do kwoty 190 tys. zt,
zgodnie z umowa poreczenia z dnia 4 kwietnia 2014 roku.

18. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spdtka nie udzielata w 2014 r. poreczen i gwarancji, rdwniez na rzecz jednostek powigzanych.

19. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

20. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Grupa Nokaut S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za rok 2014 r.

21. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegllnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagroien i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Emitent posiada nadwyzke gotéwki, ktora pozwala na wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Nadwyzki
wolnych s$rodkdw pienieznych Grupa Nokaut S.A. lokuje na indywidualnie negocjowanych lokatach
terminowych. Oprocentowanie jest zalezne od dtugosci trwania lokaty oraz stawek dla depozytéw ztotowych.
Srodki na biezacg dziatalnoéé gospodarczg Grupa Nokaut S.A. lokuje na indywidualnie negocjowanych lokatach
krotkoterminowych oraz lokatach overnight.

22. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Srodki pieniezne Emitenta sg wystarczajace do sfinansowanie kluczowych projektéw Spotki.
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23. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik
z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W roku obrotowym 2014 najwiekszy wptyw na wynik finansowy Emitenta miato wydzielenie gtéwnej
dziatalnosci operacyjnej do Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa a nastepnie przeniesienie jej aportem do
spotki Zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. W zamian za objecie udziatdw o facznej wartosci nominalnej w wysokosci
5 033 tys. zt. W sktad aportu wchodzity :

— rzeczowe aktywa trwate Oddziatu Operacyjnego

— wartosci niematerialne i prawne zwigzane z dziatalnoscig Oddziatu Operacyjnego

— naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw przypadajagce na rzecz Oddziatu od podmiotow
znajdujacych sie w bazie kontrahentéw spétki pod firmg Grupa Nokaut S.A

— zobowigzania obejmujgce zobowigzania wynikajace z rozrachunkéw z kontrahentami oraz rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw wynikajace z rozrachunkéw z kontrahentami,

— wszelkie prawa i zobowigzania wynikajace z umdéw lub innych stosunkédw prawnych,

—  pracownicy przypisani do Oddziatu wykonujgcy swoje obowigzki pracownicze w zakresie dziatalnosci
Oddziatu

—  $rodki pieniezne Oddziatu

Aport miat miejsce 30 kwietnia 2014r. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30
kwietnia 2014r.

24. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
dziatalnosci Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez
nhiego wypracowanej

Do zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta naleza:

Utrzymanie sie dynamiki rozwoju rynku e-commerce oraz rynku reklamy, na ktorym dziata spdtka: rynek e-
commerce, jest bardzo mtody, cechuje sie wysoka dynamikg zmian. Zmiana kierunku rozwoju rynku moze
spowodowac koniecznos¢ dostosowania strategii i produktéw do zmian, co moze wptyngc¢ na dochodowos¢
spoétek zaleznych i stowarzyszonych.

Zmiany w algorytmach pozycjonowania stron w wyszukiwarce www.google.pl. Obnizanie pozycji stron www
spoétek zaleznych i stowarzyszonych moze skutkowac zmniejszeniem przychoddéw, badz zwiekszeniem kosztow
pozyskania ruchu. Z drugiej strony poprawa pozycji w wynikach wyszukiwania www.google.pl spowoduje
poprawe tych wartosci.

Czynniki wewnetrzne to m.in.:

Sprawnos¢ operacyjna: dziatalno$¢ operacyjna prowadzona zgodnie z zaplanowanym budzetem, realizowanie
projektow zgodnie z harmonogramem oraz osigganie w wyniku ich wdrozenia oczekiwanej efektywnosci;

Efektywnosc¢ kosztowa: koszty prowadzenia dziatalnosci zgodne z budzetem na dany rok, zwiekszenie
efektywnosci w ramach dostepnego budzetu;
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Spoétka w roku 2014 dokonata restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej. Grupa Nokaut S.A. wydzielita gtéwna
dziatalnos¢ operacyjng do Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa i przeniosta jg aportem do spoétki zaleznej
Nokaut.pl Sp. z o.0.

Celem zmiany byto stworzenie struktury holdingowej, w ktérej jednostka dominujgca (Grupa Nokaut S.A.)
zajmuje sie inwestycjami w spétki z obszaru e-commerce, podczas gdy spétki zalezne realizujg indywidualne
plany rozwojowe.

Grupa Nokaut w swoim portfelu posiada nastepujace Spofki:

Nokaut.pl Sp. z 0.0. — poréwnywarka cen. Dla tej spétki trwa proces poszukiwania partnera strategicznego,
prowadzony z firmg doradczg EY. W opinii Zarzagdu partnerstwo pozwolitoby na korzystniejszy dla Akcjonariuszy
rozwdj tego obszaru niz wzrost organiczny. Celem prac prowadzonych z EY jest znalezienie partnera w roku
2015.

SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0. - platforma online oferujacg infrastrukture umozliwiajgcg prowadzenie sklepu
internetowego. Emitent aktualnie nie poszukuje partnera strategicznego dla tej spotki, ale nie wyklucza takiego
scenariusza.

Morizon S.A. Ze wzgledu na to, iz obszar poréwnywarki cen jest w kregu bezposredniej dziatalnosci biznesowej
korporacji Google, Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka biznesowego poprzez
inwestycje w taki sektor ustug internetowych, gdzie ekspozycja na dziatania Google jest znaczagco mniejsza — a
wiec drugi filar. W wyniku gtebokich analiz réznych opcji zaproponowano Akcjonariuszom inwestycje w obszar
nieruchomosci w internecie (i kredytéw hipotecznych z nimi zwigzanych). Po uzyskaniu zgody NWZA, w styczniu
b.r. Spoétka nabyta ponad 22% w firmie Morizon (bedacej po potaczeniu z Melog.com firma z pierwszej tréjki na
internetowym rynku nieruchomosci w Polsce - z szansg na pozycje Lidera). Zostat réwniez podpisany list
intencyjny o wspdlnych pracach w Il potowie 2014 dotyczacych mozliwosci petnego potaczenia.

Emitent poszukuje atrakcyjnych spétek z branzy e-commerce w celu akwizycji. Zyski bedg generowane ze
sprzedazy udziatéw w spdtkach portfelowych oraz z dywidend od spétek zaleznych i skonsolidowanych.

Z uwagi na zmiane przedmiotu dziatalnoSci Emitenta z prowadzenia poréwnywarki cen na realizacja inwestycji
w spotki z obszaru e-commerce nie mozna jednoznacznie okresli¢ perspektyw rozwoju.

25. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W roku 2014 nie podpisano takich uméw. Miato miejsce natomiast wyptacenie odprawy Panu Stawomirowi
Topczewskiemu, zgodnie z podpisang w dniu 12 stycznia 2013r. umowg menedzersky. Kwota odprawy wyniosta
204 tys. zt.

26. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
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formie), wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla
kazdej z osob zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku; oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek
podporzadkowanych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w spoétce Grupa Nokaut S.A. zostato zaprezentowane
W ponizszej tabeli:

Wojciech Czernecki *

Michat Jaskdlski ** 138 214
Stawomir Topczewski *** 204 374
Kitowski Patryk™**** 48

Wojciech Czernecki

Rafat Brzoska

Marcin Wezyk

Michat Meller

Marcin Marczuk

Dariusz Piszczatowski *****
Maciej Flipkowski
Barttomiej Gola

O UVl kP, N U Pk O
u b~ W v un

* Wojciech Czernecki petnit funkcje Prezesa Zarzadu do 31.08.2013 roku. Ponownie do Zarzadu wszedt decyzjg
Rady Nadzorczej, ktéra oddelegowata swojego cztonka (Wojciech Czernecki petnit funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej) do Zarzadu. Od 29.01.2015 do 31.03.2015 Wojciech Czernecki zostat petnigcym obowigzki
Prezesa Zarzadu Grupy Nokaut SA.

** Michat Jaskolski petnit funkcje Cztonka Zarzadu, dnia 30.06.2014 zostat powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu. Rezygnacje ztozyt dnia 29.01.2015roku.

*** Stawomir Topczewski od dnia 1.02.2013 petnit funkcje Cztonka Zarzadu, a od 1.09.2013 do 30.06.2014
petnit obowigzki Prezesa Zarzadu.

*¥*%* patryk Kitowski zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzagdu dnia 30.06.2014, rezygnacje ztozyt
29.01.2015r.

***** Dariusz Piszczatowski ztozyt rezygnacje z petnienia Przewodniczgcego Rady Nadzorczej dnia 23 grudnia
2013r. ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy miato miejsce 16 stycznia 2014r.

Cztonkom Zarzadu w 2014 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz na podstawie umow
menedzerskich. W omawianym roku, cztonkom Zarzgdu nie byty wyptacane premie.

Cztonkom Rady Nadzorczej spétki Grupa Nokaut SA przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo w posiedzeniu.
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Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorujgcym nie wystgpity.

27. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa.

W 2014 roku, jak wspomniano wyzej, Sp6tka dominujaca stata sie 22,4% udziatowcem w Morizon S.A oraz
przeniosta dziatalnos¢ operacyjng zwigzang z poréwnywarka cen Nokaut.pl do w petni kontrolowanej spotki
zaleznej.

Celem ww. zmian byto stworzenie struktury holdingowej, w ktérej jednostka dominujgca (Grupa Nokaut S.A.)
zajmuje sie inwestycjami w spotki z obszaru e-commerce, podczas gdy spotki zalezne realizujg indywidualne
plany rozwojowe.

W zwigzku z tym nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki dominujacej. Z dniem 30 czerwca 2014 roku,
wygasta kadencja dotychczasowego Zarzgdu. W tym samym dniu Rada Nadzorcza uchwatami nr 3/2014 i
4/2014 powotata Michata Jaskdlskiego na Prezesa Zarzadu oraz Patryka Kitowskiego na Cztonka Zarzadu.

Dnia 29 stycznia 2015 roku Pan Michat Jaskdlski i Pan Patryk Kitowski zrezygnowali z cztonkostwa w Zarzadzie
Spotki, o czym Emitent informowat raportami biezgcymi nr 2/2015 i 3/2015. W tym samym dniu Rada
Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/2015, zgodnie z ktéra od dnia 29 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015
roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzi jeden cztonek Zarzgdu. Zgodnie z uchwatg 3/2015 od dnia 29 stycznia
2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Czernecki zostaje delegowany do
sktadu Zarzadu, petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

W 2014 roku réwniez sktad Rady Nadzorczej w 2014 roku ulegt zmianie. Dnia 16 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki powotato w sktad Rady Nadzorczej nowych cztonkdéw: Wojciecha Czerneckiego,
Macieja Filipkowskiego oraz Barttomieja Gola. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia
16 stycznia 2014r.

Dnia 5 marca 2014r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej funkcja jej przewodniczgcego zostata powierzona Panu
Wojciechowi Czerneckiemu. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym numer 10/2014 z dnia 5.03.2014

Dnia 9 maja 2014 r. Cztonek Rady Nadzorczej - Barttomiej Gola ztozyt rezygnacje z petnionej funkgji.
Informowano o tym w raporcie biezgcym numer 19/2014 z dnia 10 maja 2014r.

Dnia 12 wrzesnia 2014 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Marcin Marczuk ztozyt rezygnacje z
petnienia sprawowanej funkcji ze skutkiem na dzien poprzedzajacy dzien najblizszego walnego zgromadzenia
Spoétki. Pan Marcin Marczuk zrezygnowat z petnienia funkcji z przyczyn osobistych. Informowano o tym w
raporcie biezgcym numer 32/2014 z dnia 12 wrzesnia 2014r.

Bardziej szczeg6towa charakterystyka nowych cztonkdw znajduje sie w punkcie 36 niniejszego Sprawozdania z
Dziatalnosci Zarzadu.

Dnia 30 czerwca 2014 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki SklepyFirmowe.pl sp. z 0.0., na
ktorym zostat wybrany sktad Zarzadu. Pan Dariusz Zaremba zostat powotany na Cztonka Zarzadu oraz Pan

Michat Jaskdlski na Prezesa Zarzadu.

Dnia 17 marca 2014 roku Grupa Nokaut S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MW LEGAL
32 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Prezesem Zarzadu, a zarazem jedynym cztonkiem Zarzgdu byt Pan tukasz
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Adamczyk. Dnia 20 marca 2014 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki MW LEGAL 32 sp. z o.o.,
odwotato Pana Adamczyka z funkcji cztonka Zarzadu oraz powotato Pana Stawomira Topczewskiego jako
Prezesa Zarzadu oraz Michata Jaskdlskiego jako Wiceprezesa Zarzadu. Dnia 22 wrzesnia 2014 roku w sktad
Zarzadu zostat powotany Pan Dariusz Zaremba, tego dnia rowniez Prezes Zarzadu Pan Stawomir Topczewski
ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie spétki ze skutkiem na dziert 30 wrzesnia 2014 roku.

28. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akgcji i udziatdw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie) na dzien publikacji

1. Wojciech Czernecki* 0,1 Seria A 2031 203,1 2031 27,14%

2. Rafat Brzoska ** 0,1 Seria A 94 9,4 94 1,26%

* Wojciech Czernecki — p.o. Prezes Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej posiada tacznie (bezposrednio oraz posrednio poprzez
spétke Duratonic Investments Ltd) 2.031.456 akcji Grupy Nokaut S.A. Stan akcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
ustalony zostat na podstawie jego zawiadomien:

- zawiadomienie w formie raportu biezacego RB 6 z dnia 21.01.2014 dotyczace nabycia 70 tys. akcji zwyktych.

- zawiadomienie w formie raportu biezgcego RB 15 z dnia 23.04.2014 dotyczgce przeniesienia akcji ze spotki Calvin
Managment Limited (w ktdrej Pan Wojciech Czernecki posiadat 50% udziatu w kapitale zaktadowym) do spétki Duratonic
Investment Limited (w ktdrej obecnie posiada 100% udziatéw).

- zawiadomienie w formie raportu biezgcego RB 31 z dnia 30.07.2014 dotyczace nabycia w dniach od 8 kwietnia 2014 do 28
lipca 2014 roku tgcznie 21.456 akcji Emitenta.

** Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 94.193 akcji, co stanowi 1,26 % kapitatu zaktadowego. Informacja
podana zostata zgodnie z zawiadomieniem w postaci raportu biezacego nr 33/2014 z dnia 12.09.2014r .

29. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢c zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitentowi nie sg znane zadne umowy, ktére w przysztosci
mogtyby spowodowac zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

30. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W dniu 23 grudnia 2013 roku akcje pracownicze serii B zostaty nabyte od pracownikéw przez Emitenta zgodnie
z uchwatg NWZA z dnia 7 listopada 2013 roku. Dnia 31 marca 2014 nastgpito umorzenie wszystkich akcji
pracowniczych. Aktualnie w spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.
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31. Data zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru spétki "SWGK Audyt
Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Wojskowej 4, 60-792 Poznan, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000190899, posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-86-880, REGON: 634560099, wpisang na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, numer w rejestrze 2917, w celu
wykonania ustug badania i przeglgdu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za rok
2014 oraz wykonywania czynnosci biegtego rewidenta. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem
biezacym nr 24/2014 w dniu 5 czerwca 2014r.

32. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy odrebnie za:

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

— inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
— ustugi doradztwa podatkowego,

—  pozostate ustugi.

1. Obowigzkowe badanie

rocznych sprawozdan 19 19
finansowych

- w tym wyptacone w

2014/2013 r. 8 12
2. Przeglady srédrocznych
o 11 11
sprawozdan finansowych
- w tym wyptacone w
2014/2013 . = =
3. Pozostate ustugi
. ; 0 0
poswiadczajace
- w tym wyptacone w 0 0
2014/2013 r.
4. Ustugi doradztwa
0 0
podatkowego
- w tym wyptacone w 0 0
2014/2013r.
5. Pozostate ustugi 5 10
- w tym wyptacone w 5 10

2014/2013 r.
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Informacje zostaty zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajgcej numer 34 do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

33. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym ani do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy spotki Grupa
Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie przed Sgdem, organem witasciwym postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta albo Spotki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta.

34. Ryzyko i instrumenty finansowe

1. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent

a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski i krajow UE

Sytuacja makroekonomiczna Polski jest powigzana z sytuacjg pozostatych krajéw Unii Europejskiej. W roku
2014 obserwujemy stopniowe ozywienie gospodarek krajéow Unii Europejskiej i zdecydowany wzrost
gospodarczy w Polsce. Ewentualny spadek skfonnosci do konsumpcji w Polsce, moze mie¢ negatywne
przetozenie na przychody z dziatalnosci operacyjnej Emitenta, poniewaz gtéwne Zrdodto dochodow Spoétek
zaleznych jest bezposrednio powigzane z poziomem wydatkédw konsumpcyjnych oséb fizycznych, natomiast
drugie pod wzgledem wartosci Zrédto dochoddw jest zalezne od wydatkow przedsiebiorstw na promocje.
Dokument roboczy Stuzb Komisji Europejskiej z dnia 26 lutego 2015 roku przewiduje, ze wzrost PKB w bliskim
okresie bedzie silny. Emitent ocenia to ryzyko jako srednie.

b) Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig regulacji prawnych oraz systemu podatkowego

w Polsce

Polskie prawo, w tym prawo podatkowe, cechuje sie duzg zmiennoscig. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego
ze zmiennoscig regulacji prawnych oraz systemu podatkowego Emitent na biezgco wspotpracuje z wysokiej
klasy ekspertami, Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

c) Ryzyko zwigzane z kierunkami rozwoju rynku e-commerce oraz rynku reklamy

internetowej

Rynek internetowy, w szczegdlnosci rynek e-commerce, jest mtody, wobec czego cechuje sie wysokg dynamika
zmian. Potrzeby czy przyzwyczajenia klientdw moga sie nieoczekiwanie zmieniac. Istnieje ryzyko, iz powstang
nowe metody dokonywania zakupdw czy sposoby poszukiwania najkorzystniejszej oferty sprzedazy towaru czy
ustugi. Podmioty funkcjonujagce na rynku handlu elektronicznego muszg by¢ gotowe do ciggtego
dostosowywania swojej oferty do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego w celu jak najlepszego zaspokojenia,
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zaréwno potrzeb konsumentoéw, jak i uzytkownikéw oferowanych systeméw. Zmiana kierunku rozwoju rynku e-
commerce badz rynku reklamy internetowej moze spowodowac koniecznos¢ dostosowania strategii i
produktow spétek zaleznych do nowych warunkéw, a tym samym wptyng¢ na wyniki Grupy Nokaut S.A.
Emitent ocenia to ryzyko jako srednie.

d) Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem dynamiki rozwoju rynku internetowego i

e-commerce

Rynek Internetu w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Rosnagca jest réwniez liczba
uzytkownikéw Internetu dokonujacych zakupdéw online w sieci. Pomimo optymistycznych przestanek
dotyczacych rozwoju rynku e-commerce nie mozna wykluczy¢ spadku dynamiki tych rynkéw, co mogtoby
negatywnie wptyngé na rozwéj tych rynkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

2. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta

a) Ryzyko zwigzane z wadliwym wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych

i sprawozdawczych spoétki publicznej

W przypadku gdy Emitent nie wypetni bgdZ nienalezycie wypetni obowigzki spétki publicznej, naraza sie na
sankcje przewidziane w Ustawie o ofercie i Ustawie o obrocie, w szczegdélnosci na wykluczenie, na czas
okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym czy natozenie kary
pienieznej do wysokosci 1000000 zt. W celu minimalizacji ryzyka Grupa Nokaut S.A. przeprowadzita
odpowiednie szkolenia dla osd6b odpowiedzialnych za wypetnianie obowigzkéw informacyjnych oraz
wspotpracuje z instytucjami doradczymi. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

b) Ryzyko zwigzane z realizacjg ewentualnych przejec

Istnieje ryzyko ztej oceny sytuacji finansowej podmiotéw, bedacych przedmiotem inwestycji. W przypadku
zrealizowania sie takiego ryzyka zakup spétki o ztej kondycji finansowej moze mieé¢ negatywny wptyw na
skonsolidowane wyniki Emitenta. Zarzad Spétki zobowigzuje sie dotozy¢ wszelkich staran, by ograniczy¢
mozliwos$¢ zrealizowania sie takiego ryzyka poprzez zatrudnienie wykwalifikowanych doradcéw prawnych i
finansowych. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i z wtérnym obrotem akcjami

a) Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Ceny papieréw wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od
ksztattowania sie relacji podazy do popytu, na ktdrg istotny wptyw majg m.in. sytuacja finansowo-ekonomiczna
Emitenta, ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym i wysokos¢ stép procentowych na rynku pienieznym.
Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajgcy papiery wartosciowe Emitenta nie bedzie mdgt ich zby¢ w dowolnym
terminie, w iloSci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych
strat, wynikajgcych ze sprzedazy papieréw wartosciowych Spétki po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia.
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W celu zwiekszenia ptynnosci akcji Emitent podpisat umowe z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. na petnienie
funkcji animatora na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Umowa zostata zawarta w dniu 27 lutego
2012 r. Emitent ocenia to ryzyko jako srednie.

b) Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub PDA lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu albo jesli Emitent
narusza przepisy obowigzujagce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW
m.in. w nastepujacych przypadkach:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

— nawniosek emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

— jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie =z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,
— w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

c) Ryzyka zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez

KNF za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne wynikajgce z
Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze:

— wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo
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— natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana,
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo
— zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158, lub 160, Komisja moze:

— wydacd decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
— natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo
— wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyze;j.
Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

4. Ryzyko dotyczace instrumentdow finansowych

Spotka narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spotka, sa:

— ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,
— ryzyko kredytowe,
—  ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmiany ceny, zwane tez ryzykiem okresu posiadania jest charakterystyczne dla rynku obligacji i wigze sie
z sytuacjg, w ktorej posiadacz obligacji zamierza je sprzedac¢ przed terminem wykupu. Spdétka Grupa Nokaut S.A
nie emitowata obligacji, wobec tego nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
—  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywéw pienieznych,

— stabilizacja wahan wyniku finansowego,
— wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozer budzetowych.

Spodtka nie zawierata transakcji instrumentami pochodnymi.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Nokaut S.A.

a) Ryzyko rynkowe

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw
odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowga. Spotka jest
narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z umowami leasingu finansowego. Emitent ocenia to ryzyko
jako niskie.

b) Ryzyko kredytowe

Emitent w sposéb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
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kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent dokonuje transakcji z kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.

W oparciu o historycznie ksztattujace sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nieobjete
odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci — wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i
nie zachodza obawy co do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkdw pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosé
podmiotdw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych jest
nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe nie byty wykorzystywane.

c¢) Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spodtka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
Srodkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

35. Informacja o systemie kontroli programu akcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Nokaut S.A. uchwatg nr 3/2013 z dnia 7 listopada 2013 roku
upowaznito Zarzad do nabycia akcji wtasnych serii B Spotki w celu ich umorzenia badz dalszej odsprzedazy.
Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 28/2013 z dnia 8 listopada 2013. Na pokrycie tgcznej ceny
nabycia Spoétka utworzyta kapitat rezerwowy, zgodny z uchwata nr 4/2013 z dnia 7 listopada 2013 roku.
Informacje o tym takze zamieszczono wyzej wspomnianym raporcie biezacym nr 28/2013. Wysokos¢
utworzonego kapitatu rezerwowego wyniosta 498 tys. zt.

Nabycie akcji nastgpito dnia 23 grudnia 2013 r. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym nr
34/2013. Na podstawie zawartych uméw emitent nabyt 81 500 akcji serii B o tgcznej wartosci 387 tys. zt.

Dnia 31 marca 2014 roku uchwatg nr 4/2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Nokaut S.A.
dokonato umorzenia 81 500 akcji. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym numer 12/2014 z dnia 31
marca 2014 roku. Nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia zostato pokryte wytgcznie z kwoty, moze by¢
przeznaczona do podziatu, tj. z kapitatu rezerwowego Spotki, utworzonego z zysku, w czesci, ktéra moze byc
przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 3/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabywania
akcji wtasnych Spétki Grupa Nokaut S.A. w celu ich umorzenia badz ich dalszej odsprzedazy oraz uchwaty nr
4/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spoétki. W celu sfinansowania powyiszego
wynagrodzenia za Akcje, zmniejszono kapitat rezerwowy Spétki o kwote rowng wartosci wynagrodzenia, tj. o
kwote 386 986,88 zt. W zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych obnizono takze kapitat podstawowy o kwote
8 150 zt.
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Na dzien 31.12.2014r. oraz na dzien publikacji Spétka Grupa Nokaut S.A. nie posiada akcji wtasnych do
umorzenia.

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. Zmiany w Zarzadzie

Dnia 28.01.2015 roku Pan Michat Jaskoélski oraz Pan Patryk Kitowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonkéw Zarzadu. Emitent informowat o tym w raportach biezgcych 2/2015 oraz 3/2015 z dnia 29.01.2015r.
Pan Michat Jaskélski przestat tym samym petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu Grupy Nokaut. Jednoczesnie Pan
Michat Jaskolski pozostaje na stanowisku Prezesa Zarzadu w Spotkach zaleznych Emitenta tj. Nokaut.pl Sp. z
0.0. oraz SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

Dnia tj. 29.01.2015 w raporcie biezgcym nr. 4/2015 Emitent poinformowat o oddelegowaniu cztonka Rady
Nadzorczej, Wojciecha Czerneckiego, do sktadu Zarzadu Spotki zgodnie z uchwatg nr 1/2015. Powotanie jak i
jednoosobowy sktad Zarzgdu ma charakter czasowy od dnia 29.01.2015 do dnia 31.03.2015.

2. Emisja akcji, podwyiszenie kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezgcym nr 5/2015 z dnia 26.02.2015 oraz raporcie biezgcym numer 6/2015, bedacym
uzupetnieniem raportu nr 5/2015, Emitent poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Grupa Nokaut S.A. majace sie odby¢ 25.03.2015. Gtosowaniu majg zosta¢ poddane zmiany w Radzie
Nadzorczej ,podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji akcji D jak réwniez zmiana nazwy
spotki.

Kapitat zaktadowy spotki ma zosta¢ podniesiony z obecnego poziomy 748 250 zt. do kwoty 1 603 154,60 zt
poprzez emisje 8 549 046 sztuk akcji serii D. Akcje serii D zostang zaoferowane Panu Wojciechowi
Czerneckiemu oraz spdétce Duratonic Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) wpisanej do
rejestru prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki, Departament Rejestru Spoétek i
Syndykow Mas Upadtosciowych za numerem HE 330369, w zamian za wktad niepieniezny w postaci tgcznie 99
udziatébw w kapitale zaktadowym HubStyle sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000479693, o wartosci nominalnej 100,00
kazdy i tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 9.900,00 zt, stanowigcych 75 kapitatu zaktadowego tej spofki,
przy czym Wojciech Czernecki wniesie wkfad niepieniezny w postaci 6 udziatéw w spdétce HubStyle sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na pokrycie 518. akcji serii D, a spdtka Duratonic Investments Limited z siedzibg w Nikozji
whiesie wkfad niepieniezny w postaci udziaty w spotce HubStyle sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na pokrycie
8.030.922 akcji serii D. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 1,24 zt

Podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupa Nokaut S.A. gtosowana tez bedzie uchwata w sprawie
zmiany Statutu Spétki, Nazwa spotki z Grupa Nokaut S.A. ma zosta¢ zmieniona na HubStyle S.A.

ZARZAD GRUPA NOKAUT S.A.
Data: 23.03.2015.

Wojciech Czernecki

p.o. Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupa Nokaut S.A. za 2014 rok

Ja nizej podpisany o§wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Grupy
Nokaut S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Nokaut S.A.

Os$wiadczam ponadto, iz roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Nokaut S.A. zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Nokaut S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Czlonkowie Zarzadu:

Wojciech Czernecki, p.o. Preges Zarzadn

Gdynia, dn. 23.03.2015 roku
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych za 2014 rok
(roczne sprawozdanie finansowe)

Grupa Nokaut S.A.

Ja nizej podpisany o§wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy Nokaut S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Czlonkowie Zarzadu:

Wojciech Czernecks, p.o. Preges Zarzadn

Gdynia, dn. 23.03.2015 roku

grupa nokaut

WWW.GRUPANOKAUT.PL



grupa nokaut

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU tADU
KORPORACYJNEGO
SPOLKI GRUPA NOKAUT
S.A.

grupa nokaut



ZASADY tADU KORPORACYJNEGO GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

Oswiadczenie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (z pdzniejszymi zmianami)

23 marca 2015 roku
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ZASADY tADU KORPORACYJNEGO GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

I. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Spotka Grupa
Nokaut S.A. oraz miejsca gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny wraz
z informacjg odnosnie przestrzegania postanowien zasad tadu korporacyjnego

Spoétka Grupa Nokaut S.A. (dalej Grupa Nokaut S.A., Emitent, Spoétka) jako Spodtka, ktorej akcje dopuszczone sg
do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.(GPW), podlega Dobrym
Praktykom Spoétek Notowanych na GPW.

W roku 2014 Emitent stosowat sie do wiekszosci zasad spisanych w dokumencie stanowigcym Zatgcznik do
Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku, obowigzujgcym od 1 stycznia 2013 roku.

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl

Il. Wskazanie w jakim zakresie Spotka Grupa Nokaut S.A. odstgpita od postanowien
zbioru zasad tadu korporacyjnego z wyjasnieniem przyczyn tego odstgpienia

W 2013 roku Grupa Nokaut S.A. odstgpita od przestrzegania kilku zasad tadu korporacyjnego przyjetych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, stanowigcym Zatgcznik do Uchwaty Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku Rady Gietdy, o czym poinformowata w raporcie tadu
korporacyjnego nr 1/2013 oraz raporcie nr 3/2013. Tre$¢ wspomnianych raportdw zawierajgcych opis
stanowiska Spotki do kazdej wytaczonej zasady, zostata zamieszczona w sekcji Relacji Inwestorskich na stronie
korporacyjnej Spotki.

Ponizej przedstawiono stanowisko Spdtki w odniesieniu do kazdej z zasad ze zbioru Dobrych Praktyk
uchwalonych 21 listopada 2012 roku, ktére na dzien publikacji niniejszego oswiadczenia zostaty wytgczone ze
stosowania przez Spétke (o ktorych Emitent informowat w raporcie tadu korporacyjnego nr 1/2013 z dnia 24
stycznia 2013 roku oraz raporcie nr 3/2013 z dnia 20 maja 2013 roku):

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych

Zasada nr 5. Spétka powinna posiadacd polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegdlnosci okreslaé¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw organéw nadzorujacych i
zarzadzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajacych spétki
powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

STANOWISKO SPOtKI: Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu zostaty okreélone w kontraktach menedzerskich
zawartych ze Spétka. O wynagrodzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie.

Zasada nr 9. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten

sposob kreatywnosc i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.

STANOWISKO SPOtKI: Spétka stoi na stanowisku, iz gléwnymi kryteriami wyboru sprawujacych funkcje w
Zarzadzie lub w Organie Nadzoru powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do
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sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym pte¢ osoby nie powinny stanowié¢ wyznacznika w
powyzszym zakresie.

Zasada nr 12. Spoétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢é wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;j.

STANOWISKO SPOtKI: Bioragc pod uwage koniecznos$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-
organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, Spétka nie
zdecydowata sie na chwile obecng na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnych
zgromadzeniach przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. W miare upowszechniania sie
stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego bezpieczerstwa jego stosowania,
Spétka rozwazy wprowadzenie go w zycie.

Il. Dobre praktyki realizowane przez Zarzad Spotki

Zasada nr 1. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprdécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

1.6. roczne sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z
przekazang przez Rade Nadzorczg oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzadzania ryzykiem istotnym dla spofki.

STANOWISKO SPOtKI: Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczacej sprawozdania z pracy
komitetéw oraz oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

1.7. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.

STANOWISKO SPOtKI: Zasada ta nie bedzie stosowana, gdyz w opinii Spotki publikacja pytari mogtaby
naruszyc interesy akcjonariuszy.

1.9a. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo

STANOWISKO SPOtKI: Spétka nie przewiduje zamieszczania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w
formie audio lub video, na swojej stronie internetowej. Uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu sg
publikowane przez Spétke w formie raportéw biezacych oraz publikowane na stronie internetowej Spoéfki, co
zdaniem Spotki zapewnia swobodny dostep do informacji w tym zakresie.

11l. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Zasada nr 1.3 rozpatrywac i opiniowa¢ sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

STANOWISKO SPO#KI: Statut Spétki oraz Regulamin dziatania Rady Nadzorczej nie przewiduja obowiazku
opiniowania spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zasada nr 8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w Radzie Nadzorczej powinien byé
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow

niewykonawczych (...).

STANOWISKO SPOtKI: W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja zadne komitety, przy czym Spétka nie
wyklucza, iz w przysztosci bedzie dazyta do powotania w ramach Rady Nadzorczej stosownych komitetow.
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Zasada nr 9. Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktorej
mowa w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorcze;j.

STANOWISKO SPOtKI: Zdaniem Spétki uregulowania dotyczace kompetencji Rady Nadzorczej zawarte w
obowigzujacych przepisach prawa, w potfaczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej sg wystarczajace,
tym samym Spotka nie decyduje sie na ich rozszerzenie.

Raportem o tadzie korporacyjnym nr 2/2013 z dnia 06 lutego 2013 roku Spdtka poinformowata, iz dostosowata
swojg strone internetowg do zalecen okreslonych w Dziale Il. Zasada 2. Spoétka aktualnie zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim z wytgczeniem elementéw
wskazanych w Dziale Il. Zasada 1. Pkt 3.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 10. Spoétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac¢ sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

STANOWISKO SPOtKI: Spétka odstapita od stosowania tej zasady, z uwagi na wysokie koszty oraz
obecng strukture akcjonariatu. W ocenie Spoétki publikowane raporty biezgce, materiaty oraz
informacje dotyczace walnych zgromadzen w sposdb przejrzysty zapewniajg dostep do istotnych
informacji w tym zakresie. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w
przysztosci.

lll. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej Grupy Nokaut S.A.
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. aby zapewni¢ sprawny przeptyw informacji pomiedzy funkcjonujacymi w
ramach struktury Grupy komérkami postuguje sie odpowiednio dostosowanym do potrzeb systemem kontroli
wewnetrzne;j.

W zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, ktére w sposéb jasny i rzetelny
obrazujg sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A., Grupa posiada dokumentacje opisujgca
przyjete zasady rachunkowosci. Dokumentacja zawiera przede wszystkim metody okreslajgce wycene aktywdw
i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego, reguluje takze sposéb prowadzenia ksigg rachunkowych oraz
okresla system ochrony danych.

Przyjete zasady stosowane sg w sposoéb ciggty pozwalajacy zapewnié poréwnywalnosé.
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Celem zabezpieczenia danych przed dostepem do nich oséb nieupowaznionych Spétka prowadzi ksiegi
rachunkowe w systemie informatycznym, w ramach ktdrego stosuje sie funkcyjne ograniczenia dostepu, w tym
dostep hastowy.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej regulujg takze przyjete Procedury okreslajgce poprawnosé
sporzadzania i publikacji okresowych raportéw finansowych. Rdwnorzednie z nimi Spétka i jej Grupa stosujg sie
do szeregu Regulamindw, okreslajgcych miedzy innymi obieg informacji poufnych w ramach Grupy Kapitatowe;.

W zwigzku z przyjetymi regulacjami Cztonkowie Zarzadu Grupy Nokaut S.A. zatwierdzaja sporzadzone raporty
okresowe, uprzednio poddajgc je stosownej weryfikacji. Okresowe raporty budowane sa w oparciu o rzetelnie
zebrane dane oraz informacje przekazywane przez osoby zarzadzajace poszczegélnymi komdrkami
organizacyjnymi w Grupie.

Dla wtasciwej kontroli i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych,
Spétka przekazuje sporzadzone skonsolidowane oraz jednostkowe roczne sprawozdania finansowe do badania
przez biegtego rewidenta wybranego wczesniej Uchwatg Rady Nadzorczej. Przegladowi przez biegtego
rewidenta poddawane sg natomiast jednostkowe oraz skonsolidowane pétroczne sprawozdania finansowe.

IV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow 1z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Struktura Akcjonariatu Spoétki Grupa Nokaut S.A uwzgledniajgca co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosdw na
dzien 31.12.2014 roku i na dzien publikacji niniejszego Oswiadczenia:

- _---

2 031 000 27,14% 2 031000 27,14%

_ 988 000 13,21% 988 000 13,21%

Na mocy otrzymanych zawiadomien w trybie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29
lipca 2005 roku poprzez raporty biezgce: 6/2014 z dnia 21.01.2014, 8/2014 z dnia 31.01.2014, 15/2014 z dnia
23.04.2014 roku, 16/2014 z dnia 24.04. 2014 roku, 17/2014 z dnia 24.04.2014, 21/2014 z dnia 24.04.2014 roku,
22/2014 z dnia 27.05.2014, 26/2014 z 16.06.2014, 31/2014 z 30.07.2014; 33/2014 z 12.09.2014 oraz 36/2014 z
18.12.2014 roku Emitent wskazywat zmiany zachodzgce w stanie posiadania Akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow.

Tresci raportéw wskazujgce zachodzgce zmiany dostepne sg na korporacyjnej stronie internetowej Emitenta w
zaktadce Relacji Inwestorskich.
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V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z wiedzg Spoétki Grupa Nokaut S.A, na dzield publikacji niniejszego oswiadczenia nie ma posiadaczy
papieréw wartosciowych, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki Grupa Nokaut
S.A.

Wyemitowane akcje Grupy Nokaut S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Pozostajg réwne, a kazda akcja daje
prawo wykonania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

VI. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu i w przenoszeniu prawa wtasnosci
papierow wartosciowych

Akcjonariuszom Spotki Grupa Nokaut S.A. nie przystugujg inne prawa gtosu niz wynikajace z posiadanych akcji,
przy czym nie majg miejsca zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

VII. Zasady powotywania i odwotywania osdb zarzgdzajacych oraz ich uprawnienia,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad jest organem statutowym spétki Grupa Nokaut Spotka Akcyjna (,Spotka”), ktéry pod przewodnictwem
Prezesa Zarzadu kieruje dziatalnoscig Spoétki i dziata w jej imieniu na podstawie Kodeksu spétek handlowych
(,KSH”), Statutu Spoétki, uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki, uchwat Rady Nadzorczej, Regulaminu Zarzadu,
regulamindw innych organdéw Spotki w zakresie uwzgledniajgcym funkcje, role, dziatanie lub zaniechanie
Zarzadu lub poszczegdlnych jego cztonkdw, jak rowniez innych regulacji obowigzujgcych w Spédtce.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkéw powotywanych na okres trzech lat.
Sktad  ilosciowy  Zarzadu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.
Rada Nadzorcza Spétki takze powotuje i odwotuje Cztonkdw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu wybierani sg na okres
wspolnej kadencji. Jezeli jednak w trakcie trwania kadencji Zarzagdu Spotki dokonano wyboru uzupetniajgcego
lub rozszerzajgcego, mandat nowopowotanego cztonka Zarzagdu wygasa rownoczesnie z mandatami
pozostatych cztonkéw Zarzadu Spétki.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj
cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem. W przypadku
zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli uprawniony jest cztonek zarzadu dziatajgcy
samodzielnie. Prokura moze by¢ udzielona na piSmie na podstawie jednomysinej uchwaty wszystkich cztonkéw
Zarzadu. Jednoczesnie Prokura moze by¢é odwotana w kazdym czasie poprzez pisemne oswiadczenie
skierowane do prokurenta i podpisane przez ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg wiekszoscig gtosow. W razie rownosci gtoséw decydujacy gtos przystuguje Prezesowi
Zarzadu.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu Grupy Nokaut S.A. uchwalany przez
Rade.

W mysl Regulaminu Zarzadu, Zarzad jest statym organem zarzadzajgcym Spodtka i reprezentujgcym jg we
wszystkich sprawach nie zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
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Zarzad Spotki obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem Spétki i prowadzi¢ sprawy Spétki oraz wykonywac swe
obowigzki z najwyzszg starannoscia, wynikajaca z profesjonalnego charakteru tej dziatalnosci.

Do obowigzkow Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

a) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢ nie pdzniej
niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

b) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa,

¢) prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

d) przedktadanie Radzie Nadzorczej Spétki sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie podziatéw
zysku, zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,

e) prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spotki oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Spétki i jej biezgcej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym spotek
publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

f) przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

g) wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wskazany przez
niego cztonek Zarzadu,

h) niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawne;j
Spotki lub istotnych naruszeniach umow, ktérych Spotka jest strong,

i) sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej
na nastepny rok obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

Poza wyzej wymienionymi kompetencjami, w gestii uprawnien Zarzadu lezy takze mozliwos$¢ ustanawiania
Schematu Organizacyjnego Spétki oraz wyznaczanie dyrektorow i kierownikdéw poszczegdlnych dziatéw,
oddziatéw i jednostek Spotki. Zarzad wykonuje funkcje przetozonego wobec kierownikéw i dyrektorow
poszczegdlnych dziatéw, oddziatéw i jednostek Spoétki. W razie watpliwosci przyjmuje sie, ze przetozonym
pracownika jest Prezes Zarzadu. Wewnetrzny podziat kompetencji poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu jest
dokonywany stosowng uchwata Zarzadu.

W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spétce, kazdemu cztonkowi Zarzadu przyporzadkowane s3
poszczegdlne dziaty i jednostki organizacyjne Spétki. Mozliwe jest podporzadkowanie okreslonych jednostek
lub dziatéw Spétki catemu Zarzadowi. Cztonka Zarzadu bezposrednio wiasciwego i odpowiedzialnego za dang
jednostke organizacyjng Spotki, moze w przypadku nieobecnosci zastepowac inny cztonek Zarzadu.

Bezposrednio witasciwy i odpowiedzialny cztonek Zarzgdu zobowigzany jest dotozy¢ staran w celu biezgcego
informowania Zastepcy, w miare mozliwosci i koniecznosci, o istotnych sprawach jednostek organizacyjnych.
Bezposrednio odpowiedzialny cztonek Zarzagdu omawia sprawy jednostki organizacyjnej z Zastepcg, dgzac przy
tym do uzyskania zgodnego stanowiska. Jesli osiggniecie zgodnego stanowiska nie jest mozliwe, sprawe nalezy
przedstawi¢ catemu Zarzagdowi w celu podjecia uchwaty. Podporzadkowanie jednostek organizacyjnych
poszczegdlnym cztonkom Zarzadu nie narusza odpowiedzialnosci cztonkdw Zarzadu Spétki wynikajgcej ze
Statutu, KSH oraz innych przepiséw prawa.
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Zarzad moze powierzy¢é, w drodze uchwaty, poszczegdlnym cztonkom Zarzadu realizacje oraz nadzér nad
sprawami bedacymi w kompetencji Zarzagdu w Scisle oznaczonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za
powierzone zadania sktada Zarzadowi pisemne sprawozdanie z wykonanych zadan, nie rzadziej niz raz na 30
dni. W uzasadnionych przypadkach termin ten moze by¢ wydtuzony do 45 dni.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
Statutem, tak aby umozliwi¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy Spétki. Do uprawnien
Zarzadu nalezy udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Prezes Zarzadu powinien w taki sposob sporzadzi¢ plan urlopéw i dtuzszych wyjazdéw stuzbowych cztonkéw
Zarzadu, badZz w taki sposdb zorganizowal plan posiedzern Zarzadu, aby Zarzad byt zawsze zdolny do
podejmowania uchwat.

Kazdy cztonek Zarzadu prezentuje na posiedzeniach Zarzagdu wazne kwestie dotyczace podporzagdkowanych mu
jednostek organizacyjnych Spétki i poddaje je pod dyskusje oraz uchwaty. Kazdy cztonek Zarzadu jest
uprawniony w granicach wynikajgcych z KSH, Statutu Spotki, Regulaminu Zarzadu oraz innych Regulamindw
Spoétki do podejmowania decyzji w sprawach jednostek organizacyjnie mu podlegtych. Jednoczesénie, kazdy
cztonek Zarzadu jest uprawniony do udzielania wskazowek dotyczgcych zarzadzania réwniez jednostkom
organizacyjnym podlegtym innym cztonkom Zarzadu w sprawach niecierpigcych zwtoki. W takim przypadku
cztonek Zarzadu jest obowigzany poinformowac cztonka Zarzadu bezposrednio odpowiedzialnego za danag
jednostke organizacyjng o udzielonych wskazéwkach.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do sktadania Radzie Nadzorczej sprawozdan szczegdétowo okreslonych w
Statucie lub Regulaminach innych organéw Spoétki. Zarzad powinien rowniez, na zadanie uprawnionego organu
Spotki, sktada¢ mu sprawozdania niezbedne temu organowi do prawidtowego wykonywania jego zadan.

Zarzad Spotki Grupa Nokaut S.A. nie posiada uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgji.
Zgodnie z przepisami prawa zawartymi w KSH we wspomnianej kwestii decyzje podejmuje walne
zgromadzenie.

VIIl. Zasady zmiany Statutu Spotki Grupa Nokaut S.A.

Zgodnie z art. 430 KSH Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Nokaut S.A. dokonuje zmian w Statucie poprzez
podjecie stosownej uchwaty. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg umieszczane w protokole sporzadzonym przez
notariusza, pod rygorem niewaznosci. W protokole stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia, jego zdolnos¢ do powziecia uchwat oraz powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale liczbe akgji, z
ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, faczng liczbe waznych
gtosow, liczbe gtoséw ,,za”, ,przeciw” oraz ,,wstrzymujgcych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy.

Uchwalong zmiane w Statucie Zarzad Grupy Nokaut S.A. zgtasza do Sgdu Rejonowego, nie pdziniej jak trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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IX. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie obraduje wedtug zasad okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych, Statucie Spétki oraz
Regulaminie Walnego Zgromadzenia, ktéry szczegdétowo okresla zasady i tryb posiedzen Walnego
Zgromadzenia spotki Grupa Nokaut S.A., zaréwno zwyczajnych jak i nadzwyczajnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie zamieszczone na stronie
internetowej spoétki, ktére powinno by¢é dokonane najpdiniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadac
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku jego obrad, a takze
whniosek o zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad, zgtaszane przez uprawnione
podmioty, powinno by¢ ztozone Zarzgdowi Spotki na pismie lub w postaci elektronicznej oraz uzasadnione w
sposob pozwalajgcy na podjecie uchwat z nalezytym rozeznaniem. Projekty uchwat proponowanych do
przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom
wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza uzna wydanie opinii za uzasadnione przed
Walnym Zgromadzeniem, czasie umozliwiajagcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny z uwzglednieniem
postanowien Kodeksu spétek handlowych.

Obstuge techniczng i organizacyjng obrad Walnego Zgromadzenia zapewnia Zarzad Spotki. Zarzad zwota
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie 2 tygodni od daty zgtoszenia

Whiosku przez Akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu Zaktadowego.

Akcjonariusze uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed wejsciem na sale obrad okazujg
dowdd tozsamosci i potwierdzaja obecnos¢ wtasnorecznym podpisem na liscie oséb uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu wytozonej przy wejsciu na sale obrad oraz odbierajg karty do gtosowania
przygotowane przez Zarzad Spoétki.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢é w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu przez osobe uprawniong do jego reprezentacji lub przez
petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci lub
udzielone w postaci elektronicznej i dotgczone do protokotu Walnego Zgromadzenia. W przypadku obecnosci
na Walnym Zgromadzeniu zaréwno akcjonariusza jaki i jego petnomocnika, prawo gtosu przystuguje wytgcznie
akcjonariuszowi.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki lub inna osoba przez niego wskazana. W
razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad,
po czym sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie
przeprowadza wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
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Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia, informuje o
ogtoszeniu dokonanym zgodnie z art. 402 - 402’ kodeksu spotek handlowych oraz stwierdza obecnosé
notariusza sporzgdzajgcego protokot z obrad Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza sprawdzenie listy obecnosci a nastepnie ogtasza ilu
uczestnikdw jest obecnych na zgromadzeniu, podajac liczbe akcji i gtoséw reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia podpisuje liste obecnosci i zarzadza wytozenie jej do wgladu
akcjonariuszy podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych jedng dziesigtg czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, sprawdzenia listy obecnosci dokonuje wybrana w tym celu komisja sktadajaca sie z
trzech oséb. Wnioskodawca ma prawo wyboru jednego cztonka tej komisji. W przypadku watpliwosci, co do
prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub wykonywania przez nig prawa gtosu,
komisja, o ktérej mowa, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig gtosdw przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu.
Osoba zainteresowana moze odwotaé sie od decyzji komisji do Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie
podejmuje decyzje o dopuszczeniu danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu w drodze uchwaty,
bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych.

Walne Zgromadzenie moze wybra¢ Komisje Skrutacyjng sposrdd zgtoszonych przez uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia kandydatow, do obowigzkéw ktoérej nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego
glosowania oraz ustalanie i ogtaszanie wynikéw gtosowania.

Po stwierdzeniu, iz Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat, Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia zarzadza gtosowanie nad przyjeciem porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze
podejmowaé¢ uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczace zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia pokreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, przy czym zgdanie
nie moze by¢ zgtoszone pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu obrad i moze
by¢ ztozone w postaci elektronicznej. Akcjonariusz lub akcjonariusze w spotce publicznej reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadaé umieszczenia pokreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, przy czym Zzadanie nie moze by¢ zgtoszone pdiniej niz na
dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu obrad i moze by¢ ztozone w postaci
elektroniczne;j. Akcjonariusz
lub akcjonariusze, reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki, majg prawo
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdétka niezwtocznie ogtasza na stronie
internetowej projekty uchwat.

Akcjonariusze podczas obrad Walnego Zgromadzenia majg prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Jezeli w jednej sprawie zgtoszone sg propozycje uchwat obejmujgce rdoiny zakres, w pierwszej kolejnosci
odbywa sie gtosowanie nad propozycjami najdalej idgcymi.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej posiadanej akcji.
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Uchwaty Walnego Zgromadzenia s3 umieszczane w protokole sporzadzonym przez notariusza, pod rygorem
niewaznosci. Na zgdanie uczestnika Walnego Zgromadzenia zamieszcza sie w protokole jego os$wiadczenie
ztozone na pismie.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzajac wyczerpanie porzgdku obrad zamyka obrady Walnego
Zgromadzenia.

Doktadnie sprecyzowany sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia wraz z jego zasadniczymi uprawnieniami
oraz prawami akcjonariuszy zawiera przyjety Regulamin Wlanego zgromadzenia Spétki Grupa Nokaut S.A., ktéry
Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej w zakfadce ,Relacje Inwestorskie”

X. Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego
organow zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki Grupa Nokaut S.A. oraz zasady
ich dziatania oraz ich komitetow

Zakres kompetencji, obowigzkdéw i uprawnien oraz zasady funkcjonowania organdw zarzadzajgcych oraz
nadzorujacych okreslono w Statucie, Regulaminie Zarzgdu Spotki Grupa Nokaut S.A. oraz Regulaminie Rady
Nadzorczej Spotki, ktdrych tresé dostepna jest na stronie internetowej Spotki w sekcji Relacje Inwestorskie.

Zarzad jest organem zarzadzajgcym spotki Grupa Nokaut S.A., ktéry pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu
kieruje dziatalnoscig Spotki i dziata w jej imieniu.

W roku obrotowym 2014 w sktad osobowy Zarzgdu Spoétki wchodzili:

Michat Jaskdlski — Prezes Zarzadu,

Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzadu,

Patryk Kitowski — Cztonek Zarzgdu.

Na dzien publikacji niniejszego Oswiadczenia Zarzad Spodtki pracuje w ponizszym sktadzie:

Wojciech Czernecki oddelegowany cztonek Rady Nadzorczej na okres od dnia 29 stycznia 2015 roku do dnia 31
marca 2015 roku petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu.

Emitent informowat poprzez raport biezacy, iz w dniu 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwaty nr 3/2014 i 4/2014, na mocy ktdrych ustalono sktad Zarzadu Grupy Nokaut S.A. na nowg kadencje. W
sktad Zarzadu powotano: Pana Michata Jaskdlskiego, powierzajgc mu z dniem nastepujgcym po dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowym 2013 funkcje
Prezesa Zarzadu oraz Pana Patryka Kitowskiego, powierzajgc mu z dniem nastepujgcym po dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowym 2013 funkcje Cztonka
Zarzadu., natomiast dnia 29 stycznia 2015 roku Emitent informowat poprzez raporty z dnia 29 stycznia 2015
roku nr 2/2015, 3/2015 o rezygnacji Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spoétki, ponadto poprzez raport nr
4/2015 Emitent informowat o oddelegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Czerneckiego do sktadu
Zarzadu i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu na okres od dnia 29 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca
2015 roku.

Zgodnie z zapisanymi postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad Spoétki obowigzany jest zarzadzac
majgtkiem Spotki i prowadzi¢ sprawy Spoétki oraz wykonywaé swe obowigzki z najwyzszg starannoscia,
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wynikajaca z profesjonalnego charakteru tej dziatalnosci. Reprezentuje Spétke we wszystkich sprawach nie
zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Do obowigzkow Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

a) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢ nie pdzniej
niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

b) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa,

c) prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

d) przedktadanie Radzie Nadzorczej Spétki sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie podziatéw
zysku, zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,

e) prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spotki oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Spétki i jej biezgcej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym spotek
publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

f) przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

g) wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wskazany przez
niego cztonek Zarzadu,

h) niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawne;j
Spotki lub istotnych naruszeniach umow, ktérych Spotka jest strong,

i) sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej
na nastepny rok obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

Cztonek Zarzadu Spotki powinien uchyli¢ sie od dziatan nielojalnych wobec Spétki, zmierzajgcych wytacznie do
uzyskania przez niego jakichkolwiek korzysci. Cztonek Zarzadu jest zobowigzany poinformowac na pisSmie organ
wskazany w Statucie o kazdej swojej dziatalnosci, ktéra moze by¢ uznana za naruszenie zakazu konkurencji.
Zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci konkurencyjnej udziela w imieniu Spotki Rada Nadzorcza w formie
pisemnej.

Organem nadzorczym Spodtki Grupa Nokaut S.A. jest Rada Nadzorcza. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie, na kadencje wynoszgcg pie¢ lat.

Rada Nadzorcza Spotki Grupa Nokaut S.A. w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 oraz na dzien publikacji
niniejszego Oswiadczenia funkcjonuje w skfadzie:

Wojciech Czernecki — Przewodhniczqcy Rady Nadzorczej,
Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W roku obrotowym 2014 w sktadzie Rady Nadzorczej zachodzity nastepujgce zmiany: Marcin Wezyk i Dariusz
Piszczatowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, na ich miejsce Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 16 stycznia 2014 roku powotato Wojciecha Czerneckiego, Macieja
Filipkowskiego oraz Barttomieja Gola.

Dnia 9 maja 2014 r. Cztonek Rady Nadzorczej- Barttomiej Gola ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.
Informowano o tym w raporcie biezgcym numer 19/2014 z dnia 10 maja 2014r.

Dnia 12 wrzednia 2014 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Marcin Marczuk ztozyt rezygnacje z
petnienia sprawowanej funkcji ze skutkiem na dzien poprzedzajacy dzien najblizszego walnego zgromadzenia
Spotki. Pan Marcin Marczuk zrezygnowat z petnienia funkcji z przyczyn osobistych. Informowano o tym w
raporcie biezagcym numer 32/2014 z dnia 12 wrzesnia 2014r.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 4 marca 2014 roku dokonano wyboru przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Funkcje tg powierzono Panu Wojciechowi Czerneckiemu.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu oséb. Sktad ilosciowy Rady Nadzorczej danej kadencji ustala
Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na kadencje wynoszacg
pie¢ lat. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;.

Rada dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia,
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz regulamindw pozostatych organéw Spotki w zakresie uwzgledniajgcym role,
funkcje, dziatanie lub zaniechanie Rady Nadzorczej oraz poszczegdlnych jej cztonkow, jak rowniez na podstawie
innych regulacji obowigzujgcych w Spétce.

Cztonkiem Rady nie moze by¢ cztonek Zarzadu Spotki, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu
oraz zatrudniony w Spodfce gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat ani inna osoba podlegajaca
bezposrednio cztonkowi Zarzadu lub likwidatorowi Spéfki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Szczegétowy sposéb zwotywania i odbywania posiedzen Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady
Nadzorcze;j.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkdéw zatrudnienia kazdego
cztonka Zarzadu,

b) powotanie i zmiana biegtych rewidentow Spotki,
c) uchwalanie regulaminu Zarzadu,

d) podejmowanie uchwat w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci,

e) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem na kwote przewyziszajaca
réwnowarto$é 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych).

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie zgody w wybranych sprawach dotyczgcych spotki
zaleznej.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

We wszystkich sprawach nalezgcych do kompetencji Rady Nadzorczej za wyjatkiem wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotania cztonkéw Zarzadu oraz odwotania cztonkéw Zarzadu,
uchwata podjeta poza posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ jest tak samo wazna jak uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym
posiedzeniu Rady Nadzorczej, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaty.

Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety. W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje jego cztonkdw, a takze okresla sposéb jego organizacji. Rada Nadzorcza moze powotywac komitety
state lub ad hoc, dziatajace jako kolegialne organy pomocnicze i opiniotwdrcze Rady Nadzorczej. Na dzien
publikacji niniejszego oswiadczenia w ramach Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Grupa Nokaut S.A. nie zostaty
ustalone komitety.

W zwigzku z faktem, iz Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z pieciu cztonkdw, nie jest koniecznym powotywanie

wyodrebnionego Komitetu Audytu. Walne Zgromadzenie postanowito powierzy¢ kompetencje Komitetu
Audytu Radzie Nadzorczej Spofki.

Wojciech Czernecki

p.o. — Prezes Zarzadu
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