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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AWBUD S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego AWBUD S.A.
z siedzibg w Fugasowce przy ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 142,101 tysiecy ziotych,

e sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujgce strate netto w kwocie 4.343 tysiecy ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wilasnego o kwote 4.343 tysiecy
ziotych,

o sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $Srodkéw pienieznych o kwote
9.431 tysiecy ztotych,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego =z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki oraz
cztonkowie organu hadzorujgcego sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposoéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$c¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii © sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i ocene znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe AWBUD S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;
Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (,MSR”), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a
zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

W imieniu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Kr y’ST f Dziekenski
{ \ n
lzbs VLD (Qu IQQM

Kluczowy Biegly rewident nr ewid. 10089
Biegly reprezentujgcy podmiot

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
AWBUD S A.

~ ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spodtka dziata pod firmg AWBUD S.A.
Siedzibg Spoiki jest Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec

Spotka zostata zarejestrowana dnia 28 czerwca 2001 w Sadzie Rejonowym dla miasta Czestochowy,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000023958.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 712-015-76-18 (NIP 5 wydany dnia 26 lipca 2011)
przez Naczelnika Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Urzad statystyczny nadat Spotce numer identyfikacyjny REGON 430046288.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg miedzy innymi:

e roboty budowlane zwigzane z wnoszeniem budynkow,

e produkcja wyrobdw budowlanych z betonu,

e roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,

e wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych.

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit
4.121.473,00 ztotych i dzielit sie na 8.242.946,00 akcji zwyktych serii A1 o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda.

Na dzien bilansowy zgodnie z informacjg uzyskang od Spdétki struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego
byta nastepujaca:

o .  Liczba WartosC —y 4ziat % w kapitale
Udzialowiec Liczba akcji A nominalna
gtosoéw akgj podstawowym
Petrofox Sp. z 0.0. 5.167.636 5.167.636 2.583.818,00 62,69%
Impera Capital S.A. 1.723.335 1.723.335 861.667,50 20,91%
Pozostali akcjonariusze 1.351.975 1.351.975 675.987,50 16,40%
Razem 8.424.946 8.424.946 4.121.473 100,00%

W badanym okresie nastgpita zmiana wysokoséci kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 6 sierpnia 2014
roku uchwatg nr 4/2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo decyzje o obnizeniu kapitatu
zakladowego z kwoty 82.429.460 ziotych do kwoty 4.121.473 ziotych. Obnizenie kapitatu zakladowego
nastgpito poprzez obnizenie a nastepnie scalenie wartosci nominainej kazdej akcji z kwoty 1 ztoty do
kwoty 0,05 ztotych za akcje.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto pokrycie strat poniesionych przez Spotke w poprzednich
latach. Kwotg 25.321.536,53 zt pokryto strate z roku 2013, natomiast pozostatg kwote 52.986.450,47 zt
pokryto straty z poprzednich lat.

Na mocy Uchwaly nr 4/2014 z dnia 28 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta wszystkie dotychczas wyemitowane przez Emitenta akcje zwykte na okaziciela,
zostaly oznaczone jako jedna nowa seria A1 w ilosci 82 429 460 sztuk. Nastepnie podwyzszono
wartos¢ nominalng kazdej jednej akcji serii A1 dotychczas wyemitowane] przez Spotke z kwoty 0,05 zt
do kwoty 0,50 zt poprzez pofgczenie (scalenie) 10 dotychczasowych akcji serii A1 o wartosci
nominalnej 0,05 zt w jedna akgcje serii A1 o wartosci nominalnej 0,50 zt.

Wskutek polgczenia (scalenia) akcji nastgpito zmniejszenie ilosci akcji serii A1 wyemitowanych
dotychczas przez Emitenta z ilosci 82 429 460 do ilosci 8 242 946.

Potgczenie (scalenie) akcji nastgpito bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki, ktory wynosi
4.121.473,00 zt.

Istotne zmiany struktury wiasnosci kapitatu zaktadowego w badanym okresie opisane sg w Nocie 30
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Rokiem obrotowym Spotki jest okres 12 miesiecy, rozpoczynajacy sie 1 stycznia, a koriczacy sie
31 grudnia.

Spoétka dziata w ramach grupy kapitatowej AWBUD S.A. jako jednostka dominujgca i traktuje wszystkie
podmioty dziatajgce w ramach tej grupy jako podmioty powigzane.

Spoétka posiada podmioty zalezne i stowarzyszone.

Spotka na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadata 100% udziat w kapitale podstawowym
w nastepujacych podmiotach:

Udziat w kapitale

Nazw spolia zakltadowym spoiki
Instal-Lublin Sp. z 0.0. 100%
Geoclima Sp. z o.0. 100%
Probau Invest Sp. z 0.0. 100%

Spotka jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej sporzgdza skonsclidowane sprawozdanie
finansowe.

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i na
moment wydania opinii w sktad Zarzadu wchodzili:

- Michat Wuczynski — Prezes Zarzadu
- Mariusz Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu
- Andrzej Wuczynski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nastgpita zmiana w skiadzie Zarzadu. 3 marca 2014 roku z funkcji Cztonka
Zarzadu zrezygnowat Pan Wojciech Gorecki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata Zarzad na
kolejng trzyletnig kadencje, tj. uchwatg nr 3 powotata Pana Michata Wuczynskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu, uchwatg nr 4 Pana Mariusza Jedrzejczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
oraz uchwatg nr 5 Pana Andrzeja Wuczynskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnosc Spotki w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku zamkneta sie stratg
w wysokosci 25.321 tysiecy zlotych. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku zostalo zbadane przez firme Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. Kluczowy
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Raport z badania sprawozdania finansowego
AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

biegly rewident, Janusz Biatecki (nr ewid. 9783) wydat o tym sprawozdaniu w dniu 21 marca 2014 roku
opinie bez zastrzezen z uwagg, dotyczacg nastepujgcych kwestii:

,Nota 4.1 zawierata informacje, iz Spotka byta strong postepowan spornych z klientami. Zdaniem
Zarzadu Spotki w jednostkowym sprawczdaniu finansowym za rok 2013 ujeto kwoty odpisow i rezerw,
ktore odzwierciedlajg szacunki dotyczgce dajacych sie przewidzie¢ na dzien sporzadzenia tego
sprawozdania skutkow prowadzonych spordw. Niemniej jednak biegty rewident zwrdcit uwage, iz ocena
ryzyka, a tym samym kwoty odpisow i rezerw mogg ulec zmianie po uzyskaniu przez Spotke
dodatkowych informaciji. Spetnione zostaty przestanki art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, w zwigzku
z czym Zarzad zobowigzany jest do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki celem
podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spoiki.”

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwatg nr 5 z dnia 27 maja 2014 roku. Zgodnie z
postanowieniem uchwaty nr 9 z dnia 27 maja 2014 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto decyzje, iz strata z roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2013 roku w kwocie
25.321 tysiecy zlotych zostanie pokryta poprzez obnizenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 5 czerwca 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
4 sierpnia 2014 roku, zawarte] pomiedzy Spdtkg AWBUD S.A. a firmg TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Murawa 12-18, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego (nr ewidencyjny 10089)
w dniach od 3 marca 2015 roku do 23 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spétki w dniach od
3 do 6 marca 2015 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 czerwca 2014 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z ©.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Dziekorski
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77,
poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym Spoftki
AWBUD S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostepnicno wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez
udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzadu Spoiki z dnia 23 marca 2015 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majgtkowa w pordwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci 01.01.2014 01.01.2014
z rachunku zyskow i strat (w tys. ziotych) -31.12.2014 -31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 168 640 231 593
Koszt wiasny sprzedazy (166 098) (225 498)
Pozostate przychody operacyjne 1375 971
Koszty sprzedazy (3 489) (2311)
Koszty ogoinego zarzgdu (5 295) (5539)
Pozostate koszty operacyjne (147) (430)
Przychody finansowe 1 560 903
Koszty finansowe (2 115) (1278)
dessy aktuahz.'UJaLce wartos¢ udziatow (akcji) ) (25 270)
jednostek zaleznych

Podatek dochodowy 1226 1538
Zysk (strata) netto (4 342) (25 321)
Plynnosé finansowa i efektywnosé 31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik ptynnosci | 0,96 1,01
Wskaznik ptynnosci Il szybki 0,96 1,00
Szybkosc obrotu naleznosciami w dniach 156 119
Stopien sptaty zobowigzan w dniach 176 126
Szybkos¢ obrotu zapasdw w dniach 1 1
Wskazniki struktury 31.12.2014 31.12.2013
Udziat majatku trwatego w aktywach ogdtem 37.9% 34,7%
Udziat majatku obrotowego w aktywach cgétem 62,1% 65,3%
Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogotem 32,7% 32,4%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogétem 67,3% 67,6%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku zakonczonym 31 grudnia
2014 roku nastepujacych tendencji:

Ze wzgledu na strate wygenerowang w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014, jak i
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 odstgpiono od analizowania wskaznikéw
rentownosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej | spadt z poziomu 1,01 w roku zakonczonym 31 grudnia 2013
roku do poziomu 0,96 w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku. Wskaznik plynnosci
finansowej |l spadt z poziomu 1,00 w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku do 0,96 w roku
zakonczonym 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik cyklu rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu $rednio z 119 dni w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2013 roku do 156 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.

Cykl rotacji zobowigzan w roku ulegt wydtuzeniu srednio z 126 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku do 176 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik obrotu zapasow w roku 2013 nie ulegt zmianie w poréwnaniu z rokiem poprzednim
i wyniost 1 dzien w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2014 roku.
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o Wskazniki struktury majgtku wskazujg na zwiekszenie udziatu wartosci majgtku trwatego
w aktywach ogotem w porownaniu z rokiem poprzednim,

s Wskazniki struktury kapitatu wskazujg na zmniejszenie udzialu wartosci kapitatu wiasnego
w pasywach ogdlem w poroéwnaniu z rokiem poprzednim.

Il INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidlowo$é¢ stosowanego systemu ksiegowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegolnosci dotyczacej: okreslenia roku obrotowego i wchodzgcych w jej skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordw.

Przyjete podczas sporzadzania sprawozdania finansowego przez Spoétke zasady rachunkowo$ci
sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i byly stosowane w sposob ciggly.

W  Spolce stosowany jest komputerowy system  ewidencji  ksiegowej  Symfonia,
w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujgcych w Spotce.
Symfonia posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

System umozliwia automatyczne ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych dotyczgcych transakcji
wewnatrzgrupowych, a nastepnie ich state monitorowanie. Opis systemu informatycznego spetnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. c) ustawy.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat prawidiowo wprowadzony na dzien
1 stycznia 2014 roku jako bilans otwarcia.

W zbadane] przez nas czesci, udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacija
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow | pasywoéw w zakresie oraz w terminach

i z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwetaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach Spofki.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.
W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzy$ci ustalenia i wdrozenia okreslonych zasad
i procedur kontroli wewnetrznej.

TPA Horwath



Raport z badania sprawozdania finansowego
AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Podczas planowania badania sprawozdan finansowych Spoétki AWBUD S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku wzielismy pod uwage system kontroli wewnetrznej Spotki w celu okreslenia
naszych procedur na potrzeby badania sprawozdan finansowych.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Struktura wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Rzeczowe aktywa trwate Wartos¢ w tys. zlotych
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 295
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowe] i wodnej 5717
Urzadzenia techniczne i maszyny 230
Srodki transportowe 797
Inne $rodki trwate 166
Razem 7 208

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych zostat prawidtowo
przedstawiony w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Inwestycje diugoterminowe

Struktura wartosci inwestycji diugoterminowych na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Inwestycje dlugoterminowe Wartos¢ z tys. ztotych
Nieruchomosci 633
Udziaty lub akcje w jednostkach powiazanych 35012
Razem 35 645

Nota 22 i 23 do sprawozdania finansowego prawidlowo prezentuje szczegotowe informacje o zmianach
w inwestycjach dtugoterminowych Spotki.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne na dziery 31 grudnia 2014 roku wynosity 2 846 tys. ztotych.

Szczegolowy zakres zmian wartosci pozostatych wartosci niematerialnych zostat prawidtowo
przedstawiony w nocie 16 dodatkowych informaciji i objadnien do sprawozdania finansowego.

Zapasy

Stan zapasow wykazanych na dzien 31 grudnia 2014 roku stanowig gtownie materialy o wartosci
162 tys. ztotych oraz towary o wartosci 4 tys. zlotych. Inwentaryzacja zapasow zostata przeprowadzona
zgodnie z wymaganiami i terminami okreslonymi przez ustawe o rachunkowosci.

Na podstawie przeprowadzonego spisu z natury odnotowano rdznice inwentaryzacyjne, ktore
poprawnie ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Nalezno$ci krotkoterminowe

Wartosé naleznosci krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 74.353 tysigce ztotych
i sktadata sie z nastepujgcych pozyciji:
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Naleznosci krotkoterminowe Wartos¢ w zlotych
Naleznosci handlowe 77 379
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci (21 846)
Inne naleznosci wynikajace z kontraktow 10 090
Naleznosci publiczno-prawne 2 650
Inne 6 080
Razem 74 353

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe skiadaly sie ze $rodkow pienieznych w kasie i na rachunkach biezgcych
w wysokosci 11.901 tysiecy =ziotych oraz innych inwestycji krétkoterminowych w  wysokosci
1.113 tysiecy ziotych. Srodki pieniezne zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugo- i krétkoterminowe

Nota nr 29 dodatkowych informacji i objasnienn do sprawozdania finansowego prawidiowo opisuje
strukture aktywnych rozliczen miedzyokresowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego oszacowano w prawidtowej wysokosci.

Kapitat wiasny

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spoétka prawidiowo zaprezentowata wartos¢
kapitatu wiasnego.

Zobowigzania diugo i krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 86.312 tysiecy ztotych
i sktadaly sie z nastepujgcych pozycji:

Zobowiazania krotkoterminowe Wartosc

w tys. ziotych
Pozyczki i instrumenty diuzne 1707
Zobowigzania handlowe wobec jednosiek pozostatych 68 818
Inne zobowigzania wynikajgce z kontraktow 7111
Zobowigzania publicznoprawne 7619
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen i inne 1057
Razem 86 311

Zobowigzania diugoterminowe wynosity na dzier 31 grudnia 2014 roku 416 tys. ztotych i skiadaty sie w
calosci z zobowigzania z tyt. leasingu finansowego.

Rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace pasywne rezerwy prawidiowo opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidiowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu
obrotowego.
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Pozycje ujeto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

Strukture rezerw na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela ponizej:

Rezerwy Wartosc w tys. ztotych
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 2924
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 15658
Rezerwa na postepowania sgdowe i podobne 4 361
Razem 8 843

Przychody i koszty operacyjne

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spotka prawidtowo zaprezentowata przychody
i koszty operacyjne. Pozycje ujeto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do
catosci sprawozdania finansowego.

3. Kompletno$¢ i poprawnos$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Spotka potwierdzita zasadno$c
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegodlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisow stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, naleznosci krotkoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe oraz rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciggu roku obrotowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidiowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane
wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) a
zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spotki AWBUD S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzene we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] i aktem zatozycielskim Spotki
i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku.
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4. Informacje i ustalenia koricowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki
pisemne oswiadczenie z dnia 23 marca 2015 roku, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata
przepis6w prawa.

Oswiadczenie kluczowego bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

W imieniu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082
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Kluczowy biegly rewident nr ewid. 10089
Biegty reprezentujgcy podmiot

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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