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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej AWBUD S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej] AWBUD S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujgca jest AWBUD S.A. (,Jednostka
Dominujgca”, ,Spotka”) z siedzibg w Fugasowce przy ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec,
obejmujgcego:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 160.201 tysiecy ztotych,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace strate netto w kwocie 7.244 tysiecy ztotych,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
7.200 tysiecy ziotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto
o kwote 9.253 tysiecy ziotych,

¢ oraz dodatkowe informacje i objasnienia, obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujgcej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorcze]j sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byio zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujacg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacije
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;
Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (,MSR”), a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z him zgodne.

W imieniu
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. 0.

ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Kr y?zt fDZ|ek ?skl Q
1 !1 LfLQ w"\,{.

Kluczowy Biegty rewident nr ewid. 10089
Biegly reprezentujgcy podmiot

Warszawa, 23 marca 2015 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ AWBUD S .A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitatlowej (zwanej dalej ,Grupg”, ,Grupg Kapitalowg”) jest
AWBUD S.A. (,Spadtka”, ,Jednostka Dominujaca”).

Siedzibg Spoiki jest Fugasowka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec.

Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana dnia 28 czerwca 2001 w Sgdzie Rejonowym dla miasta
Czestochowa, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000023958.

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 712-01-57-618 (NIP 5 wydany
dnia 26 lipca 2011) nadany przez Naczelnika Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego w
Sosnowcu.

Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne:

Udziatl w kapitale

PR el zakltadowym spotki
Instal-Lublin Sp. z 0.0. 100%
Geoclima Sp. z 0.0. 100%
Probau Invest Sp. z 0.0. 100%

Wedtug statutu Spotki, przedmiotem jej dziatalnosci jest miedzy innymi:

e roboty budowlane zwigzane z wnoszeniem budynkow,

e produkcja wyrobdw budowlanych z betonu,

e roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,

e wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych.

Podstawowg dziatalnoscig Instal — Lublin Sp. z o0.0. jest wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych.

Podstawowg dziatalno$cig Geoclima Sp. z o.0. jest handel hurtowy urzgdzeniami chiodniczymi
i klimatyzacyjnymi.

Faktyczna dziatalno$¢ Probau Invest Sp. z 0.0. w 2014 roku obejmowata dziatalnosc¢ inwestycyjna.

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujgcej wynosit 4.121.473 zilotych i dzielit sie na 8.242.946 akcji zwyktych serii A1 o wartoSci
nominalnej 0,50 ztotych kazda.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Na dzien bilansowy, zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spétki, struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujgcej byta nastepujaca:

; Wartosé 5T "
Udziatowiec Liezbaakeli D% pominaing  L9dal hwkapitale
glosow akci podstawowym

Petrofox Sp. z 0.0. 5.167.636 5.167.636  2.583.818,00 62,69%
Impera Capital S.A. 1.723.335 1.723.335 861.667,50 20,91%
Pozostali 1351975 1351975  675.987,50 16,40%
akcjonariusze

Razem 8.424.946 8.424.946 4.121.473 100,00%

W badanym okresie nastapita zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 6 sierpnia 2014
roku uchwatg nr 4/2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o cbnizeniu kapitatu
zaktadowego z kwoty 82.429.460 ziotych do kwoty 4.121.473 ziotych. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nastgpito poprzez obnizenie wartosci nhominalnej kazdej akcji z kwoty 1 zioty do kwoty
0,05 ziotych za akcje.

Celem obnizenia kapitatu zakifadowego byto pokrycie strat poniesionych przez Spotke w poprzednich
latach. Kwotg 25.321.536,53 zt pokryto strate z roku 2013, natomiast pozostatg kwote 52.986.450,47
zt pokryto straty z poprzednich lat.

Na mocy Uchwaly nr 4/2014 z dnia 29 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta wszystkie dotychczas wyemitowane przez Emitenta akcje zwykie na
okaziciela, zostaty oznaczone jako jedna nowa seria A1 w ilosci 82 429 460 sztuk. Nastepnie
podwyzszono wartosé nominalng kazdej jednej akcji serii A1 dotychczas wyemitowane] przez Spotke
z kwoty 0,05 zt do kwoty 0,50 zt poprzez potgczenie (scalenie) 10 dotychczasowych akcji serii A1
o wartosci nominalnej 0,05 zt w jedna akcje serii A1 o warto$ci nominalnej 0,50 zt.

Wskutek potaczenia (scalenia) akcji nastgpito zmnigjszenie ilosci akcji serii A1 wyemitowanych
dotychczas przez Emitenta z ilosci 82 429 460 do ilosci 8 242 946.

Polgczenie (scalenie) akcji nastapito bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoiki, ktory wynosi
4121 473,00 zt.

Istotne zmiany struktury kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej w badanym okresie opisane sg
w Nocie 30 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest okres 12 miesiecy, rozpoczynajgcy sie 1 stycznia
i konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

Organem uprawnionym do reprezentowania Jednostki Dominujgcej jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia
2014 roku jak i na moment wydania opinii w skfad Zarzgdu wchodzili:

- Michal Wuczynski — Prezes Zarzadu
- Mariusz Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu
- Andrzej Wuczynski — Wiceprezes Zarzgdu

W badanym okresie nastgpita zmiana w skladzie Zarzadu. 3 marca 2014 roku z funkgcji Cztonka
Zarzadu zrezygnowat Pan Wojciech Gérecki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata Zarzad
na kolejng trzyletnig kadencje, tj. uchwata nr 3 powotata Pana Michata Wuczynskiego na stanowisko
Prezesa Zarzgdu, uchwalg nr 4 Pana Mariusza Jedrzejczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu
oraz uchwatg nr 5 Pana Andrzeja Wuczynskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2013 Grupa Kapitalowa wykazata strate w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wysokosci 21.038 tysiecy ziotych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
zostalo zbadane przez firme Moore Stephens Central Audit Sp. z o.0. Kluczowy biegty rewident,
Janusz Biatecki (nr ewid. 9783) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 21 marca 2014 roku opinie bez
zastrzezen z uwagg, dotyczgacyg nastepujgcej kwestii:

,Nota 4.2 zawierata informacje, iz Grupa byla strong postgpowan spornych z klientami. Zdaniem
Zarzadu Jednostki Dominujacej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 ujeto
kwoty odpisdw i rezerw, ktére odzwierciedlajg szacunki dotyczace dajgcych sie przewidzie¢ na dzien
sporzgdzenia tego sprawozdania skutkoéw prowadzonych sporéow. Niemniej jednak biegty rewident
zwrocH uwage, iz ocena ryzyka, a tym samym kwoty odpiséw i rezerw moga ulec zmianie po
uzyskaniu przez Grupe dodatkowych informacji.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8 z dn. 27 maja 2014 roku oraz przekazane do Sadu
Rejestrowego w dniu 5 czerwca 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 4 sierpnia 2014 roku, zawartej pomiedzy AWBUD S.A. a firmg TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Murawa 16-18, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3082. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego
(nr ewidencyjny 10089) w dniach od 3 marca 2015 roku do dnia wydania opinii, w tym w migjscu
prowadzenia ksiag rachunkowych w dniach od 3 marca 2015 roku do 6 marca 2015 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 czerwca 2014 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Dziekonski
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnicnych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Jednostki Dominujacej

Nie wystgpily Zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 23 marca 2015 roku.

5. Przeprowadzone badania sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Podstawag sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku byly jednostkowe sprawozdania finansowe
spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej AWBUD S.A., sporzadzone lub przeksztatcone do
MSR na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3082 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Dane finansowe spodtek konsolidowanych zostaty zbadane lub przejrzane dla celéw konsolidacji przez
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0.

TPA Horwath



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdania finansowe spofki Instal-Lublin Sp. z 0.0 zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko
Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Pozostate spotki wchodzace w skiad Grupy nie podlegajg obowigzkowi badania iogtaszania
sprawozdan finansowych.

6. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego — sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej
sytuacje finansowa i majatkowg w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

. -31.12.2014 -31.12.2013
(w tysigcach ztotych)
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 213 881 286 254
Koszty wiasny sprzedazy (212 075) (275 774)
Pozostate przychody operacyjne 1490 1325
Koszty ogolnego zarzadu (7 501) (8 058)
Koszty sprzedazy (4 308) (3 524)
Pozostate koszty operacyjne (208) (501)
Przychody finansowe 1705 978
Koszty finansowe (2 505) (2011)
Podatek dochodowy . 1895 772
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5 868) (539)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (1376) (20 499)
Catkowite dochody netto ogétem (7 244) (21 038)
Plynnos¢ finansowa i efektywnosé 2014 2013
Wskaznik ptynnosci | 1,01 1,03
Wskaznik ptynnosci Il szybki 1,01 1,03
Szybkosc¢ obrotu nalezno$ciami w dniach 159 128
Stopien splaty zobowiazan w dniach 175 143
Wskazniki struktury 2014 2013
Udziat majatku trwatego w aktywach ogotem 29,1% 26,0%
Udziat majgtku obrotowego w aktywach ogotem 70,9% 74,0%
Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogdtem 25,0% 23,9%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogotem 75,0% 76,1%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystepowanie w roku 2014 nastepujgcych
tendenciji:

Ze wzgledu na strate wygenerowang w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014, jak
I roku obrotowym zakenczonym 31 grudnia 2013 odstgpiono od analizy wskaznikow
rentownosci.

Wskaznik ptynnosci finansowej | spadt nieznacznie z poziomu 1,03 w roku zakonczonym
31 grudnia 2013 roku do 1,01 w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku. Wskaznik ptynnosci
finansowej Il spadt z 1,03 w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku do 1,01 w roku
zakonczonym 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik cyklu rotacji naleznecsci ulegt wydtuzeniu $rednio z 128 dni w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2013 roku do 159 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.

Cykl rotacji zobowigzan w roku ulegt wydtuzeniu $rednio z 143 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku do 175 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.
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e Wskazniki struktury majatku wskazujg na zwiekszenie udziatu wartosci majatku trwatego
w aktywach ogotem w porownaniu z rokiem poprzednim. Rowniez udziat kapitatu wiasnego w
catosci sumy bilansowej ulegl zwiekszeniu z poziomu 23,9% do poziomu 25% w roku
zakonczonym 31 grudnia 2014.

. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdaii finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za 2014 rok sporzadzono zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku zostato sporzgdzone
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] w taki
sposob, aby zaprezentowac sytuacje finansowg i majatkowa Grupy Kapitatowej tak, jakby grupa
ta stanowita jedng jednostke.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Podmiot dominujgcy i pedmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda peina.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznoéci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytgczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow i kosztdw dotyczgcych operacji miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
a takze zyskow i strat zawartych w aktywach podlegajgcych konsolidacji. Ponadto wytgczeniom
podlegata wyrazona w cenie nabycia warto$¢ posiadanych udzialéw przez Jednostke Dominujgcg
w kapitale jednostek zaleznych z tg czeécig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych, jaka odpowiada udziaiowi Jednostki Dominujgcej w Kkapitale jednostek
zaleznych.

Wynikajace ze sprawozdan finansowych dane, stanowigce podstawe konsolidacji zostaty ustalone
i przeksztalcone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci ustalonych przez kierownika Jednostki
Dominujgcej, celem ujednolicenia w istotnym stopniu zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 r. (Dz.U. z 2009 nr 169 poz. 1327) w sprawie szczegodtowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakltady ubezpieczen sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie dokumenty niezbedne do prawidiowego
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do wfasciwego udokumentowania
przeprowadzonych wytgczen konsolidacyjnych.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowoéci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
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4. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatdow wiasnych Grupy zostata prawidiowo przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Informacje dotyczgce wartosci firmy z konsolidacji oraz kwestie odnoszgce sig do oceny utraty
wartoéci przedstawiono w nocie 3.3.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wykazany stan kapitatéw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

5. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasniei oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgce
opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng czes¢
skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgca sporzadzita dedatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Jednostka Dominujgca dokonata prawidiowe] prezentacji poszczegolnych skiadnikéw aktywow
i pasywdw oraz przychodow i kosztdw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich
integralng cze$¢, zawierajg wszystkie istotne pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSR.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a
zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogioszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR"),
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, odrebnymi przepisami dotyczgcymi spétek publicznych
i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku.
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6. Informacje i ustalenia koricowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki
Dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzgd stwierdzit, iz Grupa przestrzegata przepisow
prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w te] mierze przepisami prawa oraz normami $rodowiskowymi.

W imieniu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082
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Kluczowy Biegty rewident nr ewid. 10089
Biegty reprezentujacy podmiot

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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