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Colian Holding S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Colian Holding S.A. z
siedzibg przy ulicy Zdrojowej 1 w Opatowku (,Spotka”™), na ktére skiada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konhczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzgd Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego =zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby
sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci®), Zarzad Spdiki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegodtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego 2z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego ha skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Colian Holding S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy o
rachunkowosci, a zwarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym
i uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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E{I(j'c':zdwy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 23 marca 2015 r.
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1.1.
4.1.4.
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1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa Spétki
Colian Holding S.A. (do dnia 20.05.2014 Colian S.A.).
Siedziba Spotki

Siedziba Spotki znajduje sie w Opatéwku przy ulicy Zdrojowej 1
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 10.05.2001

Numer rejestru: KRS 0000009994
REGON: 090205344
NIP: 5540309146

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- dziatalnosé firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2).

- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci i zarzgdzania PKD (2007) 7022Z

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r., struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

% kapitatu Liczba

Liczba akcji akevineao losOW % gltosow

Akcjonariusze / Udziatowey yineg 9
g‘:‘:‘f’zum'e“'e akejonaniuszy W 85 747 995 59,81% 85790 795 59,81%
Barbara Kolariska 5 000 000 3,49% 5000 000 3,49%
Ziofopex Sp. z 0.0. 80 587 600 56,21% 80 587 600 56,18%
Jan Kolanski 160 395 0,11% 203 195 0,14%
Pozostali akcjonariusze, w tym: 57 611 465 40,19% 57 643 465 40,19%
akcje wlasne 8 868 332 6,18% 8 858 332 6,18%
Razem 143 359 460 100,00% 143 434 260 100,00%

Do dnia wydania opinii z badania nie wystapily zmiany wérdéd akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyla od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Fundusz) z siedzibg w Warszawie 19. 320 sztuk udziatow
,Firmy Cukierniczej Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie za ceng
106.305 tys. PLN. W zawartej Umowie sprzedazy udziatéw postanowiono, ze rozliczenie ceny
za nabyte udzialy zostanie potrgcone z wierzytelnoscig, kitora bedzie przystugiwata Colian
Holding S.A. wzgledem Funduszu z tytutu przysziego zobowigzania Funduszu do pokrycia
akgji objetych przez Fundusz w podwyzszonym kapitale zaktadowym Colian Holding S.A.

W dniu 11.04.2014 roku Spotka Colian Holding S.A. w nawigzaniu do umowy zakupu udziatow
w FC Solidarnos¢ wyemitowata bezplatne warranty subskrypcyjne objete tego samego dnia
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1.1.5.

przez sprzedajgcego udziaty. Wyemitowano tgcznie 49 444 309 sztuk warrantéw dajgcych
prawo do objecia tej samej ilosci akcji spotki Colian Holding S.A. W okresie migdzy dniem
bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

W dniu 30 czerwca 2014 r. na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonanego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego doszio do potgczenia

dwoch podmiotéw zaleznych od Colian Holding S.A., tj. spétki pod firma: Colian sp. z o.o.

(dawniej: Jutrzenka Colian sp. z 0.0. — spotka przejmujgca) ze spotkg pod firmg: Firma

Cukiernicza "SOLIDARNOSC — ROK ZArLOZENIA 1952" sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie

(spdtka przejmowana), przy czym:

1) celem zamierzonego polgczenia jest realizacja przyjetej strategii integracji dziatalnosci
prowadzonej uprzednio odrebnie w ramach spotki przejmujgcej oraz spotki przejmowane;j,

2) przedmiotowe potgczenie nastgpilo poprzez przejecie spotki przejmowanej przez spotke
przejmujaca, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych z uwzglednieniem uproszczenia wynikajgcego z art. 5031 KSH,

3) w zwigzku z polgczeniem doszio do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej
z kwoty 805.706 tys. PLN do kwoty 871.156.tys PLN ti. o kwote 65.450.tys PLN.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Colian sp. z 0.0. nastgpito poprzez ustanowienie
nowych 130.900 nieuprzywilejowanych udziatow o wartosci nominalnej 500,00 ziotych
kazdy i tgcznej wartosci nominalnej: 65.450.tys PLN,

4) w zamian za 1 udzial spolki przejmowane] wydanych zostalo 4,675 udziatow spotki
przejmujacej.

Na dzien 31.12.2014 r. badana Spoélka posiada udziaty w nastepujacych podmiotach
zaleznych:

Nazwa Spotki Udziat w kapitale Udziat w prawach
glosu
Colian Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Colian Logistic Sp. Z 0.0, 100,00% 100,00%

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoitki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:
Jan Kolanski — Prezes Zarzgdu,

Marcin Bogdan Szutawa — Czionek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystgpily zmiany w skiadzie Zarzgdu Spotki

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili

Marcin Matuszczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marcin Sadlej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jan Mikotajczyk Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr tagowski Cztonek Rady Nadzorczej,

1

Jacek Dziekorski Cztonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie nie wystgpily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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1.2.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10984

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakiadowy: 257 040,00zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 21.07.2014r.,
zawartg na podstawie Uchwaly Zarzadu z dnia 23.06.2014 r., odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
09.02.2015 r. do 23.03.2015 ( z przerwami)

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. speiniajg wymoég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sig
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskalo opinig biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24.04.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére postanowito, ze cato$¢ wypracowanego zysku w kwocie
48 301 642,04 zt przeznaczono na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 05.05.2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Colian Holding
S.A. z siedzibg w Opatéwku, przy ulicy Zdrojowej 1 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére =zostaly zatwierdzone przez Unig
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Europejskg, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
02.04.2004 r. o przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowoséci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
z innymi obowiazujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelno$ci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zadane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.
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2. Czesé analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2014-12-31 % sumy  2013-12-31 % sumy Zmiana

z}'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 766 704 99,5% 660 399 99,6% 16,1%
766 704 99,5% 660 399 99,6%  16,1%

AKTYWA OBROTOWE
Pozostate naleznosci 85 0,0% 44 0,0%  92,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 3 0,0% 18 0,0% -81.5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 826 0,5% 2 804 04%  364%
3914 0,5% 2 866 0,4%  36,6%
AKTYWA RAZEM 770618 100,0% 663 265 100,0%  16,2%

2014-12-31 % sumy  2013-12-31 % sumy Zmiana

PASYWA 247000 bilansowej 21'000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat zakladowy 22 930 2,98% 22 930 3,46% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] 691666  89,75% 643364  97.00%  7.5%
ceny nominalnej
Akcje wlasne -24 000 -3,11% -24 000 -3,62% 0,0%
Pozostate kapitaly 205 144 26,62% 98 839 14,90% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -129 450 -16,80% -129 450 -19,62% 0,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 766 0,10% 48 302 7,28%  -98,4%
767 056 99,54% 659 985 99,5% 0,1%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe 38 0,00% 50 0,01% -24,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 3463 0,45% 3186 0,48% 0,0%
Pozostale zobowigzania 25 0,00% 23 0,00% 3321,0%
Pozostate rezerwy 36 0,00% 20 0,00% 77,9%
3 562 0,46% 3 280 0,5% 3249,8%
PASYWA RAZEM 770 618 100,0% 663 265 100,0% 16,2%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

% %
2014 przychodow 2013 przychoddéw Zmiana
zt '000 ze z}'000 ze %
sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 58 100,0% 391 100,0% -85,3%
58 100,0% 391 100,0% -85,3%
Koszty dzialalnosci operacyjne;j
:(S:}itg wytworzenia sprzedanych produkiow 29 37.5% 373 95.4% -94.2%
22 37,5% 373 95,4% -94,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36 62,5% 18 4,6% 100,0%
Pozostale przychody operacyjne 0,1 0,2% 123 31,4% -99,9%
Koszty ogélnego zarzgdu 2154 3740,9% 854 218,2% 152,3%
Pozostale koszty operacyjne 4 6,3% 8 2,2% -57,8%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -2122 -3684,5% -721 -184,3% 194,1%
Przychody finansowe 6 351 11026,1% 52213 13338,8% -87,8%
Koszty finansowe 3463 6011,7% 3190 814,9% 8,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 766 1329,9% 48 302 12339,5% -98,4%
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 766 1329,9% 48 302 12339.5% -98,4%
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 766 1329,9% 48 302 12339,5% -98,4%
2014 % 2013 % przychodéw Zmiana
zt '000 przychodo_w zt'000 ze sprzedazy %
ze sprzedazy
Zysk (strata) netto 766 1329,9% 48 302 12339,5% -98,4%
Suma dochodoéw catkowitych 766 1329,9% 48 302 12339,5% -98,4%
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegoblnienie j-m. 2014 2013 2012

Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) % 0,1% 7.6% 1,2%

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,5% 0,5% 0,0%

(zobowigzania ogolem/ aktywa
ogotem)*100

2.4,

Interpretacja wskaznikow

W sprawozdaniu finansowym na 31.12.2014 roku wartos¢ inwestycji w jednostkach
powigzanych i jednocze$nie warto$¢ kapitalow rezerwowych wzrosta o kwotg 106.305 tys. PLN
rowng wartosci nabycia 19.320 udziatow spotki Firma Cukiernicza ,Solidarnos¢ - rok zatozenia
1952". Wymieniona kwota jest jednoczesnie wartoscig emisyjng warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych w ramach rozliczenia ceny nabycia udziatéw (warranty zostaty objgte w dniu
11.04.2014 roku i uprawniajg do zapisu nie pozniej niz do dnia 30.06.2015 na 49.444.309
nieuprzywilejowanych akgji Colian Holding S.A.). Szczegotowy opis transakcji oraz sposobu
odzwierciedlenia jej skutkéw w sprawozdaniu finansowym zostat przedstawiony w nocie nr 32
do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W badanym okresie z uwagi na wypracowanie znacznie nizszego zysku netto w poréwnaniu
do poprzedniego roku spadia warto$¢ analizowanego wskaznika rentownosci kapitatu
wiasnego. W badanym roku wyniost on 0,1% i spadt na przestrzeni ostatniego roku o 7,5%.

Wskaznik ogélnego zadiuzenia w analizowanym okresie osiggngt wartos¢ analogiczng do
poprzedniego roku i na dzien 31.12.2014 wyniost 0,5%.
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3.2.

3.3.

Czesé szczegolowa raportu
Prawidtowo$éé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy o
rachunkowoséci, a zwarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r,, poz. 133).

10

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 18
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Colian Holding S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen.
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kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 23 marca 2015 r.
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