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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 120 356 90 457
Rzeczowe aktywa trwate 1 50 598 36 402
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 2378 668
Wartos$ci niematerialne 3 57 197 53 262
Aktywa finansowe 4 8418 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1512 125
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 9 253 -
Aktywa obrotowe 122 582 100 744
Zapasy 57 762 59 271
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 51021 30 235
Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 11 241 6473
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 30 746
Pozyczki udzielone 10 1542 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 986 3693
AKTYWA RAZEM 242 938 191 201

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 110 514 93 845
dol:':zlltj?;:gjasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatlowcéw jednostki 105 044 67 887
Kapitat podstawowy 12 53 282 43 282
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 22 432 2969
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 14 5701 2353
Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia na walute 192 -
Zysk/strata z lat ubiegtych 15733 660
Zysk/strata z roku biezgcego 7704 18 623
Udziaty niedajace kontroli 5470 25958
ZOBOWIAZANIA 132 424 97 356
Zobowiazania dtugoterminowe 49 739 24 013
Rezerwy 15 18 1161
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 10 109 9854
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 7583 8115
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 30 686 4202
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 17 1343 681
Zobowiazania krotkoterminowe 82 685 73 343
Rezerwy 15 811 381
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 16 28 365 19 676
Kroétkoterminowa czgs$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 16 2917 2 000
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 19 3921 3800
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 18 39 909 37 651
Kroétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 19 6 091 9830
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 25 671 4
Walutowe kontrakty terminowe - 1
PASYWA RAZEM 242 938 191 201
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r.

KERDOS

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
WARIANT KALKULACYJNY od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 219 844 176 964
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 154 766 123 616
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 65078 53 348
Koszty sprzedazy 56 556 48 055
Koszty ogdlnego zarzadu 9 250 4388
Pozostate przychody operacyjne 16 355 25584
Pozostate koszty operacyjne 3765 4055
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT 11 862 22 434
Przychody finansowe 531 227
Koszty finansowe 3798 2751
Zysk/strata brutto 8 595 19 910
Podatek dochodowy 522 271
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 8073 19 639
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 8073 19 639
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 8073 19 639
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 7704 18 623
Udziaty niedajgce kontroli 369 1016
EBITDA 15834 24 691
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem 8073 19 639
Dochody catkowite przypadajace na: 8073 19 639
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 7704 18 623
Udziaty niedajgce kontroli 369 1016
Zysk | strata na jedng akcje Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w PLN
Z dziatalnosci kontynuowanej - -
Podstawowy 0,16 0,45
Rozwodniony 0,16 0,45
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,16 0,45
Rozwodniony 0,16 0,45
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki
dominujacej
[ = N N o - o
za okres - %‘ : 5--3 3 g > q;) g 008 -g gl 89 3 !JdZI_aIy Kapitat
o0d 01.01.2014 do 31.12.2014 2 S8s5es | §235 /82885 | 5528 £ niedajace | wiasny
g g e SE| 528 |5 2828 | 2835 ¢® N kontroli | ogétem
x5 %a%;g Secg Eg'Eﬁg 235-9 o
g |2vgec< N g5 | 8 °
Saldo na poczatek okresu przed 43 282 2969 | 2353 - 5622 | 54226 12 666 66 892
przeksztatceniem
Sku'tklrretrospektywnego ujecie nabycia 13661 | 13661 13 292 26 953
udziatéw
Saldo na poczatek okresu po 43 282 2069 | 2353 - 19283 | 67887 25958 93 845
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - - 7704 7704 369 8073
Zysk/ strata za rok obrotowy 7704 7704 369 8073
Pozostate zmiany w kapitale 10 000 19463 | 3348 192 (3550) | 29453 | (20857) 8596
wiasnym
Emisja kapitatu akcyjnego 10 000 20 000 30 000 1591 31591
Koszty emisji (537) (537) (537)
Podziat wyniku finansowego 3348 (3348) - -
Skutki konsolidacji 192 (202) (10) (22 448) (22 458)
Saldo na koniec okresu 53282 22432 5701 192 23 437 | 105 044 5470 110514
Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcéw jednostki
dominujacej
> Q  Ds . — N g N iat Kanitat
za okres - g : 2N .§ ] > qg) g 00 8T & % _% 8, !Jc:'znja y ?plta
od 01.01.2013 do 31.12.2013 8= X8 3E3 8§30 | €3e83| SB52 09 g niedajace wiasny
S 3 Ye8sc| 522 | S$9Te8 | 623 & N kontroli og6tem
S v ;L‘._BE Scc | §2x53 | 8= N T
X5 ToFceS | ¥Nag | g2 EN® | ¥$3-2 o
g8 |2%%ec| &N £a° | Q8 @
Saldo na poczatek okresu przed ;
przeksztatceniem 39 352 10 2032 1749 43 143 43143
Korekty btedow podstawowych (768) (768) (768)
Saldo na poczatek okresu po 39 352 10 2032 - 981 | 42375 - 42375
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - - 18 623 18 623 1016 19 639
Zysk/ strata za rok obrotowy 18 623 18 623 1016 19 639
Pozostate zmiany w kapitale 3930 2959 321 - (321)| 6889 24 942 31831
wilasnym
Emisja kapitatu akcyjnego 3930 3144 7074 7074
Koszty emisji akcji (185) (185) (185)
Podziat wyniku finansowego 321 (321) - -
Skutki konsolidacji 24942 24942
Saldo na koniec okresu 43 282 2 969 2353 - 19283 | 67887 25 958 93 845
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres
METODA POSREDNIA od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto 8595 19 910
Korekty o pozycje: (37 180) (26 245)
Amortyzacja 3972 2 257
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (107) 16
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2342 2048
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (13 224) 495
Zmiana stanu rezerw (857) (802)
Zmiana stanu zapaséw (2 046) (28 674)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (23 282) (9 458)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (3651) 21882
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (228) (450)
Skutki konsolidacji - (13 337)
Inne korekty (99) (222)
Przeptywy srodkéw pienigeznych netto z dziatalnosci operacyjnej (28 585) (6 335)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 15 644 1821
Whptywy z tytutu odsetek - 32
Sptaty udzielonych pozyczek 1301 85
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 15 225 4632
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 8334 14 347
Udzielone pozyczki 1363 -
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 977) (17 041)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 5462 49 798
Wplywy netto z emisji akcji 1113 6 890
Whptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 40 472 (10 023)
Sptata kredytéw i pozyczek 9509 24 245
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2103 1168
Zaptacone odsetki 2308 1982
Inne 728 735
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 33855 20 005
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych (2 707) (3371)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigeznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
poczatek okresu 3693 7064
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny $rodkéw pienieznych, ekwiwalentéw Srodkow }
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Sro«_;lki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na 086 3693
koniec okresu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogodlne

1.1 Informacje o Jednostce Dominujacej

(a) Informacje o Spétce

Na mocy aktu notarialnego z dnia 09 lipca 1991 roku (Rep. A Nr 5721/91, sporzadzonego przez notariusza Pawta Btaszczaka,
prowadzgcego Indywidualng Kancelarie Notarialng w Warszawie i zgodnie z trescig Zezwolenia Prezesa Agenciji ds. Inwestyciji
Zagranicznych, zawigzana zostata spétka Euro-Cristal Sp. z 0.0. Spodtka podjeta dziatalnosé w dniu 02 wrzesnia 1991 roku.
Zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 01 grudnia 1995 roku Euro-Cristal Sp. z o0.0. ulegta przeksztalceniu w Euro-Cristal S.A.
Na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 11842/2002, sporzadzonego dnia 04 grudnia 2002 roku przez asesora notarialnego
Wojciecha Szczypkowskiego, zastepce Doroty Katowskiej — notariusz w Warszawie, NWZA Spétki zmienito nazwe Spoétki na
"Hygienika Euro Cristal" S.A.. Na podstawie Uchwaty Nr 2/11/2003 NWZA z dnia 10 wrzesnia 2003 roku (akt notarialny Rep. A
Nr 10242/2003, sporzadzony dnia 10 wrzesnia 2003 roku przez Dorote Katowska - notariusza w Warszawie), Spétka zmienita
nazwe na "Hygienika" S.A. Na podstawie Uchwaly Nr 24 ZWZ z dnia 10 czerwca 2008 roku (akt notarialny Rep. A Nr
8924/2008, sporzadzony dnia 10 czerwca 2008 roku przez Wojciecha Szczepkowskiego — notariusza w Warszawie), Spotka

zmienita adres siedziby z Marek, na Lubliniec woj. $laskie.

Jednostka dominujaca to preznie rozwijajgca sie firma, bedaca liderem w branzy srodkéw higieny osobistej o wysokiej jakosci.
Jako przedsiebiorstwo spotecznie odpowiedzialne, Jednostka dominujgca od ponad 20 lat stara sie zidentyfikowaé i zrozumie¢
intymne potrzeby catych rodzin. Opracowuje, produkuje oraz dostarcza artykuty dla:

e  dzieci (pieluszki jednorazowe),

e  kobiet (nowoczesne i klasyczne podpaski oraz wktadki higieniczne).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujace;j. jest produkcja artykutéw higienicznych (pieluszki, podpaski,
wkiadki) dla catej rodziny oraz dystrybucja artykutéw gospodarstwa domowego, toaletowych, sanitarnych i kosmetycznych.
W trosce o zdrowie i bezpieczenstwo swoich Klientéow, Jednostka dominujgca nieprzerwanie poszukuje innowacyjnych
rozwigzan na kazdym etapie swojej dziatalnosci - od stosowania nowoczesnych proekologicznych technologii podczas

produkcji, po kreatywne wzornictwo opakowan produktéw oraz wdrazanie nowych modeli biznesowych.

Przestrzegajac najwyzszych standardow jakosci, wszystkie produkty Jednostka dominujgca, poddawane sg rygorystycznym
testom i kontrolom — od momentu przyjecia surowcéw, az do przekazania gotowych wyrobdw do dystrybucji.

Nowoczesne sieci handlowe w Polsce i na $wiecie (m.in. w Czechach, Rosji) sg zainteresowane coraz czesciej produktami
brandowymi Jednostka dominujaca i czyli markg Bambino i Linell. W 2015 roku firma planuje dynamiczny rozwdj sprzedazy

m.in. do Rosyjskiej sieci Monetka.

(b) Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa pod numerem KRS
0000128922.

(c) Rejestracja Spétki w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny REGON 011302860.
Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5220100924.

(d) Siedziba

Ulica Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
Oddziat Spotki

Aleje Jerozolimskie 134
02-503 Warszawa
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(e) Wiadze Spoétki

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzgdczych i nadzorujacych jednostki

dominujgce;j jest nastepujacy:

Zarzad:
Kamil Kliniewski Prezes Zarzadu
tucja Latos Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pawet Miller Przewodniczacy
Tadeusz Pietka Wiceprzewodniczacy
Marcin Iwaszkiewicz Cztonek

Zbigniew Sienkiewicz Cztonek

Monika Jaczewska Cztonek

(f) Struktura akcjonariatu na dzien 20.03.2015 r.
Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad akcjonariatu jednostki dominujacej jest
nastepujacy:

% udziatu

. . L . ilos¢ gtlosow na w tacznej
Akcjonariusz ilos¢ akcji WZA liczbie glosow i

w kapitale
T.C. Capital Sp. z 0.0. wraz z Kamilem Kliniewskim* 8 300 000 8 300 000 15,58

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Dobrowolny Fundusz

Emerytalny Pekao 5294 739 5294 739 9,94
Fundusz Allianz FIO wraz z Funduszem Bezpieczna Jesien SFIO* 3086 611 3086 611 5,79
Pozostali 36 600 274 36 600 274 68,69
Ogolna liczba akcji 53 281 624 53 281 624 100,00

* Kamil Kliniewski posiada 5.800.000 akcji - T.C. Capital Sp. z 0.0. posiada 2.500.000 akcji

1.2 Informacje o Grupie Kapitatlowej

Spotka Kerdos Group S.A. jako podmiot dominujgcy sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka jest jednostkg dominujacg dla nastepujacych podmiotow:

e Dayli Polska Sp. z 0.0. — 90% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada jednostka dominujaca,

e eMarket Spoétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada spétka zalezna Dayli
Polska Sp. z 0.0,

e Hygienika Dystrybucja Spdtka Akcyjna - dawniej Mr. House Europe S.A. — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada
jednostka dominujaca,

e Mega Trade Dystrybucja Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig — 100% w kapitale zakladowym posiada spoétka
zalezna Hygienika Dystrybucja S.A.,

e ,KERDOS GROUP” Spodtka Akcyjna Spoétka Komandytowo-Akcyjna — dawniej Hygienika Spoétka Akcyjna Spotka
Komandytowo-Akcyjna — jednostka dominujgca posiada prawa i obowigzki Jedynego Komplementariusza. Natomiast spétka
zalezna Hygienika Dystrybucja S.A. jest wtascicielem 100% akgcji,

e DC SERVICE GmbH — dawniej Poopeys Deutschland GmbH — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada jednostka
dominujgca.

Ponizszy diagram przedstawia strukture Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” S.A. oraz zaleznosci pomiedzy spotkami

wchodzgcymi w jej sktad:
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,KERDOS GROUP” S.A. 1

1
| |

Ll 5 DC SERVICE GmbH HYGIENIKA DYSTRYBUCJA S.A.
Sp.zo0.0. 100%
90%

MEGA TRADE KERDOS S.A.
DYSTRYBUCJA Sp. Komandytowo -

EMARKET MENG DROGERIE+

Sp. z0.0. Sarl

100% 25% Sp.z0.0. Akcyjna

100% 100%*

“MR HOUSE EUROPE 5.A. — jedyny akcjonariusz

*KERDOS GROUPS.A. — jedyny komplementariusz

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet do spraw Interpretacji MSSF (KIMSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 20 marca 2015

roku.

2.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich PLN, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.

2.3 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

2.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu osgddw, szacunkéw i zatozen, wplywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw,
ktorych rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sa ujete prospektywnie

poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

2.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktoére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”), zatwierdzone przez UE obowigzujgce od 2014 roku.:

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”
poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli.

- MSSF 11 Wspdlne ustalenie umowne, wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspélnych postanowien
umownych, zastepujgc MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidaciji
proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspédtkontrolowanych zostata usunigta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspoinie
kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozroznienie na wspolne operacje i wspoélne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sa to
wspolne postanowienia umowne, w ktorych strony majg wspdlng kontrole nad prawami do aktywdw i zobowigzan. Wspdlne
przedsiewzigcie jest to wspolne postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspding kontrole nad prawami do aktywow

netto.
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- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, bedzie wymagat dostarczenia zwigekszonej informaciji

zarowno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktorych jednostka jest
zaangazowana.

Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli,
ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w
strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatdw w operacjach
skonsolidowanych jednostek.

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczace jednostkowych
sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastgpione
przez MSSF 10.

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia, (znowelizowany w roku 2011) MSR 28
zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Wszystkie powyzsze standardy oraz pdzniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia
wszystkich pieciu standardow.

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupiajg sie na czterech gtéwnych
obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania
kompensaty";

(b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na
potrzeby kompensat.

- Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Przy opracowywaniu MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, Rada
postanowita wprowadzi¢ zmiane do MSR 36, ktéra wymaga ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow
zagrozonych. Opublikowana zmiana wyjasnia pierwotny zamiar Rady, ze zakres tych ujawnien jest ograniczony do wartosci
odzyskiwalnej aktywdw zagrozonych, ktéry jest oparty na warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymaog posiadania obecnego obowigzku wynikajgcy z przeszitych zdarzen
(tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty
publicznej jest dziatalno$¢ podlegajgca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku. lub péznie;j.

Powyzsze zmiany nie miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym jednostki.

2.6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie MSSF 9

»Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie
odpowiednich przeptywdw pienieznych, na ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie
wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dtuzne jak i
inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany warto$ci godziwej inwestycji
kapitatowych ktore nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w
rachunku zyskow i strat ujmuje sie wytacznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik, MSSF 9
wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego
tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje
niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg
przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej
zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty kredytowej

zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej
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wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen definiujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen podobnie jak w MSR
39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza
wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny
efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono roéwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w
jednostce.

Nie zostata jeszcze zakonczona szczegodtowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie spotki, w zwigzku z tym na
chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na kwoty wykazywane
w sprawozdaniu finansowym. Jednak zarzad spodziewa sig, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato znaczgacego wptywu na

sprawozdanie finansowe jednostki.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych s$wiadczen: skitadki pracownicze

(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie)

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub osob trzecich ptaconych na rzecz
programoéw okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby
przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym

jednostki.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub pdzniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem - (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 11 ,,Rozliczanie nabycia udzialow we wspélnych operacjach” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” - (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub poézniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony

przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sige dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2016 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym
jednostki.
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Spétka planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych, dla ktérych majg

zastosowanie.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek
grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadfosc

i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalno$ci.

Zarzad w ramach realizacji przyjetej strategii dziatania, ktorej celem byta miedzy innymi konsolidacja z innymi podmiotami,
zrealizowat zamierzenia w zakresie konsolidacji i stworzyt poprzez nabycie podmiotéw zaleznych Grupe Kapitatowg ,Kerdos
Group”.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych

na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

3.2 Zasady konsolidacji

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki dominujacej i jednostek
kontrolowanych przez Spoétke (jej spotki zalezne), konsolidacja metodg petng. Kontrola jest osiagana w przypadku gdy Spétka

ma zdolnos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

3.2.1 Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowaé¢ aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty niekontrolujgce
i pozostate sktadniki kapitatdbw zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty
kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowe;j
jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane sg jako
inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zaleznosci od poziomu

utrzymanych przez Grupe wptywow na dziatalno$¢ tej jednostki.

3.2.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera znaczgcy
wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sig, ze znaczacy wptyw wystepuje, gdy Grupa posiada miedzy 20% a 50% praw gtosu
w innej jednostce.

Grupa nie posiada Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych w sprawozdaniu finansowym metodg praw

wiasnosci.

3.2.3 Korekty konsolidacyjne
Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego
zbycia.
Nabyta w dniu 19 lutego 2013 roku jednostka zalezna Dayli Polska objeta zostata konsolidacjg od dnia 1 marca 2013 roku.
Natomiast jednostki zalezne nalezgce do Grupy zostaty objete konsolidacja:

. Poopeys objety konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2013 roku,

. Hygienika S.A. SKA (Makjan) objeta konsolidacjg na dzien 19 grudnia 2013 roku.
W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce ich polityke
rachunkowosci spétek zaleznych do polityki Grupy. Jednostka dominujgca oraz Spoétki Mr House i Emarket sporzadzajg
jednostkowe sprawozdanie finansowe wediug MSSF, natomiast pozostate spétki zalezne Mega Trade Dystrybucja oraz
Hygienika S.A. SKA wedlug ustawy o rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe spétki Poopeys Deutschland GmbH
sporzgdzono wedtug zasad obowigzujagcych w Niemczech. Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sprawozdania jednostek zaleznych zostaty przeksztatcone do postaci zgodnej z MSSF, doprowadzajac prezentowane dane do

poréwnywalnosci.
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Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne rozrachunki oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy

jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytgczone.

3.2.4 Potaczenia jednostek
Potaczenia jednostek sg rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktérym Grupa obejmuje kontrole nad
jednostkg nabywana. Kontrole definiuje sie jako zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki w celu
osiggania korzysci z jej dziatalnosci. Oceniajgc, czy wystepuje sprawowanie kontroli, Grupa bierze pod uwage potencjalne
prawa gtosu, ktére mogg by¢ obecnie wykonywane.
Grupa ujmuje wartos¢ firmy na dzien nabycia jako:

e  warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty;

. ujeta warto$¢ udziatdw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej; powiekszong o warto$¢ godziwg dotychczas

posiadanych kapitatéw w jednostce nabywanej, jesli potgczenie odbywa sie etapami;

. ujetg wartosc¢ netto (warto$¢ godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan.
W sytuacji, gdy réznica przybiera warto$¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w zysku lub stracie biezgcego
okresu na dzien przejecia.
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczes$niej istniejgcych powigzan. Kwoty te
zasadniczo sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace si¢ do emisji instrumentow dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa ponosi
w zwigzku z potaczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Zapfata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa klasyfikowana jest jako
sktadnik kapitatu wlasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest ujete w kapitatach. W innym przypadku

pbzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

3.2.5 Zmiany udziatéw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitalowe. Warto$¢
bilansowa udziatdbw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie roznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw
niedajgcych kontroli a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny

i przypisuje wiascicielom Spotki.

3.2.6 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejgcia tego podmiotu
pomniejszonym o kwote utraty wartosci. Wartos¢ bilansowa wartosci firmy ujmowanej jako aktywa o nieokreslonym okresie
uzytkowania wynosi 2 378 tys. PLN.

3.3 Waluty obce

3.3.1 Transakcje w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach funkcjonalnych jednostek Grupy
z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywoéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sa

przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien.

3.3.2 Przeliczanie jednostki dzialajacej za granica
Grupa od 6 grudnia 2013 roku posiada spotke zalezng Poopeys Deutschland GmbH zarejestrowang w Niemczech. Dane

wigczone w skonsolidowanym sprawozdaniu sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu na dzieh 31.12.2014 roku.

3.4 Polityka rachunkowosci Grupy

Wartosci niematerialne
Wykazywane sg poczgtkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu wykazywane sa w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie. Aktywowane koszty odpisuje sie metodg amortyzacji liniowej

przez szacowany okres uzytkowania.
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Okres amortyzowania oprogramowania komputerowego wynosi 5 lat. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej

do 3.500 tys. PLN amortyzowane sg jednorazowo. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu
wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania. Po poczgtkowym ujeciu warto$¢ brutto programéw komputerowych nie ulega
zwigkszeniu.
MSR 38 w zakresie wartosci niematerialnych wprowadza podziat okresu uzytkowania wartosci niematerialnych na okreslony
i nieokreslony. Znaki towarowe przejete w ramach potgczenia jednostki wycenione zostaty w wartosciach godziwych ustalonych
na dzien przejecia jednostek zaleznych.
Okres uzytkowania znakéw towarowych uznano za nieokreslony, gdyz nie istnieje zadne dajgce sie¢ przewidzie¢ ograniczenie
czasu, w ktéorym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywoéw bedzie generowat w jednostce gospodarczej wptywy pieniezne
netto dla jednostki. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartosci.
MSR 38 nakazuje jednakze by w kazdym okresie sprawozdawczym weryfikowaé okres uzytkowania (ekonomicznej
uzytecznosci) wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji, by sprawdzi¢, czy zdarzenia i okolicznosci nadal
potwierdzaja, ze okres uzytkowania tego sktadnika jest nieokreslony. Warto$¢ bilansowa znakéw towarowych o nieokreslonym
okresie uzytkowania wynosi 53 533 tys. PLN.
Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
- ktére sg utrzymywane przez jednostki grupy w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem majgtkowym, oraz
- ktorych wartos¢ mozna okreslic w sposob wiarygodny.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ w cenie nabycia/koszcie wytworzenia. Ceny nabycia/kosztu
wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka
trwatego. Roznice kursowe powstate od zobowigzan zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dotyczg.
Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
P&zniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
sktadnik majgtku trwatego (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenic¢. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone w saldo rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.
Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych jest okresowo weryfikowana (raz w roku), powodujgc korekte odpiséw
amortyzacyjnych w latach nastepnych.
Dana pozycja moze by¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skifadnika aktywéw. Wszelkie zyski i straty wynikajgce z
usuniecia danego skfadnika aktywow bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
wyksiggowania.
W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzaciji:

. grupa | — od 2,5% do 5%, amortyzacja liniowa,

. grupa Il — od 2,5% do 10%, amortyzacja liniowa,

e grupalll —od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,

. grupa IV — od 0,58% do 30%, amortyzacja liniowa,

. grupa V — od 6,7% do 20%, amortyzacja liniowa,

. grupa VI — od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,

e grupa VIl —od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,

. grupa VIl — od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.
Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢

zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy bgdz wycofania z uzytkowania.

SKERDOS GROUP” S.A. ...ttt STRONA 15



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego pomniejszona o jego
warto$¢ koncows.

Wartos$¢ bilansowa srodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwanej, jezeli
wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza
od jego oszacowanej wartosci odzyskiwanej.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidenciji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Leasing srodkoéw trwatych — umowy leasingu operacyjnego, ktore przenoszg zasadniczo cate ryzyko i wszelkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu sg traktowane jako leasing finansowy. Aktywowanie przedmiotu leasingu
nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie wewnetrzng stopa zwrotu zapewniajaca
uzyskanie statej okresowej stopy procentowej w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono z wyjatkiem kosztéw, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywoéw trwatych. W takich przypadkach
koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodka trwatego. Kwote
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra moze byé aktywowana ustala sie zgodnie z MSR 23.

Zapasy

Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednig, inne koszty
bezposrednie (np. obrébke obcg) oraz wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), z wytgczeniem
finansowania zewnetrznego. Ewidencje wyrobow gotowych prowadzi sig¢ technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu
ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych (wycena bilansowa). Odpisy aktualizujgce wszystkich zapasow
wyrobow gotowych wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych kosztach. Na dzien bilansowy dokonano poréwnania
cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto. Produkty gotowe, ktorych koszt wytworzenia przewyzszat cene sprzedazy
netto wycenione zostaty wedtug cen sprzedazy netto.

Materialy i towary wykazywane sg w cenie nabycia nie wyzszej od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Surowce z odzysku
wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatébw wynikajgce z wyceny w cenach
sprzedazy netto, zalicza sie do pozostatych kosztéw. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny materiatéw na dzien bilansowy
stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 2.

Koszty uboczne zakupéw materiatéw ujmowane sg w momencie nabycia materiatéw bezposrednio w koszty produkcji okresu ze
wzgledu na ich nie istotny wptyw — $redni udziat kosztéw ubocznych zakupu w 2014 roku nie przekroczyt 5% zakupionych
surowcow. W zwigzku z powyzszym odstepuje sie od rozliczenia nabycia materiatdw z uwzglednieniem odchylen od cen
ewidencyjnych, ewidencja zapaséw materiatéw dokonywana jest w cenach zakupu.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy.

Jako instrument finansowy spotki grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39 grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Instrumenty przeznaczone do obrotu — skfadniki aktywdéw lub zobowigzan finansowych, ktére zostaly nabyte lub powstaty

gtéwnie po to, by generowac zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci — aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia

ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spdtka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami

wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze nie bedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu.

Pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia

ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.
Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji

Spoétka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Roéznice z przeszacowania
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oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na

wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj 30 do 90 dni sg ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci niesciggalne.
Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sig na wszystkie naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji
i upadtosci, ugody sgdowe i uktady oraz naleznosci skierowane na droge sadowg. Na naleznosci przeterminowane powyzej
roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%. Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostatych kosztow.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow.
Odsetki za zwloke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w rachunku zyskoéw i strat w przychodach
i kosztach finansowych, odpisy aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg w kosztach finansowych.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych wykazywane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym 3 miesiecy, a takze kredyt w rachunku
biezacym. Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie jako skfadnik krétkoterminowych kredytow i pozyczek
w ramach zobowigzan finansowych.
Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:

. aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

. pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

. pozostate zobowigzania finansowe, ktére zostaty zakwalifikowane do obrotu.
Wycena moze odbywac sie takze:

e  w warto$ci wymagalnej zaptaty, jesli efekt dyskonta jest nieznaczacy,

e w kwocie wymagalnej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci,

e wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie
jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.
Aktywa finansowe stanowiace instrumenty kapitatowe
Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki po objeciu
wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci
godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu niezrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy,
skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku, ktoérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia sie wedtug kosztu.
Grupa nie posiada instrumentéw kapitatowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.
Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywdw finansowych lub
grupa aktywow finansowych utracity wartosé. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim:
powazne problemy finansowe u dtuznika, wstgpienie na droge sadowag przeciwko dtuznikowi.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Warto$é bilansowa aktywéw finansowych jest
ustalana poprzez wykorzystanie odrebnego konta dla odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow.
Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
poddawane sg na kazdy dzien bilansowy indywidualnej ocenie pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuije sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze
by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat.

SKERDOS GROUP” S.A. ...ttt STRONA 17



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

Podatek dochodowy — obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych

oraz zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe ustalane
jest na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku zyskow i strat
z wyjatkiem sytuaciji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwigzanie podatku odroczonego ujmowane
sg bezposrednio w kapitale wlasnym.
Zobowigzanie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w peinej wysokosci, metodg zobowigzaniowa,
z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym.
Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania
w ramach innej transakcji niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk
(strate) podatkowa, nie wykazuje sie go.
Aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ze wzgledu na brak
mozliwosci rozliczenia znacznych strat z lat ubiegtych jednostka dominujgca ogranicza tworzenie aktyw na odroczony podatek
dochodowy do wysokosci rezerw.
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg jesli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego okresu
sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:

e  ubezpieczenia komunikacyjne i majgtkowe,

. koszty optacone z gory, np. energia, czynsze, prenumeraty,

. podatek od nieruchomosci.
Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

. diugoterminowe, dotyczace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

. krétkoterminowe, ktére dotyczg kosztéw przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego.

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowig:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalne;.

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji.

3. Akcje wiasne wykazywane ze znakiem minus.

4. Pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie:

. kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki,
e  kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych lub statutem Spofki.

5.  Zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:

. niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, w tym kapitat z aktualizacji wyceny. W zwigzku z
przejsciem na MSR dokonano przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych z 1995 roku.

e wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany
okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ odroczong i biezaca. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi
réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego. Wptyw czesci odroczonej na wynik finansowy w przypadku jednostki dominujacej, ze
wzgledu na ograniczenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci rezerw jest zerowy.

Zobowigzania — z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty.

Spoétka posiada takze zobowigzania z tytutu kredytow, leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu factoringu z prawem
regresu oraz zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, oprocz zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, ktére wyceniono w wartosci biezgcej przysztych rat kapitatowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, kitére zostaty

wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane, fgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:

e  wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczgce okreséw rocznych,

. ustugi nie fakturowane,

e  zarachowane podatki i optaty lokalne.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych bedg ustalone metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych na dzien 31 grudnia 2014 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane zostaly w pozyciji
dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy pracownicze oraz wyptaty
z zysku i premie przypadajace do wyptaty w ciggu dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali
zwigzang z nimi prace.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg
koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi. w grupie tworzone sg rezerwy na przyszte oczekiwane koszty, m.in. na
niewykorzystane urlopy, koszty transportu, koszty sieci oraz inne koszty.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej stosujgc do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg, obowigzujacy na dzien
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie srednim NBP z dnia bilansowego.
Réznice kursowe wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat w kwocie netto w przychodach lub kosztach finansowych.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

e skfadniki aktywéw i pasywéw — po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten

dzieh w kwocie:
- rdznice dodatnie naleznosci 318 tys. zt
- roznice dodatnie zobowigzan 72 tys. zt
Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowigzania pozabilansowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

. mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktore nie
w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

. obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkow zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

. gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalno$ci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umow.

Do pozostatych zobowigzan pozabilansowych zalicza sie m.in.:

e  zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajacych z zawartych nie odwotywanych umoéw leasingu

operacyjnego, wyrazone w tgcznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcych z umowy.
Przychody
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i opusty.
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Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate przychody i zyski
operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnos$cig, w tym w szczegdlnosci:
. przychody oraz zyski z inwestycji,
e  rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
e zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.
Przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym:
e zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wylacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet finansowania
dziatalnosci Spotki (kredyty, leasing finansowy, itp.).
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow ujmuje sie wtedy, gdy:
e  Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towardw, wyrobéw gotowych
i materiatow,
. Spédtka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,
. kwote przychodéw mozna wycenic¢ wiarygodnie,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcii,
. koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:
. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w spos6b wiarygodny,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
. stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposab,
. koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny
sposob.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Koszty
Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.
Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspoétmiernosci, poprzez rachunek rozliczeh miedzyokresowych
kosztéw czynnych i biernych.
Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie miejsc powstawania kosztéw, przy czym za
podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskow i strat przyjmuje sig wariant kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow stanowi:

. koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,

e  wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

. koszty sprzedazy,

. koszty ogdlnego zarzadu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty i straty operacyjne,
zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna, w tym w szczegoélnosci:

e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig

operacyjna,

. przekazane darowizny,

e  strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Spotki, w tym w szczegdlnosci:

. odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

e  odsetki od krotkoterminowych i diugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania, w tym dyskonto

zobowigzan,

. straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach.

Zysk netto na akcje
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VS dno¥o

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje si¢ metodg posrednig.
Sprawozdawczos¢é segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwa¢ przychody i koszty, ktorej wyniki dziatalnosci regularnie przegladane sg przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz dla ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe. Grupa wykazuje
odrebnie informacje na temat segmentu operacyjnego, ktory spetnia ktérykolwiek z nastepujacych progéw ilosciowych:

. przychody segmentu stanowig 10% lub wigcej facznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw wszystkich

segmentow operacyjnych,
e  zysk lub strata segmentu stanowi 10% lub wigcej, wiekszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:
- potgczonego zysku wszystkich segmentow operacyjnych, ktére nie wykazaty straty,
- potaczonej straty wszystkich segmentéw operacyjnych, ktére wykazaty strate,

. aktywa segmentu stanowig 10% lub wigcej ogdtu aktywow wszystkich segmentéw operacyjnych.
Suma przychodow zewnetrznych wszystkich segmentéw operacyjnych winna stanowi¢ nie mniej niz 75% przychodoéw grupy.
Informacje na temat innych rodzajéw dziatalno$ci gospodarczej i segmentéw operacyjnych nieobjetych odrebnym obowigzkiem
sprawozdawczym sg tgczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”. Zasady rachunkowosci we wszystkich
segmentach sg jednolite z zasadami stosowanymi w grupy.
Segmenty branzowe
Grupa podzielona jest na trzy segmenty branzowe:

. produkcja — segment obejmuje produkcje pieluch dla dzieci oraz podpasek i wktadek,

. handel hurtowy — segment obejmuje handel hurtowy towarami dystrybucyjnymi, w tym chemie gospodarczg

i kosmetyki,

. handel detaliczny obejmujacy sie¢ sklepéw Dayli Polska.

4, Noty objasniajace do sprawozdania

NOTA NR 1
Rzeczowe aktywa trwate

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
Grunty i
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Wierc):rza‘g?e o R MY | Srodki Pozostate Razem
1eczysteg budowle Urzadzenia transportu
uzytkowania

gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 670 8273 34 371 732 8 897 52 943
Zwigkszenia - 4 3202 793 16 425 20 424
nabycie - 4 3202 793 16 425 20 424
Zmniejszenia - - 136 546 2 859 3541
zbycie - - - 537 2688 3225
inne - - 136 9 171 316
Wartos¢ brutto na koniec okresu 670 8277 37 437 979 22 463 69 826
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 1116 14 444 332 649 16 541
amortyzacja za okres - 229 1528 188 1731 3676
inne zwigkszenia - 1 - 1) - -
zmniejszenia - - 60 264 666 990
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 1346 15912 255 1714 19 227
Wartos¢ uwzgledniajagca umorzenie i odpis z :
tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1346 15912 255 1714 19227
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu : ) ) : (1) N
przeliczenia
Wartos¢ netto na koniec okresu 670 6931 21525 724 20 748 50 598

Warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 9 903 tys. PLN. Powyzsza kwota
obejmuje wartos¢ netto srodkéw trwatych (sprzet IT) na kwote 1 095 tys. PLN oraz warto$¢ wyposazenia sklepow i srodkow

transportu na kwote 8 808 tys. PLN.
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Wartos¢ netto srodkéw trwatych obejmuje rowniez warto$é urzadzen nabytych w ramach projektow unijnych:

1/ | projekt - ,Rozszerzenie asortymentu produkcji nowoczesnych podpasek w oparciu o wyniki badan rozwojowych w Hygienika

S.A. w Lublincu” w ramach dziatania 1.2.2. Warto$¢ projektu 1 808 tys. PLN, w tym otrzymana dotacja 735 tys. PLN;

2/ 1l projekt — ,Wdrozenie do produkcji nowych, innowacyjnych, ekologicznych pieluszek dzieciecych oraz poprawa efektywnosci

produkcji w firmie Hygienika S.A.” w ramach dziatania 1.2.4. Warto$¢ projektu 2 127 tys. PLN, w tym dotacja 729 tys. PLN.

Wartos¢ brutto na koniec okreséw obejmuje naktady na aktywa trwate w toku budowy Grupy w tym:

1/ na dzien 31.12.2013 dla grupy Urzadzenia techniczne i maszyny kwota 346 tys. PLN
3/ na dzien 31.12.2014 dla grupy Urzadzenia techniczne i maszyny kwota 2 404 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa uzytkuje grunty, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, o facznej

powierzchni 2,64 ha. Od 1 stycznia 2014 roku optata za wieczyste uzytkowanie wynosi 4 tys. PLN. Nieruchomos$¢ obcigzona

jest hipotekg w wysokosci 37 250 tys. PLN - na zabezpieczenie kredytu z dnia 18.09.2013 w kwocie 20 250 tys. PLN oraz na

zabezpieczenie kredytu Dayli Polska sp. z 0.0. z dnia 24.10.2014 w kwocie 17 000 tys. PLN

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Grunty
RZECZOWE AKTYWA TRWALE _iprawo Budynki Maszyny Srodki
W_Ieczysteg-o i budowle i Urzadzenia | transportu LD Rezel
uzytkowania
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 670 7873 28 691 417 164 37 815
Zwigkszenia - 400 5680 555 11773 18 408
nabycie - 395 3986 - 4163 8544
g”oitg;"ézr"cv;fc”;ac” potaczen jedn. - 5 1694 555 7610 9864
Zmniejszenia - - - 240 3040 3280
zbycie - - - 36 3040 3076
Z tytutu przeszacowania wartosci - - - 204 - 204
Wartos¢ brutto na koniec okresu 670 8273 34371 732 8897 52 943
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 899 13431 306 147 14 783
amortyzacja za okres - 217 1013 168 506 1904
zmniejszenia - - - 142 4 146
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 1116 14 444 332 649 16 541
e e o 1 uus] wes| m|  ws|  wem
Wartos¢ netto na koniec okresu 670 7157 19 927 400 8248 36 402
NOTA NR 2
Wartosci niematerialne
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
WARTOSCI NIEMATERIALNE Nabyte wartosci niematerialne F—
Patenty, znaki firmowe Pozostate
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 49 766 4285 54 051
Zwigkszenia 3992 99 4091
nabycie 3992 99 4091
Zmniejszenia - 95 95
likwidacja - 95 95
Wartosé brutto na koniec okresu 53 758 4289 58 047
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 151 527 678
amortyzacja za okres 115 181 296
zmniejszenia - 96 96
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 266 612 878
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 111 - 111
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 111 - 111
\l:\(l)iriéc::sgkl:e\;vszl?lednlajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 266 612 878
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 28 - 28
Wartos$¢ netto na koniec okresu 53 520 3677 57 197
Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
WARTOSCI NIEMATERIALNE Nabyte wartosci niematerialne
Patenty, znaki firmowe Pozostate Razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 14 275 3883 18 158
Zwigkszenia 37 621 402 38023
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Nabycie 139 402 541
nabycie w ramach potgczen jedn. gospodarczych 37 482 - 37 482
Zmniejszenia 2130 - 2130
Likwidacja 455 - 455
Zbycie 1675 - 1675
Wartos¢ brutto na koniec okresu 49 766 4285 54 051
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 390 389 779
amortyzacja za okres 216 138 354
Zmniejszenia 455 - 455
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 151 527 678
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 111 - 111
x\;alzt::izénglfﬂ:?:nlajqca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci 262 507 789
Wartos$¢ netto na koniec okresu 49 504 3758 53 262

Warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 380 tys. PLN. Powyzsza kwota
obejmuje wartos¢ netto wartosci niematerialnych (oprogramowania) na kwote 341 tys. PLN.

NOTA NR 3
Aktywa finansowe

W dniu 28 lipca 2014 roku spotka zalezna DC SERVICE GmbH (dawniej Poopeys Deutschland GmbH), zawarta z BB Royal
Holding S.A. (dalej BBRH) oraz Lonstrom Investments Limited (dalej LI) umowe ramowg w przedmiocie nabycia udziatéw Meng
Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Przedmiotem umowy jest nabycie od BBRH oraz LI cze$ci udziatdw Meng oraz
uregulowanie zasad nabycia i objecia przez Poopeys dalszej cze$ci udziatbw w kapitale zaktadowym Meng
w ten sposéb, aby najpdzniej do konca maja 2017 roku DC SERVICE byt jedynym udziatowcem. Na dzien bilansowy DC
SERVICE posiada 25% udziatéw w Spoétce Meng Drogerie GmbH.

NOTA NR 4
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania

U ] Wartos¢ bilansowa wartosci
Wartos¢ bilansowa wartosci . ialnveh o nieokresl
. . firmy niematerialnych o nieokreslonym
Nazwa jednostki okresie uzytkowania
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
DC SERVICE GmbH 2378 668 3032 3032
DAYLI Polska Sp. z 0.0. - 38 441 34 450
HYGIENIKA DYSTRYBUCJA S.A. - - 9 465 9354
EMARKET Sp. z o.0. - - 2595 2595
Razem 2378 668 53 533 49 431

Na dzien bilansowy dokonano oceny pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. W wyniku
przeprowadzonej analizy nie stwierdzono koniecznosci utworzenia strat z tytutu utraty wartosci przez aktywa finansowe
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Przyjete przez Zarzad zatozenia do wyliczenia wartosci odzyskiwalnej:

1/ metoda wyceny — DCF

2/ okres prognozy na okres 5 lat

3/ zatozenia prognoz:

- wzrost obrotow

N wzrost obrotow wzrost obrotow wzrost obrotow wzrost obrotow wzrost obrotow

2015 2016 2017 2018 2019

BAMBINO 79% 5% 10% 30% 30%

LINELL -29% 10% 5% 4% 4%

MR HOUSE 914% 15% 15% 15% 15%

MEGA TRADE?* 5% 5% 2% 1% 1%

POOPEYS 10% 5% 0% 0% 0%

DAYLI 25% 33% 30% 25% 25%

PAN POMOCNY 15% 15% 15% 15% 15%

CRYSTALINE 15% 15% 15% 15% 15%
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4/ stopa wzrostu zgodne z zaprezentowanymi wzrostami obrotow
5/ stopa dyskontowa (WACC) 6,2% do 7,4% dla:

- dla znakéw towarowych uzytkowanych przez Hygienika Dystrybucja przyjeto stope dyskontowg na poziomie 7,4%
- dla znaku towarowego uzytkowanego przez Emarket przyjeto stope dyskontowg 7%
- dla znakéw towarowych uzytkowanych przez Dayli przyjeto stopg dyskontowa na poziomie 7%

- dla znaku towarowego uzytkowanego przez DC SERVICE przyjeto stope dyskontowg 7,4%

NOTA NR 5
Inwestycje w jednostkach zaleznych konsolidowanych metodg petna

Udziat w kapitale . o
Nerava fediesid Kraj rejestracji podstawowym (%) Udziat w prawach glosu (%)
) lub siedziby Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
MEGA TRADE DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. POLSKA 100% 100% 100% 100%
Hygienika Dystrybucja Spétka Akcyjna POLSKA 100% 100% 100% 100%
eMARKET (NUFLO) Sp. z o0.0. POLSKA 100% 100% 100% 100%
Dayli Polska Sp. z 0.0. POLSKA 90% 50% 90% 50%
DC SERVICE GmbH NIEMCY 100% 100% 100% 100%
KERDOS GROUP! ‘Spo’fka Akcyjna Spotka POLSKA 100% 100% 100% 100%
Komandytowo-Akcyjna

NOTA NR 6
Zapasy
ARG Stan na dzien 31.12.2014
Materiaty Wyroby gotowe Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 3084 2 369 52 360 57 813
Wycena wedfug warto$ci netto mozliwej do uzyskania - - - -
Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$ci zapaséw na poczatek 209 61 27 297
okresu
Kwoty odwrdcenia odpisoéw aktualizujgcych zapasy ujete jako 220 63 6 289
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartos$ci zapasow ujetych w okresie 24 19 : 43
jako koszt
Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$ci zapaséw na koniec okresu 13 17 21 51
Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie 15 304 15 846 115 526 146 676
Wartos¢ bilansowa zapasow 3071 2 352 52 339 57 762
Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan - - 33316 39 016
CAPAGHT Stan na dzien 31.12.2013
Materiaty Wyroby gotowe Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 2626 1878 55 064 59 568
Wycena wedfug warto$ci netto mozliwej do uzyskania - - - -
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartoéci zapaséw na poczatek 370 16 7949 8335
okresu
Kwoty odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy ujete jako 448 12 7950 8410
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw ujetych w okresie 287 57 28 372
jako koszt
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartoéci zapaséw na koniec okresu 209 61 27 297
Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie 11 055 16 007 107 609 134 671
Wartos¢ bilansowa zapasow 2417 1817 55 037 59 271
Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan - - 22 200 22 200
NOTA NR 7
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG Na dzien Na dzien
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31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek zaleznych - -
Naleznosci z tytutu dostaw od pozostatych jednostek powigzanych - 1296
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 52 020 29 936
Razem naleznosci 52 020 31232
Odpisy na naleznosci z tyt. Dostaw 999 997
Naleznosci z tyt. dostaw netto 51021 30 235
Za okres Za okres

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 997 1030
Zwigkszenia 49 153
Zmniejszenia 47 186
Stan na koniec okresu 999 997
Odpis Odpis

STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW

Wartos¢ brutto

aktualizujacy

Wartos¢ brutto

aktualizujgcy

ROBOT | USLUG

od 01.01.2014 do 31.12.2014

od 01.01.2013 do 31.12.2013

Terminowe 36 788 - 20 842 -
Przeterminowane do 3 m-cy 6639 - 6 759 -
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 910 - 2285 -
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 6184 13 344 13
Przeterminowane powyzej 1 roku 1499 986 1002 984
Razem 52020 999 31232 997
NOTA NR 8
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE sz eHEr sz eHEr
31.12.2014 31.12.2013

Pozostate naleznosci: 8580 4137

- cze$¢ diugoterminowa - -

- czg$¢ krotkoterminowa 8580 4137
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 3240 2336

- cze$¢ diugoterminowa 253

- cze$¢ krotkoterminowa 2987 2336
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 326 -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 326 -
RAZEM 11 494 6473

NOTA NR 9
Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE

3 Naliczone odsetki za
Stan na dzien
okres
p . Kwota f Termin od od : f
Krétkoterminowe n . | Oprocentowanie Zabezpieczenie
pozyczki sptaty 31.12.2014 | 31.12.2013 01.0;62014 01.0;.02013
31.12.2014 | 31.12.2013
Pozyczki udzielone
podmiotom - - N N N N N N
powigzanym
Pozyczki udzielone 1860 10,00% 30.06.2013 1542 326 8 -
podmiotom pozostafym
pozostate podmioty 326 10,00% 30.12.2014 - 326 - - | brak
pozostate podmioty 1534 4,00% 31.12.2015 1542 - 8 - | brak
Razem 1542 326 8 -
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NOTA NR 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

; Na dzien Na dzien
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12 2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 986 3693
Razem 986 3693
Za okres Za okres

SRODK_I PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Srodki pieniezne w banku i w kasie

986

3693

Razem

986

3693

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WYLACZONE Z DZIALALNOSCI INWESTYTYJNEJ | FINANSOWEJ

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Nabycie aktywoéw w drodze leasingu finansowego 3713 -
Zamiana wierzytelnosci na akcje 31045 4 865
Razem 34 758 4 865
NOTA NR 11
Kapitat podstawowy
KAPITAL. PODSTAWOWY Na dzien 31.12.2014
[ =) 5 TeT © &
. 3. ok < 3 § £ = s>
3:1:: ! Rodzaj akcji 328 383 s 3 ;,E g-’. 9EZ
n: ; & % 'E IEE=) g 8 E o
E g8 2 £E° ;5 &
=) ]
A1 zwykle na okaziciela brak Brak 117 975 118 07.10.2003 07.10.2004
A1 zwykte na okaziciela brak Brak 1697 135 1697 07.10.2003 07.10.2004
A1 zwykte na okaziciela brak Brak 20 185 20 10.03.2004 10.03.2005
A1 zwykte na okaziciela brak Brak 20 185 20 10.03.2004 10.03.2005
A1 zwykte na okaziciela brak Brak 20 185 21 07.10.2003 07.10.2004
A1 zwykle na okaziciela brak Brak 131 230 131 07.10.2003 07.10.2004
A1 zwykte na okaziciela brak Brak 131 230 131 07.10.2003 07.10.2004
B zwykle na okaziciela brak Brak 1400 000 1400 01.06.2004 01.06.2005
C zwykte na okaziciela brak Brak 7076 250 7076 09.08.2006 01.01.2006
D zwykte na okaziciela brak Brak 10 614 375 10615 20.11.2007 01.01.2007
E zwykte na okaziciela brak Brak 2122 874 2123 14.08.2008 01.01.2008
G zwykte na okaziciela brak Brak 16 000 000 16 000 26.11.2012 01.01.2012
H zwykte na okaziciela brak Brak 3930 000 3930 23.07.2013 01.01.2013
| zwykte na okaziciela brak Brak 10 000 000 10 000 23.07.2014 01.01.2013
Liczba akcji, razem 53 281 624
Kapitat zaktadowy, razem 53 282
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00
Akcjonariusze: ilos¢ akgcji % kapitatu
Kamil Kliniewski wraz T.C Capital Sp. z 0.0.* 8 300 000 15,58%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao 5294 739 9,94%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. 3086611 5,79%
Pozostali 36 600 274 68,69%
Stan na 31.12.2014 53 281 624 100,00%

* Kamil Kliniewski posiada 5.800.000 akcji - T.C. Capital Sp. z 0.0. posiada 2.500.000 akcji

LICZBA AKCJI SKLADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Akcje zwykte o wartosci nominalnej 1,00 PLN

53 281 624

43 281 624
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Razem 53281 624 | 43281624 |
Za okres Za okres
ZMIANY LICZBY AKCJI od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Akcje zwyklte wyemitowane i w petni optacone
Na poczatek okresu 43 281 624 39 351 624
Seria H na okaziciela - 3930 000
Seria | na okaziciela 10 000 000 -
Na koniec okresu 53 281 624 43 281 624
KAPITAL PODSTAWOWY Na dzien 31.12.2014 Na dzien 31.12.2013
Warto$¢ nominalna 1 akgcji 1,00 1,00
Wartos¢ kapitatu podstawowego 53 282 43 282
NOTA NR 12
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI >
Liczba akcji Kapitat podstawowy Nadwy_zka .
ze sprzedazy akcji
Saldo na poczatek okresu 43 282 43 282 2969
Zwiekszenia: 10 000 10 000 19 463
Emisja akcji 10 000 10 000 19 463
Saldo na koniec okresu 53 282 53 282 22432
) . Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI - - - Nadwyzka
Liczba akcji Kapital podstawowy ze sprzedazy akcji
Saldo na poczatek okresu 39 352 39 352 10
Zwiekszenia: 3930 3930 2959
Emisja akcji 3930 3930 2959
Saldo na koniec okresu 43 282 43 282 2969
NOTA NR 13
Kapitaty rezerwowe, zapasowe, kapitaly rezerwowe z aktualizacji wyceny
Nadwyzka ze Réznice
sprzedazy . . kursowe
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 akcji powyzej Sl S wynikajace z Razem
" - zapasowy rezerwowy : f
ich wartosci przeliczenia
nominalnej na walute
Saldo na poczatek okresu 2969 1966 387 - 5322
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo na poczgtek okresu po korektach (po 2969 1966 387 } 5392
przeksztatceniu)
Nadwylzka z .tytulu emisji kapitatu podstawowego ponad 19 463 ) : : 19 463
warto$¢ nominalng
Rozr)lce kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za ) : : 192 192
granicg
Podziat zysku za 2013 - 3348 - 3348
Saldo na koniec okresu 22 432 5314 387 192 28 325
Nadwyzka ze Roéznice
sprzedazy Kapitat Kapitat kursowe
Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 akcji powyzej -~ a’;ow rezer’\)/vow wynikajace z Razem
ich wartosci p y Y przeliczenia
nominalnej na walute
Saldo na poczatek okresu 10 1926 106 - 2042
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo na pocz_atek okresu po korektach(po 10 1926 106 ) 2042
przeksztatceniu)
Nadwyzka z tytutu emisji kapitatu podstawowego ponad 2959 - - - 2959
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warto$¢ nominalng

Podziat zysku za 2012 - 40 281 - 321
Saldo na koniec okresu 2969 1966 387 - 5322
NOTA NR 14
Rezerwy

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

REZERWY Rezerwy na swiadczenia
pracownicze i tym Pozostate rezerwy Razem
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 52 1490 1542
Krotkoterminowe na poczatek okresu 41 340 381
Dtugoterminowe na poczatek okresu 11 1150 1161
Zwigkszenia 549 1092 1641
Utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 535 855 1390
Zmniejszenia 174 2180 2354
Wykorzystane w ciggu roku 40 813 853
Rozwigzane ale niewykorzystane - 1250 1250
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 427 402 829
Krétkoterminowe na koniec okresu 409 402 811
Dtugoterminowe na koniec okresu 18 - 18

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

REZERWY Rezerwy na swiadczenia
pracownicze i tym Pozostate rezerwy Razem
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 10 657 667
Kroétkoterminowe na poczatek okresu - 657 657
Dtugoterminowe na poczatek okresu 10 - 10
Zwigkszenia 536 2081 2617
Utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 42 899 941
Nabyte w ramach potgczen jedn. gospodarczych 494 1182 1676
Zmniejszenia 494 1248 1742
Wykorzystane w ciggu roku 494 959 1453
Rozwigzane ale niewykorzystane - 289 289
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 52 1490 1542
Krétkoterminowe na koniec okresu 41 340 381
Dtugoterminowe na koniec okresu 11 1150 1161
NOTA NR 15

Zobowigzania z tytutlu kredytéw bankowych i pozyczek

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI Na dzien 31.12.2014 Na dzien 31.12.2013
Efektywna ] an an aa aa
Wyszczegélnienie stopa LZiull _, GZese czesc ., Szesc czesc
procentowa sptaty krétkoterminowa | diugoterminowa | krétkoterminowa | diugoterminowa
Kredyt obrotowy odnawialny ING | WIBOR 1M + 31-10- ) :
BANK SLASKI 1,30 p.p. 2016 3000 3000
Kredyt obrotowy nieodnawialny WIBOR 1M + 31-10-
ING BANK SLASKI 1,30 p.p. 2016 2917 4583 2000 5115
Razem 2917 7 583 2000 8115
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI - ey
- Na dzien Na dzien
Wyszczegoélnienie Efektywna stopa Termin 31.12.2014 31.12.2013
procentowa sptaty

Kredyt bankowy linia w rachunku biezgcym odnawialny- PKO WIBOR1M + 4,53 p.p. 01.10.2013 } :

BP S.A.

ING BANK SLASKI S.A. WIBOR 1M + 1,3 p.p. 18.09.2014 - 1939
umowa wieloproduktowa - ING BANK SLASKI HYGIENIKA WIBOR 1M + 1,10 p.p. 17.09.2015 7 406 7231
ING BANK SLASKI S.A. kredyt w rachunku biezacym DAYLI WIBOR 1M + 1,3 p.p. 18.09.2015 15976 10 506
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ALIOR BANK S.A. kredyt w rachunku biezagcym EMARKET WIBOR 3M + 1,3 p.p. 15.07.2015 993
éLIOR BANK S.A. kredyt w rachunku biezagcym Hygienika WIBOR 3M + 1,3 p.p. 16.07.2015 3990
ystrybucja
Razem 28 365 19 676

UMOWY KREDYTOWE ING BANK SLASKI
HYGIENIKA

- Warto$¢ nominalna limitu UMOWY WIELOPRODUKTOWEJ

wynosita

- Stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
sptacanego w terminie

- Stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
przeterminowanego

- Warto$¢ nominalna limitu UMOWY kredytu obrotowego

odnawialnego wynosita

- Stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
sptacanego w terminie

- Stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
przeterminowanego

- Warto$¢ nominalna limitu UMOWY kredytu obrotowego

nieodnawialnego wynosita

- Stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
sptacanego w terminie

- Stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
przeterminowanego

Zabezpieczenia umoéw kredytu:

7 500 000,00 PLN
WIBORIM+1,1p.p.

24,0%

3 000 000,00 PLN
WIBOR1M+1,3p.p.

24,0%

9 500 000,00 PLN
WIBOR1M+1,3p.p.

24,0%

- zabezpieczenie w formie hipoteki zwyktej na nieruchomosci na
zabezpieczenie kapitatu w walucie polskiej w wysokosci 20.750.000,-
PLN

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na kwote
5.699.633,91 PLN

- zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do kwoty
11.795.188,08 PLN

- cesja z polisy ubezpieczeniowej

UMOWA O KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM ALIOR BANK

EMARKET

- Warto$¢ nominalna limitu kredytu w rachunku bankowym wynosita

- data zaciagniecia

- termin sptaty

- stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
sptacanego w terminie

- stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
przeterminowanego

Zabezpieczenia umoéw kredytu:

1 000 000,00 PLN
16.07.2014
15.07.2015
WIBOR3M+1,8p.p.
WIBOR3M+2,8p.p.

- zabezpieczenie w formie przystgpienia do dtugu przez Hygienika S.A.

UMOWA O KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM ALIOR BANK

MR HOUSE

- Warto$¢ nominalna limitu kredytu w rachunku bankowym wynosita

- data zaciggniecia

- termin sptaty

- stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
sptacanego w terminie

- stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
przeterminowanego

Zabezpieczenia umoéw kredytu:

»KERDOS GROUP” S.A. ...

4000 000,00 PLN

17.07.2014

16.07.2015

WIBOR 3M + 1,3 p.p.

WIBOR 3M + 2,3 p.p.

- zabezpieczenie w formie przystgpienia do dtugu przez Hygienika S.A.
- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 2.500.000,00 PLN

- cesja z polisy ubezpieczeniowej zapasow
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UMOWA O KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM ING BANK
SLASKI DAYLI

- Warto$¢ nominalna limitu kredytu w rachunku bankowym wynosita 16 000 000,00 PLN

- data zaciagniecia 24.10.2014

- termin sptaty 29.06.2015

- stopa procentowa w stosunku rocznym od kredytu
sptacanego w terminie

Zabezpieczenia kredytu obrotowego
nieodnawialnego:

WIBOR 1M + 1,3p.p.

zastaw na zapasach w kwocie 25.816.141,47 PLN

poreczenie cywilne udzielone przez Kerdos Group S.A. (dawniej
Hygienika S.A.) do kwoty 17.000.000 PLN

poreczenie cywilne udzielone przez Hygienika Dystrybucja S.A.
(dawniej Mr House Europe S.A.) do kwoty 17.000.000 PLN
poreczenie cywilne udzielone przez eMarket sp. z 0.0. do kwoty
17.000.000 PLN

hipoteka umowna do kwoty 17.000.000 PLN na nieruchomosci
potoznej w Lublificu, ul. Powstancéw Slgskich w uzytkowaniu
wieczystym Kerdos Group S.A. (dawniej Hygienika S.A.)

NOTA NR 16
Pozostate zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Na dzien 31.12.2014 Na dzien 31.12.2013

ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT
LEASINGOWYCH NETTO

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

w okresie do 1 roku 2613 2142 1346 1065
w okresie od 1 roku do 5 lat 7476 6735 4638 4202
Razem 10 089 8877 5984 5267

Umowy leasingu:
ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.

. umowa z 25.09.2013 roku zakonczenie umowy 14.10.2017 roku., 48 rat

. optata wstepna — brak optaty wstepnej

e  podstawg ustalenia optat leasingowych jest warto$¢ ofertowa netto wynoszaca 1896 tys. PLN

. cena zbycia przedmiotu leasingu wynosi 1.896,08 PLN

. korzystajgcy ma prawo nabycia przedmiotu umowy, po zakonczeniu okresu trwania umowy za wartos¢ koricowg netto

powiekszong o podatek VAT

e  wartos¢ pozostatego do sptaty kredytu wynosi 1 350 tys. PLN

ING Lease (Polska) Sp. z o.0.

e umowa z dnia 11.06.2014 roku, zawarta na okres 60 miesiecy.

. optata wstepna: 520 tys. PLN

. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 2 600 tys. PLN

. cena zbycia przedmiotu wynosi 25 726,75 PLN

e  warto$¢ pozostajgcego do spiaty kredytu wynosi 1 897 tys. PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z0.0.

. umowa z dnia 06.12.2013 roku, zawarta na 59 miesiecy.

e  opfata wstepna- brak optaty wstepnej

e  podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 3 500 tys. PLN

. cena zbycia przedmiotu wynosi 34 812,40 PLN

e  warto$¢ pozostajgcego do spiaty kredytu wynosi 2 812 tys. PLN
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SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.

e umowa z dnia 16.12.2014 roku, zawarta na 59 miesiecy.
. optata wstepna- brak opfaty wstepnej
e  podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 2 000 tys. PLN

e  cena zbycia przedmiotu wynosi 19.999,13 PLN
e  wartos¢ pozostajgcego do spfaty kredytu wynosi 1 963 tys. PLN

Leasing 9 samochodéw — warto$¢ pozostajgcego do sptaty kredytu wynosi 344 tys. PLN. Ponizej przedstawiono warunki

poszczegolnych uméw na leasing samochoddw

SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.
. umowa z dnia 26.02.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 01.01.2017 roku.
. opfata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 5 138,21 PLN
e  podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 51 tys. PLN
e  cena zbycia przedmiotu wynosi 515,34 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.
. umowa z dnia 20.02.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 01.01.2017 roku
. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 5 138,21 PLN
. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszgcaJ51 382,11 PLN.
. cena zbycia przedmiotu wynosi 515,34 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.
. umowa z dnia 20.02.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 01.01.2017 roku
. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 5 138,21 PLN + VAT
. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 51 382,11 PLN.
e  cena zbycia przedmiotu wynosi 515,34 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.
. umowa z dnia 20.02.2014 roku, zawarta na 35 miesigcy. Zakonczenie umowy 01.01.2017 roku
. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 5 138,21 PLN + VAT
. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszgca 51 382,11 PLN.
. cena zbycia przedmiotu wynosi 515,34 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.
. umowa z dnia 20.02.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 01.01.2017 roku
. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 5 138,21 PLN + VAT
. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 51 382,11 PLN.
. cena zbycia przedmiotu wynosi 515,34 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.
. umowa z dnia 26.02.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 01.01.2017 roku
. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 5 138,21 PLN + VAT (6 320,00zt brutto)
e  podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca151 382,11 PLN
. cena zbycia przedmiotu wynosi 515,34 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.
e umowa z dnia 28.03.2014 roku, zawarta na 35 miesigcy. Zakonczenie umowy 05.02.2017 roku
. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 7 032,52 PLN podstawa ustalenia optat
leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 70 325,20 PLN.
. cena zbycia przedmiotu wynosi 704,07 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.
. umowa z dnia 28.03.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 05.02.2017 roku
e  opfata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 7 032,52 PLN
. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszgca 70 325,20 PLN
. cena zbycia przedmiotu wynosi 704,07 PLN
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. zo. 0.
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. umowa z dnia 28.03.2014 roku, zawarta na 35 miesiecy. Zakonczenie umowy 05.02. 2017 roku

. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 7 032,52 PLN

. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszaca 70 325,20 PLN

e  cena zbycia przedmiotu wynosi 704,07 PLN

Europejski Fundusz Leasingowy S.A.

. umowa z dnia 11.12.2014 roku, zawarta na 48 miesiecy. Zakonczenie umowy 30.11.2018 roku

. optata wstepna zaliczona na poczet wstepnej raty leasingowej w kwocie 29.708,38 PLN

. podstawa ustalenia optat leasingowych stanowi cena sprzedazy netto wynoszgca 594 tys. PLN

e  cena zbycia przedmiotu wynosi 5.941,68 PLN

e wartos¢ pozostajgcego do spfaty kredytu wynosi 511 tys. PLN

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTULU
NIEODWOLALNEGO LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Minimalne optaty

Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 34 25
w okresie od 1 roku do 5 lat 151 142
Razem 185 167

Data rozpoczgcia umowy: 07.06.2013

Data zakonczenia umowy: 06.06.2016

Przedmiot umowy: samochody 3 szt.

Warto$¢ przedmiotu leasingu: w PLN 180 955,98

Liczba rat leasingowych 36

Wartos$¢ opfat leasingowych 106 919,28

Miesigczna optata leasingowa 2 969,98

Wartos$¢ ujetych w kosztach optat w 2014 roku wyniosta 39 738,36

Data rozpoczecia umowy: 12.09.2014

Data zakonczenia umowy: 11,09,2017

Przedmiot umowy: samochody 1szt.

Wartos¢ przedmiotu leasingu: w PLN 44 891

Liczba rat leasingowych 36,00

Warto$¢ optat leasingowych 31204

Miesieczna optata leasingowa 866,79

Wartos$¢ ujetych w kosztach optat w 2014 roku wyniosta 3511,50

Szacowana warto$¢ rynkowa na dzien wykupu 144 555,00

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Termin realizacji Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tyt. Factoringu - - -
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 02.09.2016 23951 -
Razem 23951 -
Kroétkoterminowe
Zobowigzania z tyt. Factoringu - - 306
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 31.12.2015 1779 2429
Razem 1779 2735
*Obligacje serii E o terminie wykupu 31 grudnia 2014 roku zostaty przedterminowo wykupione 28 stycznia 2014 roku.
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wart_osc Saldo Saldo
i | Stopa Data Data nominalna Kupony N N
Wyszczegoblnienie . p zobowigzan na zobowigzan na
procentowa | przydziatu | wykupu objetych odsetkowe 31.12.2014 31.12.2013
Obligacji T T
EMITENT KERDOS
Obligacje serii E 10,50% 13.12.2012 | 28.01.2014 2419 potroczne - 2429
Obligacje serii F 8,00% 06.03.2014 | 31.03.2016 3000 kwartalne 2947 -
Obligacje serii G 8,00% 08.04.2014 | 30.04.2016 3000 kwartalne 2 985 -
Obligacje serii H 8,00% 13.05.2014 | 31.05.2016 1950 kwartalne 1916 -
Obligacje serii | 8,00% 15.12.2014 | 15.12.2017 13 224 kwartalne 12 933 -
EMITENT DAYLI
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Obligacje serii A | 8,50%

| 05.00.2014 | 05.09.2016 | 5000|  kwartalne

4949 -

RAZEM

25730 2429

NOTA NR 17
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw do pozostatych jednostek powigzanych - 571
Zobowigzania z tytutu dostaw do jednostek pozostatych 39 909 37 080
Razem 39 909 37 651

STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN Z TYT. DOSTAW, ROBOT | USLUG

Wartos¢ brutto

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Terminowe 24 807 25 640
Przeterminowane do 3 m-cy 14 692 11 987
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 374 2
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 36 -
Przeterminowane powyzej 1 roku - 22
Razem 39 909 37 651

NOTA NR 18

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Pozostate zobowigzania: 5225 7 609
- cze$¢ diugoterminowa - -
- czg$¢ krotkoterminowa 5225 7 609
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 814 -
- cze$¢ diugoterminowa - R
- cze$¢ krotkoterminowa 814 R
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw: 1395 2902
- cze$¢ diugoterminowa 1343 681
- cze$¢ krotkoterminowa 52 2221
Razem, w tym: 7434 10 511
- cze$¢ diugoterminowa 1343 681
- cze$¢ krotkoterminowa 6 091 9830

NOTA NR 19
Walutowe kontrakty terminowe

W 2014 roku Grupa zawierata walutowe kontrakty terminowe typu forward w celu zabezpieczenia sig¢ przed ryzykiem zmian

kurséw walutowych, na dzieh bilansowy nie wystgpity réznice kursowe z wyceny kontraktéw. Nie sg one elementem

rachunkowosci zabezpieczen, ktdrej to Spodtka nie stosuje.

Pochodne instrumenty wbudowane w umowy nie wystgpity.

NOTA NR 20

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Ogoétem kontynuowana i zaniechana

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw

16 182

16 647

16 182

16 647
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Przychody ze sprzedazy towaréw 165 201 139 029 165 201 139 029

Przychody ze sprzedazy ustug 37 926 21150 37 926 21150

Przychody ze sprzedazy materiatéw 535 138 535 138

RAZEM 219 844 176 964 219 844 176 964
NOTA NR 21

Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Amortyzacja srodkoéw trwatych 3318 1904
Amortyzacja wartosci niematerialnych 296 354
Koszty $wiadczen pracowniczych 19 974 19 525
Zuzycie surowcow i materiatéw 16 567 17 237
Koszty ustug obcych 35775 25849
Koszty podatkéw i optat 776 901
Pozostate koszty 6 674 1483
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 127 1197
Warto$¢ sprzedanych towaréw 137 065 107 609
RAZEM 220 572 176 059
Koszty sprzedazy 56 556 48 055
Koszty ogélnego zarzadu 9 250 4388
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 154 766 123 616
RAZEM 220572 176 059

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Koszty wynagrodzen 16 897 15213
Koszty ubezpieczen spotecznych 3034 4284
Pozostate koszty, w tym szkolenia, badania okresowe, odziez ochronna 43 28
RAZEM 19 974 19 525
NOTA NR 22
Pozostate przychody i koszty
Za okres Za okres

POZOSTALE PRZYCHODY od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013
Wyksiegowanie przedawnionych zobowigzan 1180 -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 13115 (5)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci - 59
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow - 7 950
Rozwigzanie innych rezerw 1272 627
Réznice inwentaryzacyjne 496 118
Rozwigzanie rezerw na kary - 156
Ugody sgdowe - 497
Warto$¢ dotacji 41 28
Skutki konsolidaciji - 15898
Pozostate 251 256
RAZEM 16 355 25584

Za okres Za okres

POZOSTALE KOSZTY od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 2616
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 500 24
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapaséw 43 373
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci niematerialnych - 111
Rezerwy na koszty 44 39
Kary umowne, koszty sgdowe i egzekucyjne 77 12
Szkody i odszkodowania, kary 53 3
Réznice inwentaryzacyjne 1434 548
Utylizacja, uzgodnienia magazyndw, zwroty towaréw bez paragonéw 523 178
Umorzenie naleznosci - 16
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Skutki konsolidacji - 12
Wyksiegowanie przedawnionych naleznosci 553 -
Likwidacja $rodkéw trwatych 1 -
Korekta przychodu 100 -
Pozostate 437 123
RAZEM 3765 4055
NOTA NR 23
Przychody i koszty finansowe
Za okres Za okres
PRZYCHODY FINANSOWE od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek 213 227
Zyski z tytutu réznic kursowych 318 -
RAZEM 531 227
Za okres Za okres
KOSZTY FINANSOWE od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 3349 2188
kredytéw bankowych 1323 591
pozyczek 653 260
obligaciji 680 1041
factoringu 2 19
leasingu 355 19
pozostate 336 258
Koszty finansowe z tytutu obstugi obligacji 97 262
Straty z tytutu réznic kursowych 72 272
PCC od nabytych udziatéw 226 -
Pozostate 54 23
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, w tym dotyczace: - 6
odsetek naliczonych - 6
RAZEM 3798 2751
NOTA NR 24
Podatek dochodowy
GLOWNE SKLADNIKI OBC]AiENIAIUZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z Na dzien Na dzien
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2014 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 962 22
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 940 22
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 22 -
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat (440) 249
—Ic.)bc.siqieni.e'/u.znanie z tytulu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania sie (658) :
réznic przejsciowych
Rezerwa na podatek odroczony 218 -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: 522 271
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 522 271
522 271

Obciagzenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO
PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Wynik finar!sowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej i 8595 6 249
zaniechanej
Przychody bilansowe nie zaliczane do przychodéw podatkowych (2159) (13 743)
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych 719 44
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 17 072 14770
Koszty podatkowe nie bedace kosztami bilansowymi (14 316) (3 549)
Zysk/Strata podatkowy 9911 3771
Odliczenie strat z lat ubiegtych (1981) (3 589)
Wynik finansowy brutto podlegajacy opodatkowaniu 7930 114
19% 19%

Stawka podatkowa (w %)
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Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1274 22
Aktywo na podatek odroczony (1521) 249
Rezerwa na podatek odroczony 747 N
Pozostate 22 N
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 522 271
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Wycena do wartosci godziwych znakéw towarowych 9123 9 658 (535) 6 867
Aktualizacja wyceny $rodkow trwatych - (22) 22 (22)
Réznice w amortyzaciji - 54 (54) 54
-rzeczowe aktywa trwate (nadwyzka amortyzacji podatkowej nad
: 620 - 620 -
bilansowa)
- rzeczowe aktywa trwate (leasing finansowy) 258 2 256 9)
naleznosci (dodatnie réznice kursowe niezrealizowane) 108 5 103 -
-naleznosci (naliczone odsetki zwtoki) - 155 (155) 155
wycena do wartosci godziwych nabytych udziatéw/akcji - - - -
inne - 2 ) (3)
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 10 109 0 854 255 7042
dochodowego
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
IR CEICEC LR D PECEL T COE I BT 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na koszty 99 51 48 6
Swiadczenia pracownicze 76 2 74 -
Strata podatkowa 295 661 (366) (740)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 5 55 (50) (18)
Roéznice kursowe 26 2 24 2
Odpisy aktualizujgce naleznosci 161 163 ) (5)
Rzeczowe aktywa trwate (nadwyzka amortyzacji bilansowej nad 1 303 (302) 103
podatkowg
Nie wyptacone wynagrodzenia 69 6 63 (25)
Woycena inwestycji finansowych - - - -
Nieuregulowane zobowigzania na dzien bilansowy 751 - 751 -
inne 29 336 (307) 273
Odpis aktualizujgcy aktywa - (1 454) 1454 500
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1512 125 1387 96
NOTA NR 25
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Za okres Za okres
SKONSOLIDOWANY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Skonsolidowany zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na: 8073 19 639
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 7704 18 623
Udziaty niedajgce kontroli 369 1016
Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
Skonsolidowany zysk netto akcjonariuszy zwyktych do 31.12.2014 do 31.12.2013
Jednostki Dominujacej (podstawowy) Dziatalnosé . Ogoétem . Dziatalnosé . Ogoétem )
kontynuowana E TN kontynuowana EISUETELE L
zaniechana zaniechana
SkqnsollFIowany zysk/sgrata qett_o zalokres sprawozdawczy 7704 7704 18 623 18 623
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Razem 7704 7704 18 623 18 623
Za okres Za okres

Sredniowazona liczba akcji zwyklych

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

w tysigcach akcji

Sredniowazona liczba akcji na poczatek okresu

41 644

26 018

Sredniowazona liczba akcji zwyklych na koniec okresu

49 115

41 644
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Skonsolidowany zysk netto podstawowy na 1 akcje

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

na dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechane;j 0,16 0,45
na dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,45
Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013

Skonsolidowany zysk netto akcjonariuszy zwyktych do 31.12.2014 do 31.12.2013
Jednostki Dominujacej (rozwodniony) Dziatalnosé Ogotem ) Dziatalnosé Ogoétem )

kontynuowana kontynuowana : kontynuowana kontynuowana !

zaniechana zaniechana
Skonsollc_iowan'y zysk/§trata netto Akcjonariuszy zwyktych 7704 7704 18 623 18 623
Jednostki Dominujacej (podstawowy)
Skonsoll(_iowan_y zyskl§trata nett? Akcjonariuszy zwyktych 7704 7704 18 623 18 623
Jednostki Dominujacej (rozwodniony)
Za okres Za okres

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 49115 41 644

Whptyw emisji Warrantéw zamiennych na akcje 91

Srednia wazona liczba akcji zwyklych na koniec okresu (rozwodniona) 49 206 41 644
Za okres Za okres

Skonsolidowany zysk netto rozwodniony na 1 akcje

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

0,16

0,45

na dziatalnos$ci kontynuowanej

0,16

0,45

NOTA NR 26
Korekty btedow

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty retrospektywnego ujecia nabycia podmiotu zaleznego Dayli. Korekta

spowodowata zmiany w sprawozdaniach za okresy porownawcze konczgce sie 31 grudnia 2013 roku.

SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALEZNEGO DAYLI POLSKA SP. Z O. O.

W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Na dzien 31.12.2013

rachunkowos$ci)

(zamknigcie ostatniego okresu prezentowanego wg poprzednich zasad

Przed korektg korekta nabycia Dayli Po korekcie nabycia

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 56 959 33498 90 457
Rzeczowe aktywa trwate 36 402 36 402
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1620 (952) 668
Wartosci niematerialne 18 812 34 450 53 262
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 125 - 125
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 100 744 - 100 744
Zapasy 59 271 - 59 271
Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug 30 235 - 30 235
Pozostate naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 6473 - 6473
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 746 - 746
Pozyczki udzielone 326 - 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3693 - 3693
AKTYWA RAZEM 157 703 33498 191 201
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PASYWA

Kapitat wiasny 66 892 26 953 93 845
;Zﬂi:jasltkmz:i)r{]uj;;r:eyjpadajqcy na akcjonariuszy / udzialowcow 54 926 13 661 67 887
Kapitat podstawowy 43 282 - 43 282
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 2969 - 2969
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 2 353 - 2 353
Zysk/strata z lat ubiegtych 660 - 660
Zysk/strata z roku biezgcego 4962 13 661 18 623
Udziaty nie dajace kontroli 12 666 13 292 25958
ZOBOWIAZANIA 90 811 6 545 97 356
Zobowigzania dlugoterminowe 17 468 6 545 24 013
Rezerwy 1161 - 1161
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3309 6 545 9 854
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8 115 - 8 115
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 4202 - 4202
Diugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 681 - 681
Zobowiazania krétkoterminowe 73 343 - 73 343
Rezerwy 381 - 381
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 676 - 19 676
Egzit((:ozt:iimlnowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i 2000 : 2000
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3800 - 3800
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 37 651 - 37 651
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9 830 - 9830
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 - 4
Walutowe kontrakty terminowe 1 - 1
PASYWA RAZEM 157 703 33 498 191 201

SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALEZNEGO DAYLI POLSKA SP. Z O. O.

W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

(ostatni okres prezentowany wg poprzednich zasad rachunkowosci)

Przed korektg

korekta nabycia Dayli

Po korekcie nabycia

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 176 964 - 176 964
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 123 616 - 123 616
Zyskl/ strata brutto ze sprzedazy 53 348 - 53 348
Pozostate przychody 11923 13 661 25584
Koszty sprzedazy 48 055 - 48 055
Koszty ogélnego zarzadu 4388 - 4388
Pozostate koszty 4 055 - 4 055
Zyskl/ strata z dziatalnosci operacyjnej 8773 13 661 22 434
Przychody finansowe 227 - 227
Koszty finansowe 2751 - 2751
Zysk/ strata brutto 6 249 13 661 19 910
Podatek dochodowy 271 - 271
Zyskl/ strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 5978 13 661 19 639
Zysk/ strata netto za okres sprawozdawczy 5978 13 661 19 639
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 5978 13 661 19 639
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4962 13 661 18 623
Udziaty nie dajgce kontroli 1016 - 1016
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Dochody catkowite razem

5978

13 661 ‘

19 639 ‘

SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALEZNEGO DAYLI POLSKA SP. Z O. O.

w SPRAWOZDANIU z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Za okres od 01.01. do 31.12.2013
(ostatni okres prezentowany wg poprzednich zasad
rachunkowosci)
Przed korekta Po korekcie nabycia
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (6 335) (6 335)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (17 041) (17 041)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 20 005 20 005
;wngk’szen_le/ Zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw (3371) (3371)
Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 7 064 7 064
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 3693 3693
SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALEZNEGO DAYLI POLSKA SP. Z 0. O.

W SPRAWOZDANIU ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Na dzien 31.12.2013

Kapitat wlasny razem przed korekta 66 892
Skutki zmian stosowanych zasad rachunkowosci -
Skutki retrospektywnego ujecia nabycia podmiotu zaleznego Dayli: 26 953
- zysk/strata roku biezgcego 13 661
- udziaty nie dajgce kontroli 13 292
Suma korekt 26 953
Kapitat wtasny razem 93 845
NOTA NR 27
Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

SEGMENTY OPERACYINE PRODUKCIA | HENDEL | HANDEL v | Pozostate RAZEM

Przychody od klientéw zewnetrznych 15944 56 528 146 611 761 219 844
Inne istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: (17 666) (47 597) (142 411) (308) (207 982)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (15 752) - - - (15 752)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (41 391) (97 392) (231) (139 014)
Koszty sprzedazy (1 054) (2 694) (52 774) (34) (56 556)
Koszty ogdélnego zarzadu (845) (5 300) (3062) (43) (9 250)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (15) 1788 10817 - 12 590
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego (1722 8931 4200 453 11 862
Aktywa segmentu sprawozdawczego 25796 130 684 85 347 1111 242 938
Zwigkszenia aktywow trwatych 2631 7141 10 501 4242 24 515
Zobowiagzania segmentu sprawozdawczego 4029 65 650 62 515 230 132 424
\’L\Jljaer;:i)eé z:l(c\lf;}e/;le odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty 169 7 8 : 184
ujete w rachunku zyskéw i strat 169 7 8 - 184
uot(rj:tl;év(‘:/‘:rligs\(l;vi,c\);/(r'gjﬁ odpiséw aktualizujgcych z tytutu 201 6 1 : 208
ujete w rachunku zyskow i strat 291 6 1 - 298
Przeptywy pienigzne: - (81) (2 368) (258) (2 707)
z dziatalnosci operacyjnej - (8 482) (31 846) 11 743 (28 585)
z dziatalnos$ci inwestycyjnej - 8798 19 891 (36 666) (7 977)
z dziatalnosci finansowej - (397) 9587 24 665 33855
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za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
SEGMENTY OPERACYJNE
PRODUKCJA HTJ??NI%I\E/\L_Y DEI_“F/,_\ANLPCEZLNY Pozostate RAZEM

Przychody od klientéw zewnetrznych 16 647 45 092 115 087 138 176 964
Inne istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: -17 568 -40 422 -98 506 1966 (154 530)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -16 006 1707 - - (14 299)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow - -37 225 -72 001 -91 (109 317)
Koszty sprzedazy -1 093 -2 929 -44 024 -9 (48 055)
Koszty ogdlnego zarzadu -569 -2 356 -1451 -12 (4 388)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 100 381 18 970 2078 21529
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego -921 4670 16 581 2104 22 434
Aktywa segmentu sprawozdawczego 21804 68 574 93 694 7129 191 201
Zwigkszenia aktywow trwatych 1238 4 995 49 182 1016 56 431
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 9104 33845 53 058 1349 97 356
\lnjlfrfcI)es,(\:l:l ?Alﬂirsr:? odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty 344 7 ) : 351
ujete w rachunku zyskow i strat 344 28 - - 372
uOﬁ;A{;o;:r#gégﬁtr&f;? odpiséw aktualizujgcych z tytutu 260 1 7949 : 8410
ujete w rachunku zyskéw i strat 460 1 7949 - 8410
Przeptywy pieniezne: - 213 2940 -6 524 (3371)
z dziatalnosci operacyjnej - -531 -7 154 1350 (6 335)
z dziatalno$ci inwestycyjnej - -1 150 -206 -15 685 (17 041)
z dziatalno$ci finansowej - 1894 10 300 7811 20 005

Przychody Aktywa trwate

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych odZOal %klrzsom odZOal .Ooklr;sol?, 3,;1 322,8?4 3,;1 322,8,112
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Sprzedaz krajowa 179 568 171 231 * *
Sprzedaz zagraniczna 40 276 5733 * *
Razem 219 844 176 964 120 356 90 457
Transakcje z kontrahentami realizujgcymi obroty powyzej 10% nie wystagpity.
NOTA NR 28
Transakcje z podmiotami powigzanymi
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI ZALEZNYMI
Za okres Na dzien
Strony transakcji od 01.01.2014 do 31.12.2014 31.12.2014
Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

Jednostka dominujgca 21999 31715 - 4344
Spotki grupy kapitatowej 91 292 81576 9622 5278
Razem 113 291 113 291 9622 9622
WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH CZLONKOW Za okres Za okres
KADRY KIEROWNICZEJ od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.06.2014 do 31.12.2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1313 1083

Razem 1313 1083
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KERDOS

NOTA NR 29
Instrumenty finansowe

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa

Zwiegkszenie/
zmniejszenie o punkty

Wplyw na wynik
finansowy brutto

procentowe (+/-)
Aktywa finansowe 10 946 - 328
Srodki pieniezne 986 3% 30
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8418 3% 253
Pozyczki 1542 3% 46
Zobowigzania finansowe 73 472 - 2204
Kredyty bankowe i pozyczki 38 865 3% 1166
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 8877 3% 266
Pozostate zobowigzania finansowe 25730 3% 772

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty

Wplyw na wynik
finansowy brutto (+/-)

procentowe
Aktywa finansowe 3693 - 111
Srodki pieniezne 3693 3% 111
Zobowigzania finansowe 37 793 - 1134
Kredyty bankowe i pozyczki 29 791 3% 894
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 5267 3% 158
Pozostate zobowigzania finansowe 2735 3% 82

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wplyw na wynik
finansowy brutto (+/-)

procentach
Aktywa finansowe 8 507 10% 413
Srodki pieniezne w EUR - 10% 1
Srodki pieniezne w USD 6 10% 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 4887 10% 314
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 3614 10% 98
Zobowigzania finansowe 3999 10% 463
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 3919 10% 445
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 80 10% 18

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa
(tys. zt)

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach (+1-)
Aktywa finansowe 5382 476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 4762 10% 476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 620
Zobowiazania finansowe 3171 317
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 2941 10% 294
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 230 10% 23
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Instrumenty finansowe - wartosci godziwe

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria — — — —

D — i g Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Y l\gISR 30+ 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
73 208 40 727 73 208 40 727

Srodki pieniezne WwWGPWF 986 3693 986 3693
Nale_Znoléc‘i z tytutu dostaw i ustug i pozostate PiN 62 262 36 708 62 262 36 708
naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 1542 326 1542 326
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 8418 - 8418 -
Zobowigzania finansowe 119 472 85 274 119 472 85 274
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK 8877 5267 8877 5267
Zoboquzan_ia z tytutu dostaw i ustug i pozostate ZEWZK 46 000 47 481 46 000 47 481
zobowigzania
Kredyty bankowe ZFwzZK 38 865 29791 38 865 29791
Zobowigzania z tytutu faktoringu ZFwzZK - 306 - 306
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych ZFwZK 25730 2429 25730 2429

Instrumenty finansowe - przychody, koszty, zyski i straty

POZYCJE PRZYCHODOW, KSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Przychody! Zyskil straty z Rozwiazanie/ Zyskil straty ze

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 Kategoria | kosztyztytutu | tytutu réznic ”L"(‘;‘;izue inz:’r’:’f‘:ﬁzw
zgodnie z sl e aktualizujgcych finansowych
MSR 39* 213
Aktywa finansowe 318 (374) -
Srodki pieniezne WwWWGPWF - ) - -
Nale_zno’soll z tytutu dostaw i ustug i pozostate PiN 205 321 (374) )
naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 8 - -
Zobowigzania finansowe (3 349) - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK (355) - -
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug i pozostate ZFWZK (336) ) ) )
zobowigzania
Kredyty bankowe krétkoterminowe ZFwZK (1323) - - -
Pozyczki krétkoterminowe ZFwZK (653) - - -
Zobowigzania z tytutu factoringu ZFwZK ) - - -
Zobowigzania z tytutu diuznych papierow ZFwWZK (680) : ) )

warto$ciowych

POZYCJE PRZYCHODOW, KSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Przychody/ Zyskil straty z Rozwiagzanie/ Zyskil straty ze

i s utworzenie sprzedaz

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 5;(;3%?:3 kos:(tj)g :tte)Ltulu t{tjurlsuow;g;]c odpiséw insfmmemgw

MSR 39* aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe 31 101 (287) -
Srodki pieniezne WWWGPWF 27 ®) - -
rl:laalleeiz::ésgil z tytutu dostaw i ustug i pozostate PiN : 104 (287) }
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 4 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS - - -
Zobowigzania finansowe (2 188) (76) - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK (19) - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania ZFWZK (258) (76) ) )
Kredyty bankowe krétkoterminowe ZFwZK (591) - - -
Pozyczki krotkoterminowe ZFwZK (260) - - -
Zobowigzania z tytutu factoringu ZFwZK (29) - - -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw ZEwZK (1 041) : } }

warto$ciowych
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NOTA NR 30
Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

Pozycje warunkowe Tgrminl

31.12.2014 31.12.2013 rozliczenia

1. Zabezpieczenia majatku 127 967 58 245

- hipoteka (zabezpieczenie kredytu z 18.09.2013r.) Hygienika S.A. 20 750 20750 | 31.10.2016

- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z 18.09.2013r.) Hygienika 5700 5700 | 31.10.2016

S.A. T

- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z ING z 19.06.2013r.) dla 25 816 16500 | 27.10.2014

Dayli T

- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z ALIOR z 17.07.2014r.) 2500 } 16.07.2015

dla Mr House T

- zastaw na zapasach (zabezpieczenie Obligacji serii A) Dayli 7 500 -| 05.09.2016

- zastaw rejestrowy liniach technologicznych (zabezpieczenie Obligacji) ) 3500 X

Hygienika S.A.

- zastaw rejestrowy liniach technologicznych (zabezpieczenie kredytu z

18.09.2013r.) Hygienika S.A. 11795 11795 31.10.2016

- zastaw rejestrowy na znakach towarowych nalezacych do Mr. House - 13103 .| 20.05.2016

zabezpieczenie Obligacji serii F, G i H wyemitowanych przez Hygienika T

- zastaw rejestrowy na udziatach Dayli (zabezpieczenie Obligacji | z )

15.12.2014r.) Kerdos 23803 15.12.2017

- hipoteka (zabezpieczenie kredytu Dayli Polska - uruchomienie limitu )

wielocelowego w dniu 24.10.2014) 17000 29.09.2015

2.Inne 67 264 10 952

- 1 szt. weksel in blanco - zabezpieczenie umowy leasingu finansowego

Hygienika S.A. 1448 1896 14.10.2017

- poreczenie wekslowe - weksel in blanco Hygienika S.A.

(zabezpieczenie um. leasingu Dayli z dn. 6.12.2013r. 3181 8500 1511.2018

- poreczenie wekslowe - weksel in blanco Hygienika S.A. )

(zabezpieczenie um. leasingu Dayli z dn. 10.12.2014r.) 2321 15.10.2019

- poreczenia takze wekslowe - 4 556 X

- weksel in blanco (zabezpieczenie um. leasingu Dayli z dn. )

26.02.2014r.) 369 05.02.2017

- weksel in blanco (zabezpieczenie um. leasingu Dayli z dn.11.06.2014r.) 2154 - 10.06.2019

- weksel in blanco (zabezpieczenie um. leasingu Dayli z dn.11.12.2014r.) 572 - X

- umowa przejecia diugu (zabezp.um. kredytu ALIOR Mr House z )

17.07.2014) 4 000 16.07.2015

- umowa przejecia diugu (zabezp.um. kredytu ALIOR Emarket z )

16.07.2014) 1 000 15.07.2015

- umowa poregczenia Kerdos za zob. Dayli (zabezp.um.kredytu ING z

24.10.2014) 17 000 29.09.2015

- porgczenie cywilne Hyg. Dystryb. za Dayli Polska sp. z 0.0. (kredyt w

ING Bank Slaski S.A.) 17000 29.09.2015

- poreczenie cywilne Emarket za Dayli Polska sp. z 0.0. (kredyt w ING

Bank Slaski S.A.) 17000

- poreczenie przez Hygienika S.A. uméw handlowych zawartych przez )

Dayli 600 28.02.2015

- program motywacyjny dla kadry menedzerskie;j : 619 1000 | 31.12.2015

a/ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wigkszg niz 1.000.000,00 PLN w celu realizacji "Programu
motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Hygienika S.A." poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela

serii F
z wytgczeniem prawa poboru tych akcji;

b/ emisji warratow subskrypcyjnych serii A w celu realizacji Programu motywacyjnego w ilosci nie wiekszej niz 1.000.000,

z wytgczeniem prawa poboru tych warratow.

Program podzielony jest na dwie roczne transze obejmujgce lata 2013-2014. Do objecia przeznaczonych zostato: za rok 2013 -
500.000 akcji i za rok 2014 - 500.000 akcji. Cena emisyjna uwzglednia motywacyjny charakter.

5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

VS dno¥o

Grupa kapitatowa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje

zrodto w ekspozyciji Grupy na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepsza realizacje zadan. Zarzgdzanie ryzykiem

finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim.

5.1. Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa s3:

. Ryzyka Rynkowe:

»KERDOS GROUP” S.A. ..........coiiiiiiiin

........................................................................ STRONA 43



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

. Ryzyko zmian cen surowcow (Ryzyko Cenowe),

. Ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko Walutowe),
. Ryzyko zmian stép procentowych (Ryzyko Stép Procentowych),
. Ryzyko Ptynnosci,
. Ryzyko Kredytowe.
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane

z zarzadzaniem ryzykiem.

Ryzyko rynkowe
Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym
Grupa aktywnie zarzgdza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym sa:
. ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego brutto,
e  zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,
e utrzymanie Spotki w dobrej kondycji finansowej,
e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
zrodet finansowania inwestyc;ji.
Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tgcznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede
wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.
Ryzyko cenowe
Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen surowcow. Grupa posiada statych dostawcow oraz ustalony staty poziom cen na
surowce, jednakze nie daje to 100% gwarancji i zabezpieczenia przed ewentualnymi zmianami cen surowcow. Jedynym
zabezpieczeniem przed tym rodzajem ryzyka sg zawarte kontrakty na dostawy.
Ryzyko walutowe
Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych wynikajace z faktu, iz cze$¢ surowcéw i towaréw nabywanych jest
w walutach obcych. Natomiast dla Spétki walutg bazowa jest PLN. W zwigzku z powyzszym, Grupa otrzymuje réwnowarto$¢
w PLN lub wymienia otrzymane EURO/USD na PLN. Zamiana ta prowadzi do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia
kursu USD/PLN lub EURO/PLN w okresie od momentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany.
W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym jednostka dominujgca zawierata transakcje zabezpieczajgce typu
forward.
Ryzyko stop procentowych
Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciagnietych kredytéw oraz emisji diuznych
papieréw wartosciowych. Grupa posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania finansowe w wysokosci 31 282 tys.
PLN z tytutu pobranych kredytéw obrotowych, z tytutu leasingu 8 877 tys. PLN oraz zobowigzania w wysokosci 25 730 tys. PLN
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
Spétka na dzien bilansowy nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej.
Grupa na dzien bilansowy nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;.
Zabezpieczenie przed ryzykiem rynkowym
Grupa aktywnie zarzgdza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Dziatania majace na celu zabezpieczenie przed ryzykiem
rynkowym polegajg na:
e  zroznicowaniu portfolio oferowanych produktéw, w tym wprowadzeniu do oferty Spoétki dystrybucji towarami
handlowymi, ktérych udziat w strukturze sprzedazy Grupy osiagnat w 2014 roku poziom 75%,
e  zmianie struktury odbiorcow, zwigkszeniu udziatu odbiorcéw z rynku klasycznego w przychodach ze sprzedazy
ogotem,
e  zwigkszeniu sprzedazy produktéw pod wtasnymi markami Producenta,

. podjeciu wspotpracy z nowymi partnerami handlowymi.

Wplyw instrumentéw pochodnych na bilans Spoétki

Spétka nie posiada zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.
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6. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 stycznia 2015 roku Zarzad Spodtki powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 18 grudnia 2014 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zmiany nazwy firmy oddziatu Spétki znajdujgcego sie w Warszawie oraz adresu
jego biura. Obecnie firma Oddziatu Spétki brzmi: ,Kerdos Group” S.A. Oddziat w Warszawie.

W dniu 6 stycznia 2015 roku Spoétka zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu oraz Mezzo Capital Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng wraz z porozumieniem wspolnikow.

Na mocy Porozumienia jego strony uzgodnity, ze Kerdos i BBRH w terminie nie p6ézniejszym niz 31 marca 2015 roku odbedag
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Dayli Polska Sp. z 0.0. na ktérym podejmag uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Dayli o kwote w wysokosci 7.200.000 PLN z kwoty 15.956.300 PLN do kwoty 23.156.300 PLN poprzez utworzenie
144.000 nowych udziatéw. Dnia 25 lutego 2015 roku Spétka zawarta z BBRH oraz Mezzo porozumienie o rozwigzaniu umowy
inwestycyjnej wraz z porozumieniem wspdlnikéw spotki Dayli z dnia 7 stycznia 2015 roku.

W dniu 12 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy firmy Spétki zaleznej z dotychczasowej Hygienika
Spodtka Akcyjna Spotka Komandytowo Akcyjna na firme Kerdos Group Spotka Akcyjna Spotka Komandytowo Akcyjna.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmian umowy spotki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy podwyzszony zostat z kwoty 8.327.800 PLN do
kwoty 15.956.300 PLN; tj. o kwote 7.628.500 PLN poprzez utworzenie 152.570 nowych, réwnych i niepodzielonych udziatéw
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

W dniu 23 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy spétki zaleznej od
Emitenta z dotychczasowej Mr House Europe S.A. na Hygienika Dystrybucja S.A. a takze podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Kapitat zakladowy podwyzszony zostat o kwote 11.307.000 PLN tj. do kwoty 16.672.000 PLN.

Z dniem 26 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. podjeta uchwate w przedmiocie
odwotania z dniem 26 stycznia 2015 roku ze skutkiem na koniec tego dnia ze sktadu zarzadu Dayli, w tym petnionej funkc;ji
prezesa zarzadu Pana Kamila Kliniewskiego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata z dniem 27 stycznia 2015 roku do
Zarzadu Dayli Panig Anne Wierzbicka, powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Zarzad powzigt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie zmiany siedziby
spotki zaleznej Emarket Sp. z 0.0. z miasta Lubliniec na miasto Krakéw.

W dniu 27 stycznia 2015 roku Spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. trzy umowy poreczenia na podstawie ktérych zobowigzat
sie wykonaé wszelkie zobowigzania pieniezne spotki zaleznej Hygienika Dystrybucja wobec ING Bank Slgski S.A. wynikajgce
z przejetych przez te spétke trzech umoéw kredytowych.

2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawdéw zastawu rejestrowego na 58.416
udziatach spoétki zaleznej od Kerdos, tj. Dayli Sp. z 0.0. Zastaw na udziatach ustanowiony zostat na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomiedzy Kerdos a Panem Danielem Brodowskim dnia 18 grudnia 2014 roku i stanowi zabezpieczenie
roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligaciji serii | wyemitowanych prze Kerdos.

Zarzad Spotki Kerdos w dniu 24 lutego 2015 roku podjat uchwate 6/2015 w sprawie akceptacji warunkéw emisji obligacji na
okaziciela serii J.

25 lutego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z BB Royal Holding S.A. umowe sprzedazy udziatéw. Na mocy umowy spdtka
nabyta od BBRH 31.913 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zaleznej od Spoiki tj. Dayli Polska o tacznej wartosci
nominalnej 1.595.650 PLN. Cena za udziaty wyniosta 1.050.000 EUR i ptatna bedzie w ciggu 45 dni od dnia zawarcia umowy.
Zarzad Kerdos zawart w dniu 27 lutego 2015 roku z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej Hygienika
Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 33.344
akcji imiennych zwyktych Spoétki stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Cena zakupu wyniosta 21.900.542,25
PLN. Tytut prawny do Akcji przejdzie na Mezzo z chwilg zaptaty ceny zakupu. Cena zakupu ptatna bedzie przelewem
bankowym na rachunek Kerdos najpdzniej w dniu 31 marca 2015 roku.

W dniu 17 lutego 2015 roku. Sad Rejonowy Braunschweig dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki
zaleznej Poopeys Deytschland GmbH o kwote 600.000 EUR do kwoty 700.000 EUR.

W dniu 9 marca 2015 roku zostata zakonczona i doszta do skutku emisja trzydziestoszesciomiesiecznych Obligacji na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Dokonano przydziatu 9.980 sztuk Obligacji na okaziciela serii J o
tacznej wartosci nominalnej 9.998.000 PLN.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Kerdos Group” za rok 2014 r. K E R D O S

17 marca 2015 roku Zarzad Kerdos Group S.A udzielit spotce zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 4.500 tys.
PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Termin zwrotu okreslony zostat na dzier 31 maja 2015 roku.

W dniu 18 marca 2015 roku Mezzo Capital Sp. z 0.0. dokonat zaptaty ceny w kwocie 21.900.542,25 PLN za 33.344 akcje spoiki
zaleznej od Kerdos, tj. Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublincu; a wiec po zrealizowaniu przedmiotowej transakciji
Kerdos nie posiada akcji w kapitale zakladowym Spétki.

Spotka Hygienika Dystrybucja Sp. z 0.0. przestata by¢ spotkg zalezng od Kerdos.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia
20 marca 2015 roku.

Zarzad Spotki:

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

tucja Latos Kamil Kliniewski

Warszawa, 20 marca 2015 rok
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