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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ORLEN

min PLN min EUR
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 106 832 113 597 25501 27 116
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (4711) 307 (1125) 73
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszona o amortyzacje (EBITDA) (2 720) 2418 (649) 577
EBITDA przed odpisem aktualizujgcym * 2 640 2418 630 577
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6 246) 157 (1491) 37
Zysk/(Strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (5 811) 176 (1 387) 42
Zysk/(Strata) netto (5 828) 90 (1391) 21
Catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujacej (6 584) 112 (1572) 27
Catkowite dochody netto (6 499) (110) (1551) (26)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3187 5540 761 1323
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 020) (2 441) (960) (583)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 2083 (2 438) 497 (582)
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1250 661 298 158
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje) (13,59) 0,41 (3,24) 0,10
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Aktywa trwate 24971 26 907 5859 6313
Aktywa obrotowe 21754 24 445 5104 5735
Aktywa razem 46 725 51 352 10 962 12 048
Zobowigzania dtugoterminowe 12 305 7 846 2887 1841
Zobowigzania krotkoterminowe 14 034 15 955 3292 3743
Kapitat wtasny 20 386 27 551 4783 6 464
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 18 771 25948 4 404 6 088
Kapitat podstawowy 1058 1058 248 248
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Wartos¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 43,89 60,67 10,30 14,23

Powyzsze dane finansowe za 2014 rok i za 2013 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku — 4,1893 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywédw — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623
EUR/PLN.

* Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw trwatych netto ujete w 2014 roku w wysokosci (5 360) min PLN dotyczyty gtéwnie: Grupy ORLEN Lietuva w
kwocie (4 187) min PLN, Grupy Unipetrol w kwocie (711) min PLN, Grupy Anwil (Spolana) w kwocie (58) min PLN i Grupy Rafineria Nafty Jedlicze w
kwocie (42) min PLN oraz dziatalno$ci Grupy ORLEN Upstream w Kanadzie w kwocie (311) min PLN.
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Il GRUPA ORLEN (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)

Rachunek zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 7 106 832 113 597
Koszt wtasny sprzedazy 8 (101 010) (107 853)
Zysk brutto ze sprzedazy 5822 5744
Koszty sprzedazy (3 920) (3883)
Koszty ogélnego zarzadu (1512) (1 451)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 766 571
Pozostate koszty operacyjne 9.2 (5 924) (714)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 1 S7 40
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 711) 307
Przychody finansowe 10.1 354 460
Koszty finansowe 10.2 (1 889) (610)
Przychody i koszty finansowe netto 10 (1 535) (150)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6 246) 157
Podatek dochodowy 11 418 67)
Zysk/(Strata) netto (5 828) 90
Skiadniki innych catkowitych dochodoéw:
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (16) (6)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
godziwej na moment przeklasyfikowania - (12)
Zyski i straty aktuarialne (20) 4
Podatek odroczony 11 4 2
ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkow = (194)
Instrumenty zabezpieczajgce 233 (1 758) 260
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 235 769 (405)
Podatek odroczony 11,233 334 (49)
(671) (200)
Catkowite dochody netto (6 499) (110)
Zyskl/(Strata) netto przypadajacy na (5 828) 90
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (5 811) 176
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 7) (86)
Catkowite dochody netto przypadajace na (6 499) (110)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (6 584) 112
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 85 (222)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje przypadajacy (13,59) 041

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)
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LA GRUPA ORLEN

(w min PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
(CEGLE (dane
NOTA przeksztatcone) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 22 644 24904 24 331
Nieruchomosci inwestycyjne 13 111 121 112
Wartosci niematerialne 14 703 823 1296
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 89 95 94
Akcje i gd_znaiy w jednostkach wycenianych metodg praw 16 672 615 594
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 40 41
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 112 385 151 285
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17 327 158 55
24971 26 907 26 808
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 9829 13749 14 903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 7 057 7768 7 996
Pozostate aktywa finansowe 21 862 165 368
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35 59 84
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 3937 2689 2029
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 34 15 65
21754 24 445 25445
Aktywa razem 46 725 51 352 52 253
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 231 1058 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 232 1227 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen 23.3,32.4.2 (1 319) 148 (73)
Kapitat z aktualizacji wyceny 23.4 - - 6
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 235 509 (201) 81
Zyski zatrzymane 23.6 17 296 23716 24180
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 18771 25948 26479
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 237 1615 1603 1828
Kapitat wtasny razem 20 386 27551 28 307
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 24 9670 6 507 7523
Rezerwy 25 709 658 660
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 11.2 75 538 668
Przychody przysztych okreséw 28 8 10 15
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 26 1843 133 169
12 305 7 846 9 035
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 11215 14013 12 504
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 24 987 850 1233
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 36 83
Rezerwy 25 648 821 802
Przychody przysztych okreséw 28 122 124 168
Pozostate zobowigzania finansowe 29 1020 110 121
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 1 B
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
14 034 15955 14911
Zobowigzania razem 26 339 23801 23946
Pasywa razem 46 725 51 352 52 253
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Y3 GRUPA ORLEN (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wlasny przypadajacy akcjon: szom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy . A=) Kapitat wiasny
oraz kapitatz  [c@pitat z tytulu Kapitat el LS o . przypadajacy Kapitat wiasny
P stosowania p przeliczenia Zyski :
emisji akcji . .z aktualizacji : udziatom razem
owysej ich rachunko_woscll wyceny jednostek zatrzymane niekontrolujacym
P s zabezpieczen podporzadkowanych
wartosci
nominalnej
NOTA 23.1,23.2 233 23.4 235 23.6 237
01/01/2014 2285 148 - (201) 23716 25948 1603 27551
trata) netto - - - -
S 5811 5811 17 5828
Rachunkowo$¢ zabezpieczen
inwestycji netto w podmiocie - - - 659 - 659 - 659

zagranicznym
Sktadniki innych catkowitych

) - (1467) - 51 (16) (1432) 102 (1 330)
dochodéw
Catkowite dochody netto - (1467) - 710 (5827) (6 584) 85 (6 499)
Zmiana struktury udziatu
niekontrolujgcego ) ) - ) 23 23 (72) )
Dywidendy - - - - (616) (616) (1) (617)
31/12/2014 2285 (1319) - 509 17 296 18771 1615 20 386
01/01/2013 2285 (73) 6 81 24 180 26 479 1828 28 307
Zysk/(Strata) netto - - - - 176 176 (86) 90
Sktadniki innych catkowitych
sy b/ . 221 ®) (282) 3 (64) (136) (200)
Catkowite dochody netto - 221 (6) (282) 179 112 (222) (110)
Zmiana struktury udziatu
niekontrolujgcego ) ) ° ) @ @ @ @
Dywidendy - - - - (642) (642) (1) (643)
31/12/2013 2285 148 - (201) 23716 25948 1603 27551
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(w min PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/(Strata) netto (5 828) 90
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 16 67 (40)
Amortyzacja 8.2 1991 2111
Strata z tytutu réznic kursowych 313 880 64
Odsetki netto 314 241 272
Dywidendy 10.1 ) )
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 315 5015 94
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 1 (418) 67
Zmiana stanu rezerw 311 141 391
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 1752 2815
zapasy 311 4106 974
naleznosci 311 924 405
zobowigzania 311 (3 278) 1436
Pozostate korekty 31.2 (360) (215)
Podatek dochodowy (zaptacony) 316 (168) (107)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3187 5540
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
e . . . : . . (3 700) (2 382)
warto$ci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Sprzedaz skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
PRV . . . L . . 400 164
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie akcji i udziatéw (792) (536)
Sprzedaz akcji i udziatow 48 -
Depozyty netto 27) 19
Dywidendy otrzymane 2 22
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek 5 272
Pozostate 44 -
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 020) (2 441)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 9639 3589
Emisja obligaciji 2350 700
Sptaty kredytéw i pozyczek (9 023) (5433)
Wykup obligacji - (304)
Odsetki zaptacone 314 (245) (310)
Dywidendy wyptacone (617) (642)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (30) (28)
Otrzymane dotacje 10 1
Pozostate 1) (11
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 2083 (2 438)
Zwigkszenie netto stanu sSrodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1250 661
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych ) )
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 2689 2029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 3937 2689
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogoéine
1.1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Chemikéw 7 (,Spoétka”, ,PKN ORLEN”, ,Emitent”,
~Jednostka Dominujgca”) powstat z potgczenia Petrochemii Ptock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrzes$nia
1999 roku.

PKN ORLEN wraz ze spotkami tworzgcymi Grupe Kapitatowg Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Grupa ORLEN’,
,Grupa Kapitatowa ORLEN”", ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest jednym z najwigkszych i najbardziej nowoczesnych koncernow
paliwowo - energetycznych w Europie Srodkowej dziatajgcym na rynku polskim, litewskim, czeskim i niemieckim. Grupa ponadto
posiada jednostki zlokalizowane na terenie Malty, Szweciji, Holandii, Stowacji, Szwajcarii, Estonii, totwy i Kanady.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz  produkcja paliw, wyrobow
petrochemicznych i chemicznych, jak rowniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. Grupa ORLEN prowadzi takze
poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie weglowodoréw oraz wytwarza, prowadzi dystrybucije i obrét energig elektryczng i cieplna.
Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, transport
drogowy i kolejowy, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i
finansowe.

Akcje PKN ORLEN sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w systemie
notowan ciagtych. Pierwsze notowanie akcji odbyto sie 26 listopada 1999 roku. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie PKN
ORLEN jest zaklasyfikowany do sektora paliwowego.

Na rynku kapitatowym obecna jest takze jedna ze spétek zaleznych PKN ORLEN - Unipetrol a.s., ktérej akcje sg notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udzialy i akcje w 87 jednostkach
powigzanych - szczegotowe informacje przedstawiono w nocie 5.

1.2. Posiadane koncesje

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra ze wzgledu na interes publiczny wymaga posiadania konces;ji.

Okresy pozostate do wygasniecia
31/12/2014 koncesji (w latach)

Energia elektryczna: wytwarzanie, dystrybucja, obrét 3-16
Energia cieplna: wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja, obrét 5-16
Paliwa ciekte i gazowe: wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja, obrét, magazynowanie 1-16
Bezzbiornikowe magazynowanie ropy naftowej i paliw ptynnych 15
Ztoza soli kamiennej: poszukiwanie, rozpoznanie i eksploatacja 1-19
Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego 1-3
Ochrona oséb i mienia bezterminowo

W ocenie Zarzadu prawdopodobienstwo nieuzyskania wymaganych konces;ji jest znikome.
Na dzien 31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata zobowigzan umownych na ustugi koncesjonowane zgodnie z
interpretacjg KIMSF 12.

1.3. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Liczba akcji / liczba gtosow Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

akcji (w PLN) podstawowym

Skarb Panstwa 117 710 196 147 137 745 27,52%
ING OFE* 40 000 000 50 000 000 9,35%
Aviva OFE* 30 000 000 37 500 000 7,01%
Pozostali 239 998 865 299 998 581 56,12%
427 709 061 534 636 326 100,00%

*zgodnie z informacjami z Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zwotanego na dzien 15 maja 2014 roku
1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad organow
zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad

Dariusz Jacek Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Piotr Chetminski — Czilonek Zarzadu ds. Rozwoju i Energetyki
Krystian Pater — Cztonek Zarzadu ds. Produkcji

Marek Podstawa — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy
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1.4. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej c.d.

Rada Nadzorcza

Angelina Anna Sarota — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Leszek Jerzy Pawtowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Ambrozik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Battowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Cezary Banasinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Borowiec — Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej

Radostaw L. Kwasnicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Cezary Mozenski — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenia Zarzadu

2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe ORLEN zasadami rachunkowosci (zaprezentowanymi
w nocie 3) oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
ORLEN a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy ORLEN, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy badania spetiali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ORLEN za 2014 rok jest KPMG Audyt Sp. z o0.0. Dodatkowe informacje
przedstawiono w nocie 40.

3. Polityka rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejskg (UE) i obowigzywaty na dzien 31
grudnia 2014 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére zostaty wycenione w wartosci godziwej. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. 2014 poz. 133) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag i majgtkowg Grupy ORLEN na dzien
31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pienigzne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Grupe ORLEN w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg ORLEN.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami przydatnosci i istotnosci a takze
wiernej prezentacji ujetymi w 3 rozdziale zatozen koncepcyjnych MSSF.

3.2. Wplyw zmian standardoéw i interpretacji MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ORLEN
3.2.1. Obowiazujace zmiany standardow i interpretacji MSSF

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku, wspdlne ustalenia umowne dla Grup Basell Orlen Polyolefines Sp. z 0.0. (BOP) i Ptocki Park
Przemystowo-Technologiczny S.A. (PPPT) zgodnie z nowym standardem MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zostaty
sklasyfikowane jako wspodlne przedsiewziecia i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw witasnosci
zamiast wczesniej stosowanej metody konsolidacji proporcjonalne;.

W efekcie zmiany sposobu ujecia przeksztatcone zostaty dane poréwnawcze za 2013 rok oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
réwniez na dzien 1 stycznia 2013 roku. Wplyw istotnych zmian metody wyceny wspdinych przedsiewzie¢ na wybrane pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw przedstawia ponizsze
zestawienie:
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3.2.1.0bowigzujgce zmiany standardéw i interpretacji MSSF c.d.

dane wplyw nowego dane po
opublikowane standardu zastosowaniu
Wybrane dane finansowe za 2013 rok i na 31/12/2013 MSSF 11 MSSF 11
Rachunek zyskow lub strat
Przychody ze sprzedazy 113853 (256) 113597
Koszt wiasny sprzedazy (107 980) 127 (107 853)
Zysk brutto ze sprzedazy 5873 (129) 5744
Udziat w wyniku finansowym jednostek 20 40
wycenianych metoda praw wlasnosci )
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 333 (26) 307
Zysk netto 90 - 90
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate 26 835 72 26 907
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wfasnosci 12 603 615
Aktywa obrotowe 24 809 (364) 24 445
Aktywa razem 51 644 (292) 51 352
Kapitat wlasny 27 551 - 27 551
Zobowigzania diugoterminowe 7943 97) 7 846
Zobowigzania krétkoterminowe 16 150 (195) 15 955
Pasywa razem 51 644 (292) 51 352

Zgodnie z MSSF 11 spoétki Grupy Unipetrol Ceska Rafinerska i Butadien Kralupy zostaty sklasyfikowane jako wspolne dziatanie i na
dzien 31 grudnia 2014 roku rozliczane sg wedtug udzialu w posiadanych aktywach, zobowigzaniach oraz w osiggnietych
przychodach i poniesionych kosztach. Zastosowanie nowego MSSF 11 w stosunku do powyzszych spotek nie miato wplywu na
zmiane skonsolidowanych danych finansowych Grupy.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku w sprawozdaniach skonsolidowanych ,Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wiasnos$ci” prezentowany jest w wyniku z dziatalnosci operacyjnej, gdyz dziatalno$¢ tych jednostek jest zwigzana z
podstawowym zakresem dziatalnosci Grupy. W efekcie przeksztatcone zostaty dane poréwnawcze za 2013 rok.

W | pétroczu 2014 roku w Grupie ORLEN wprowadzono zmiany zarzadzania obszarami dziatalnosci operacyjnej celem dalszego
zwigkszenia ich efektywnosci i integracji. Dostosowano strukture organizacyjng wprowadzajgc zmiany w zakresach
odpowiedzialno$ci poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu. W rezultacie zaktualizowano prezentacje segmentéw operacyjnych Grupy
ORLEN - zintegrowany segment operacyjny Downstream objgt swoim zakresem dziatalno$¢ poprzednio traktowanych osobno
segmentow Rafinerii i Petrochemii.

W zwigzku z powyzszym przeksztatceniu ulegly réwniez segmentowe dane poréwnawcze za okres 2013 roku oraz na dzien 31
grudnia 2013 roku.

Wplyw zmiany podzialu segmentowego oraz nowego standardu MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne - na
zaprezentowane informacje segmentowe w roku 2013 roku

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia nakladéw inwestycyjnych segmentoéw operacyjnych

Segment Segment Segment Funkcje Wyltaczenia

Downstream Rafineria Petrochemia Korporacyjne
Sprzedaz zewnetrzna 77 047 (61 466) (15 837) - - (256)
Sprzedaz miedzy segmentami 15 939 (26 983) (3 565) ) 14 612 -
Przychody ze sprzedazy 92 986 (88 449) (19 402) (3) 14 612 (256)
Koszty operacyjne ogotem (92 710) 89 437 18 072 6 (14 612) 193
Pozostate przychody operacyjne 188 (80) (112) - )
Pozostate koszty operacyjne (399) 272 128 - - 1
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 41 - - 1) - 40
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 106 1180 (1314) 2 R (26)
Amortyzacja 1633 (958) (734) - - (59)
EBITDA 1739 222 (2 048) 2 - (85)
Zwigkszenia naktadow inwestycyjnych
(wraz z kosztami finansowania
zewnetrznego) 1596 (944) (526) (151) - (25)
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3.2.1.0bowigzujgce zmiany standardéw i interpretacji MSSF c.d.

(w min PLN)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

dane wplyw zmiany dane po zmianie

opublikowane podziatu podziatu

segmentowego segmentowego oraz

oraz nowego nowego standardu

standardu MSSF 11

31/12/2013 MSSF 11 31/12/2013

Segment Rafineria 28 229 (28 229) -
Segment Petrochemia 12 024 (12 024) -
Segment Downstream - 40 348 40 348
Segment Detal 5990 - 5990
Segment Wydobycie 1375 - 1375
Aktywa segmentéw 47 618 95 47713
Funkcje Korporacyjne 4286 (398) 3888
Whytgczenia (260) 11 (249)
51 644 (292) 51 352

3.2.2. Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowigzujace

Grupa zamierza przyjg¢ wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Ewentualny wptyw na

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE sprawozdanie finansowe

Interpretacja KIMSF 21 - Optaty publiczne

oczekiwany brak wpty wu

Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych $wiadczen:
Sktadki pracownikow

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012; 2011-2013

oczekiwany brak wpty wu

3.2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), oczekujace

na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Ewentualny wptyw na

sprawozdanie finansowe

Nowy Standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe

Wty w*

Nowy Standard MSSF 14 - Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe

oczekiwany brak wpty wu

Nowy Standard MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami

Wty w**

Zmiany do MSSF 11 - Wspolne ustalenia umowne: Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoélnych dziataniach

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 - Wartosci niematerialne: Wyjasnienia w zakresie
akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 - Rolnictwo: Rolnictwo — Rosliny produkcyjne

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do MSR 27 - Jednostkowe Sprawozdania Finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 - Jednostki Stowarzyszone:

Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspélnym
Przedsiewzieciem

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 - Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji

oczekiwany brak wpty wu

Zmiany do MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa dotyczaca ujawnien

oczekiwany brak wpty wu

*W momencie poczgtkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 wykonane zostanie przyporzagdkowanie odpowiednich aktywoéw finansowych

do nowych kategorii instrumentéw finansowych.

**W momencie poczatkowego zastosowania, tj. 1 stycznia 2017 roku, wptyw nowego standardu MSSF 15 bedzie zalezat od specyficznych faktow i

okoliczno$ci dotyczacych umoéw z klientami, ktérych Grupa bedzie strona.

3.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przeliczenia danych finansowych dla

celéw konsolidacji

3.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w
konkretnych sytuacjach podano inaczej. Zasady rachunkowosci dla transakcji w walucie obcej przedstawiono w nocie 3.4.1.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014
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3.3.2. Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych —
wedtug kursu sredniego wymiany w okresie sprawozdawczym.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
WALUTA w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego

2014 2013 31/12/2014 31/12/2013
EUR/PLN 4,1846 4,1973 4,2623 4,1472
USD/PLN 3,1537 3,1611 3,5072 3,0120
CZK/PLN 0,1520 0,1616 0,1537 0,1513
CAD/PLN 2,8541 2,8655 3,0255 2,8297

Kurs $redni CAD przyjety w roku 2013 zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy dzienne z miesigca grudnia 2013 roku, co odpowiada okresowi
ujmowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikéw nabytej spétki TriOil Resources Ltd. prowadzgcej dziatalno$¢ w segmencie
wydobycie w Kanadzie.

Zasady rachunkowosci dla transakcji w walutach obcych zostaty przedstawione w nocie 3.4.1.

3.4. Opis istotnych stosowanych zasad rachunkowosci

3.4.1. Transakcje w walucie obcej

Grupa ujmuje réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po
kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w zysku lub stracie okresu, w
ktorym powstajg, z wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie ryzyka walutowego ujmowanych zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 3.3.

3.4.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, przychody, koszty i przeptywy

pojedynczej jednostki i sporzadzane byly na ten sam dzieh sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki

Dominujacej przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen

nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Spotki zalezne konsolidowane sg metoda petng, a wspolne dziatania poprzez ujecie odpowiednich czesci aktywow, zobowigzan,

przychoddw i kosztéw. Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki stowarzyszone wycenia sie przy zastosowaniu metody

praw wiasnosci.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg petng sumowane sg wszystkie pozycje aktywow, pasywow, przychodow i kosztow

sprawozdan Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych, a nastepnie przeprowadzane sg odpowiednie zasady konsolidacyjne

obejmujgce przed wszystkim:

- okreslenie udziatu niekontrolujgcego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitalu wiasnego Jednostki Dominujacej udziatu niekontrolujgcego w aktywach
netto jednostek zaleznych,

- wylgczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

- wylgczenie przychodéw, kosztéw oraz przeptywoéw pienieznych zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy a takze wszelkich
zyskow lub strat powstatych w ramach transakcji w Grupie.

Wspdlnik wspdlnego dziatania ujmuje: swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie; swoje zobowigzania, w tym

udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspélnie; przychody ze sprzedazy swojego udziatu w wynikach wspdlnego dziatania; swojg

czes$¢ przychodow ze sprzedazy produkcji w ramach wspdlnego dziatania oraz swoje koszty, w tym udziat we wspdlnie

poniesionych kosztach.

Zgodnie z metoda praw wtasnosci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym

przedsiewzigciu jest uimowana wediug kosztu, a warto$¢ ksiggowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatow

Grupy w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat Grupy w

zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku lub stracie Grupy w pozostatej dziatalnosci

operacyjnej.

3.4.2.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne sg to jednostki, nad ktorymi Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole. Przyjmuje sie, ze Jednostka Dominujgca
sprawuje kontrole nad inng jednostkag, w ktorej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutlu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma
mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysokosc¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad tg jednostka.

Udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wlasny przypadajacy
udziatom niekontrolujgcym, oddzielnie od kapitatu witasnego przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j.

3.4.2.2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Jednostkg wspotkontrolowang jest wspolne przedsiewziecie lub wspdlne dziatanie, w ktorych podziat kontroli w ramach ustalenia
umownego wystepuje wowczas, gdy decyzje dotyczgce istotnych dziatan wymagajg jednogtosnej zgody stron dzielgcych kontrole.
Wspdlne przedsiewziecie jest to wspdlne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujgce wspoétkontrole nad ustaleniem majg prawa
do aktywéw netto ustalenia umownego. Podmiot taki dziata na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z
wyjatkiem tego, ze ustalenia umowne pomiedzy wspdlnikami przedsiewzigcia ustanawiajg wspétkontrole nad dziatalnoscia
gospodarczg podmiotu. Wspodlne dziatanie jest to wspélne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujgce wspoétkontrole nad
ustaleniem majg prawa do aktywow i obowigzki wynikajgce ze zobowigzan powigzane z ustaleniem.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014 15



SN\
N
[IIYd1 GRUPA ORLEN

3.4.2.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych dotyczg jednostek, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi
kontroli ani wspétkontroli.

Znaczacy wplyw jest to wiadza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki.
Grupa wywiera znaczacy wptyw gdy posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw
gtosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, chyba ze mozna w sposéb oczywisty wykazac, ze jest inaczej.

3.4.3. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspding kontrolg, w tym nabycie zorganizowanej czesci jednostki gospodarczej, ujmuje

sie poprzez sumowanie poszczegolnych pozycji aktywow i pasywdéw oraz przychoddw i kosztow taczonych spotek wedtug stanu na

dzieh potaczenia. Efekt potgczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg nie ma wplywu na skonsolidowane dane

finansowe. Pozostate potgczenia jednostek gospodarczych rozliczane sg metodg nabycia. Zastosowanie tej metody polega na

wykonaniu nastepujgcych czynnosci:

- zidentyfikowaniu jednostki przejmujace;j,

- ustaleniu dnia przejecia,

- ujeciu i wycenie mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych
udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz

- ujeciu i wycenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

3.4.4. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy podzielono na:

- segment Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej i petrochemicznej oraz
dziatalno$¢ w obszarze energetyki,

- segment Detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segment Wydobycie, ktory obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdw mineralnych,

oraz Funkcje Korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg, obejmujace dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i administracja,

funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy klientom zewnetrznym jak i transakcji z innymi segmentami,

dajgcymi sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami zwigzanymi ze sprzedazg klientom zewnegtrznym oraz kosztami transakcji realizowanych z innymi

segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do tego

segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisaé do danego

segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

Aktywa segmentu sg aktywami wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio lub w

oparciu o racjonalne przestanki przyporzgdkowa¢ do danego segmentu.

3.4.5. Przychody ze sprzedazy

Do przychodéw ze sprzedazy (w ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotyczg dziatalnosci
zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostala powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg charakteru
incydentalnego.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jezeli kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, istnieje prawdopodobienstwo,
ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody ze sprzedazy dobr i ustug ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci zwigzane z ich wiasnoscig zostato
przekazane nabywcy oraz gdy Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec dobr, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli.

Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych débr i ustug, pomniejszone o rabaty oraz podatek od
towarow i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Wysokos$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zapfaty otrzymanej badz naleznej. Przychody ze sprzedazy sg
korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace powyzszych
przychodéw.

Przychody i koszty dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakonczenia przypadaja w réoznych okresach sprawozdawczych,
ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposob wyceni¢ wynik z transakciji, tj. wtedy,
gdy mozna ustali¢ taczng kwote przychodéw z umowy dotyczgcej ustugi oraz koszty ustugi, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne z umowy i stopien realizacji umowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposéb.

W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych do
danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktére Grupa spodziewa sig odzyskac.

3.4.6. Koszty

Do kosztéow (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktore dotyczg dziatalnosci zasadniczej, {j.
dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego.

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt wlasny sprzedanych wyrobdéw, towaréw, materiatow i ustug oraz odpisy wartosci zapaséw
do ich cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promoc;ji oraz koszty dystrybucji.
Koszty ogdinego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscia.

3.4.7. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sa posrednio zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng i majg charakter incydentalny.

3.4.8. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe sg zwigzane z operacjami finansowymi, w tym z pozyskaniem zrédet finansowania oraz z ich obstugg.
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3.4.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie
przepiséow podatkowych, ktdéra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres i ujmuje sie jako zobowigzanie w
kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony lub naleznosé¢, jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego
przekracza kwote do zaptaty.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dlugoterminowe i nie podlegajg
dyskontowaniu oraz podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot.

W zakresie dotyczacym operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wiasnym odnosi sie je na kapitat wlasny.

3.4.10.  Zysk/(Strata) na jedng akcje

Zysk/(Strata) na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu.

W Grupie nie wystepujg potencjalne akcje rozwadniajgce.

3.4.11. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zaréwno srodki trwate (aktywa, ktore sg w stanie umozliwiajgcym ich funkcjonowanie zgodnie z
zamierzeniem kierownictwa), jak tez srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie budowy lub innego dostosowywania do
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Warto$¢ poczatkowg rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie w cenie nabycia Ilub w koszcie wytworzenia
z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywow (MSR 20). Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt
wytworzenia lub cene nabycia skiadnika rzeczowych aktywow trwatych skladajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i
usunigcia oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Grupa jest zobowigzana w zwigzku z
jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, oraz otrzymane dotacje do aktywéw.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczawszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa,
przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci koricowej. Rzeczowe aktywa trwate
amortyzuje sie metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metodg naturalng (katalizatory, aktywa z tytutu zagospodarowania i
wydobycia zasobow mineralnych).

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncows.

Poszczegdlne czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych, ktérych wartos¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego skfadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, amortyzowane sg oddzielnie, zgodnie z okresem ich uzytkowania.

Stosowane sg nastepujgce typowe okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-35 lat
Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Metode amortyzacji, wartos¢ koncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w okresach nastepnych
(prospektywnie).

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladédw sg zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych
i amortyzowane zgodnie z okresem ich uzytkowania. Z kolei, koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych i ich
konserwacji wptywajg na zysk lub strate okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci jezeli zaistniaty okolicznosci bgdz zaszty zmiany, ktére
wskazujg na to, ze wartos$¢ ksiegowa tych aktywédw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

3.4.12. Dziatalno$é¢ poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych
W ramach dziatalnosci poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych przyjmuje sie nastepujacy klasyfikacje etapow:

Etap poszukiwania i oceny z{6z obejmujacy:

- nabycie praw do poszukiwan zl6z, poszukiwania zl6z i rozpoznania ztdz, ktdre ujmuje sie¢ zgodnie z metodg skutecznych
wysitkow,

- naklady na odwierty poszukiwawcze i rozpoznawcze oraz pozostate naklady (w tym akwizycja danych sejsmicznych, ich
obrébka i interpretacja oraz analiza danych geologicznych i geofizycznych),

- pozostate koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do faz poszukiwan i rozpoznania ztéz, ktére podlegajg aktywowaniu.
Jezeli bezposrednia alokacja do faz poszukiwan i rozpoznania ztéz nie jest mozliwa, pozostate koszty ujmuje sie w kosztach
biezgcego okresu.

Grupa dokonuje corocznego przegladu naktadéw poniesionych w fazie poszukiwania i rozpoznania zt6z w celu potwierdzenia

dalszego zamiaru prowadzenia prac. Jezeli prace poszukiwawcze i rozpoznawcze zakonczg sie niepowodzeniem, naktady ujete

poczatkowo jako aktywa ujmuje sie¢ w kosztach biezacego okresu.

W momencie stwierdzenia technicznej wykonalnosci i ekonomicznej optacalno$ci wydobycia nakiady poniesione w fazie

poszukiwania i rozpoznania zt6z (w tym réwniez naktady na nietrafione odwierty rozpoznawcze) przenosi sie z pozycji aktywéw z

tytutlu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych i ujmuje jako aktywa z tytulu zagospodarowania i wydobycia zasobow

mineralnych w ramach rzeczowych aktywow trwatych.

Etapy zagospodarowania i wydobycia zt6z

Nakftady ponoszone w ramach etapéw zagospodarowania i wydobycia zt6z podlegajg aktywowaniu i amortyzacji zgodnie z
zasadami ogolnymi dla rzeczowych aktywéw trwatych oraz zgodnie z zasadami ogélnymi dla kosztéw finansowania zewnetrznego.
Aktywa z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasoboéw mineralnych amortyzuje sie przy zastosowaniu metody naturalnej, tj.
proporcjonalnie do prognozy wydobycia zasobdéw mineralnych. Analogicznie rzeczowe aktywa trwate wchodzace w skiad
infrastruktury wydobywczej amortyzowane sg metodg naturalng opartg na odpisaniu w ciezar kosztdw kwoty amortyzacji
przypadajgcej na jednostke wydobytych zasobéw mineralnych.

17



SN\
N
[IIYd1 GRUPA ORLEN

3.4.12. Dziatalnosé poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych c.d.

W przypadku istotnej zmiany wielkosci szacowanych zt6z, na dzien sprawozdawczy dokonuje sie ewentualnych odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci lub ewentualnego odwrécenia dokonanych odpiséw aktualizujgcych w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Grupa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertow i infrastruktury wspierajacej, ktére ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami
ogolnymi dla rezerw. Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego.

W przypadku wykonania odwiertow rozpoznawczych na juz eksploatowanym ztozu, Grupa dokonuje analizy, czy aktywowane
naktady w pozycji rzeczowe aktywa trwate umozliwig powstanie nowych otworéw eksploatacyjnych. Jesli w efekcie poniesionych
naktadéw nie powstang nowe otwory eksploatacyjne, naktady ujmuje sie w kosztach biezacego okresu.

3.4.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Po poczagtkowym ujeciu, Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w warto$ci godziwej stosujgc metody poréwnawczg i

dochodowg w zaleznosci od charakteru inwestycji.

Metode poréwnawczg stosuje sie przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej nieruchomosci jest réwna cenie mozliwej do uzyskania na

rynku za nieruchomo$¢ o podobnym charakterze. W metodzie dochodowej obliczenia przeprowadza sie przy uzyciu techniki

dyskontowania strumieni pienieznych. W analizie dla najbardziej istotnych pozycji zastosowano 5-letni oraz 10-letni okres

prognozy. Do dyskontowania stosuje sig stope dyskonta:

— odzwierciedlajacg wymagang przez nabywcow nieruchomosci relacje pomigdzy rocznym dochodem uzyskiwanym z
nieruchomosci a naktadami, jakie nalezy ponies¢ na ich zakup oraz

—  odzwierciedlajacg wymagany przez nabywcow poziom ryzyka zwigzany z przeptywami z nieruchomosci, w relacji do innych
alternatywnych inwestycji na rynku kapitatowym.

Prognozy zdyskontowanych przeptywéw srodkéw pienieznych dla wycenianych obiektéw uwzgledniajg warunki zawarte we

wszystkich umowach najmu oraz dowody zewnetrzne, takie jak aktualne rynkowe stawki najmu podobnych obiektéw, podobnie

zlokalizowanych, bedgcych w poréwnywalnym stanie technicznym i standardzie oraz stuzgce podobnym celom.

3.4.14. Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywoéw niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzanym na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotac;ji
do aktywéw (MSR 20).

Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowg poczawszy od chwili, gdy sg one gotowe
do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania.
Typowe okresy uzytkowania wartosci niematerialnych wynoszg od 2 do 15 lat dla koncesji, licencji, praw do patentéw oraz
podobnych wartosci i od 2 do 10 lat dla oprogramowania.

Metode amortyzacji oraz okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.
W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w okresach nastepnych
(prospektywnie). Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Ponadto, w kazdym okresie sprawozdawczym, nalezy dokonaé
weryfikacji, czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika aktywow jest nieokreslony.
Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

3.4.14.1. Wartos¢ firmy

Na dzien potgczenia jednostek gospodarczych wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne

(CGU) jednostki przejmujacej, ktére zgodnie z oczekiwaniami, majg odnie$¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego

potgczenia, bez wzgledu na to, czy zostaly do nich przypisane takze inne sktadniki aktywéw lub zobowigzan jednostki

przejmowane;j.

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki warto$ci a) nad wartoscia b),

gdzie:

Wartos$¢ a) odpowiada sumie:

—  przekazanej zapfaty, ktéra wymaga wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,

—  kwoty niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz

— w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej;

Warto$¢ b) odpowiada:

—  kwocie netto warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan ustalonej na dzien przejecia.

Niekiedy jednostka dokonuje okazyjnego nabycia, ktdre jest potgczeniem jednostek, w ramach ktérego kwota okreslona jako

warto$¢ b) przewyzsza sume kwot okreslonych jako warto$¢ a). Jesli ta nadwyzka pozostaje po dokonaniu ponownej oceny

prawidtowej identyfikacji wszystkich nabytych aktywow i wszystkich przejetych zobowigzan, jednostka przejmujgca ujmuje powstaty

zysk w wyniku na dzien przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych okresu. Jednostka przejmujgca wycenia warto$¢

firmy w kwocie ustalonej na dzien przejecia pomniejszonej o taczne dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne, do ktorego zostata przypisana warto$¢ firmy, corocznie poddaje sie testom na utrate

wartosci, a takze wowczas, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate jego wartosci. Straty z tytutu utraty wartosci firmy nie

odwraca sie w kolejnym okresie.

3.4.14.2. Prawa majatkowe

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Na mocy postanowien protokotu z Kioto kraje, ktére zdecydowaly sie na jego ratyfikacje, zobowigzaty sie do redukcji wtasnych
emisji gazéw powodujgcych efekt cieplarniany, w tym m.in. dwutlenku wegla (CO,).

W krajach Unii Europejskiej zaktady i przedsiebiorstwa osiggajace wydajnos¢ przekraczajgcg 20 MW oraz niektére inne zaktady
przemystowe zostaty zobowigzane do udziatu w handlu emisjami. Wszystkie one nabywajg prawa do emisji CO, lub cze$ciowo
otrzymujg uprawnienia w okreslonej ilosci w ramach derogacji zawartych w Art. 10a i 10c Dyrektywy EU ETS 2009/29/EC oraz sg
zobowigzane do ich umorzenia w liczbie odpowiadajgcej wielkosci zrealizowanej emisji w danym roku.

Uprawnienia do emisji CO, ujmowane s3 jako wartosci niematerialne, ktére nie podlegajg amortyzacji (z uwagi na wysokg wartos¢
koncowa) i podlegajg analizie pod katem utraty wartosci.

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w wartosciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przyszlych okreséw (dotacja wedlug MSR 20) w warto$ci godziwej ustalonej na dzien ich
zarejestrowania. Zakupione uprawnienia ujmowane sg w wartosciach niematerialnych w cenie nabycia.
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3.4.14.2. Prawa majgtkowe c.d.

Na szacowang w okresie sprawozdawczym emisje CO, tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow dziatalnosci podstawowej (podatki i
optaty).

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposéb w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernos¢ z
odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Rozchdd uprawnien ujmowany jest wedtug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszlo Pierwsze Wyszto) w ramach
poszczegoinych rodzajow uprawnien (EUA, ERU, CER).

3.4.15. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci lub odwrocenie odpisu aktualizujgcego ktdregos ze sktadnikéw aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(CGU).

W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje warto$é odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw lub CGU poprzez
ustalenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej z zastosowaniem
wiasciwej stopy dyskonta, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim powstajg
przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywdéw z innych aktywow (CGU). Jesli taka sytuacja ma miejsce, wartos¢ odzyskiwalna
ustalana jest na poziomie CGU, do ktérego dany skfadnik aktywow nalezy.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne wynikaty z najnowszego i zatwierdzonego planu
finansowego, a po tym okresie przyjeto statg stope wzrostu przeptywéw pienieznych oszacowang na poziomie dtugoterminowe;j
inflacji. Prognozowane przeptywy pieniezne byly dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j,
wyliczonej jako sredniowazony koszt zaangazowania kapitatu wlasnego i obcego, przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika
aktywow.

3.4.16. Zapasy

Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sg to produkty, potprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia. Przez koszty
wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktow, pétproduktéw i produktéw w toku przypadajgcych na okres
ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkcji.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu wytworzenia lub tez wediug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglgednieniem odpiséw z tytutu utraty
przydatnosci ekonomiczne;.

Rozchody produktéw, pétproduktéw i produktow w toku ujmuje sie wedtug Sredniowazonych kosztéw ich wytworzenia. Towary i
materiaty wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia natomiast na koniec okresu sprawozdawczego w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia czy tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;.

Rozchody towaréw i materiatéw ujmuje sie wedtug cen $redniowazonych nabycia lub kosztéw ich wytworzenia.

Testy sprawdzajgce utrate wartoSci poszczegdlnych pozycji zapaséw przeprowadza sie na biezgco w trakcie okresu
sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktére utracity swoje
cechy uzytkowe, przydatnosé lub spadty ich ceny sprzedazy. Wartosci materiatdbw przeznaczonych do wykorzystania w procesie
produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny nabycia, jezeli oczekuje sig, ze produkty, do produkcji ktérych beda wykorzystane, zostang
sprzedane za kwoty wyzsze lub réwne kosztom wytworzenia.

Jezeli jednak koszt wytworzenia produktéw bedzie wyzszy od wartosci netto mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatéw odpisuje
sie do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow ujmuje sie w koszcie witasnym sprzedazy.

3.4.17. Naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej powiekszonej o
koszty transakciji, a nastgpnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow aktualizujgcych naleznosci watpliwe.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzone sa w oparciu o indywidualne analizy z uwzglednieniem wartosci
posiadanego zabezpieczenia oraz wartosci mozliwej do zrealizowania kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej dla
naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej dla odsetek za nieterminowg ptatnosé.

3.4.18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
Srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Wycene i rozchéd $rodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In First Out, tzn.
Pierwsze Weszio Pierwsze Wyszto).

3.4.19. Kapitat wkasny

3.4.19.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci
zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne
wskazniki wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych.

3.4.19.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 1996 roku, na
podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych.
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3.4.19.3. Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh wynika z wyceny i z rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh przeptywow pienieznych. Grupa stosuje rachunkowosé zabezpieczen
przeptywow pienieznych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem towarowym, ryzykiem zmian kurséw walutowych i ryzykiem zmian
stop procentowych. Zmiany wartosci godziwej, ktdre stanowig czes¢ nieefektywng powigzania zabezpieczajgcego ujmuje sie w
rachunku zyskoéw lub strat.

3.4.19.4. Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane obejmuja:
- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks Spétek Handlowych,
- zyski i straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
- zysk/strate biezgcego okresu sprawozdawczego,
- pozostate kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

3.4.20. Zobowiazania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane wedlug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.21. Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek nakfadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku
obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Wysokos¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerw nie tworzy sie na przyszie straty operacyjne.

3.4.21.1. Ryzyko srodowiskowe

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonego s$rodowiska gruntowo-wodnego lub
eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego obowigzku wykonania tych
czynnosci. Wysokos¢ rezerw podlega okresowej weryfikacji na podstawie ocen zanieczyszczenia obiektéw.

3.4.21.2. Nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych wyptacanych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz odpraw emerytalnych i rentowych wyptacanych w momencie przej$cia na emeryture lub
rente. Wysoko$¢é nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza sie do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy emerytalne i rentowe
zalicza sie do programoéw okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwy sg szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek
majgcych wptyw na ich wysokos$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu wynagrodzen.

Zyski i straty aktuarialne od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmuje sie¢ w sktadnikach innych catkowitych
dochoddéw a od pozostatych swiadczen pracowniczych, w tym nagréd jubileuszowych, ujmuje sie w rachunku zyskéw lub strat.

3.4.21.3. Koszty programéw ostonowych

Rezerwa z tytutu kosztéw programéw ostonowych (w ramach restrukturyzaciji) jest tworzona, gdy Grupa rozpoczeta wdrazanie planu
restrukturyzacji lub ogtosita gtéwne elementy planu restrukturyzacji stronom, na ktére restrukturyzacja wywrze wptyw, i uczynita to w
sposéb na tyle szczegdtowy, aby obudzi¢ w nich uzasadnione oczekiwanie, ze restrukturyzacja zostanie przeprowadzona. Przy
wycenie rezerwy na restrukturyzacje uwzglednia sie wytacznie bezposrednie koszty wynikajgce z restrukturyzacji, np. zwolnien
pracownikéw (odprawy i odszkodowania), rozwigzania umoéw dzierzawy, najmu, leasingu, demontazu majatku.

3.4.21.4. Koszty emisji CO,

Grupa tworzy rezerwe na szacowane koszty emisji CO, w okresie sprawozdawczym w cigzar kosztéw dziatalnosci podstawowej
(podatki i opfaty). Rezerwe tworzy sie na podstawie wartosci uprawnien ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z
uwzglednieniem zasady FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszto). W przypadku niedoboru uprawnieh rezerwe tworzy sie na
podstawie cen zakupu uprawnien okreslonych w zawartych kontraktach terminowych oraz kwotowan rynkowych na dzien
sprawozdawczy.

3.4.21.5. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtdwnie rezerwy na toczace sie postgpowania sadowe i sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich
dostepnych informacji, w tym opinii niezaleznych ekspertéw. Grupa tworzy rezerwy jezeli na podstawie takich dowodow
wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz jego brak.

Jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest mato prawdopodobne, Grupa ujawnia informacje o
zobowigzaniu warunkowym, chyba ze mozliwo$¢ rozchodu zasobdéw stanowigcych korzysci ekonomiczne jest znikoma.

3.4.22. Dotacje rzagdowe

Przez dotacje rzadowa rozumie sie przekazanie Grupie przez rzad, agencje rzadowa oraz inny podobny organ panstwowy $rodkéow
w zamian za spetnienie w przesziosci lub przysztosci pewnych warunkow.

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki.

Dotacje dotyczgce pozycji kosztowych (np. koszty emisji CO,) sg ujmowane jako pomniejszenie kosztéw w momencie ich
poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad wartos¢ odpowiednich kosztéw ujmuje sie w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Dotacje dotyczace sktadnikéw aktywéw sg ujmowane jako pomniejszenie wartosci ksiegowej sktadnika aktywow
i jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania skladnika aktywéw podlegajgcego amortyzacji poprzez zmniejszone odpisy
amortyzacyjne.
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3.4.23. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Grupa dokonata wyboru prezentacji w ramach sprawozdania z przeptywow pienieznych i stosuje nastepujgce zasady:

- przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wykazuje metoda posrednia,

- sktadniki Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg tozsame,

- otrzymane dywidendy wykazuje w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej,

- wypfacone dywidendy akcjonariuszom jednostki dominujgcej i udziatowcom niekontrolujgcym wykazuje w przeptywach z
dziatalnosci finansowe;j,

-  zaptacone odsetki i prowizje z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz leasingu finansowego
wykazuje w przeptywach z dziatalnosci finansowej, pozostate zaptacone odsetki wykazuje w przeptywach z dziatalnosci
operacyjnej,

- wplywy i wydatki z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktére nie sg uznane za pozycje zabezpieczajgca
prezentuje w dziatalno$ci inwestycyjnej.

3.4.24. Instrumenty finansowe

3.4.24.1. Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug warto$ci godziwej
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktéra
dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne wptywy lub ptatnosci dokonywane w okresie do wygasniecia instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do ksiegowej wartosci netto skfadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.24.2. Przekwalifikowania
W Grupie nie wystgpity szczegodlne okolicznosci do przekwalifikowania instrumentéw finansowych z kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.4.24.3. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze wynikajgce z nich przeptywy
pieniezne skompensujg zmiany przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Grupa ocenia efektywnos$¢ zabezpieczenia zaréwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach pézniejszych, co
najmniej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Grupa dla sprawozdawczo$ci zewnetrznej przyjmuje, ze zabezpieczenie jest
efektywne, jezeli rzeczywiste poziomy zabezpieczenia mieszczg si¢ w przedziale od 80% do 125%.

Do oceny efektywnosci zabezpieczenia Grupa wykorzystuje metody statystyczne, w tym w szczegdlnosci analize regresji. W
przypadku, gdy pozycje zabezpieczang i instrument zabezpieczajgcy charakteryzujg identyczne warunki, tj. terminy realizacji,
kwoty, zmienne wptywajace na ryzyko wartosci godziwej lub zmiany przeptywoéw pienigznych, do oceny efektywnosci
zabezpieczenia stosuje sie uproszczone metody analityczne.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi sie do zysku lub straty w tym samym
okresie albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jednakze, jesli Grupa oczekuje, ze cato$¢ lub czes$¢ strat ujetych w innych catkowitych dochodach nie bedzie odzyskana w
przysztych okresach ujmuje w zysku lub stracie kwote, co do ktérej oczekuje sig, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego,
albo planowana transakcja zwigzana ze skiadnikiem aktywoéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, Grupa wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach i wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem przychoddéw ze sprzedazy wyrobdow, towardéw, materiatéw lub ustug,
Grupa wylgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i koryguje powyzsze przychody.

3.4.25. Ustalanie wartosci godziwej

Grupa wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe i w minimalnym stopniu uwzglednia nieobserwowalne
dane wejsciowe, aby osiggna¢ cel wyceny wartosci godziwej, ktorym jest oszacowanie ceny, ktdra zostataby osiggnieta w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach przeniesienia zobowigzania lub instrumentu kapitalowego miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

Grupa wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujgc ogélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla walut i towaréw pochodzace z
aktywnych rynkow.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng.

Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane s3g jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w
przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w zysk lub strate okresu sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

3.4.26. Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywow przez uzgodniony okres. W szczegolnosci umowami leasingu sg umowy
nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas okreslony.
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3.4.26. Leasing c.d.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktéra nie przenosi ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce zalicza sie do aktywdw leasingodawcy. Ustalenie czy nastepuje
przekazanie ryzyka i korzysci zalezy od oceny istoty tresci ekonomicznej transakcji.

3.4.27. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je w sprawozdaniu
finansowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych
osadow oraz szacunkoéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgdow, szacunkoéw czy tez przyjmujac zatozenia moze opiera¢ sie na opiniach
niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikaciji.

4.1. Profesjonalny osad

Naktady na aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych

Stosowanie polityki rachunkowosci Grupy w odniesieniu do naktadéw poniesionych na aktywa z tytutu poszukiwania zt6z i oceny
zasobow mineralnych wymaga oceny, czy przyszie korzysci ekonomiczne, bedace wynikiem wydobycia lub sprzedazy sg
prawdopodobne badz nie istniejg jeszcze przestanki pozwalajgce na oszacowanie zasobow. Przy oszacowaniu zasobéw Grupa
dokonuje estymaciji przysztych zdarzen i okolicznosci, w tym okreslenia czy wydobycie bedzie uzasadnione z ekonomicznego
punktu widzenia. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 12.4.

Instrumenty finansowe

Zarzad dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych, oceny charakteru i zakresu ryzyk zwigzanych z
instrumentami finansowymi oraz zastosowania rachunkowosci zabezpieczeh przeptywdw pienieznych. Instrumenty finansowe
klasyfikuje sie do poszczegdlnych kategorii w zaleznosci od celu ich nabycia oraz charakteru nabywanych waloréw. Dodatkowe
informacje przedstawiono w nocie 32.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycji) okresla swoj
status oceniajgc, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, a takze ocenia czy sprawuje wspotkontrole we
wspolnym przedsiewzieciu biorgc pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 5 i 15.

4.2. Szacunki

Dziatalnos¢ poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych

Grupa szacuje wielko$¢ zasobdéw na podstawie interpretacji dostepnych danych geologicznych i na biezaco je weryfikuje w oparciu
0 kolejne odwierty poszukiwawcze, rozpoznawcze, prébng eksploatacje, rzeczywiste wydobycie (produkcje) oraz czynniki
ekonomiczne takie jak: ceny weglowodoréw, warunki umowne czy plany inwestycyjne. Grupa dokonuje takze szacunkéw kosztow
niezbednych do poniesienia w celu likwidacji odwiertéw produkcyjnych i infrastruktury zwigzanej z nimi.

Szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Jak opisano w nocie 3.4.11 oraz 3.4.14 Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych co najmniej na koniec kazdego roku. Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 12 oraz 14.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Szacunek wartosci godziwej odzwierciedla warunki rynkowe na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatkowe informacje
przedstawiono w nocie 13.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pojedynczych skfadnikow
aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne. Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. Dodatkowe informacje, w tym analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej oraz opis przyjetych zatozen, przedstawiono w
notach 12.2, 14.3, 18. Przeprowadzenie testu na utrate wartosci aktywéw z tytutu poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych
wymaga oszacowania takich zmiennych jak: dtugoterminowe prognozy cen ropy naftowej (uwzgledniajgc ceny historyczne, trendy
cenowe i inne wydarzenia rynkowe), stopy dyskontowe, koszty operacyjne, rezerwy na likwidacje, potencjat wydobywczy zasobéw
naturalnych oraz planowane wydobycie. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie 18.

Utrata wartosci zapaséw
Stwierdzenie utraty warto$ci zapaséw wymaga oszacowania ich wartosci netto mozliwych do uzyskania. Dodatkowe informacje
przedstawiono w nocie 19.1.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci naleznosci uwzgledniajac
przyjete procedury wewnetrzne, w tym biorgc pod uwage indywidualnie oceny kontrahentéw pod katem ryzyka kredytowego.
Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 20.1. i 32.5.2.

Rezerwy

Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobiefnstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz okreslenia
wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec
okresu sprawozdawczego.
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4.2. Szacunki c.d.

Najistotniejsze pozycje dotyczg rezerwy Srodowiskowej z tytutu rekultywacji srodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadow
produkcyjnych, stacji paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych, rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne i
rentowe oraz rezerwy na emisje COz.

(w min PLN)

5. Struktura Grupy ORLEN

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujgca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio zaalokowanym do wszystkich
segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

Metoda
konsolidacji/
Metoda wyceny

Strona
internetowa

Nazwa spotki

Spoétka matka Udziat w liczbie gtosow

31/12/2014  31/12/2013

Segment Downstream

Produkcja i handel

AB ORLEN Lietuva (ORLEN Lietuva) PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenlietuva.lt

Anwil S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.anwil.pl

Basell ORLEN Polyolefins Basell ORLEN Polyolefins Sp. z.0.0. 100% 100% praw wiasnosci

Sprzedaz Sp. z 0.0.

Chemopetrol a.s. UNIPETROL RPA s.I.0. 100% 100% petna

Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. . RAFINERIA TRZEBINIA S.A. - 100% 100% petna www.naftowax.pl

Inowroctawskie Kopalnie Soli "Solino" S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.solino.pl

Kopalnia Soli Lubien Sp. z o.0. PKN ORLEN S.A. 100% - petna B

Mogul Slowakia s.r.o. PARAMO A.S. 100% 100% petna

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlen-asfalt.pl

ORLEN Gaz Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlengaz.pl

Orlen Qil Cesko s.r.o. s ORLEN OIL Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.orlenoil.cz

ORLEN Oil Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenoil.pl

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenpaliwa.com.pl

ORLEN Petrotank Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenpetrotank.pl

OU ORLEN Eesti (dawniej OU Mazeikiu

Nafta Trading House) UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% petna

Paramo a.s. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna www.paramo.cz

ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o. ORLEN ASFALT Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.paramoasfalt.cz

Paramo QOil s.r.o. PARAMO A.S. 100% 100% petna

Platinum Qil Sp. z 0.0. ORLEN OIL Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.platinumoil.pl

Rafineria Nafty Jedlicze S.A. * PKN ORLEN S.A. 100% 100% pelna www.rnisa.com.pl

Spolana a.s. ANWIL S.A. 100% 100% petna www.spolana.cz

SIA ORLEN Latvija (dawniej SIA Mazeikiu

Nafta Tirdzniecibas nams) UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% petna

UAB Mezeikiu naftos prekybos namai AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna

UNIPETROL Austria HmbH (w likwidaciji) UNIPETROL A.S. 100% 100% petna

UNIPETROL Deutschland GmbH UNIPETROL RPA s.1.0. 100% 100% petna www.unipetrol.de

UNIPETROL RPA s.r.0. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna www.unipetrolrpa.cz

UNIPETROL Rafinerie s.r.o UNIPETROL A.S. 100% 100% petna

UNIPETROL Slovensko s.r.o. UNIPETROL RPA s.1.0. 100% 100% petna www.unipetrol.sk

Rafineria Trzebinia S.A. * PKN ORLEN S.A. 99,46% 86,35% petna www.rafineria-trzebinia.pl
udziat w aktywach

Ceska Rafinerska a.s. UNIPETROL A.S. 67,56% 51,22% i zobowigzaniach www.ceskarafinerska.cz

Ship-Service S.A. PKN ORLEN S.A. 60,86% 60,86% petna www.ship-service.pl
udziat w aktywach

Butadien Kralupy a.s. UNIPETROL A.S. 51% 51%  izobowigzaniach

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 50% 500  praw wiasnosci yownw basellorlen.ol

Ustugi

EkoNaft Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S A, © 100% 100% petna www.ekonaft.pl

Energomedia Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. * 100% 100% petna www.energomedia.pl

Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. * 100% 100% petna www.euronaft-trzebinia.pl

ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenautomatyka.pl

ORLEN Eko Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orleneko.pl

ORLEN Transport S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlentransport.pl

Petrolot Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.petrolot.pl

Polymer Institute Brno s.r.o. UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% petna

Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-

Remontowe RemWil Sp. z 0.0. ANWIL S.A. 100% 100% petna www.remwil.pl

Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i

Projektowych Chemeko Sp. z o.0. ANWIL S.A. - 100% petna www.chemeko.pl

RAF- S_luzl?_a Ratownicza Sp. z 0.0. i

(w likwidacji) RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 100% 100% petna .

RAF-Koltrans Sp. z o.0. (w likwidacji) RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 100% 100% peina .

UAB Emas AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna

UAB Paslaugos TAU AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna

UNIPETROL Doprava s.r.0. UNIPETROL RPA s.I.0. 100% 100% petna
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(w min PLN)

Nazwa spotki

Segment Downstream

Spoétka matka

31/12/2014

Udziat w liczbie gtosow

31/12/2013

Metoda
konsolidacji/

Metoda wyceny

Strona
internetowa

Ustugi
Vyzkumny Ustav Anorganicke Chemie a.s. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z o.0. ' RAFINERIA TRZEBINIA S.A. * 100% 100% petna
ORLEN KolTrans Sp. Z0.0. PKN ORLEN S.A. 99,85% 99,85% petna www.orlenkoltrans.pl
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-
Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.0. ANWIL S.A. 99,32% 99,32% petna www.prolab.pl
Konsorcjum Olejow Przepracowanych - . www.konsorcium. jedlicze.
Organizacja Odzysku S.A. RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 81% 81% petna com.pl
ORLEN Wir Sp. z o.0. PKN ORLEN S.A. 76,59% 76,59% petna www.orlenwir.pl
Energetyka
Baltic Power Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.balticpower.eu
Baltic Spark Sp. z o.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
Segment Detal
Handel
AB Ventus-Nafta AB ORLEN Lietuva - 100% petna
AB Ventus-Nafta PKN ORLEN S.A. 100% - petna
Benzina s.r.o. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
ORLEN Deutschland GmbH PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlen-deutschland.de
Ustugi
ORLEN Budonaft Sp .z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.budonaft.com.pl
Petrotans s.r.o. BENZINA s.r.0. 100% 100% petna www.petrotrans.cz
ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 99,33% 99,33% petna www.orlencs.pl
Segment Wydobycie
Poszukiwanie i wydobycie
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenupstream.pl
ORLEN International Exploration &
Production Company BV ORLEN UPSTREAM Sp. z 0.0. 100% - petna
ORLEN International Exploration &
Production Company BV PKN ORLEN S.A. - 100% petna
ORLEN Upstream International BV ORLEN UPSTREAM Sp. z 0.0. 100% 100% petna
TriOilResources Ltd. 2 ORLEN Upstream International BV 100% 100% petna www.trioilresources.com
1426628 Alberta Ltd. TriilResources Ltd. 2 100% 100% petna
OneEx Operations Partnership TriilResources Ltd. 2 100% 100% petna
udziat w aktywach
SIA Balin Energy (w likwidacji) OIEP Co BV 50% 50% izobowigzaniach
Funkcje Korporacyjne
Ustugi
AB ORLEN Lietuva (ORLEN Lietuva) PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenlietuva.lt
ORLEN Administracja Sp. z o.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenadministracja. pl
ORLEN Capital AB PKN ORLEN S.A. 100% - petna B
ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych
Sp. z 0.0. (do dnia 31 grudnia 2013 Orlen PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlencuk.pl
Ksiggowos$¢ Sp. z 0.0.)
ORLEN Finance AB PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
ORLEN Holding Malta Ltd. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
Orlen Insurance Ltd. ORLEN HOLDING MALTA Ltd. 100% 100% petna
ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenochrona.pl
ORLEN Serwis S.A. PKN ORLEN S.A. 100% - petna B
UAB Apsauga ORLEN OCHRONA Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.orlenapsauga.lt
UNIPETROL RPA s.r.0. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna www.unipetrolrpa.cz
UNIPETROL Services s.r.o. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
ORLEN Projekt S.A. PKN ORLEN S.A. 99,77% 99,77% petna www.orlenprojekt.pl
ORLEN Laboratorium Sp. z o.0. PKN ORLEN S.A. 99,38% 99,38% petna www.orlenlaboratorium.pl
HC Verva Litvinov a.s. UNIPETROL RPA s.I.0. 70,95% 70,95% petna
Centrum Edukacji Sp. z 0.0. PPPT S.A. 69,43% 69,43% praw wiasnosci www.centrumedukaci.pl
UNIPETROL A.S. PKN ORLEN S.A. 62,99% 62,99% petna www.unipetrol.cz
Ptocki Park Przemystowo- PKN ORLEN S.A. 50% 50%  praw wlasnosci
Technologiczny S.A. www.pppt.pl
ORLEN Medica Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. - 100% petna www.orlenmedica.pl
Sanatorium Uzdrowiskowe ORLEN MEDICA Sp. z 0.0. - 98,58% petna www.sanatoriumkrystynka.pl

Krystynka Sp. z 0.0.

1) od dnia 05.01.2015 roku ORLEN Potudnie S.A.

2) od dnia 10.03.2015 roku ORLEN Upstream Canada Ltd.
3) z dniem 14.02.2015 spdtka Orlen Oil Cesko s.r.o. zostata wykreslona z rejestru handlowego
Udziat w ogdlinej liczbie gtosow jest zgodny z udziatem w kapitale zaktadowym
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5. Struktura Grupy ORLEN c.d.

ZAKRES DZIALALNOSCI PODSTAWOWYCH SPOLEK Z GRUPY ORLEN

NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA PODSTAWOWA DZIALALNOSC

UNIPETROL a.s. . Republika Czeska — Praha przer(_ﬁb ropy naftowej oraz produkcja i dystrybucja produktéw rafineryjnych, petrochemicznych i
(tacznie z wlasng Grupg Kapitatowq) chemicznych

AB ORLEN Lietuva

(tacznie z wiasng Grupg Kapitatowa) Litwa — Juodeikiai przerdb ropy naftowej, wytwarzanie produktéw rafineryjnych oraz sprzedaz hurtowa
Anwil S.A. Polska — Wioctawek wytwarzanie nawozéw azotowych, tworzyw sztucznych i chemikaliow

(C});I;EIZ g'\j\igse:;Gerp; %gﬁitatowq) Polska - Warszawa gi%smz%g\(/)anie i rozpoznanie zt6z weglowodoréw, prowadzenie wydobycia ropy naftowej i gazu
ORLEN Oil Sp. z 0.0. Polska — Krakéow produkcja, dystrybucja i sprzedaz olejéow smarowych, ptynéw eksploatacyjnych
ORLEN Gaz Sp. z 0.0. Polska — Plock sprzedaz hurtowa gazu ptynnego, dystrybucja gazu butlowego

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. Polska — Ptock produkcja i sprzedaz asfaltéw drogowych oraz specyfikow asfaltowych

Rafineria Trzebinia S.A. t Polska — Trzebinia przerdb ropy naftowej, produkcja i sprzedaz biopaliw, olejow

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. Polska — Ptock handel paliwami ptynnymi

Inowroctawskie Kopalnie Soli "SOLINO" S.A.  Polska — Inowroctaw magazynowanie ropy naftowej, paliw i gazéw, wydobycie i dostarczanie solanki
ORLEN Transport S.A. Polska — Plock ustugi transportowe

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Polska — Ptock ustugi kolejowe

1) od dnia 05.01.2015 roku ORLEN Potudnie S.A.
JEDNOSTKI STRUKTURYZOWANE

ORLEN CAPITAL AB

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest prowadzenie dziatalnosci finansowej majgcej na celu pozyskiwanie $rodkéw pienieznych w
drodze emisji obligacji oraz innych instrumentéw finansowych dla inwestoréw instytucjonalnych i prywatnych. ORLEN Capital AB
zajmuje sie udzielaniem pozyczek lub kredytéw do spotek grupy oraz prowadzeniem wszelkich innych czynnosci zwigzanych z
wymienionymi instrumentami finansowymi.

W dniu 30 czerwca 2014 roku ORLEN Capital AB i PKN ORLEN zrealizowata emisje euroobligacji z 7 letnim okresem wykupu na
kwote okoto 2 080 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR). Srodki pozyskane
przez ORLEN Capital w drodze emisji zostaty odpozyczone do PKN ORLEN na mocy zawartej umowy pozyczki. PKN ORLEN jest
gwarantem emisji obligacji na mocy nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarancji wydanej na rzecz obligatariuszy w kwocie 4 262 min
PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 1 mld EUR). Gwarancja zostata udzielona na okres trwania
emisji euroobligacji, czyli do 30 czerwca 2021 roku.

ORLEN FINANCE AB

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest prowadzenie ustug finansowych w drodze transakcji wewnatrz Grupy ORLEN, w tym pozyczek
wewnatrzgrupowych i kredytéw, a takze wszelkich innych instrumentéw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa udzielita gwarancji na rzecz ORLEN Finance za jednostki powigzane w kwocie 940 min PLN
oraz na rzecz podmiotéw trzecich w kwocie 852 min PLN.

5.1. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
5.1.1. Przejecia pod wspoéing kontrolg nie majgce wptywu na dane finansowe Grupy

2014 rok

W ramach centralizacji ustug srodowiskowych w skali Grupy ORLEN w dniu 26 czerwca 2014 roku ORLEN Eko Sp. z 0.0. nabytfa od
ANWIL S.A. oraz Przedsigbiorstwa Inwestycyjno — Remontowego RemWil Sp. z 0.0. spdiki zaleznej ANWIL, fgcznie 100% udziatéw
w Chemeko Sp. z 0.0. Przejscie witasnosci udziatéw nastgpito z dniem 1 lipca 2014 roku. W dniu 31 pazdziernika 2014 roku
nastgpito potaczenie spotki ORLEN Eko ze spotkg Chemeko.

W dniu 31 lipca 2014 roku PKN ORLEN nabyt 100% akcji AB Ventus Nafta od ORLEN Lietuva.

W dniu 29 grudnia 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki AB ORLEN Lietuva w drodze emisji 10 379 678
nowych akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 LTL kazda.

Warto$¢ emisyjna wyniosta 300 min USD czyli 847 min LTL (przeliczone kursem z dnia 29 grudnia 2014 roku). Cena emisyjna
1 akcji wyniosta 28,90 USD, co odpowiada okoto 81,62 LTL.

Akcje nowej emisji zostaly objete w catosci przez PKN ORLEN. Udziat procentowy PKN ORLEN w kapitale zakladowym spéiki
pozostat bez zmian i wynosi 100%.

Srodki z emisji akcji zostaly przeznaczone na sptate zadtuzenia AB ORLEN Lietuva wobec Grupy ORLEN.

2015 rok

— 5 stycznia 2015 roku potgczenie spétek Rafinerii Trzebinia S.A. ze spétkami przejmowanymi: Rafinerig Nafty Jedlicze S.A.,
Fabrykg Parafin Naftowax Sp. z 0.0. oraz Zakladowa Strazg Pozarng Sp. z 0.0. Od dnia 5 stycznia 2015 roku spotka dziata
pod nowg nazwg ORLEN Potudnie S.A;

— 5 stycznia 2015 roku potgczenie ORLEN OIL Sp. z 0.0. ze spdétkg Platinum Oil Sp. z o0.0. jako spotkg przejmowana;

— 22 stycznia 2015 roku nabycie przez PKN ORLEN od Anwil S.A. udziatéw spdtki Przedsigbiorstwo Inwestycyjno-Remontowe
LRemWil” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioctawku;

— 20 lutego 2015 roku potgczenie spotki ORLEN Serwis S.A. ze spétkami ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. i Przedsigbiorstwem
Inwestycyjno — Remontowym RemWil Sp. z 0.0. jako spoétki przejmowane;

— 19 marca 2015 roku potgczenie spoétki Baltic Power ze spotkg Baltic Spark jako spotkg przejmowang.
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5.1.2. Zmiany w strukturze udzialowej majace wptyw na dane finansowe Grupy

Nabycie akcji Birchill Exploration Limited Partnership

W dniu 5 czerwca 2014 roku Grupa ORLEN nabyta 100% udziatéw w spoétce Birchill Exploration Limited Partnership (,Birchill”).
Udziaty zostaty nabyte w wyniku wykonania postanowien umowy z dnia 7 maja 2014 roku zawartej pomiedzy jednostkg z Grupy
ORLEN - TriOil Resources Ltd. (,TriOil”) oraz spotkg Bregal — Birchill Investments S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu. Nabyte
udziaty stanowig 100% kapitatu zakladowego spotki Birchill i reprezentujg 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki. Za
date przejecia kontroli przyjeto 5 czerwca 2014 roku (czasu polskiego).

Przedmiotem dziatalnosci Birchill jest poszukiwanie, rozpoznanie oraz wydobycie zt6z ropy naftowej i gazu w Kanadzie. Zawarcie
umowy jest zgodne ze strategia Grupy ORLEN majaca na celu m.in. rozwdj posiadanej bazy zasobowej ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Kwota zaptacona za akcje przez TriOil wyniosta 707,4 min PLN przeliczone kursem z dnia 5 czerwca 2014 roku (co odpowiada
255,6 min CAD).

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan spétki Birchill na dzien nabycia przedstawia sie
nastepujaco:

Wartos¢ ksiegowa Korekty do Wartosé
na dzien nabycia wartosci godziwej godziwa
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 4 5 9
Aktywa z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych 438 391 829
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 - 15
Aktywa (A) 457 396 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 . 16
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw i infrastruktury wspierajgcej 7 10 17
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 113 113
Zobowiazania (B) 23 123 146
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej
(A-B) 707
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia 707

Rozliczenie przeprowadzonej transakcji nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw gdyz warto$¢ godziwa aktywow netto wniesionych do Grupy ORLEN jest réwna zaptaconej cenie. Rozliczenie zostato
poprzedzone oceng kompletnosci i prawidtowosci zidentyfikowanych aktywéw i zobowigzan nabytych w ramach omawianej
transakcji oraz weryfikacjg procedur przyjetych do okreslania wartosci godziwych zidentyfikowanych aktywéw i zobowigzan.
Jednoczesnie, 5 czerwca 2014 roku dokonano potaczenia spotek TriOil oraz Birchill. Polaczenie nastgpito poprzez przeniesienie
catego majatku Birchill na spétke TriOil. Z uwagi na fakt, iz spotka TriOil posiadata 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Birchill,
potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego.

Inne zmiany majace wptyw na dane finansowe Grupy

W | kwartale 2014 roku Unipetrol a.s. nabyt od Shell Overseas Investments BV (Shell) 152 701 akcji Ceska Rafinérska
stanowigcych 16,335% kapitatu zaktadowego Ceska Rafinérska. Grupa rozpoznata zysk na okazyjnym nabyciu ujety w pozostatych
przychodach operacyjnych w wysokosci 180 min PLN wyliczony jako réznica pomigdzy nabytym udziatem w kapitale wlasnym
Ceskiej Rafinerskiej , ktéry wyniést 263 min PLN, a ceng nabycia, 82 min PLN. W wyniku tej transakcji udziat Unipetrol w kapitale
Ceska Rafinérska wzrést do 67,56%.

W maju 2014 roku Grupa ORLEN sprzedata Grupie PZU udziaty w spétce ORLEN Medica wraz z Sanatorium Uzdrowiskowym
,Krystynka” oraz w spétce PROF-MED z Grupy ANWIL.

W wyniku tej transakcji Grupa rozpoznata zysk na sprzedazy jednostek podporzadkowanych w wysokosci 33 min PLN ujety w
pozostatych przychodach operacyjnych.

W 2014 roku PKN ORLEN dokonat wykupu akcji/ludziatéw przypadajgcych na udziatowcédw niekotrolujgcych i stat sie wtascicielem
100% akcji/ludziatéw w: Rafinerii Trzebinia — przymusowy wykup pozostatych 13,65% akcji nalezacych do akcjonariuszy
niekontrolujgcych; ORLEN OIL — zakup udziatéw od Rafinerii Jedlicze i Rafinerii Trzebinia; ORLEN Asfalt — zakup udziatéw od
Rafinerii Trzebinia.

W wyniku tych transakcji Grupa rozpoznata zmniejszenie kapitatu wtasnego przypadajgcego udziatom niekontrolujgcym w
wysokosci (72) min PLN oraz zwiekszenie zyskéw zatrzymanych o kwote 23 min PLN.

W dniu 3 lipca 2014 roku Unipetrol a.s. spoétka zalezna PKN ORLEN, zaakceptowat oferte wtoskiego koncernu ENI dotyczaca
nabycia akcji Ceska Rafinérska, stanowigcych 32,445% kapitatu zaktadowego tej spétki. Finalizacja transakcji wptynie korzystnie na
rozwoj sektora Downstream.

taczna kwota transakcji szacowana jest na okoto 128 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 30
min EUR). Unipetrol, korzystajac z prawa pierwokupu, stanie sie tym samym jedynym wiascicielem spétki Ceska Rafinérska. W dniu
19 grudnia 2014 roku Unipetrol otrzymat zgode czeskiego Urzedu Antymonopolowego na realizacje powyzszej transakgji, jednakze
w dniu 5 stycznia 2015 roku organizacja zrzeszajgca m.in. niezaleznych operatoréw stacji paliw dziatajgcych na rynku czeskim
SCS - Unie nezavislych petrolejart, z.s. ztozyta skarge na te decyzje. Ujecie efektéw powyzszej transakcji nastgpi po wydaniu
przez czeski Urzad Antymonopolowy prawomocnej zgody na jej przeprowadzenie.

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajgcej koncentracje na dziatalnosci podstawowej i
przeznaczanie uwolnionego kapitatu na rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach - wydobycia i energetyki.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

6. Segmenty operacyjne

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sg spéjne z politykg rachunkowosci Grupy opisang w nocie 3.4.4
Zarzagd PKN ORLEN oraz zarzady spotek Grupy oceniajg wyniki finansowe segmentéw i decydujg o przydziale zasobéw na
podstawie wyniku z dziatalnosci operacyjnej segmentu powiekszonego o amortyzacje (EBITDA).

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach rynkowych.

6.1. Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych segmentéw operacyjnych

2014 rok

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 70 549 35913 298 72 - 106 832
Sprzedaz miedzy segmentami 15392 191 - 239 (15 822) -
Przychody ze sprzedazy 7 85941 36 104 298 311 (15 822) 106 832
Koszty operacyjne ogétem (85971) (35 015) (271) (1 007) 15 822 (106 442)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 468 182 4 112 - 766
Pozostate koszty operacyjne 9.2 (5329) (186) (323) (86) - (5924)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci 16 58 - - 1) - 57
Zyskl/(Strata) operacyjna segmentu (4 833) 1085 (292) (671) - (4 711)
Przychody i koszty finansowe netto 10 (1 535)
(Strata) przed opodatkowaniem (6 246)
Podatek dochodowy 11 418
(Strata) netto (5 828)
Amortyzacja 8.2 1408 355 122 106 - 1991
EBITDA (3 425) 1440 (170) (565) - (2 720)

Zwigkszenia naktadéw inwestycyjnych
(wraz z kosztami finansowania

zewnetrznego) 2714 345 499 230 - 3788
2013 rok
Segment Segment Segment Funkcje Wyltaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(dane (dane (CEUL (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)

Sprzedaz zewngtrzna 77047 36 462 17 71 - 113597
Sprzedaz migdzy segmentami 15 939 162 R 243 (16 344) R
Przychody ze sprzedazy 7 92 986 36 624 17 314 (16 344) 113 597
Koszty operacyjne ogotem (92 710) (35 695) (48) (1078) 16 344 (113 187)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 188 90 83 210 - 571
Pozostate koszty operacyjne 9.2 (399) (102) (90) (123) - (714)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci 16 41 - - 1) - 40
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 106 917 (38) (678) - 307
Przychody i koszty finansowe netto 10 (150)
Zysk przed opodatkowaniem 157
Podatek dochodowy 1 (67)
Zysk netto 90
Amortyzacja 8.2 1633 351 6 121 - 2111
EBITDA 1739 1268 (32) (557) - 2418

Zwigkszenia naktadéw inwestycyjnych
(wraz z kosztami finansowania
zewnetrznego) 1596 467 304 117 - 2 484
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6.2. Pozostate informacje segmentowe

6.2.1. Aktywaw podziale na segmenty operacyjne

31/12/2014 31/12/2013
(CELL
przeksztatcone)

Segment Downstream 32298 40 348
Segment Detal 5787 5990
Segment Wydobycie 2422 1375
Aktywa segmentow 40 507 47 713
Funkcje Korporacyjne 6425 3888
Wylgczenia (207) (249)

46 725 51 352
w tym:

Aktywa trwate przeznaczone do Akcje i udziaty w jednostkach
sprzedazy wycenianych metoda praw
wlasnosci
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(CELL (CELL
Segment Downstream 34 9 641 583
Funkcje Korporacyjne - 6 31 32
16 34 15 672 615

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w segmencie Downstream dotyczg gtownie nieodptatnie
otrzymanych praw do energii zottej oraz nabytych praw do energii czerwonej i zielone;j.

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywdw finansowych (zawartych w notach 17,
21, 22) oraz aktywéw podatkowych (nota 11.2). Aktywa uzytkowane wspodlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na
podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty operacyjne.

6.2.2. Utworzenie i odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Utworzenie Odwrécenie

2014 2013 2014 2013

(dane (CELL

przeksztatcone) przeksztatcone)

Segment Downstream (5 982) (385) 108 96

Segment Detal (100) 47) 119 42

Segment Wydobycie (322) (89) - -

Odpisy aktualizujagce segmentow (6 404) (521) 227 138

Funkcje Korporacyjne (29) (43) 26 24

Odpisy aktualizujgce ujete w

dziatainosci operacyjnej 19.1,9.1,9.2 (6 433) (564) 253 162

Odpisy aktualizujgce ujete w 101102 @) (14) 9 10
dziatalnosci finansowej T

(6 437) (578) 262 172

w tym:

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Utworzenie Odwrécenie
2014 2013 2014 2013
(CELEE (CELLE
przeksztatcone) przeksztatcone)
Segment Downstream (5 074) (101) 14 9
Segment Detal (93) (42) 116 38
Segment Wydobycie (322) (89) - -
Odpisy aktualizujagce segmentow (5 489) (232) 130 a7
Funkcje Korporacyjne (3) (6) 2 6
9.1,9.2,18 (5492) (238) 132 53
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6.2.3. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

2014 2013 Udziat %
(dane 2014
NOTA przeksztatcone)

2013

Polska 45 095 47 065 42,2% 41,4%
Niemcy 19 310 18 745 18,1% 16,5%
Czechy 12 669 11193 11,9% 9,9%
Litwa, totwa, Estonia 8 802 11 091 8,2% 9,8%
Pozostate kraje 20 956 25503 19,6% 22,4%
106 832 113 597 100,0% 100,0%

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla zleceniodawcéw ze Szwajcarii, Ukrainy, Danii, Stowacji,

Wielkiej Brytanii oraz Austrii.

Podziat geograficzny aktywéw trwatych

31/12/2014 31/12/2013 Udziat %
(e 2014
przeksztatcone

2013

Polska 17 181 15 637 73,0% 60,3%
Niemcy 889 862 3,8% 3,3%
Czechy 3219 3806 13,7% 14,7%
Litwa, Lotwa, Estonia 546 4829 2,3% 18,6%
Kanada 1712 809 7,2% 3,1%
23547 25943 100,0% 100,0%

Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne, nieruchomosci inwestycyjne oraz prawo

wieczystego uzytkowania gruntéw.

6.3. Przychody ze sprzedazy

2014 2013 Udziat %
(dane
NOTA przeksztatcone) 2014

2013

Segment Downstream*
Lekkie destylaty 13 270 16 236 12,4% 14,3%
Srednie destylaty 28 976 32270 27,1% 28,4%
Frakcje ciezkie 7701 9130 7,2% 8,0%
Monomery 3 447 3513 3,2% 3,1%
Polimery 2953 2541 2,8% 2,2%
Aromaty 1662 1528 1,6% 1,3%
Nawozy sztuczne 1065 1004 1,0% 0,9%
Tworzywa sztuczne 1424 1464 1,3% 1,3%
PTA 1767 2048 1,7% 1,8%
Pozostate 8284 7313 7,6% 6,5%
70 549 77 047 65,9% 67,8%

Segment Detal

Lekkie destylaty 13951 14 229 13,1% 12,5%
Srednie destylaty 18 659 19 079 17,5% 16,8%
Pozostate 3303 3154 3,1% 2,8%
35913 36 462 33,7% 32,1%
Segment Wydobycie 298 17 0,3% -
Funkcje Korporacyjne 72 71 0,1% 0,1%
106 832 113 597 100,0% 100,0%

*Dodatkowe informacje dotyczace przeksztatcenia przychodéw segmentéw operacyjnych w zwigzku ze zmiang podziatu segmentowego oraz nowego
standardu MSSF11 — Wspdlne ustalenia umowne, zostaty zaprezentowane w nocie 3.2.1.

6.4. Informacje o wiodacych klientach

W 2014 roku oraz 2013 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodgcych klientéw, z ktérymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy
przekraczajgce poziom 10% tacznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy ORLEN.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW LUB STRAT

7. Przychody ze sprzedazy

2014 2013 Udziat %
(dane 2014 2013
przeksztatcone)

Sprzedaz produktow 79 270 87 681 74,2% 77,2%
Sprzedaz ustug 1566 1638 1,5% 1,4%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 80 836 89 319 75,7% 78,6%
Sprzedaz towaréw 23 556 22974 22,0% 20,2%
Sprzedaz materiatéw 2 440 1304 2,3% 1,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 996 24 278 24,3% 21,4%

106 832 113 597 100,0% 100,0%

8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

8.1. Koszt witasny sprzedazy

(RS 2014 2013
przeksztatcone) _
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (76 211) (84 809) 75,4% 78,6%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (24 799) (23 044) 24,6% 21,4%
(101 010) (107 853) 100,0% 100,0%
8.2. Koszty wedtug rodzaju
2014 2013 Udziat %

e 2014 2013

przeksztatcone)
Zuzycie materiatéw i energii (70 586) (81 023) 69,9% 75,1%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (24 799) (23 044) 24,6% 21,4%
Ustugi obce (4 316) (4 164) 4,3% 3,9%
Swiadczenia pracownicze (2 059) (2 099) 2,0% 1,9%
Amortyzacja (1991) (2111) 2,0% 2,0%
Podatki i optaty (653) (611) 0,6% 0,6%
Pozostate (6 383) (1 148) 6,3% 0,9%

(110 787) (114 200)
Zmiana stanu zapaséw (1 783) 43 1,8% 0,0%
Swiadczenia na wtasne potrzeby 204 256 -0,2% -0,2%

Koszty operacyjne (1579) 299
Koszty sprzedazy 3920 3883 -3,9% -3,6%
Koszty ogdinego zarzadu 1512 1451 -1,5% -1,3%
Pozostate koszty operacyjne 5924 714 -5,9% -0,7%
Koszt wtasny sprzedazy (101 010) (107 853) 100,0% 100,0%

W 2014 roku i w 2013 roku w kosztach ustug obcych ujeto koszty nakltadéw na prace badawczo-rozwojowe w kwocie odpowiednio
(14) min PLN i (13) min PLN.

8.3. Koszty swiadczen pracowniczych

2014 2013

(dane

przeksztatcone)

Wynagrodzenia (1 667) (1 660)
Przyszte $wiadczenia 40 5
Ubezpieczenia spoteczne (347) (356)
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow (85) (88)
(2059) (2 099)

Przyszte $wiadczenia obejmujg zmiany salda stanu rezerw na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia ujete w
rachunku zyskow lub strat.
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

(dane
NOTA przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 61 41
Zysk na okazyjnym nabyciu spotki 5.1.2 180 83
Odwrocenie rezerw 63 38
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 6.2.2,20.1 38 30

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych i 6.2.2,12.2
wartosci niematerialnych 14.1,143,18 132 53
Kary i odszkodowania 91 175
Pozostate 201 151
766 571

Zysk na okazyjnym nabyciu spotki w 2014 roku dotyczy zakupu 16,335% akcji Ceska Rafinerska dokonanego w | kwartale 2014
roku przez Grupe Unipetrol od Shell Overseas Investments BV (,Shell”).

W 2013 roku pozycja ta dotyczyta rozliczenia transakcji nabycia akcji TriOil zrealizowanej w IV kwartale przez Grupe ORLEN
Upstream.

Pozycja pozostate w 2014 roku obejmuje miedzy innymi efekt rozpoznania praw majgtkowych, tzw. Zzottych i czerwonych
certyfikatéw energetycznych za okres od 30 kwietnia do 31 grudnia 2014 roku w kwocie 48 min PLN, wptyw zmian cen uprawnien
CO; na warto$¢ kosztéw emisji CO, w kwocie 24 min PLN oraz efekt przeszacowania naleznych uprawnien CO, w kwocie 28 min
PLN.

W 2013 roku pozycja ta obejmowata miedzy innymi przychody z tytulu decyzji organéw podatkowych dotyczacych zwrotu
zaptaconego przez PKN ORLEN w latach poprzednich podatku akcyzowego oraz korekty zobowigzania z tytutu optaty paliwowej od
bioestru RME w tgcznej kwocie 65 min PLN oraz efekt rozpoznania praw majatkowych i wptyw zmian cen uprawnien CO,.

9.2. Pozostale koszty operacyjne
2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (55) (38)
Utworzenie rezerw (173) (226)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 6.2.2,20.1 (69) (57)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i 6.2.2,12.2
o X (5 492) (238)
wartosci niematerialnych 14.1,143,18
Koszty z tytutu kar, szkéd i odszkodowan (22) (78)
Pozostate (113) (77)

(5 924) (714)

Dodatkowe informacje o zmianie stanu rezerw przedstawiono w nocie 25.

Pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych w 2014 roku
obejmuje gtéwnie odpisy utworzone w Il kwartale 2014 roku dotyczace wartosci aktywow rafineryjnych Grupy ORLEN Lietuva w
wysokosci (4 187) min PLN, Grupy Unipetrol w wysokosci (711) min PLN, Grupy Rafinerii Jedlicze w wysokosci (42) min PLN,
wartosci aktywow petrochemicznych Spolana z Grupy Anwil w wysokosci (58) min PLN oraz utworzone w IV kwartale 2014 roku
odpisy wartosci aktywoéw wydobywczych w spétce Grupy ORLEN Upstream w wysokosci (311) min PLN, odpisy na stacje paliw w
PKN ORLEN w kwocie (63) min PLN oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow rafineryjnych w Grupie Unipetrol w kwocie okoto
(22) min PLN.

W 2013 roku pozycja ta dotyczyta gtéwnie odpisu aktywéw segmentu Wydobycie w ramach projektu Kambr na Morzu Battyckim w
zwigzku z negatywnymi wynikami analizy danych z odwiertu oraz tzw. certyfikatéw energetycznych w zwigzku ze zmianami
przepis6w prawa energetycznego i brakiem mozliwosci ich wykorzystania w przysztosci.

Dodatkowe informacje o utracie warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych przedstawiono w nocie 18.

10. Przychody i koszty finansowe netto

2014 2013
(dane
przeksztatcone)

Odsetki (167) (227)
Nadwyzka (ujemnych)/dodatnich réznic kursowych (1 459) 121
Dywidendy 2 2
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 97 (14)
Odwrdcenie/utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 5 4)
Pozostate (13) (28)

(1 535) (150)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014 31



«\

[IIY¥1 GRUPA ORLEN (w min PLN)

10.1. Przychody finansowe
2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Odsetki 75 113
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 121
Dywidendy 2 2
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 235 207
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 6.2.2,20.1 9 10
Pozostate 33 7
354 460

10.2. Koszty finansowe

2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Odsetki (242) (340)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (1 459) -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (138) (221)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 6.2.2,20.1 4) (14)
Pozostate (46) (35)
(1 889) (610)

Z dniem 30 czerwca 2014 roku Grupa zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (Grupa ORLEN Lietuva). Pozycja zabezpieczana (kapitaty wiasne Grupy ORLEN Lietuva) ulegta zmniejszeniu
w efekcie ujecia w Il kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw trwatych co spowodowato reklasyfikacje
skumulowanych nadwyzek ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego z kapitatu wlasnego do

rachunku zyskoéw lub strat w kwocie (811) min PLN. Dodatkowe informacije przedstawiono w przedstawiono w nocie 32.4.2.

11. Podatek dochodowy

2014 2013
(dane
przeksztatcone)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub strat
Podatek dochodowy biezgcy (196) (86)
Podatek odroczony 614 19
418 (67)
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach
Instrumenty zabezpieczajace 334 (49)
Wycena ni_erucho_mos’ci inwestycyjnej do wartosci godziwej na moment _ 3
przeklasyfikowania
Zyski i straty aktuarialne 4 @
338 (47)
756 (114)

11.1. Roéznice pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskéw lub strat a kwota obliczong wedtug stawki od

zysku/(straty) przed opodatkowaniem

(dane
przeksztatcone)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6 246)

Podatek dochodowy obliczony odpowiednio w 2014 i 2013 roku wedtug
obowigzujgcej stawki (19% w Polsce) 1187 (30)
Rdéznica stawek podatkowych (182) (34)
Litwa (15%) (184) (20)
Niemcy (29%) (13) (14)
Kanada (25%) 15 -
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate (896) -
Efekt zmian strat podatkowych dla ktérych nie zostato rozpoznane aktywo podatkowe 250 (63)
Wycena spotek metodg praw wtasnosci 11 8
Pozostate 48 52
Podatek dochodowy 418 (67)
Efektywna stawka podatku % 43%
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11.1. Réznice pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskoéw lub strat a kwotg obliczona wedfug stawki od
zysku/(straty) przed opodatkowaniem c.d.

Od odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow spotek z Grupy ORLEN Lietuva, Grupy Unipetrol i Grupy Anwil ujetych w 2014 roku
Grupa nie rozpoznata aktywa podatkowego ze wzgledu na brak pewnosci odnosnie mozliwosci ich realizacji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata nierozliczone straty podatkowe dotyczace gtéwnie
spotek z Grupy ORLEN Lietuva, z Grupy Unipetrol i Grupy Anwil w tgcznej wysokosci odpowiednio 2 095 min PLN i 601 min PLN,
dla ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu podatku odroczonego z powodu braku pewnos$ci odnosnie mozliwosci rozliczenia tych
strat w przysztosci.

11.2. Podatek odroczony

31/12/2013 Podatek odroczony Podatek odroczony Nabycie jednostki Réznice kursowe z 31/12/2014
ujety w rachunku ujety w innych zaleznej przeliczenia jednostek
zyskow i strat catkowitych podporzadkowanych
dochodach ujete w innych
catkowitych dochodach

(dane
przeksztatcone)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce warto$é

A 279 79 - - 1 359

aktywow

Rezerwy i rozliczenia

miedzyokresowe 318 @5) B 4 1 2

Niezrealizowane réznice kursowe 29 182 - - (155) 56

Réznica pomiedzy biezacy

wartoscig ksiegowa a podatkowg 42 (20) - - - 22

aktywow trwatych

Strata podatkowa 362 74 - - 2 438

Wycena instrumentow R (10) 307 R R 297

finansowych

Pozostate 47 (11) 4 - 2 42
1077 269 311 4 (149) 1512

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Ulga inwestycyjna 70 ®3) - - (14) 53

Réznica pomiedzy biezacy

warto$cig ksiggowa a podatkowg 1278 (337) - 121 6 1068

aktywow trwatych

Nadwyzka aportu nad wartoscig 43 R B R R 43

objetych akcji

Wycena instrumentéw

finansowych 32 ®) @n . . .

Pozostate 41 - - - 3) 38
1464 (345) (27) 121 (11) 1202
(387) 614 338 (117) (138) 310

Powyzsze pozycje aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan
finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy celem ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy ORLEN. Na dzieh 31 grudnia
2014 roku aktywa oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyniosty odpowiednio 385 min PLN oraz 75 min PLN.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJ! FINANSOWEJ

12. Rzeczowe aktywa trwale

31/12/2014 31/12/2013

(dane

przeksztatcone)

Grunty 1061 891
Budynki i budowle 9154 9854
Urzadzenia techniczne i maszyny 6924 10 880
Srodki transportu i pozostate 729 759
Srodki trwate w budowie 2193 1222
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych 790 619
Aktywa z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych 1793 679
22 644 24 904

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014 33



<

Tl GRUPA ORLEN (w min PLN)

12.1. Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Aktywa z tytutu
zagospodarowania i
wydobycia zasobéw

Urzadzenia Srodki
techniczne i transportu i

Aktywa z tytutu

Srodki trwate poszukiwania i oceny

w budowie

Budynki i

budowle

maszyny pozostate zasobow mineralnych mineralnych
01/01/2014
Wartos¢ ksiggowa netto
Warto$¢ ksiegowa brutto 941 18 514 30 455 2073 1353 704 685 54 725
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (50) (8 642) (19 547) (1311) (108) (85) (6) (29 749)
Dotacje rzgdowe - (18) (28) (3) (23) - - (72)
891 9 854 10 880 759 1222 619 679 24 904
zwiekszenial/(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne - 35 114 45 2981 171 328 3674
Amortyzacja (1) (570) (1 056) (154) - - (132) (1913)
Koszty finansowania zewnetrznego - 2 7 - 27 12 - 48
Nabycie jednostki zaleznej - 138 224 7 8 9 829 1215
Odpisy aktualizujgce - (711) (4 346) (81) (36) (5) (309) (5 488)
Reklasyfikacje 162 395 1088 192 (1989) (20) 271 99
Sprzedaz (4) 1) - 8 - - - (13)
Likwidacja - (21) (52) (45) 17) (8) - (143)
Dotacje rzagdowe - otrzymane, rozliczone - (5) (43) 1 ) - - (49)
Pozostate zwiekszenia/(zmniejszenia) - (@] (10) 1 ?3) 1) - (20)
Roéznice kursowe 13 45 118 12 2 13 127 330
31/12/2014
Wartos¢ ksiggowa netto 1061 9154 6924 729 2193 790 1793 22 644
Warto$¢ ksiegowa brutto 1113 19 159 33435 2153 2376 883 2363 61 482
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (52) (9 982) (26 440) (1422) (158) (93) (570) (38 717)
Dotacje rzgdowe - (23) (71) (2) (25) - - (121)
1061 9154 6924 729 2193 790 1793 22 644
01/01/2013
Wartos¢ ksiegowa netto
Warto$¢ ksiggowa brutto 970 18 446 30615 2175 973 162 22 53363
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (63) (8299) (19 153) (1343) (129) - - (28 987)
Dotacje rzadowe - (13) (24) (3) (5) - - (45)
907 10134 11438 829 839 162 22 24331
zwigk lia/(zmniej lia) netto
Naktady inwestycyjne - 29 118 42 1905 279 10 2383
Amortyzacja 1) (607) (1239) (176) - - (6) (2 029)
Koszty finansowania zewnetrznego - 4 9 - 7 2 - 22
Nabycie jednostki zaleznej - 1 - 1 - 165 661 828
Odpisy aktualizujgce 10 ) (20) - 16 (86) - (82)
Reklasyfikacje (4) 464 851 116 (1479) 101 11 60
Sprzedaz - (20) 1) 4) - - - (25)
Likwidacja - (18) (33) (35) (23) - - (109)
Dotacje rzadowe - otrzymane, rozliczone - (5) 4) - (18) - - (27)
Pozostate zwigkszenia/(zmniejszenia) - (12) (8) 3) 3) - - (26)
Roéznice kursowe (21) (114) (231) (11) (22) (4) (19) (422)
31/12/2013 891 9 854 10 880 759 1222 619 679 24 904

Wartos¢ ksiegowa netto

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za 2014 rok i za 2013 rok
wyniosta odpowiednio 1,95% i 2,51%.

12.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych rzeczowe aktywa trwate

- Urzadzenia Srodki A Aktywa z tytutu Ll 'Y‘F"‘!

s | ke | el | vmsporl | SURE | posmiovne sy | iy | "

01/01/2014 42 1350 3456 65 108 85 - 5106
Utworzenie 9.2 1 738 4211 84 106 13 309 5462
Odwrocenie 9.1 1) (107) (13) (1) (5) - - (127)
Wykorzystanie - (6) (21) 1) - (8) - (36)
Reklasyfikacje - 7 42 1) (66) - - (18)
Nabycie jednostki zaleznej - 79 127 - 1 - - 207
Réznice kursowe - 105 937 11 13 3 6 1075
42 2166 8739 157 157 93 315 11 669

zwigkszenia netto* - 711 4346 81 36 5 309 5488
01/01/2013 54 1402 3575 67 129 - - 5227
Utworzenie 9.2 7 40 28 3 23 86 - 187
Odwrécenie 9.1 - (38) (10) 1) ) - - (51)
Wykorzystanie - ) (14) 3) (21) - - (40)
Reklasyfikacje 17) 2 16 1 (16) - - (14)
Roznice kursowe ) (54) (139) ) (5) 1) - (203)
42 1350 3456 65 108 85 - 5106

zwigkszenia/(zmniejszenia) netto* (10) 2 20 - (16) 86 - 82

* Zwigkszenia/(zmniejszenia) netto obejmujg utworzenie, odwrdcenie, wykorzystanie, reklasyfikacje oraz nabycie jednostki zaleznej.
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12.3. Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

31/12/2014 31/12/2013
(dane
NOTA przeksztatcone)

Wartos$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywoéw trwatych

bedacych nadal w uzytkowaniu 8586 8438
Warto$¢ ksiegowa netto czasowo nieuzywanych rzeczowych aktywow trwatych 8 12
Wgrtoéé ksjggowa netto rzeczowych aktywow trwatych wycofanych z uzyt_kowania 18 19
i niezakwalifikowanych do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na wycofane rzeczowe aktywa trwate (68) (56)
Wartos$¢ ksiegowa netto sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych w leasingu

finansowym 34.1 157 154

Zastosowanie w 2014 roku okreséw uzytkowania sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego z roku 2013 spowodowatoby wzrost
amortyzacji 0 46 min PLN.

Grupa otrzymata dotacje na dofinansowanie inwestycji ukierunkowanych na wzrost efektywnosci energetycznej, budowe
laboratoriéw badawczych a takze w zwiazku z przyznanymi bezptatnie prawami do emisji CO, dla sektora elektroenergetycznego
(tzw. derogacje dla elektroenergetyki).

Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy przedstawiono w nocie 30.

12.4. Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym, wynikajace z poszukiwan i oceny zasobéw mineralnych

2014 2013

Koszty poniesione w fazie poszukiwan i oceny zasobéw mineralnych (43) (122)
wstepne analizy i inne koszty zwigzane z poszukiwaniem zt6z
zasobow mineralnych ujete w wyniku finansowym (38) (36)
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (5) (86)
Aktywa (stan na koniec okresu) 790 619
Naktady inwestycyjne 171 279
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 9)
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej (195) (289)

13. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktére wycenia w
wartosci godziwej (Poziom 2 oraz Poziom 3), o wartosci odpowiednio 111 min PLN oraz 121 min PLN. W 2014 roku nie wystapity
istotne zmiany w stanie nieruchomosci inwestycyjnych, w zwigzku z tym Grupa odstapita od ujawnienia szczegotowej informacii.
Dodatkowe informacje dotyczgce wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w nocie 3.4.13 i 4.2.

Hierarchia wartosci godziwej

Wartosé Wartosé Poziom 2 Poziom 3
ksiggowa godziwa
31/12/2014 111 111 11 100
31/12/2013
(dane przeksztatcone) 121 121 46 75

14. Wartosci niematerialne

(dane
NOTA przeksztatcone)

Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 14.1 12 20
Pozostate 12 20
Pozostate wartosci niematerialne 14.2 691 803
Patenty, znaki towarowe i licencje 302 353
Wartosc firmy 38 34
Prawa majgtkowe 14.5 189 270
Pozostate 162 146

703 823

14.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystgpity istotne zmiany stanu wartosci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie.

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie na dzief 31 grudnia 2014 roku wyniosty 8 min PLN.
Za 2014 rok utworzenie i odwrdcenie odpisu wyniosto odpowiednio (6) min PLN oraz 1 min PLN.
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14.2. Zmiana stanu pozostatych wartosci niematerialnych

Patenty, znaki

towarowe | licencje Wartos¢ firmy Prawa majatkowe Pozostate
01/01/2014
Wartos¢ ksiegowa netto
Wartos¢ ksiegowa brutto 1195 371 382 160 2108
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (842) (337) (112) (14) (1 305)
353 34 270 146 803
zwigkszenia/(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne 28 - - 38 66
Amortyzacja (73) - - - (73)
Nabycie jednostki zaleznej 3 - - - 3
Odpisy aktualizujgce* (19) - 46 2) 25
Reklasyfikacje 14 - - - 14
Sprzedaz - (301) - (301)
Dotacje rzgdowe - otrzymane 3) - - - 3)
Pozostate zwiekszenia/(zmniejszenia) 4) 2) 172 (19) 147
Roznice kursowe 3 6 2 (1) 10
31/12/2014
Wartos¢ ksiegowa netto 302 38 189 162 691
Wartos¢ ksiegowa brutto 1250 374 256 179 2059
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (945) (336) (67) 17) (1 365)
Dotacje rzgdowe 3) - - - (3)
302 38 189 162 691
01/01/2013
Wartos¢ ksiegowa netto
Warto$¢ ksiggowa brutto 1229 374 786 78 2 467
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (789) (337) (99) (24) (1 249)
440 37 687 54 1218
zwigkszenia/(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne 12 - - 60 72
Amortyzacja (75) - - - (75)
Odpisy aktualizujgce* ) (©)] (15) 5 (22)
Reklasyfikacje 2) - 10 135 143
Sprzedaz - - (40) - (40)
Pozostate zwiekszenia/(zmniejszenia) 3 2) (367) (106) (472)
Roéznice kursowe (16) 2 (5) (2) (21)
31/12/2013 353 34 270 146 803

Wartos¢ ksiegowa netto

Pozostate zwigkszenia/(zmniejszenia) praw majatkowych w wartosci ksiegowej netto obejmujg gtéwnie zakup, nieodptatne nabycie i rozliczenie praw
za 2014 rok i za 2013 rok. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 14.5.
* Odpisy aktualizujgce obejmuja utworzenie, odwrdcenie, wykorzystanie, reklasyfikacje oraz nabycie jednostki zaleznej.

14.3. Zmiana stanu odpisow aktualizujagcych pozostate wartosci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapity istotne zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych
pozostate wartosci niematerialne. W zwigzku z tym Grupa odstgpita od szczegdtowej prezentacii.

Za 2014 rok i 2013 rok utworzenie odpiséw aktualizujgcych wyniosto odpowiednio (24) min PLN oraz (51) min PLN, natomiast
odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wyniosto odpowiednio 4 min PLN oraz 2 min PLN.

14.4. Pozostate informacje dotyczace wartosci niematerialnych

31/12/2014 31/12/2013

(CELLE]
przeksztatcone)

Wartos¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych

bedacych nadal w uzytkowaniu 489 488
Warto_éé k_siegowa _netto sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym 11 11
okresie uzytkowania

Warto$¢ ksiegowa netto wartos$ci niematerialnych wycofanych z uzytkowania i 1 1

niezakwalifikowanych do wartosci niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy

Zastosowanie w 2014 roku okreséw uzytkowania skfadnikéw wartosci niematerialnych z roku 2013 spowodowatoby wzrost
amortyzacji o0 4 min PLN.

Wartos¢ ksiggowa netto sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania zawiera wydatki zwigzane z
rejestracjg chemikaliow produkowanych lub importowanych tzw. REACH (Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of
Chemicals) oraz wartos¢ firmy.
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14.5. Prawa majatkowe

14.5.1. Uprawnienia do emisji CO,

Zmiana stanu posiadanych uprawnien do emisji CO, za 2014 rok

llosé Wartos¢
(w tys. ton)

01/01/2014 9715 258
Otrzymane nieodpfatnie za 2013 i 2014 rok 16 994 397
Rozliczenie za 2013 rok (13 147) (365)
Zakup/(Sprzedaz) netto (5976) (161)
Odpisy aktualizujgce - 46
Ro6znice kursowe - 2

7586 177
Emisja CO, w 2014 roku 12 756 334

W zwigzku z przewidywanym niedoborem uprawnien na lata 2013-2020 Grupa zawarta transakcje zabezpieczajgce cene zakupu
uprawnien w przysztosci. Zawarte transakcje zakupu uprawnien pokrywaja znaczgca czes¢ spodziewanego niedoboru na ten okres.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA wyniosta 30,86 PLN (co odpowiada 7,24 EUR wedtug
kursu na dzien 31 grudnia 2014 roku) (zrédto: www.theice.com).

Dodatkowo Grupa na dzieh 31 grudnia 2014 roku ujeta w pozycji prawa majatkowe uprawnienia do energii kolorowych w kwocie
12 min PLN.

15. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Miejsce prowadzenia Podstawowa dziatalnos¢ Metoda wyceny

dziatalnosci

wspolne przedsiewziecia

Bassel ORLEN Polyolefines Sp. z.0.0. produkcja, dystrybucja i

(BOP) 16.2 Ptock sprzedaz poliolefin praw wlasnosci
Ptocki Park Przemystowo-

Technologiczny (PPPT) 16.2 Ptock wynajem nieruchomosci praw wiasnosci

wspolne dziatania
przetwdrstwo ropy naftowej,

wytwarzanie produktow udziat w aktywach i

Ceska Rafinerska a.s. Litvinov naftowych zobowigzaniach
udziat w aktywach i

Butadien Kralupy a.s. Kralupy nad Vitavou produkcja butadienu zobowigzaniach

Grupa ORLEN sklasyfikowata zgodnie z MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” jednostki wspétkontrolowane Unipetrol: Ceska
Rafinerska, a.s. oraz Butadiene Kralupy, a.s jako wspdlne dziatania. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 3.2.1.
Dodatkowo ORLEN Upstream posiada udziat we wspélnych dziataniach:

— uczestnictwo w konsorcjum zatozonym przez strone biznesowg ORLEN Upstream, Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo
(PGNIG), LOTOS Petrobaltic oraz strone naukowg Akademia Gérniczo-Hutnicza, Instytut Nafty i Gazu, Politechnika Gdanska,
Politechnika Warszawska (program Blue Gas — Polski Gaz tupkowy). Celem programu jest wytworzenie i komercjalizacja
technologii oraz pozyskanie wiedzy dla wydobycia gazu tupkowego w Polsce. Spétka bierze udziat w 6 projektach
realizowanych w latach 2013-2016. Catkowity wktad ORLEN Upstream w realizacje powyzszych projektéw wynosi 26 min PLN.
Do konca 2014 roku spétka przekazata na rzecz programu Blue Gas wktad pieniezny w wysokosci 2,5 min PLN. W 2014 roku
nie poniosta kosztéw w ramach konsorcjum.

—  projekt poszukiwawczo — wydobywczy prowadzony z PGNiG (obszar poszukiwan ,Sierakéw”). Przedmiotem umowy jest
prowadzenie wspdlnych operacji i dziatan z zakresu poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w tym
produkcje, intensyfikacje wydobycia, uzdatnianie oraz przetwarzanie weglowodoréw. Udziat ORLEN Upstream we wspolnych
operacjach wynosi 49% przy 51% udziale PGNiG. Obszar poszukiwan Sierakéw zostat zbadany sejsmicznie i
czesciowo rozpoznany otworami wiertniczymi. Obecnie prowadzone sg prace obejmujgce wykonanie wstepnej koncepciji
zagospodarowania czesci obszaru oraz dokumentacji geologiczno-inwestycyjnej. ORLEN Upstream ma prawo do
proporcjonalnego udziatu w przychodach i ponosi proporcjonalny udziat w kosztach wspdinych dziatan.

16. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

31/12/2014 31/12/2013

Jednostki stowarzyszone 13 12
Wspolne przedsiewziecia 659 603
672 615
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16. Inwestycje wyceniane metoda praw wfasnosci c.d.

Udzial w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

31/12/2014 31/12/2013

Jednostki stowarzyszone 2
Wspdine przedsiewzigcia 55 40
57 40

16.1. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W Grupie ORLEN, znaczacy wptyw na jednostki stowarzyszone jest wywierany na podstawie posiadanych praw gtosu
odpowiadajacych proporcji posiadanych udziatéw wtasnosciowych.

Miejsce Wartos¢ ksiegowa na Udziat Grupy w kapitale Podstawowa dziatalnos¢
prowadzenia dzien podstawowym/
dziatalnosci w ogodlnej liczbie gtloséw na

dzien

31/12/2014 31/12/. 31/12/2014 31/12/2013

dystrybucja paliw lotniczych i

i 0,
Naftelf Wilno 6 6 L 34% budowa magazynéw do ich przechowywania
obstuga remontowa maszyn energetycznych
Wircom Wioctawek 7 6 49,02% 49,02% dla przemystu chemicznego, spozywczego,
energetyki
13 12

16.1.1. Skrécone dane finansowe jednostek stowarzyszonych
Ze wzgledu na nieistotno$¢ Grupa odstgpita od prezentacji wybranych danych finansowych jednostek stowarzyszonych.
16.2. Inwestycje we wspolne przedsiewzigcia

16.2.1. Charakter inwestycji we wspoélne przedsiewziecia

Wartos¢ ksiggowa na
dzien

Udziat Grupy w kapitale podstawowym/
w ogolnej liczbie gloséw na dzien

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
BOP 629 571 50% 50%
PPPT 30 32 50% 50%
659 603

16.2.2. Skrocone informacje finansowe dotyczace wspdlnych przedsiewzie¢

Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej

BOP PPPT Razem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Aktywa trwate 960 1024 81 35 1041 1059
Aktywa obrotowe 1255 1321 23 39 1278 1360
Srodki pienigzne 233 372 18 36 251 408
Pozostate aktywa obrotowe 1022 949 5 3 1027 952
Aktywa razem 2215 2345 104 74 2319 2419
Zobowigzania dtugoterminowe 20 204 40 - 60 204
Kredyty - 192 40 - 40 192
Rezerwy 1 1 - - 1 1
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe 19 11 - - 19 11
Zobowigzania krétkoterminowe 908 969 4 10 912 979
Zobowigzania z tytufu _dostaw: ustug oraz 845 843 P 9 847 852
pozostate zobowigzania
Kredyty 50 123 - 50 123
Rezerwy 10 1 1 1 11 2
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3 2 1 4 2
Zobowigzania razem 928 1173 44 10 972 1183
Dtug netto (183) (57) 22 (36) (161) (93)
Aktywa netto 1287 1172 60 64 1347 1236
Udziat Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach (50%) 644 586 30 32 674 618
Korekty konsolidacyjne (15) (15) - - (15) (15)
Inwestycje wyceniane metoda praw
wilasnosci 16.2.1 629 571 30 32 659 603
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16.2.2. Skrécone informacje finansowe dotyczgce wspoélnych przedsiewzigé c.d.

Wybrane dane ze sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przychody ze sprzedazy

BOP

2014
3477

6

Razem

2014
3485

A)
3627

Koszt wtasny sprzedazy (3 205) (3378) (@) 4) (3212) (3382)
amortyzacja (98) (119) 1) 1) (99) (120)
Zysk brutto na sprzedazy 272 243 1 2 273 245
Koszty sprzedazy (94) (103) - - 94) (103)
Koszty ogdinego zarzadu (23) (22) (5) (5) (28) 27)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto @) 4 - 1 @) 5
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 148 122 4) 2) 144 120
Przychody finansowe 18 28 1 1 19 29
odsetki 5) 4 1 - 6 4
Koszty finansowe (21) (39) 1) - (22) (39)
odsetki 12) (14) - - 12) (14)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 145 111 4) 1) 141 110
Podatek dochodowy (31) (39) - - (31) (39)
Zysk/(Strata) netto 114 72 4) 1) 110 71
Sktadniki innych catkowitych dochodéw 2 2 - - 2 2
Catkowite dochody netto 116 74 4) 1) 112 73
Sr?dkl pienigzne net?o z_l(wykorzystane w) 182 248 ®) @ 177 246
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w
dziatalnosci inwestycyjnej 84) (20) (53) ®) &) @3)
Sr?dkl pienigzne netto _zl(wykorzystane w) (287) (81) 20 ) (247) @s1)
dziatalnosci finansowej
Dywidendy otrzymane od wspoéinych
LT - 40 - - - 40
przedsiewzigé
Zysk/(Strata) netto 114 72 4) 1) 110 71
Udziat Grupy we wspdlnych przedsigwzigciach (50%) 57 36 ) 1) 55 35
Korekty konsolidacyjne - 5 - - - 5
Udziat Grupy w wyniku wspdlnych
przedsiewzigeé¢ wycenianych metoda praw
wiasnosci 57 41 2) 1) 55 40

16.3. Istotne ograniczenia

W 2014 roku oraz w 2013 roku nie wystgpity znaczace ograniczenia w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych
przedsiewzigciach wynikajgce z uméw kredytowych, wymogéw regulacyjnych i innych ustalen umownych, ktére ograniczatyby

dostep do aktywdw oraz rozliczania zobowigzan Grupy.

17. Pozostate aktywa diugoterminowe

(dane

NOTA przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 302 122
forwardy walutowe 16 -
swapy towarowe 286 94
swapy walutowo - procentowe - 16
swapy procentowe - 12
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 325.2 8
Pozyczki udzielone 2 5
Pozostate 32.5.2 23 17
Aktywa finansowe 327 152
Zaliczki na $rodki trwate w budowie = 6
Aktywa niefinansowe - 6
327 158

Na dzieA 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow
dtugoterminowych wyniosty 7 min PLN.
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18. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Obserwowany w Il pétroczu 2014 roku spadek cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych ma wptyw na wyniki segmentu Wydobycie
w ramach dziatalnosci Grupy ORLEN w Kanadzie. W rezultacie przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2014 roku zgodnie z
MSR 36 — utrata wartosci aktywow, testow ujeto odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia
zasobow mineralnych w kanadyjskiej spétce TriOil nalezacej do Grupy ORLEN Upstream w wysokosci (311) min PLN.

Wartos¢ godziwa aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w Kanadzie na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostata ustalona na bazie prognozowanych cen ropy naftowej oraz ewaluacji zasobdéw opracowanej przez niezalezng firme zgodnie
ze standardami zawodowymi obowigzujacymi na rynku kanadyjskim.

Prognozowane przeptywy pieniezne netto wykorzystane na potrzeby szacowania wartosci godziwej aktywow byty dyskontowane do
ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla wycenianych aktywow na rynku kanadyjskim, ktora wyniosta 9%.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej aktywéw Grupy ORLEN Upstream w ramach testéw przeprowadzonych na dzien
31 grudnia 2014 roku

w min PLN EBITDA
zmiana
< -5% 0% 5%
=
C¥) zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
n (19) 32 84
>
o
E zwiekszenie odpisu - zmniejszenie odpisu
O (50) 50
=
%]
zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(80) (31) 18

Na dziehn 31 grudnia 2014 roku Grupa ORLEN nie zidentyfikowata nowych przestanek utraty wartosci pozostatych aktywow
Grupy ORLEN.

Wyniki Grupy za 12 miesiecy 2014 roku obejmujg odpisy ujete w efekcie przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2014 roku testow
zgodnie z MSR 36 — utrata warto$ci aktywow.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zidentyfikowano przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw w ramach
Grupy ORLEN wynikajgce z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej a takze braku perspektyw jej poprawy szczegdlnie w
obszarze rafinerii. W wyniku ograniczen konsumpc;ji paliw na skutek przedtuzajgcego sie kryzysu gospodarczego, nadmiaru mocy
wytwérczych w skali globalnej zwiekszajgcego podaz produktéw oraz rosngcej presji na marze wynikajgcej z rewolucji tupkowej w
Ameryce i zmian gospodarczych w Rosji zaktualizowane zostaly zatozenia Strategii i Planu Srednioterminowego Grupy na lata
2014-2017.

Na etapie zatozen do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywéw, zgodnie z MSR 36 — utrata wartosci aktywow, rozwazano
zasadnos$¢ oraz faktyczng mozliwo$¢ oszacowania wartosci godziwej oraz wartosci uzytkowej poszczegolnych aktywéw Grupy
ORLEN. Wycena wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia nie jest mozliwa ze wzgledu na brak podstaw do wiarygodnego
szacunku ceny, po ktérej odbytaby sie transakcja sprzedazy aktywéw posiadanych przez Grupe.

W rezultacie przyjeto, iz najlepszym odzwierciedleniem wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych aktywéw Grupy jest ich warto$¢
uzytkowa, zgodnie z zapisami MSR 36.20.

Analizy na dzien 30 czerwca 2014 roku zostaly przeprowadzone w oparciu o Plan Srednioterminowy na lata 2014-2017, a po tym
okresie przyjeto statg stope wzrostu przeptywédw pienieznych oszacowang indywidualnie dla poszczegdlnych rynkow
geograficznych na poziomie dtugoterminowej inflacji.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne byly dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow.

Stopa dyskontowa wyliczona zostata jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Zrédta wskaznikéw
makroekonomicznych niezbednych do okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrodto:
http://pages.stern.nyu.edu), oficjalne notowania obligacji rzadowych oraz agenc;ji ratingowych dostepne na dzien 30 czerwca 2014
roku.

Struktura stop dyskontowych zastosowanych w ramach testéw na utrate wartosci aktywéw wedtug osrodkéw generowania
przeplywow pienieznych w Grupie ORLEN na dzien 30 czerwca 2014 roku

Polska Kanada | Niemcy
Rafineria  Petrochemia Detal Wydobycie | Rafineria Petrochemia Detal Rafineria Wydobycie

Koszt kapitatu wtasnego 13,10% 11,41% 11,61% 11,85% @ 10,72% 9,10% 9,28% 13,99% 12,24% 10,20% 7,40%
Koszt diugu po 4,25% 425%  4,25% 425%  2,58% 258% 2,58%  4,92%  4,92% 2,89% 1,65%
opodatkowaniu
Struktura kapitatu 0,51 0,15 0,74 0,41 0,51 0,15 0,74 0,51 0,74 1,56 0,74
Stopa dyskonta nominalna  10,13% 10,46% 8,47% 9,62% 7,99% 8,23%  6,43% 10,94% 9,12% 5,75% 4,95%
Diugoterminowa inflacja 2,22% 2,22% 2,22% 2,22% 1,96% 1,96%  1,96% 2,20% 2,20% 2,08% 1,40%

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014 40


http://pages.stern.nyu.edu/

SN
N
[IIYd1 GRUPA ORLEN (w min PLN)

18. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwafych i wartosci niematerialnych c.d.

Koszt kapitatu wtasnego jest determinowany dochodowoscig obligacji rzadowych stanowigcych element wolny od ryzyka, z
uwzglednieniem poziomu premii za ryzyko rynku i segmentu dziatalnosci (tzw. beta).

Koszt dtugu obejmuje sredni poziom marz kredytowych oraz prognozowang rynkowg wartos¢ pienigdza dla poszczegdinych krajow.
Okresy analizy dla poszczegdlnych jednostek generujgcych wolne przeptywy pieniezne ustalono na podstawie planowanego okresu
ich uzytkowania.

Okresy uzytkowania przyjete do analiz dla gtéwnych jednostek generujagcych wolne przeptywy pienigzne na dzien
30 czerwca 2014 roku

Okres uzytkowania w latach Minimum Mediana Maksimum
Rafineria 12 17 25
Petrochemia 8 16 25
Detal 13 15 16

Na dzien 30 czerwca 2014 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow dla wszystkich zidentyfikowanych CGU.

W efekcie przeprowadzonych testéw ujeto korekty z tytutu utraty wartosci aktywdw w fgcznej wysokosci (5 002) min PLN dotyczace
gtéwnie wybranych aktywow CGU Rafineria Grupy ORLEN. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 9.2.

Po analizie mozliwosci osiggniecia w przysztosci zysku do opodatkowania Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego
od czesci powyzszych odpiséw w Grupie Unipetrol w kwocie 135 min PLN.

Prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraly sie na szeregu zatozen, ktérych czesé, w tym na przykiad zatozenia
makroekonomiczne takie jak ceny surowcéw, notowania produktéw na rynkach $wiatowych, kursy walut czy stopy procentowe sg
poza kontrolg Grupy. Zmiany tych zatozen moga wptyng¢ na wyniki testéw na utrate wartosci aktywow trwatych i w konsekwencji
moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej aktywow Grupy ORLEN w ramach testéw przeprowadzonych na dzien 30 czerwca
2014 roku

Decydujace elementy wplywajgce na ksztattowanie wartosci uzytkowej aktywéw w ramach poszczegélnych jednostek generowania
przeptywow pienigznych stanowig: wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (tzw. wskaznik EBITDA) oraz stopa dyskonta.
Ponizej zaprezentowano efekty wrazliwosci wysokosci odpiséw aktualizujgcych na zmiany powyzszych czynnikéw

w min PLN EBITDA
FANIEGE
< -5% 0% 5%
=
g zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
0 (148) 64 310
>-
[a)
E zwiekszenie odpisu - zmniejszenie odpisu
o (667) 239
'_
%)
zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(1256)* (478) 158

*zmiana odzwierciedla poza zwigkszeniem odpiséw ujetych w pétroczu 2014 roku dodatkowe odpisy dotyczace gtéwnie aktywéw CGU Rafineria PKN ORLEN oraz aktywow
CGU Petrochemia Grupy Unipetrol, ktdre pojawityby sie przy zmianie zatozen.

Wplyw odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywow trwatych na skonsolidowany rachunek zyskow lub strat i inne catkowite
dochody za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

NOTA Utworzenie Odwrécenie Razem

Grunty 1) 1 -
Budynki i budowle (738) 107 (631)
Urzadzenia techniczne i maszyny (4 211) 13 (4 198)
Srodki transportu i pozostate (84) 1 (83)
Srodki trwate w budowie (106) 5 (101)
Aktywa z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych (309) - (309)
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych (13) - (13)
Patenty, znaki towarowe i licencje (19) 4 (15)
Pozostate (11) 1 (10)

9.1,92,12.2,14.1,143 (5 492) 132 (5 360)

W 2013 roku odpisy aktualizujgce netto w kwocie (185) min PLN dokonane byty gtéwnie w segmencie Wydobycie i dotyczyty spétki
Orlen International Exploration & Production Company BV w segmencie wydobycie Grupy ORLEN.

W wyniku przeprowadzonych analiz w ramach projektu KAMBR stwierdzono brak nasycenia weglowodorami i w rezultacie
dokonano odpisu aktywow w tgcznej kwocie (89) min PLN w tym o (3) min PLN zmniejszono warto$¢ firmy.

Dodatkowo, dokonano odpisu wartosci rzeczowych aktywow trwatych w kwocie (54) min PLN oraz odpisu wartosci certyfikatow
energetycznych w kwocie (42) min PLN w zwigzku ze zmianami regulacji prawnych i brakiem mozliwosci wykorzystania
posiadanych certyfikatow w przysziosci.

Informacje o zwigkszeniach i zmniejszeniach odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do kazdej grupy niefinansowych aktywow
trwatych przedstawiono w notach 12, 14.
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19. Zapasy
(dane
NOTA przeksztatcone)
Materiaty 3636 5615
Potprodukty i produkty w toku 958 1121
Produkty gotowe 4219 5540
Towary 559 1021
Czesci zamienne 457 452
Zapasy netto 9829 13749
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania 19.1 949 202
Zapasy brutto 10 778 13951

19.1. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

2014 2013
(dane

przeksztatcone)

194

Stan na poczatek okresu

Utworzenie

Odwrécenie (83) (79)
Wykorzystanie (69) (175)
Nabycie jednostki zaleznej 7 -
Roéznice kursowe 20 @

949 202

Informacje dotyczgce zapasdéw, na ktérych ustanowiony byt zastaw jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy przedstawiono
w nocie 30.

19.2. Zapasy obowigzkowe

Obowigzek utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i produktéw ropopochodnych w Unii Europejskiej (UE) wynika z
Dyrektywy Rady 2009/119/WE z dnia 14 wrze$nia 2009 roku, ktéra naklada na panstwa czionkowskie obowigzek utrzymywania
zapasOw na ustalonym poziomie minimalnym. W Polsce i na Litwie funkcjonujg szczegétowe uregulowania, ktére dzielg obowigzek
utrzymywania zapaséw obowigzkowych pomigdzy przedsigbiorcow produkujacych Ilub przywozacych rope i paliwa a
wyspecjalizowane agencje panstwowe. W Czechach obowigzek utrzymywania i gromadzenia zapaséw obowigzkowych pozostaje
wytacznie po stronie Panstwa.

Grupa ORLEN korzysta z wypracowanych w latach poprzednich rozwigzan obejmujacych sprzedaz czgsci zapaséw obowigzkowych
stronie trzeciej oraz zlecanie ich utrzymywania na rzecz PKN ORLEN gwarantujgc jednoczesnie mozliwos$¢ ich przechowywania w
dotychczasowych lokalizacjach. Transakcje te kazdorazowo uzyskiwaty zgode Agencji Rezerw Materiatowych. Ceny sprzedazy oraz
ceny odkupu zapasow ustalane sg w oparciu o notowania rynkowe. PKN ORLEN zawierat transakcje zabezpieczajgce przyszte
ceny ropy naftowej w przypadku odkupu zapaséw obowigzkowych - szczegétowe informacje zawarto w nocie 32.4.

Zabezpieczajgc cene ropy naftowej wyrazong w USD Grupa ORLEN wykorzystuje instrumenty typu swap towarowy oraz forward
walutowy. Dodatnia wycena instrumentéw typu forward walutowy na dzieh 31 grudnia 2014 roku ujeta w pozostatych aktywach
finansowych (nota 21) wyniosta 141 min PLN natomiast ujemna warto$¢ instrumentéw typu swap towarowy ujeta w pozostatych
zobowigzaniach finansowych dtugo i krétkoterminowych (noty 26 i 29) wyniosta (1 530) min PLN. Efekt netto powyzszych wycen po
uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego zostat ujety w kapitale wiasnym w kwocie (1 125) min PLN w pozycji: kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen (nota 23.3).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa rozpoznata w pozostatych aktywach finansowych dtugo i krétkoterminowych (noty 17 i 21)
dodatnig wycene instrumentéw typu swap towarowy w kwocie 169 min PLN, natomiast ujemna warto$¢ instrumentéw typu forward
walutowy ujeta w pozostatych zobowigzaniach finansowych (nota 29) wyniosta (12) min PLN. Efekt netto powyzszych wycen po
uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego zostat ujety w kapitale wltasnym w kwocie 127 min PLN w pozycji: kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen (nota 23.3).

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do momentu publikacji niniejszego sprawozdania zostaly zawarte nastepujgce umowy
sprzedazy/odkupu zapaséw obowigzkowych:

- strony transakcji wartos¢ transakcji
data transakcji

sprzedajacy kupujacy min PLN*
1 28 marca 2013 Ashby PKN 404 1318
w tym rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej
38 124
2 27 czerwca 2013 PKN Neon 314 1045
3 28 stycznia 2014 Whirlwind PKN 385 1189
w tym rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej
(11) (34)
4 26 czerwca 2014 PKN Cranbell 736 2236
5 29 stycznia 2015 Neon PKN 257 959
w tym rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej
112 419

* dane przeliczone kursem $rednim Narodowego Banku Polskiego z dnia zawarcia transakciji

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ zapaséw obowigzkowych ujeta w skonsolidowanym
sparwozdaniu finanasowym wyniosta odpowiednio 4 024 min PLN oraz 7 219 min PLN.
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(dane
NOTA przeksztatcone)
Dostawy i ustugi 5938 6372
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - 72
Pozostate 18 82
Aktywa finansowe 32.5.2 5 956 6 526
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 182 184
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 367 400
Zaliczki na niefinansowe aktywa trwate 378 290
Prawa majgtkowe do energii 14 164
Zaliczki na dostawy 26 19
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 134 185
Aktywa niefinansowe 1101 1242
Naleznosci netto 7 057 7768
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 20.1 509 496
Naleznosci brutto 7 566 8264

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2014 roku i
na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity odpowiednio 3 669 min PLN i 3 523 min PLN. Podziat naleznosci od jednostek

powigzanych przedstawiono w nocie 38.4.

Podziat aktywow finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 32.5.1.2.1.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢é naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

2014
. NotA |

2013

(dane
przeksztalcone)

Stan na poczatek okresu 514
Utworzenie 9.2,10.2 73 71
Odwrécenie 9.1,10.1 47) (40)
Wykorzystanie (19) (40)
Roznice kursowe 6 9
509 496

21. Pozostate aktywa finansowe
(dane
przeksztatcone)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 692 144
forwardy walutowe 180 66
swapy towarowe 512 78
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen 43 8
forwardy walutowe 8 5
swapy walutowe - -
swapy towarowe 35 3
Whbudowane instrumenty pochodne 1 3
swap walutowy 1 3
Depozyty 24 4
Pozyczki udzielone 1 6
Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 101 -
862 165

Informacje dotyczace depozytéw objetych blokadg bankowa i stanowigcych zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu

przedstawiono w nocie 30.

22.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31/12/2014 31/12/2013

(dane

przeksztatcone)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych ( w tym $rodki pieniezne w drodze) 3858 2 569

Pozostafte srodki pieniezne 79 120

3937 2689

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 37 47
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22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty c.d.

(w min PLN)

Pozostate srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku obejmowaty inne aktywa pieniezne o
terminie wykupu ponizej trzech miesiecy.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg gtéwnie blokady $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych w celu zabezpieczenia wywigzania sie ze zobowigzan jak rowniez w zakresie udzielonych gwarancji.

23. Kapitat wiasny
23.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. zgodnie z Krajowym Rejestrem Sgadowym wynosi na dzien 31
grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku 535 mIn PLN i podzielony jest na 427 709 061 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1,25 PLN kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku liczba wyemitowanych akcji oraz liczba akcji zatwierdzonych do emisji
jest tozsama.
Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku sktada sig z nastgpujacych serii akcji:

Liczba wyemitowanych akcji

Seria A

SeriaB

Seria C

Seria D

336 000 000

6971 496

77 205 641

7531 924

427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako kolejna seria. Akcje wszystkich powyzszych serii majg takie same prawa.

(dane
przeksztatcone)

Kapltal zaktadowy
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 523 523
1058 1058

23.2. Kapitatl z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich wartoscig

31/12/2014 31/12/2013

nominalng.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 1058
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 169 169
1227 1227
23.3. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Zmiana stanu kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
(dane
przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu (73)
warto$c¢ brutto (88)
podatek odroczony (34) 15
Rozliczenie instrumentoéw zabezpieczajacych 24 47
przychody ze sprzedazy (139) (58)
réznice kursowe (48) (61)
odsetki 4 43
Srodki trwate w budowie 1 1)
zapasy 206 124
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (1782) 213
Udzial mniejszosci w wycenie (43) 10
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych 334 (49)
(1319) 148
warto$¢ brutto (1619) 182
podatek odroczony 300 (34)
Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 3.4.24.3 oraz 32.4.1.
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23.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje wycene pozycji zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami, w tym w szczegolnosci:

- zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz

- dodatnie réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg netto a wartoscig godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich
przekwalifikowania z rzeczowych aktywéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych oraz ich pézniejsze zmniejszenia.

23.5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych obejmujg efekt przeliczenia
sprawozdan finansowych zagranicznych spétek Grupy na PLN w ramach procedur konsolidacyjnych. Na dzien 31 grudnia 2013
roku w tej pozycji zawarta byta dodatkowo wycena zobowigzan kredytowych w USD ujmowanych jako zabezpieczenie inwestyc;ji
netto w podmiocie zagranicznym (Grupa ORLEN Lietuva), ktorej stosowania Grupa zaprzestata z dniem 30 czerwca 2014 roku.
Dodatkowe informacje w zakresie rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym przedstawiono w nocie
32.4.2.

23.6. Zyski zatrzymane

31/12/2014 31/12/2013

(dane

przeksztatcone)

Kapitat zapasowy 22 236 22 653
Pozostate kapitaty 884 884
Zyski i straty aktuarialne (13) 3
Zysk/(Strata) netto okresu przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (5 811) 176
17 296 23716

23.7. Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone)

Grupa Unipetrol 1598 1547
Grupa Rafineria Trzebinia 2 41
Ship Service S.A. 15 15

1615 1603

23.7.1. Zmiana kapitatu wtasnego przypadajacego na udziatowcéw niekontrolujacych

31/12/2014 31/12/2013
NOTA

Stan na poczatek okresu 1603 1828
Udziat w zysku/(stracie) netto 23.7.2 17) (86)
Udziat w skiadnikach innych catkowitych dochodow 102 (136)
kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 43 (10)
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 59 (126)
Zmiany wynikajgce z wykupu akcji/udziatéw udziatowcdw niekontrolujgcych 51.2 (72) )
Wyptacone i zadeklarowane dywidendy 1) 1)
1615 1603

23.7.2. Zyskl/(Strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy/udzialowcow niekontrolujacych

31/12/2014 31/12/2013

Grupa Unipetrol (27) (71)
Grupa Rafineria Trzebinia 10 (14)
Pozostate - (1)

@17) (86)
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23.7.2.1. Skrocone informacje finansowe dotyczace jednostek zaleznych z istotnym udziatem niekontrolujgcym

GRUPA UNIPETROL
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej

31/12/2014

31/12/2013

Aktywa trwate 3387 3845
Aktywa obrotowe 4 050 3673
Srodki pienigzne 259 169
Pozostate aktywa obrotowe 3791 3504
Aktywa razem 7437 7518
Kapitat wiasny razem 4 336 4198
Kapitat wtasny przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym (10) (10)
Zobowigzania dtugoterminowe 763 461
Kredyty 615 303
Rezerwy 70 65
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe 78 93
Zobowigzania krétkoterminowe 2338 2859
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2087 2623
Kredyty 54 77
Rezerwy 120 82
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 77 77
Zobowigzania razem 3101 3320
Pasywa razem 7437 7518
Dtug netto 410 211

Wybrane dane ze sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

2014

2013

Przychody ze sprzedazy 18 873 16 062
Koszt wtasny sprzedazy (17 965) (15 689)
Zysk brutto na sprzedazy 908 373
Koszty sprzedazy (307) (307)
Koszty ogélnego zarzadu (194) (192)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (542) (10)
(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (135) (136)
Przychody finansowe 197 178
odsetki 7 7
Koszty finansowe (252) (229)
odsetki (18) (18)
(Strata) przed opodatkowaniem (190) (187)
Podatek dochodowy 118 (14)
(Strata) netto (72) (201)
Skiadniki innych catkowitych dochodéw
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 2 (10)
Wycena nieruchomo$ci inwestycyjnej do wartosci
godziwej na moment przeklasyfikowania ) 10
Zyski i straty aktuarialne ) -
ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 173 356
okreslonych warunkow (356)
Instrumenty zabezpieczajgce 136 (34)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 63 (328)
Podatek odroczony (26) 6
171 (366)
Catkowite dochody netto 99 (567)

23.7.2.2. Wplyw zmian udzialéw wtasnosciowych w jednostce zaleznej, ktére powodujg lub nie utrate kontroli

W 2014 roku nie wystagpity zmiany udziatéw wtasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére skutkowatyby utratg kontroli. Wptyw
zmian struktury udziatu niekontrolujgcego, przedstawiony w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wynika z
wykupu udziatéw niekontrolujgcych w spétkach Rafineria Trzebinia, ORLEN OIL i ORLEN Asfalt. Dodatkowe informacje

przedstawiono w nocie 5.1.

23.7.2.3. Istotne ograniczenia

W 2014 roku oraz w 2013 roku nie wystapity znaczgce ograniczenia w jednostkach zaleznych z istotnym udziatem niekontrolujgcym
wynikajgce z umow kredytowych, wymogéw regulacyjnych i innych ustalern umownych, ktére ograniczatyby dostep do aktywow oraz

rozliczania zobowigzan Grupy.
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23.8. Propozycja pokrycia straty Jednostki Dominujacej za 2014 rok oraz rekomendacja dotyczaca wyptaty dywidendy
w 2015 roku

Poprawa sytuaciji finansowej Grupy ORLEN wypracowana w ostatnich latach pozwolita przyja¢ w ramach Strategii Grupy ORLEN na
lata 2014-2017 polityke dywidendowg zaktadajgcg stopniowe zwiekszanie poziomu dywidendy na akcje z uwzglednieniem realizacji
strategicznych celéw finansowych oraz prognoz dotyczacych sytuacji makroekonomicznej. Metoda ta nie wigze dywidendy z
zyskiem netto, ktory w obszarze dziatalnosci Grupy ORLEN podlega duzej zmiennosci i moze zawiera¢ elementy o charakterze
niegotowkowym, takie jak przeszacowanie wartosci aktywow, zapasow czy kredytéw, przez co nie w petni odzwierciedla biezaca
sytuacje finansowag Grupy.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad PKN ORLEN rekomenduje pokrycie straty netto za 2014 rok w kwocie
(4 671 826 145,06) PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujgce;j.

Jednoczesnie, uwzgledniajac  sytuacje ptynnosciowa Zarzad PKN ORLEN rekomenduje przeznaczenie kwoty
705 719 950,65 PLN, tj. 1,65 PLN na 1 akcje na wyptate dywidendy. Dywidenda zostanie wyptacona z kapitalu zapasowego
PKN ORLEN obejmujgcego zyski lat ubiegtych.

Zarzad PKN ORLEN proponuje dziehn 16 czerwca 2015 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 8 lipca 2015 roku jako termin wyptaty
dywidendy. Rekomendacja Zarzgdu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PKN ORLEN, ktére podejmie
ostateczng decyzje w tej kwestii.

23.9. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2013 rok

Na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt. 3 Statutu Jednostki Dominujgcej, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A., w dniu 15 maja 2014 roku, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu, postanowito dokonac¢
podziatu zysku za rok 2013 w wysokosci 617 684 481,47 PLN w nastepujgcy sposob: kwote 615 901 047,84 PLN na wyptate
dywidendy (1,44 PLN na 1 akcje) a pozostatg kwote, tj. 1 783 433,63 PLN na kapitat zapasowy Jednostki Dominujace;.

23.10. Polityka zarzadzania kapitatem wtasnym

Zarzadzanie kapitatem wlasnym prowadzone jest w skali Grupy i ma na celu zapewnienie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy.

Monitorowane sg w szczegolnosci nastepujgce wskazniki:

— dzwignia finansowa netto Grupy. Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wskaznik wyniést odpowiednio 33,0% oraz
16,9%;

—  poziom dywidendy przypadajgcej na akcje zwykte — uzalezniony jest od aktualnej sytuacji finansowej Grupy. W 2014 roku oraz
w 2013 roku wyptacono dywidende odpowiednio w wysokosci 615 901 047,84 PLN tj. 1,44 PLN na akcje oraz 641 563 591,50
PLN tj. 1,50 PLN na akcje.

Dzwignia finansowa netto: Dtug netto/kapitat wiasny (wyliczone wedtug stanu na koniec okresu) x 100%
Dtug netto: Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i obligacje + krétkoterminowe kredyty i pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

24.  Kredyty, pozyczki i obligacje

Diugoterminowe Krotkoterminowe Razem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Kredyty 5506 4788 985 850 6491 5638
Pozyczki 3 1 2 - 5 1
Obligacje 4161 1718 - - 4161 1718
9670 6 507 987 850 10 657 7357

Grupa ORLEN opiera swoje finansowanie w wiekszo$ci o zmienne stopy procentowe, przy czym stosuje zabezpieczenia
zmieniajgce stope zmienng na statg. W zaleznosci od waluty finansowania sg to stopy WIBOR, LIBOR, EURIBOR, PRIBOR oraz
VILIBOR powigkszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy oraz zalezna jest, w przypadku
niektérych umoéw o charakterze dtugoterminowym, od poziomu wskaznika dtugu netto do EBITDA.

24.1. Kredyty

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN) / wedlug rodzaju stopy procentowej

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone)

PLN / WIBOR 471 114
EUR / EURIBOR 4183 2279
USD / LIBOR USD 547 2542
CZK / PRIBOR 846 534
CAD / LIBOR CAD 443 168
LTL / VILIBOR 1 1

6491 5638
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24.1. Kredyty c.d.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku niewykorzystane otwarte linie kredytowe powigkszone o naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (nota 20) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 22) przewyzszaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (nota 27) o 6 929 min PLN.

Grupa zabezpiecza réwniez przeplywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania
w EUR i USD wykorzystujgc w tym celu swapy procentowe (IRS).

Informacje dotyczace wartosci kredytow, ktére byly zabezpieczone aktywami Grupy przedstawiono w nocie 30.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki
niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu kredytéw.

24.2. Obligacje

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

31/12/2014 31/12/2013

PLN 2020 1718
EUR 2141 -
4161 1718

- wedlug rodzaju stopy procentowe;j

Obligacje o staltym Obligacje 0 zmiennym Razem
oprocentowaniu oprocentowaniu
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Warto$¢ nominalna 2231 - 1900 1700 4131 1700
Wartos¢ ksiegowa 2242 - 1919 1718 4161 1718

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 marca 2013 roku wyrazita zgode na emisje przez PKN ORLEN obligacji w
ramach publicznego programu emisji obligacji (Program).

Dziatajgc w oparciu o umowe zawartg z UniCredit CAIB Poland S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
oraz Bankiem Pekao S.A., w roku 2013 PKN ORLEN wyemitowat cztery serie obligacji Srednioterminowych (4-letnich) o tgcznej
warto$ci nominalnej 700 min PLN, skierowanych do inwestoréw detalicznych. W dniu 2 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN
wyemitowat pigtg serie 4 —letnich obligacji (seria E) o wartosci nominalnej 200 min PLN a w dniu 9 kwietnia 2014 roku uruchomiona
zostata emisja szostej serii (seria F) o wartosci nominalnej 100 min PLN.

Obligacje emitowane w ramach Programu sg niezabezpieczonymi obligacjami zwyktymi na okaziciela, podlegajgcymi rejestracji w
depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych, kierowanymi do obrotu na rynku regulowanym w
ramach platformy Catalyst, prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych.

W ramach niepublicznego Programu emisji obligacji, funkcjonujacego na podstawie umowy zawartej z konsorcjum polskich bankéw
w listopadzie 2006 roku, z limitem zadtuzenia do 2 000 min PLN Grupa posiada 7-letnie obligacje kuponowe o wartosci nominalnej
1000 min PLN, wyemitowane w lutym 2012 roku oraz w ramach przyznanego limitu dokonuje emisji obligacji o charakterze
krétkoterminowym dla spotek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN.

Wartos¢ nominalna Data Termin
subskrypcji wykupu
Seria A 200 28.05.2013 28.05.2017 6M WIBOR 1,50% A - (pol)
Seria B 200 03.06.2013 03.06.2017 6M WIBOR 1,50% A - (pol)
Seria C 200 06.11.2013 06.11.2017 6M WIBOR 1,40% A - (pol)
Seria D 100 14.11.2013 14.11.2017 6M WIBOR 1,30% A - (pol)
Seria E 200 02.04.2014 02.04.2018 6M WIBOR 1,30% A - (pol)
Seria F 100 09.04.2014 09.04.2020 Oprocentowanie state 5% A - (pol)
1000
Obligacje
Korporacyjne 1 000 27.02.2012 27.02.2019 6M WIBOR 1,60%
2000

W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata zrealizowana emisja euroobligacji z 7-letnim okresem wykupu przez spotke celowg ORLEN
Capital AB. Warto$¢ emisji wyniosta 2 080 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR).

Wartos¢ nominalna Data Termin Stopa
31/12/2014 subskrypcji wykupu bazowa
Euroobligacje 2131 30.06.2014 30.06.2021 Oprocentowanie state 2,5% BBB-, Baa3
2131
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25. Rezerwy

Diugoterminowe

31/12/2014

31/12/2013
(dane

Krétkoterminowe

31/12/2014 31/12/2013
(dane

Razem

31/12/2014 31/12/2013

(dane

przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Srodowiskowa 414 346 37 36 451 382
Nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia
po okresie 251 262 33 42 284 304
zatrudnienia
Koszty programoéw . R 38 43 38 43
ostonowych
Emisje CO, = - 334 320 334 320
Pozostate 44 50 206 380 250 430
709 658 648 821 1357 1479

Zmiana stanu rezerw w 2014 roku

Rezerwa na
nagrody Rezerwa na
Rezerwa jubileuszowe i koszty Rezerwa na Pozostate
srodowiskowa swiadczenia programow emisje CO, rezerwy
po okresie ostonowych
zatrudnienia
01/01/2014 382 304 43 320 430 1479
Utworzenie 79 7 21 333 136 576
Nab)'/me. jednostki 18 ) } 3 ) 21
zaleznej
Wykorzystanie (29) (28) (23) (319) (247) (646)
Odwroécenie @) - 3) 9) (70) (89)
Ro6znice kursowe 8 1 - 6 1 16
451 284 38 334 250 1357

Zmiana stanu rezerw w 2013 roku

Rezerwa na
nagrody Rezerwa na
Rezerwa jubileuszowe i koszty Rezerwa na Pozostate
srodowiskowa swiadczenia programow emisje CO, rezerwy
po okresie ostonowych
(dane przeksztatcone) zatrudnienia
01/01/2013 374 313 42 378 355 1462
Utworzenie 13 27 15 307 302 664
Nab)_mlel jednostki 39 : ) : 1 20
zaleznej
Wykorzystanie (34) (36) 8) (357) (160) (595)
Odwrécenie (5) - (6) 2) (68) (81)
Ré&znice kursowe (5) - - (6) - (11)
382 304 43 320 430 1479
25.1. Rezerwa srodowiskowa

Grupa jest prawnie zobowigzana do usuwania zanieczyszczen $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zakladéw produkcyjnych,
stacji paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych.
Zarzad dokonat szacunku rezerwy na ryzyko $rodowiskowe zwigzane z usunigciem zanieczyszczen na podstawie analiz
przygotowanych przez niezaleznych ekspertéw lub w oparciu o wtasne badania. Kwota rezerwy odpowiada najlepszym szacunkom
przysztych wydatkéw na bazie Sredniego poziomu aktualnych kosztéw poniesionych na remediacje, w podziale na poszczegolne

obiekty.

W przypadku Republiki Czeskiej, zobowigzania wynikajgce z zanieczyszczenia $rodowiska gruntowo-wodnego powstate przed datg
prywatyzacji poszczegodlnych jednostek spoczywajg na panstwie czeskim (tzw. ang. Old Ecological Burdens). W przypadku
zanieczyszczen, powstatych po dacie prywatyzacji podmiotu, obowiazek taki spoczywa na spétkach Grupy.

W 2014 roku warto$¢ rezerwy sSrodowiskowej ulegta zwigkszeniu w gtdwnej mierze w wyniku zwigkszenia wspoétczynnika
,czestotliwosci” wystepowania proceséw remediacyjnych oraz wyzszych jednostkowych kosztéw oczyszczania w segmencie staciji
paliw. Rezerwa srodowiskowa oszacowana na bazie zatozen z roku 2013 bytaby nizsza o (52) min PLN.

Dodatkowe informacje dotyczgce dokonywania szacunku rezerwy na ryzyko srodowiskowe przedstawiono w nocie 3.4.21.1.
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25.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i swiadczenia po okresie zatrudnienia

25.2.1. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu swiadczen pracowniczych

Rezerwa na Swiadczenia po Razem

nagrody okresie

jubileuszowe zatrudnienia
01/01/2014 161 143 304
Koszty biezgcego zatrudnienia 7 5 12
Koszty odsetek 7 6 13
Zyski i straty aktuarialne, powstate na skutek zmian 30 20 50
zatozen demograficznych 1 1 2
zatozen finansowych 23 19 42
pozostate 6 - 6
Koszty przesztego zatrudnienia @) (23) (30)
Zmiana struktury udziatowej 1) 1 -
Ptatnosci w ramach programu (25) (6) (31)
Pozostate 9) (25) (34)
25 163 121 284

Rezerwa na Swiadczenia po Razem

nagrody okresie

jubileuszowe zatrudnienia

(dane

przeksztatcone)
01/01/2013 179 134 313
Koszty biezgcego zatrudnienia 8 4 12
Koszty odsetek 7 5 12
Zyski i straty aktuarialne, powstate na skutek zmian 8) (4) 12)
zatozen demograficznych 1 11 12
zatozen finansowych (6) (15) (21)
pozostate 3) - 3)
Koszty przesztego zatrudnienia 3) 4 1
Ptatnosci w ramach programu (23) (10) (33)
Pozostate 1 10 11
25 161 143 304

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku jest réowna
wartosci biezacej.

25.2.2. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w podziale na pracownikéw aktywnych i emerytéw

Pracownicy aktywni Emeryci Razem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Polska 226 215 37 42 263 257
Czechy 13 10 - - 13 10
Litwa, totwa, Estonia 8 37 - - 8 37
247 262 37 42 284 304

25.2.3. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych w podziale na obszary geograficzne

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Polska 161 151 102 106 263 257
Czechy 2 2 11 8 13 10
Litwa, totwa, Estonia - 8 8 29 8 37
163 161 121 143 284 304

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014 50



«\

Tl GRUPA ORLEN (w min PLN)

25.2.4. Analiza wrazliwosci na zmiany zatozen aktuarialnych

Grupa przeanalizowata wptyw zmiany zatozen finansowych oraz demograficznych i ustalita ze efekt zmiany wskaznika wzrostu
wynagrodzen o +/- 1 p.p. , stopy dyskonta finansowego o +/- 0,5 p.p. oraz wskaznika rotacji pracownikéw o +/- 0,5 p.p. jest nie
wyzsza niz 6 min PLN. W zwigzku z tym Grupa odstgpita od szczegdtowej prezentaciji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa przyjeta nastepujgce zatozenia aktuarialne, ktére mialy wplyw na wysokos$¢ rezerw
aktuarialnych dla podmiotéw polskich: stopa dyskonta 2,6%, przewidywana inflacja 2,5%, wskaznik wzrostu wynagrodzen: 0% w
latach 2015-2017 oraz 2,5% w kolejnych latach. Dla podmiotéw zagranicznych gtéwny wptyw miata: stopa dyskonta: od 0,62% do
1,84% oraz wypowiedzenie uktadu zbiorowego w AB ORLEN Lietuva w roku 2014 skutkowato rozwigzaniem rezerwy.

Grupa realizuje ptatnosci $wiadczen pracowniczych z biezacych $rodkéw. Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Grupie nie
funkcjonowaty programy finansowania i Grupa nie odprowadzata sktadek na finansowanie zobowigzan.

25.2.5. Analiza zapadalnosci zobowiazan i ptatnosci z tytutu swiadczen pracowniczych

25.2.5.1. Analiza zapadalnosci swiadczen pracowniczych

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
do 1 roku 15 21 18 21 33 42
od1do5lat 49 51 15 26 64 7
powyzej 5 lat 99 89 88 96 187 185
163 161 121 143 284 304

25.2.5.2. Sredni wazony okres obowiazywania zobowiazania dla $wiadczen po okresie zatrudnienia (w latach)

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone)
Polska
Czechy

Litwa, totwa, Estonia

25.2.5.3. Analiza ptatnosci $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
do 1 roku 15 22 18 22 33 44
od1do5lat 66 71 17 31 83 102
powyzej 5 lat 406 431 594 896 1 000 1327
487 524 629 949 1116 1473

25.2.6. Laczna kwota kosztéw z tytulu swiadczen pracowniczych ujeta w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

taczna kwota kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych za 2014 rok i za 2013 rok wyniosta odpowiednio (11) min PLN oraz
(24) min PLN i zostata ujeta w sprawozdaniu z zyskéw lub strat odpowiednio w kwocie 9 min PLN i (28) min PLN oraz w innych
catkowitych dochodach odpowiednio w kwocie (20) min PLN oraz 4 min PLN.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze ujete w zyskach lub stratach ksieguje sie w nastepujgcych pozycjach:

Koszt wtasny sprzedazy (3) (©)]
Koszty ogdinego zarzadu 14 (21)
Koszty sprzedazy (2 2

9 (28)

W 2014 roku wartos$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze zmienita sie w efekcie aktualizacji zatozen, w gtéwnej mierze w zakresie
stopy dyskonta i przewidywanej inflacji oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen. Rezerwa na $wiadczenia
pracownicze oszacowana na bazie zatozen z roku 2013 bytaby nizsza o (40) min PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace programu wyptat nagréd jubileuszowych i Swiadczen po okresie zatrudnienia przedstawiono w
nocie 3.4.21.2.
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25.3. Rezerwa na koszty programéw ostonowych

W zwigzku z przeprowadzanymi w Grupie procesami restrukturyzacji w wybranych spdtkach uruchomiono wyptaty pakietéw ostonowych.
Zawieraly one w zaleznosci od poszczegdlnych spotek m.in. takie elementy jak dodatkowe odprawy, pakiety szkolen dla pracownikéow
odchodzacych lub pakiety relokacyjne dla pracownikéw, ktérzy zmienili miejsce Swiadczenia pracy z inicjatywy pracodawcy.

W 2014 roku nie ulegly zmianie zatozenia do wyliczenia wartos$ci rezerwy na koszty programéw ostonowych w poréwnaniu z
przyjetymi w roku poprzednim.

25.4. Rezerwa naemisje CO;

Grupa tworzy rezerwy na szacowane Ww okresie sprawozdawczym Kkoszty emisji CO.. Koszty utworzenia rezerwy
sg kompensowane rozliczeniem salda przychodéw przysztych okreséw z tytutu nieodptatnych uprawnien do emisji CO,. Opis
stosowanych zasad rachunkowych w tym zakresie przedstawiono w_nocie 3.4.21.4.

25.5. Pozostate rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzieh 31 grudnia 2013 roku pozostate rezerwy obejmujg gtdwnie: rezerwy na zobowigzania
podatkowe z lat ubiegtych w kwocie odpowiednio 28 min PLN i 216 min PLN oraz rezerwy na ryzyka niekorzystnych rozstrzygnie¢

toczgcych sie proceséw administracyjnych lub sgdowych w kwocie odpowiednio 145 min PLN oraz 116 min PLN.

26. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1599 29
swapy procentowe 93 -
swapy towarowe 1395 -
swapy walutowo - procentowe 111 29

Zobowigzania inwestycyjne 125 1

Leasing finansowy 90 72

Pozostate 29 31

1843 133

Powyzsze pozycje zobowigzan sg zobowigzaniami finansowymi.

27. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone)
Dostawy i ustugi 7 049 9889
Zobowigzania inwestycyjne 923 871
Leasing finansowy 26 30
Pozostate 108 93
Zobowigzania finansowe 8 106 10 883
Wynagrodzenia 245 221
Optata $rodowiskowa 19 18
Fundusze specjalne 18 13
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 1756 1617
Podatek od towaréw i ustug 735 919
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 89 95
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 200 233
urlopy pracownicze 60 58
zwrot akcyzy dla kontrahentéw przechowujgcych produkty w swoich
sktadach podatkowych 140 175
Zaliczki na dostawy 45 14
Pozostate 2 -
Zobowiazania niefinansowe 3109 3130
11 215 14 013

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania denominowane w walutach obcych na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty odpowiednio 7 424 min PLN oraz 9 959 min PLN.

Podziat zobowigzan finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 32.5.1.2.1.

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére byty zabezpieczone aktywami Grupy przedstawiono w nocie 30.
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28. Przychody przysztych okresow

31/12/2014 31/12/2013

Dlugoterminowe 8 10
Dotacje rzgdowe 8 9
Pozostate - 1
Krétkoterminowe 122 124
Dotacje rzagdowe 11 19
Program lojalnosciowy VITAY 88 84
Pozostate 23 21

130 134

Program VITAY jest programem lojalnosciowym dla klientéw indywidualnych, ktéry funkcjonuje na rynku polskim od 2001 roku.
Klienci dokonujac zakupdw w ramach programu otrzymujg punkty VITAY, ktore nastepnie moga wymieni¢ na nagrody rzeczowe lub
rabat przy zakupie wybranych produktow, takze paliwa (zrodto: http://www.vitay.pl).

29. Pozostate zobowigzania finansowe

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 990
forwardy walutowe 31
swapy procentowe -
swapy towarowe 959 -
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen 29 46
forwardy walutowe - 2
swapy towarowe 29 44
Whbudowane instrumenty pochodne 1 -
swapy walutowe 1 -
1020 110

30. Informacje o ustanowionych zabezpieczeniach

31/12/2014 31/12/2013
(dane przeksztatcone)

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
stanowiace zabezpieczone stanowiace zabezpieczone
zabezpieczenie aktywami zabezpieczenie aktywami

zobowiagzan zobowiagzan
Kredyty 1230 451 837 204
zastaw na rzeczowych aktywach trwatych 1210 444 802 181
zastaw na zapasach - - 35 23
zabezpieczenie na rachunkach bankowych ($rodki pieniezne) 20 7 - -
Pozostate 75 178 60 166

W 2014 roku i w 2013 roku pozycja pozostate dotyczyta rzeczowych aktywéw trwatych i depozytéw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiggowej netto odpowiednio
10 min PLN oraz 94 min PLN stanowity zabezpieczenie zobowigzan, ktérych warto$é wynosita zero.

Powyzsze zabezpieczenia dotyczyty w wiekszosci kredytow bankowych spétek Grupy i mogty zostac przejete przez kredytodawce w
przypadku braku terminowej sptaty zobowigzan kapitatowych i odsetkowych. Dotychczas, sytuacja taka nie miata miejsca oraz nie
stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

31.1. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

2014 2013
(dane
przeksztatcone)

Zmiana stanu pozostatych aktywow diugoterminowych i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej 542 125
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych z tytutu: (73) 340
zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 88 173
sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (8) 8
udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3) (4)
nieodpfatnych praw majatkowych (150) 163
Zmiana stanu diugoterminowych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 180 94
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych czynnych dotyczacych prowizji bankowych (11) 9)
Nabycie jednostki zaleznej 22 33
Pozostate - 2
Réznice kursowe 264 (180)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywoéw pieni¢eznych 924 405
Zmiana stanu zapas6w zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3920 1154

Reklasyfikacja zapaséw z/na rzeczowe aktywa trwate i aktywa trwate przeznaczone

do sprzedazy 8 @D
Roéznice kursowe 232 (159)
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 4106 974
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan diugoterminowych i zobowigzan z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zaprezentowana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1088) 1473
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tytutu naktadéw inwestycyjnych (176) (235)
Zmiana stanu diugoterminowych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy

pienigzne (1 570) 42
Zmiana stanu zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego (14) -
Nabycie jednostki zaleznej (24) (40)
Pozostate - 9
Ro6znice kursowe (406) 187
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych (3278) 1436
Zmiana stanu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (122) 17
Wykorzystanie rezerwy na emisje CO, z roku poprzedniego 319 382
Wykorzystanie rezerwy na prawa majatkowe do energii z roku poprzedniego 16 15
Zyski i straty aktuarialne (20) 4
Nabycie jednostki zaleznej (20) (41)
Ro6znice kursowe (32) 14
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 141 391

31.2. Pozostate korekty w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

2013

(dane

przeksztatcone)

Nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, (186) (165)

Otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe do energii (72) 6

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw 4) (50)

N_ale_ir)os'ci z tytutu rozliczonych instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (o1 )
pienigzne

Pozostate 3 (6)

(360) (215)
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31.3.  Strata z tytutu réznic kursowych
2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Nadwyzka (ujemnych)/dodatnich réznic kursowych zaprezentowana w
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow 10 (1 459) 121
Korekty zyskul/(straty) netto z tytutu réznic kursowych zaprezentowane
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych: 880 64
zrealizowane réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci finansowej 267 25
zrealizowane réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej (182) -
niezrealizowane réznice kursowe dotyczgce dziatalno$ci inwestycyjnej i 19) n
finansowej
niezrealizowane réznice kursowe z przeliczenia jednostek
i @
podporzadkowanych
rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym 811 -
réznice kursowe od Srodkéw pienieznych 2 -
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej nie korygujace
(579) 185
zysku/(straty) netto
31.4. Odsetki netto
2014 2013
(dane
przeksztatcone)
Przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek netto zaprezentowane w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéow 10 (167) (227)
Korekty zysku/(straty) netto z tytutu odsetek zaprezentowane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych: 241 272
zaptacone odsetki dotyczgce dziatalno$ci finansowej 245 310
naliczone odsetki dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 4) (38)
Odsetki netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej nie korygujace
zysku/(straty) netto (74) (45)
31.5. Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Korekta zysku/(straty) netto z tytutu straty na dziatalnosci
inwestycyjnej
(Zysk) ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 9.1,9.2 6) 3)
(Zysk) na okazyjnym nabyciu spotki 9.1 (180) (83)
Utworzenie/odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych 91 92 5360 185
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych o
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce (112) 19
Pozostate (47) (24)
5015 94
31.6. Podatek dochodowy (zaptacony)
2014 2013
(dane
NOTA przeksztatcone)
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 11 418 (67)
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego (234) 134
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (463) (130)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 25
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 6 47)
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach 112 338 (47)
Nabycie jednostki zaleznej 112 (117) 40
Rdéznice kursowe (140) (15)
(168) (107)
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
32. Instrumenty finansowe
32.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

31/12/2014

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe

wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentéw finansowych
Akcje/udziaty nienotowane

Aktywa
finansowe
dostepne

do sprzedazy

Pozyczki i

yoeert? Instrumenty
naleznosci

finansowe
zabezpieczajace

Razem

Depozyty 21 - 24 - - 24
Dostawy i ustugi 20 B 5938 g - 5938
Pozyczki udzielone 17,21 - 3 - - 3
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 17,21 44 - - 994 1038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 - 3937 - - 3937
Pozostate 17,20,21 - 142 - - 142

44 10 044 40 994 11122
31/12/2013

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentéw finansowych
(dane przeksztatcone)
Akcje/udziaty nienotowane

Aktywa
finansowe
dostepne

do sprzedazy

Pozyczki i

yRent Instrumenty
naleznosci

finansowe
zabezpieczajace

Razem

Depozyty 21 - 4 - - 4
Dostawy i ustugi 20 - 6372 - - 6372
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 17 - 8 - - 8
Pozyczki udzielone 17,21 - 11 - - 11
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 17,21 11 - - 266 277
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 - 2689 - - 2689
Pozostate 17,20 - 171 - - 171

11 9 255 40 266 9572

Zobowigzania finansowe

31/12/2014

Zobowigzania

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowigzania Instrumenty Zobowiazania

finansowe . : ) wylaczone

wyceniane'w' HTETSETE Wyc\sgiﬁﬂg zabez:;il?:zzfquz zyz?;\kresu

: we_lrtosm zamortyzowanego MSR 39

go_dZI_vveJ przez [~
Klasy instrumentéw finansowych wynik finansowy
Obligacje 24 - 4161 - - 4161
Kredyty 24 - 6 491 - - 6491
Pozyczki 24 - 5 - - 5
Leasing finansowy 26,27 - - - 116 116
Dostawy i ustugi 27 - 7 049 - - 7049
Zobowigzania inwestycyjne 26,27 - 1048 - - 1048
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 26,29 30 - 2589 - 2619
Pozostate 26,27 - 137 - - 137
30 18 891 2589 116 21 626
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32.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych c.d.

31/12/2013

nstrumentow fi

Zobowigzania . i i
fir:‘gr?:om:e . Zobowiazania Instrumenty Zobovzlazanla
. finansowe wyceniane finansowe Ry aczons
wyceniane w ) . z zakresu
wartosci wediug zabezpieczajace MSR 39 Razem
. o fovred zamortyzowanego
Klasy instrumentéw finansowych godziwej przez kosztu
(dane przeksztatcone) wynik finansowy
Obligacje 24 - 1718 - - 1718
Kredyty 24 - 5638 - - 5638
Pozyczki 24 - 1 - - 1
Leasing finansowy 26,27 - - - 102 102
Dostawy i ustugi 27 - 9889 - - 9889
Zobowigzania inwestycyjne 26,27 - 872 - - 872
Instrumenty zabezpieczajgce 26,29 46 - 93 - 139
Pozostate 26,27 - 124 - . 124
46 18 242 93 102 18 483

32.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat w skonsolidowanym rachunku zyskoéw lub strat i innych catkowitych
dochodow
2014

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa i
zobowigzania
finansowe

wyceniane Pozyczki i

w wartosci  naleznosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Instrumenty Zobowiazania
dostepne wyceniane wedtug finansowe wylaczone z Razem
do zamortyzowanego zabezpieczajace zakresu MSR 39
sprzedazy kosztu

Przychody finansowe z tytutu odsetek . 75 - 75
Koszty finansowe z tytutu odsetek 10.2 - - - (236) - (6) (242)
(Straty) z tytutu roznic kursowych 10 - (200) - (1259) - - (1 459)
Utworzenie/odwrécenie odpisow
aktualizujgcych naleznosci ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach
operacyjnych 9192 - (36) - - - - (36)
- przychodach/kosztach finansowych 10 - 5 - - - - 5
Rozliczenie i wycena pochodnych
instrumentéw finansowych netto 10 102 ° ° : ®) ° 97
Dywidendy 10 - - 2 - - B 2
Przychody/koszty z tytutu optat i prowizji 10 - 18 - (29) - - (11)
102 (138) 2 (1524) (5) (6) (1 569)

pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Dyskontowanie rezerw 10 )
Utworzenie/odwrdcenie odpisow

aktualizujgcych naleznosci ujete w
pozostatych przychodach/kosztach

operacyjnych 9.1,9.2 .

2013

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa i

zobowigzania

finansowe
wyceniane Pozyczki i
w wartosci  naleznosci

godziwej

przez wynik

(dane przeksztatcone) finansowy
Przychody finansowe z tytutu odsetek

Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe Instrumenty Zobowiagzania
dostepne wyceniane wedtug finansowe wytaczone z Razem
do zamortyzowanego zabezpieczajagce zakresu MSR 39
sprzedazy kosztu

- (262; - () (268)

Koszty finansowe z tytutu odsetek 10.2 - -
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych 10 - (102) - 223 - - 121
Utworzenie/odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych naleznosci ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach
gperacijnycr? 4 9192 - (18) - - - - (18)
- przychodach/kosztach finansowych 10 - 4) - - - - 4)
Rozliczenie i wycena pochodnych
instrument(’)wv:i)rqanso&ych net¥0 10 16) ° ° - 2 ° (14)
Dywidendy 10 - - 2 - - - 2
Przychody/koszty z tytutu optat i prowizji 10 - (2) - (24) - - (26)
(16) (13) 2 (63) 2 (6) (94)
pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Dyskontowanie rezerw 10 )
Koszty finansowe z tytutu odsetek 10.2 (72)
Utworzenie/odwrécenie odpisow
aktualizujgcych naleznosci ujete w
pozostafych przychodach/kosztach 9192 ©)
operacyjnych !
(83)
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32.3. Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zobowigzan lub zobowigzan warunkowych

Informacje o zabezpieczeniach przedstawiono w nocie 30.
32.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen
32.4.1. Rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

W ramach strategii zabezpieczajgcych Grupa ORLEN zabezpiecza przeptywy pieniezne:

—  powstajgce w toku dziatalnosci operacyjnej, wykonujac terminowe transakcje sprzedazy i zakupu walut w formule bez
rozliczenia (tzw. non-deliverable forwards),

—  zwigzane ze sprzedazg produktéw Grupy oraz zakupem ropy naftowej, wykorzystujac w tym celu swapy towarowe,

—  zwigzane z okresowymi zmianami poziomu zapasow operacyjnych, wykorzystujac w tym celu swapy towarowe,

—  zwigzane z ptatno$ciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania wykorzystujac w tym celu swapy procentowe
(IRS),

—  zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych wykorzystujgc w tym celu forwardy walutowe,

—  zwigzane z odkupem transz wczesniej sprzedanych zapaséw obowigzkowych ropy naftowej, wykorzystujgc w tym celu swapy
towarowe oraz forwardy walutowe.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ujemna wycena netto instrumentéw z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

zaprezentowana w notach 17, 21, 26, 29 niniejszego sprawozdania finansowego wyniosta (1 595) min PLN i dotyczyta gtéwnie

wyceny swapow towarowych zabezpieczajgcych przyszte ceny odkupu zapaséw obowigzkowych ropy naftowej z planowanymi

terminami realizacji w styczniu 2015 roku i 2016 roku — dodatkowe informacje o powyzszych transakcjach w nocie 19.2. Wycena na

dzien 31 grudnia 2014 roku odzwierciedla gtéwnie spadek cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych obserwowany szczegélnie w

Il pétroczu 2014 roku i na poczgtku 2015 roku.

Transakcje zabezpieczajgce, ktérych rozliczenie i wycena do wartosci godziwej wptywa na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe zostaty zawarte w latach 2012— 2014.

— wartos¢ godziwa netto, ktéra w momencie realizacji zostanie ujeta w zysku lub stracie

31/12/2014 31/12/2013

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pienigznego
Ekspozycja walutowa operacyjna

2014 rok - 56
2015 rok 133 -
Ekspozycja walutowa finansowa
2014 rok - 47)
2015 rok 16 -
2016 rok 16
Ekspozycja na stope procentowg
2014 - 2020 rok - ®8)
2015 - 2017 rok (15) -
2015 - 2018 rok (6)
2015 - 2019 rok (90)
2015 - 2020 rok (93)
Ekspozycja na ryzyko towarowe
2014 rok - 78
2015 rok (432) 94
2016 rok (1 086)
2017 rok (33)
2018 rok (5)

(1 595) 173

W odniesieniu do zabezpieczenia przeptywdw pienigznych spetniajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen, czesc
nieefektywna zostata ujeta w zysku lub stracie za rok 2014 i za rok 2013 w kwocie odpowiednio (5) min PLN i 2 min PLN.

32.4.2. Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Od 2008 roku do 30 czerwca 2014 roku Grupa stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym
(net investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polegato na zabezpieczeniu ryzyka walutowego od inwestycji netto w AB
ORLEN Lietuva, ktérej walutg funkcjonalng jest USD. Instrument zabezpieczajgcy udziaty w aktywach netto Grupy ORLEN Lietuva
w USD stanowily zobowigzania finansowe w tej walucie. Na dzien 31 grudnia 2013 roku ujemne réznice kursowe z tytutu
przeliczenia powyzszych zobowigzan na PLN wynosity (659) min PLN (z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego) i byty
ujete w kapitale wtasnym w pozyciji ,R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych”.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku dokonano reklasyfikacji tej warto$ci do skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodoéw, tym samym Grupa zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym, ze wzgledu na zmniejszenie pozycji zabezpieczanej w efekcie ujecia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow
trwatych Grupy ORLEN Lietuva. Powyzsza reklasyfikacja nie miata wptywu na fgczne kapitaty wtasne Grupy.
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32.5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa ORLEN jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci obejmuja:
- ryzyka rynkowe, w tym:
ryzyko towarowe
ryzyko zmian kurséw walutowych oraz
ryzyko zmian stép procentowych
- ryzyko ptynnosci i kredytowe
- inne szerzej opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ORLEN w punkcie 5.4.

Grupa ORLEN stosuje spojne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym pod
nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej.

32.5.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to mozliwo$é negatywnego wplywu na wyniki Grupy wynikajgca ze zmiany rynkowych cen towaréw, kurséw
walutowych oraz stép procentowych.

Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych efektéw zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na
przeptywy pieniezne oraz wyniki finansowe.

Zarzgdzanie wyzej wymienionymi ryzykami odbywa sie¢ w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym oraz strategie
zabezpieczajace, ktére okreslajg zasady pomiaru poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania
danego ryzyka oraz instrumenty zabezpieczajace.

Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie przy wykorzystaniu instrumentéow pochodnych, ktére sg stosowane wytacznie do
ograniczenia ryzyka zmian warto$ci godziwej i ryzyka zmian przeptywow pienigznych.

Ustalajgc wycene rynkowa instrumentéw, Grupa korzysta z wtasnych systemoéw ewidencji i wyceny instrumentéw pochodnych jak
réwniez polega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankéw oraz firm brokerskich lub serwisow
informacyjnych. Transakcje zawierane sg wytgcznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w
wyniku zastosowania odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej dokumentacji.

32.5.1.1. Ryzyko towarowe
W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa ORLEN narazona jest gtéwnie na ponizsze ryzyka towarowe:

— ryzyko zmian marz na sprzedawanych produktach rafineryjnych i petrochemicznych oraz zmian wysokosci dyferencjatu
Brent/Ural - zabezpieczane w sposéb nieregularny w ramach wypracowanych strategii zabezpieczajgcych,

—  ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktéw zwigzane z niedopasowaniem czasowym pomiedzy zakupem ropy i terminem jej
przerobu i sprzedazy produkiéw, okresowym ponadnormatywnym stanem zapaséw operacyjnych ropy naftowej i/lub
produktéw oraz zawartymi transakcjami przysziej sprzedazy produktéw - identyfikowane oraz zabezpieczane w sposoéb
systematyczny i regularny,

—  ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, — zabezpieczane w sposéb regularny poprzez okresowe weryfikacje liczby
posiadanych i wymaganych uprawnien do emisji CO, wraz z okresleniem sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw lub
nadwyzek. W 2014 i 2013 roku Grupa zawarta terminowe i spotowe transakcje zakupu uprawnien, ktére w przysziosci zostang
umorzone jako rozliczenie emisji CO,. Wyceny tych transakcji nie podlegajg ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, gdyz zakupione prawa do emisji wykorzystane zostang na potrzeby wiasne,

—  ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych zwigzane z obowigzkiem utrzymywania zapaséw obowigzkowych
ropy naftowej i paliw - nie jest zabezpieczane z uwagi na permanentny charakter przedmiotowej ekspozycji oraz niegotéwkowy
charakter wptywu ryzyka na wyniki Grupy.

32.5.1.1.1. Wplyw instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko towarowe na sprawozdanie Grupy

Rodzaj zabezpieczonego surowca/produktu Jednostka miary 31/12/2014 31/12/2013

Ropa naftowa bbl 24 839 704 11 964 386
Olej napedowy Mt 1428 580 130515
Benzyna Mt 370814 51477
Olej opatowy Mt 769 694 26 095

Analiza wrazliwosci na ryzyko towarowe

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiggowej instrumentéw finansowych na wynik przed opodatkowaniem i na kapitat z tytulu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng zmiang cen produktow i surowcéw:

31/12/2014
Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny
Ropa naftowa USD/bbl;CAD/bbl +19% 591 -19% (591)
Olej napedowy USD/Mt +17% (120) -17% 120
Benzyna USD/Mt +21% (74) -21% 74
Olej opatowy USD/Mt +20% 22 -20% (22)
419 (419)
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35.5.1.1.1. Wplyw instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko towarowe na sprawozdanie Grupy c.d.

w tym:
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem

Wzrost cen Wplyw Spadek cen Wplyw
Ropa naftowa USD/bbl;CAD/bbl +19% 219 -19% (219)
Olej napedowy USD/Mt +17% (106) -17% 106
Benzyna USD/Mt +21% (70) -21% 70
Olej opatowy USD/Mt +20% (26) -20% 26
17 17)

Wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost cen Wplyw Spadek cen

Ropa naftowa USD/bbl;CAD/bbl +19% 372 -19% (372)
Olej opatowy USD/Mt +17% (14) -17% 14
Benzyna USD/Mt +21% 4) -21% 4
Olej opatowy USD/Mt +20% 48 -20% (48)
402 (402)

31/12/2013
Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny
Ropa naftowa USD/bbl;CAD/bbl +17% 178 -17% (178)
Olej napedowy USD/Mt +17% (63) -17% 63
Benzyna USD/Mt +17% (14) -17% 14
Olej opatowy USD/Mt +14% 5 -14% (5)
106 (106)

w tym:

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem

Wzrost cen Wplyw Spadek cen Wplyw

Ropa naftowa USD/bbl;CAD/bbl +17% (166) -17% 166
Olej napedowy USD/Mt +17% (63) -17% 63
Benzyna USD/Mt +17% (13) -17% 13
(242) 242

Wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wozrost cen Wplyw Spadek cen
Ropa naftowa USD/bbl;CAD/bbl +17% 344 -17% (344)
Olej opatowy USD/Mt +14% 5 -14% (5)
Benzyna USD/Mt +17% (1) -17% 1
348 (348)

Przyjete w analizach wrazliwosci instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyka towarowe odchylenia cen ropy naftowej i produktéw
skalkulowano na podstawie ich zmiennosci w 2014 roku i w 2013 roku oraz dostgpnych prognoz analitykow.

Wptyw zmian cen zaprezentowano w ujeciu rocznym.

Warto$¢ godziwa swapow towarowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakc;ji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna.

W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wplyw zmian cen ropy naftowej i produktéw na wartos¢ godziwg przy
niezmiennym poziomie kurséw walut.

Wartos$¢ ksiegowa netto instrumentéw zabezpieczajacych ryzyka towarowe na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2013 roku wyniosta odpowiednio (1 550) min PLN oraz 131 min PLN.

32.5.1.2. Ryzyko zmian kurséw walutowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa ORLEN narazona jest na ryzyka zwigzane ze zmianami kurséw walutowych:

—  ekonomiczna ekspozycja walutowa w perspektywie kolejnych 12 miesigecy wynikajgca z wptywéw pomniejszonych o wydatki
indeksowane do lub denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna - regularnie i aktywnie zabezpieczane przy
wykorzystaniu terminowych transakcji kupna lub sprzedazy waluty,

—  bilansowa ekspozycja walutowa wynikajaca z denominowanych w walutach obcych aktywow i pasywéw — zabezpieczana w
sposéb nieregularny w zakresie wybranych elementéw ekspozycji,

—  ryzyko walutowe zwigzane z wydatkami inwestycyjnymi - regularnie zabezpieczane przy wykorzystaniu terminowych transakc;ji
kupna walut obcych, w ktérych ponoszone sg wydatki,
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32.5.1.2. Ryzyko zmian kurséw walutowych c.d.

—  ryzyko walutowe zwigzane z zawartymi transakcjami przysztej sprzedazy badz zakupu - regularnie i aktywnie zabezpieczane
przy wykorzystaniu terminowych transakcji kupna lub sprzedazy waluty.

32.5.1.2.1. Wptyw zmian kurséw walutowych na sprawozdanie Grupy

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku

Pozostate Razem
waluty po

po przeliczeniu przeliczeniu
na PLN na PLN

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Depozyty 2 - - - 13 - 24
Dostawy i ustugi 408 95 6424 - 101 76 3259
Pozyczki udzielone - - 12 - - - 3
Instrum.enty yvbudowane i 2 251 011 R ) 10 1038
zabezpieczajgce
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 47 1406 - 9 - 617
Pozostate 5 - 484 2 23 129
469 393 9237 2 146 86 5070
Zobowiazania finansowe
Obligacje 502 - - - - 2141
Kredyty 981 156 5504 147 1 - 6 020
Leasing finansowy - - 1 - - -
Dostawy i ustugi 207 1210 3797 - 86 28 5 845
Zobowigzania inwestycyjne 47 14 358 - 4 98 407
Instrum.enty yvbudowane i 50 676 294 R ) : 2618
zabezpieczajgce
Pozostate 4 1 195 - - - 48
1791 2057 10 080 147 91 126 17 079

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walutowych

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na wynik przed opodatkowaniem (A) i na kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen (B) oraz na pozycje réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
(C) w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN):

31/12/2014
Wzrost kursu Whplyw taczny Spadek kursu Whplyw taczny
EUR/PLN +15% (706) -15% 706
USD/PLN +15% (1 058) -15% 1058
CZK/PLN +15% (42) -15% 42
CAD/PLN +15% (66) -15% 66
LTL/PLN +15% 16 -15% (16)
(1 856) 1856

w tym:
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (A)
Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu Wplyw
EUR/PLN +15% 128 -15% (128)
USD/PLN +15% (779) -15% 779
CAD/PLN +15% (66) -15% 66
(717) 717
Wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (B)

Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu Wplyw
EUR/PLN +15% (683) -15% 683
USD/PLN +15% (58) -15% 58
(741) 741
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32.5.1.2.1. Wplyw zmian kurséw walutowych na sprawozdanie Grupy c.d.

Wplyw jednostek zagranicznych na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ( C )

Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu
EUR/PLN +15% (151) -15% 151
USD/PLN +15% (221) -15% 221
CZK/PLN +15% (42) -15% 42
LTL/PLN +15% 16 -15% (16)
(398) 398

Whptyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na pozycje réznic kursowych z przeliczenia
catkowitych aktywéw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci instrumentéw finansowych jednostek zagranicznych na
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Wrazliwos¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne z uwzglednieniem rachunkowosci zabezpieczen (D)

Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu
EUR/PLN +15% 71 -15% (71)
USD/PLN +15% 56 -15% (56)
CZK/PLN +15% 650 -15% (650)
CAD/PLN +15% 178 -15% (178)
955 (955)

taczny wplyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na kapitat wlasny z uwzglednieniem
réznic kursowych z przeliczenia aktywow netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku:

taczny wptyw na rachunek zyskoéw lub strat i inne catkowite dochody (A+B+D)

Wzrost kursu Whplyw taczny Spadek kursu Whplyw taczny

EUR/PLN +15% (484) -15% 484
USD/PLN +15% (781) -15% 781
CZK/PLN +15% 650 -15% (650)
CAD/PLN +15% 112 -15% (112)
(503) 503

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2013 roku

Kategorie instrumentow Pozostate Razem
finansowych waluty po
po przeliczeniu przeliczeniu
(dane przeksztatcone) na PLN na PLN
Aktywa finansowe
Depozyty - 1 - - - - - 4
Dostawy i ustugi 380 160 6 157 - 144 - 39 3202
Pozyczki udzielone - 1 37 - - - - 9
sbozpecace 18 60 1 : 1 : : 257
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 56 826 - 14 - 44 716
Pozostate - 33 46 - - - - 108
485 311 7077 - 159 - 83 4 296
Zobowigzania finansowe
Kredyty 550 844 3529 59 1 - - 5524
Dostawy i ustugi 344 2048 4967 - 118 - 31 8518
Zobowigzania inwestycyjne 41 3 608 - 12 139 38 326
Instrumenty zabezpieczajace 1 20 250 - - - - 110
Pozostate 3 5 17 - 10 - - 42
939 2920 9371 59 141 139 69 14 520
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32.5.1.2.1. Wplyw zmian kurséw walutowych na sprawozdanie Grupy c.d.
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walutowych
Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na wynik przed opodatkowaniem (A) i na kapitat z tytutu

stosowania rachunkowosci zabezpieczen (B) oraz na pozycje réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (C) w
zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN):

31/12/2013
CEe e g Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptyw taczny
EUR/PLN +15% (846) -15% 846
USD/PLN +15% (909) -15% 909
CZK/PLN +15% (58) -15% 58
CAD/PLN +15% (25) -15% 25
LTL/PLN +15% 4 -15% 4
JPY/PLN +15% (1) -15% 1
(1 835) 1835
w tym:

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (A)

dane przeksztatcone) Wzrost kursu Spadek kursu

EUR/PLN +15% (312) -15% 312

USD/PLN +15% (688) -15% 688

CAD/PLN +15% (25) -15% 25

JPY/PLN +15% (1) -15% 1
(1 026) 1026

Wptyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (B)

Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu
EUR/PLN +15% (552) -15% 552
USD/PLN +15% 255 -15% (255)
(297) 297

Wplyw jednostek zagranicznych na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych z uwzglednieniem
rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmioty zagraniczne ( C )

Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu Wplyw

EUR/PLN +15% 18 -15% (18)
USD/PLN +15% (476) -15% 476
CZK/PLN +15% (58) -15% 58
LTL/PLN +15% 4 -15% (4)
(512) 512

Whptyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na pozycje réznic kursowych z przeliczenia
catkowitych aktywdw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci instrumentéw finansowych jednostek zagranicznych na
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Wrazliwos¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne z uwzglednieniem rachunkowosci zabezpieczen (D)

Wzrost kursu Wplyw Spadek kursu
EUR/PLN +15% 82 -15% (82)
USD/PLN +15% 292 -15% (292)
CZK/PLN +15% 635 -15% (635)
CAD/PLN +15% 89 -15% (89)
1098 (1 098)
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32.5.1.2.1. Wplyw zmian kurséw walutowych na sprawozdanie Grupy c.d.

taczny wplyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na kapitat wlasny z uwzglednieniem
roznic kursowych z przeliczenia aktywow netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

taczny wptyw na rachunek zyskéw lub strat i inne catkowite dochody (A+B+D)

dane przeksztatcone) Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
EUR/PLN +15% (782) -15% 782
USD/PLN +15% (141) -15% 141
CZK/PLN +15% 635 -15% (635)
CAD/PLN +15% 64 -15% (64)
JPY/PLN +15% () -15% 1

(225) 225

Powyzsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie srednich zmiennosci poszczegolnych kurséw walut w 2014 roku i w 2013
roku.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig ksiegowa
instrumentow finansowych (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig przy zatozonych zmianach
kursow walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wptyw odchylen kurséw walut na warto$¢ godziwg przy
niezmiennych poziomach stép procentowych. Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych i swapdéw walutowych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakcji jako réznica miedzy ceng terminowg a ceng
transakcyjna.

32.5.1.3. Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych wynikajgce z
posiadanych aktywow oraz pasywow dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop
procentowych.

Grupa ORLEN zabezpiecza skonsolidowang ekspozycje na zmiennosé przeptywoéw pienieznych z tytutu zmian stop procentowych.
Kluczowym miernikiem ekspozycji Grupy na ryzyko zmian stép procentowych jest wskaznik udzialu w catosci zadtuzenia netto
pozycji dla ktérych koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem zmian stop
procentowych jest utrzymanie powyzszego wskaznika na okreslonym poziomie w zdefiniowanym horyzoncie czasowym. W tym celu
wykorzystywane sg instrumenty typu swap procentowy oraz walutowy swap procentowy.

32.5.1.3.1. Wptyw zmian stép procentowych na sprawozdanie Grupy

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych

31/12/2014
Klasy instrumentéw finansowych WIBOR EURIBOR LIBOR USD PRIBOR LIBOR CAD VILIBOR Razem
NOTA

Aktywa finansowe

Depozyty 21 - 9 - - - 15 24

Pozyczki udzielone 17,21 - - - 3 - - 3

- 9 - 3 - 15 27

Zobowigzania finansowe

Obligacje 24.2 1919 - - - - - 1919

Kredyty 24.1 471 4183 547 846 443 1 6491

Pozyczki 24 5 - - - - - 5

Instrumenty wbudowane i

zabezpieczajgce 26 111* 193* 11 - - - 204**
2 506 4376 558 846 443 1 8 619**

*W pozycji zobowigzania finansowe - instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce, Grupa ujeta swapy walutowo-procentowe (CIRS - cross interest rate
swaps) wycenione na kwote 111 min PLN, ktére sg wrazliwe zaréwno na zmiany stép procentowych WIBOR i EURIBOR.
**Pozycja razem uwzglednia wycene CIRS w kwocie 111 min PLN.

Analiza wrazliwos$ci z tytutu zmian stép procentowych uwzglednia swapy procentowe i walutowo-procentowe. Forwardy walutowe i
swapy towarowe ze wzgledu na znikoma wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych nie zostaty zaprezentowane w powyzszej tabeli.
Dla tych instrumentéw dokonano analizy wrazliwosci na ryzyko towarowe i walutowe, ktére zaprezentowano odpowiednio w notach
32.5.1.1.1 oraz 32.5.1.2.1.
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32.5.1.3.1 Wplyw zmian stép procentowych na sprawozdanie Grupy c.d.

31/12/2013

Klasy instrumentéw finansowych WIBOR EURIBOR LIBOR USD PRIBOR LIBOR CAD VILIBOR Razem

dane przeksztatcone NOTA

Aktywa finansowe

Depozyty 21 4 - - 4

Pozyczki udzielone 17,21 1 4 - 6 11

Instrumenty wbudowane i

zabezpieczajgce 17 16 7 5 28

17 15 5 6 43

Zobowiazania finansowe

Obligacje 24.2 1718 - - - - - 1718

Kredyty 24.1 114 2279 2542 534 168 1 5638

Pozyczki 24 1 - - - - - 1

Instrumenty zabezpieczajgce 26,29 29 4 2 35
1862 2283 2544 534 168 1 7392

Analiza wrazliwosci stop procentowych

Stopa Zatozone odchylenia Wplyw na wynik Wplyw na kapitat z tytutu
procentowa przed opodatkowaniem stosowania rachunkowosci
zabezpieczen
31/12/2014  31/12/2013 2014 2013 2014 2013 2013
(CEUL] (CELLE]
przeksztatcone) przeksztatcone)
WIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. 12) 9) @3) ©) (15) (12)
LIBOR USD +0,5p.p. +0,5p.p. 3) (13) 14 14 11 1
EURIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. (21) (11) 70 75 49 64
(36) (33) 81 86 45 53
WIBOR -0,5p.p. -0,5p.p. 12 9 3 4 15 13
12 9 3 4 15 13

Powyzsze odchylenia stop procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji $rednich wahan stép procentowych w 2014 roku
oraz 2013 roku.

Niski poziom stép procentowych EURIBOR i LIBOR USD zaréwno na koniec 2014 roku jak i 2013 roku oraz prognozy rynkowe na
kolejne okresy spowodowaty, ze Grupa nie uwzgledniata w analizie wrazliwo$ci wariantu dalszego obnizenia tych stop
procentowych. Grupa nie uwzglednita w analizie wrazliwosci zmian stép PRIBOR oraz VILIBOR ze wzglgdu na ich nieistotny wptyw.

Analiza wrazliwo$ci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien
31 grudnia 2013 roku, wplyw zmian stép procentowych zaprezentowano w skali roczne;j.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko zmian stop procentowych ustalono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych
wrazliwych na zmiany stop procentowych (z wylgczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stép
procentowych.

W przypadku instrumentéw pochodnych w analizie wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych zastosowano przesuniecie
krzywej stép procentowych o potencjalnie mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw ryzyka.

32.5.2. Ryzyko ptynnosci i kredytowe

Poprzez ryzyko ptynnosci finansowej rozumie sie utrate zdolnosci do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan.

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost odpowiednio 1,6 i 1,5.

Celem procesu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci finansowej jest zapewnienie bezpieczenstwa i stabilizacji finansowej Grupy, a
podstawowym narzedziem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest biezgcy przeglad dopasowania termindw zapadalnosci aktywow i
pasywow. Dodatkowo Grupa ORLEN prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet finansowania oraz wykorzystuje szereg narzedzi dla
efektywnego zarzadzania ptynnoscia.

Najwiekszy udziat w finansowaniu dziatalno$ci Grupy ma sektor bankowy zapewniajacy finansowanie w formie kredytow
konsorcjalnych (stanowigcych trzon finansowania bankowego) oraz kredytéw bilateralnych (kredyty w rachunku biezgcym, linie
wielocelowe, kredyty inwestycyjne) o zréznicowanej strukturze zapadalnosci.

Grupa korzysta dodatkowo z dwéch programéw emisji obligacji ztotowych oraz program emisji euroobligacji, ktére umozliwiajg
pozyskiwanie $rodkéw poza rynkiem bankowym.

Obligacje emitowane w ramach Programu realizowanego od 2007 roku moga by¢ nabywane przez instytucje finansowe i
przedsiebiorstwa. Powyzszy program jest réwniez wykorzystywany do zarzgdzania kapitatem obrotowym w ramach Grupy ORLEN.
W 2013 roku uruchomiony zostat publiczny program emisji obligacji, skierowany do inwestoréw detalicznych, ktéry zakonczyt sie
emisjg ostatniej transzy w 2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku jednostka zalezna PKN ORLEN - ORLEN Capital AB dokonata emisji euroobligaciji (,Euroobligacje”).
Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 5 i 24.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku maksymalne mozliwe zadluzenie z tytutu zawartych umoéw
kredytowych wynosito odpowiednio 14 992 min PLN i 17 995 min PLN. Do wykorzystania na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien
31 grudnia 2013 roku pozostato odpowiednio 7 150 min PLN i 11 232 min PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace kredytow, pozyczek i obligacji przedstawiono w nocie 24.
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32.5.2. Ryzyko plynnosci i kredytowe c.d.

Grupa ORLEN wykorzystuje takze systemy koncentracji $rodkéw finansowych (,cash pool”, ,system cash-poolingu”) do
optymalizacji kosztow finansowych oraz efektywnego zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowg w ramach Grupy.

W 2014 roku funkcjonowaly: ztotdwkowy system cash-poolingu obejmujacy na dzien 31 grudnia 2014 roku 35 spétek Grupy ORLEN
oraz miedzynarodowy system koncentracji srodkéw w walutach EUR, USD i PLN prowadzony dla PKN ORLEN oraz zagranicznych
spotek Grupy ORLEN (ORLEN Finance AB, Grupa ORLEN Lietuva, ORLEN Deutschland, Grupa Unipetrol).

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci zwigzane z gwarancjami udzielonymi na rzecz kontrahentéw. Kwota poreczen i gwaranc;ji
dotyczacych zobowigzan wobec oséb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta odpowiednio 592 min PLN oraz 508 min PLN. Dotyczyly one gtéwnie: gwarancji i poreczen
nalezytego wykonania umowy, gwarancji celnych, wadialnych, gwarancji ptatnosci. W oparciu o analizy i prognozy Grupa okreslita
na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty takich kwot jako niskie.

Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi $rodkami pienigznymi i lokatami bankowymi jako niskie, gdyz banki
krajowe oraz oddziaty bankéw zagranicznych, w ktérych lokowane sag $rodki pieniezne posiadajg krétkoterminowe oceny
wiarygodnosci kredytowej (tzw. rating) najwyzszej jakosci (57% zdeponowanych $rodkéw) oraz dobrej jakosci (43%
zdeponowanych srodkéw).

Grupa ocenia ryzyko kredytowe, w odniesieniu do aktywdw z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych, jako niskie z uwagi
na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu kredytowym - jednym z parametréw wyboru banku jest
posiadanie ratingu krotkoterminowego oraz dtugoterminowego na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz A.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego ryzyka kredytowego dla poszczegdlnych klas aktywéw finansowych, ktéra
odpowiada ich wartosci ksiegowe;j.

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku otrzymata
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci odpowiednio 3 143 min PLN oraz 2 218 min PLN. Grupa dodatkowo przyjmuje
od swoich odbiorcéw zabezpieczenie w postaci blokad srodkéw na rachunkach bankowych, kaucji, hipotek i weksli.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest takze z wiarygodnoscia kredytowa klientéw, z ktérymi zawierane s3g transakcje sprzedazy.
Udzielenie kredytu kupieckiego obarczone jest ryzykiem zwigzanym z nieuregulowaniem przez kontrahentéw naleznosci za
dostarczone produkty i ustugi.

Powyzsze ryzyko w skali Grupy jest czesciowo ograniczone poprzez wystepowanie duzej liczby kontrahentéw rozproszonych w
réznych sektorach gospodarki krajowej i zagraniczne;.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka stosowane sg procedury przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego.
Kazdorazowo dokonywane sg oceny sytuacji finansowej kontrahentéw, sprawdzana jest ich wiarygodnos¢ i wyptacalnos¢ a takze
biezacy przeglad rotacji naleznosci i ich struktury wiekowej. Grupa przyjmuje rézne formy prawne zabezpieczenia wierzytelnosci
(hipoteki, gwarancje, porgczenia, blokady srodkéw na rachunku bankowym, kaucje, weksle). Dla klientéw, ktérym udzielany jest
kredyt kupiecki w poczatkowym okresie wspotpracy obowigzujgcg formg ptatnosci jest przedptata lub gotowka.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Grupa dodatkowo ubezpiecza cze$¢ nalezno$ci w ramach zorganizowanych
programoéw ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

W oparciu o analize naleznosci dokonano podziatu kontrahentow:

— | grupa — kontrahenci z dobrg lub bardzo dobrg historig wspotpracy w danym roku;

— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych

31/12/2014 31/12/2013
(dane
NOTA przeksztatcone)

Grupa | 4 558 5021
Grupa |l 1061
17,20 5495 6 082

Analiza wiekowa przeterminowanych naleznosci, dla ktérych na koniec okresu sprawozdawczego nie nastgpita utrata
wartosci

31/12/2014 31/12/2013
(dane
NOTA przeksztatcone)

do 1 miesigca 419
od 1 do 3 miesiecy 25
od 3 do 6 miesiecy 6 9
od 6 do 12 miesiecy 22 4
powyzej roku 14 12

17,20 484 469
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32.5.2. Ryzyko ptynnosci i kredytowe c.d.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

31/12/2014
do 1roku od1 od 3 powyzej Wartos¢
do 3lat do 5 lat 5 lat ksiegowa
Obligacje 24.2 76 842 1268 2244 4430 4161
© zmiennym oprocentowaniu 71 832 1258 - 2161 1919
— warto$¢ niezdyskontowana
o statym oprocentowaniu
- wartoé/é niepzdyskontowana 5 10 10 2244 e 2z
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 24 1055 825 4 645 302 6 827 6 491
Pozyczki - warto$¢ niezdyskontowana 24 2 3 - - 5! 5
Leasing finansowy 26,27 26 36 16 38 116 116
Dostawy i ustugi 27 7 049 - - - 7 049 7 049
Zobowigzania inwestycyjne 26,27 923 14 110 1 1048 1048
Instrumenty wbudowane i
zabezpieczajgce — wartos¢
niezdyskontowana 26,29 1027 1454 39 5 2525 2619
wymiana $rodkéw pienieznych brutto (10) ) 17 - 5 112
swapy walutowe 29 1 - - 1 1
swapy walutowo - procentowe 26 (11) ) 17 - 4 111
wymiana $rodkow pienieznych netto 1037 1456 22 5 2520 2507
forwardy walutowe 29 31 - - - 31 31
swapy procentowe 26 25 41 22 5 93 93
swapy towarowe 26,29 981 1415 - - 2396 2383
Pozostate 26,27 108 29 - - 137 137
10 266 3203 6078 2590 22137 21626
31/12/2013
do 1 roku od 1 od 3 powyzej Wartos¢é
do 3lat do 5 lat 5 lat ksiggowa
(dane przeksztatcone)
Obligacje 24.2 74 145 807 1022 2048 1718
0 zmiennym oprocentowaniu
gl dy”skon owere 74 145 807 1022 2048 1718
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 24 917 4882 1 - 5800 5638
Pozyczki - warto$¢ niezdyskontowana 24 - 1 - - 1 1
Leasing finansowy 26,27 30 32 13 27 102 102
Dostawy i ustugi 27 9889 - - - 9 889 9 889
Zobowigzania inwestycyjne 26,27 871 1 - - 872 872
Instrumenty zabezpieczajgce — warto$¢
niezdyskontowana 26,29 105 (15) 37) (26) 27 139
wymiana $rodkéw pienieznych brutto 4) a7) (36) (24) (81) 29
swapy walutowo - procentowe 26 4) 7) (36) (24) (81) 29
wymiana $rodkéw pienieznych netto 109 2 1) ) 108 110
swapy procentowe 29 5 2 1) ) 4 6
forwardy walutowe 29 60 - - - 60 60
swapy towarowe 29 44 - - - 44 44
Pozostate 26,27 93 31 - - 124 124
11979 5077 784 1023 18 863 18 483

Dla swapéw walutowo—procentowych poziomy wspoétczynnikéw dyskonta powoduja, ze wycena przed zdyskontowaniem jest
aktywem finansowym, a po zdyskontowaniu zobowigzaniem finansowym.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

33. Ustalenie wartosci godziwej

31/12/2014

Hierarchia wartosci godziwej

Wartos¢ Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2

ksiggowa godziwa
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone 17,21 3 & - 3
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 17,21 1038 1038 1038
1041 1041 - 1041
Zobowiazania finansowe
Obligacje 24 4161 4138 4138 -
Kredyty 24 6491 6492 - 6492
Pozyczki 24 5 5 - 5
Leasing finansowy 26,27 116 120 - 120
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 26,29 2619 2619 - 2619
13392 13374 4138 9236
31/12/2013

Hierarchia wartosci godziwej

Wartosé Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2
(dane przeksztatcone) ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 17,21 11 11 - 11
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 17,21 277 277 - 277
288 288 - 288
Zobowiazania finansowe
Obligacje 24 1718 1730 1730 -
Kredyty 24 5638 5639 - 5639
Pozyczki 24 1 1 - 1
Leasing finansowy 26,27 102 104 - 104
Instrumenty zabezpieczajgce 26,29 139 139 - 139
7598 7613 1730 5883

Dla pozostatych klas aktywéw i zobowigzan finansowych przedstawionych w nocie 32.1 warto$¢ godziwa odpowiada ich wartosci
ksiggowej.

33.1. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, obligacji, leasingu finansowego oraz zobowigzania i naleznosci z tytutu pozyczek
wyceniane sg do wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Stopy dyskontowe
ustalane sg na podstawie rynkowych stép na bazie kwotowan 1-miesigcznych, 3—miesigcznych i 6-miesigcznych powigkszonych
0 marze whlasciwe dla poszczegolnych instrumentéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku w
wigkszosci zastosowano kwotowania 1-miesigczne.

31/12/2014 31/12/2013

WIBOR 2,0800% 2,6100%
EURIBOR 0,0180% 0,2160%
LIBOR USD 0,1713% 0,1677%
PRIBOR 0,2500% 0,2900%
LIBOR CAD 1,1500% 1,2217%
VILIBOR 0,1200% 0,2800%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata nienotowane akcje/udziaty w spétkach, dla ktérych
nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach a wiec nie byto mozliwe wiarygodne
ustalenie wartosci godziwej. Wartosci akcji i udziatébw tych spotek ujete zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku w kwocie 40 min PLN wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej.
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34. Leasing

34.1. Grupajako leasingobiorca

Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku nieodwotywalne umowy
leasingu operacyjnego (dzierzawa, najem), ktére dotyczg gtéwnie zbiornikow, stacji paliw, $rodkéw transportu i sprzetu
komputerowego. Przedmiotowe umowy zawierajg klauzule dotyczace warunkowych zobowigzan z tytutu opfat leasingowych. W
wigkszosci przypadkow istnieje mozliwos¢ przediuzenia umowy.

tgczna wartos¢ optat z tytutu zawartych nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ujetych jako koszty okresu w 2014 roku i w
2013 roku wyniosta odpowiednio (83) min PLN i (86) min PLN.

Wartos$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartych nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego:

31/12/2014 31/12/2013

do 1 roku 76 78
od 1 roku do 5 lat 254 256
powyzej 5 lat 488 554

818 888

Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku umowy leasingowe o
charakterze finansowym.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogdlne warunki leasingu finansowego, nie ma klauzul dotyczgcych warunkowych
zobowigzan z tytutu optat leasingowych, istnieje mozliwosci zakupu przedmiotu leasingu oraz ewentualnosé ich przedituzenia.

Wartos¢ biezaca przysztych
minimalnych optat leasingowych

Wartos¢ przysztych minimalnych
optat leasingowych

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

(CENLE (CEULE

przeksztatcone) przeksztatcone)

do 1 roku 27 30 32 34
od 1 roku do 5 lat 51 45 63 54
powyzej 5 lat 38 27 47 33
26,27 116 102 142 121

Réznica pomiedzy fgczng kwotg przyszlych minimalnych optat leasingowych, a ich wartoscig biezacg wynika z dyskontowania optat
leasingowych przy wykorzystaniu wtasciwej dla danej umowy stopy procentowe;j.

Warto$¢ ksiegowa netto dla kazdej grupy rzeczowych aktywéw trwatych w leasingu finansowym:

(dane

przeksztatcone)

Rzeczowe aktywa trwate 157 154
Budynki i budowle 49 37
Urzadzenia techniczne i maszyny 62 58
Srodki transportu 45 58
Pozostate 1 1

Ujawnienia wynikajgce z MSSF 7 dotyczace leasingu finansowego sg ujete w nocie 32.1.

34.2. Grupajako leasingodawca

Grupa jako leasingodawca na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku nie posiadata istotnych
nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego ani uméw leasingowych o charakterze finansowym.

35. Poniesione naktady inwestycyjne oraz przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych
tgczna wartos¢ naktadow inwestycyjnych wraz z kosztami finansowania zewnetrznego poniesionych w 2014 roku oraz w 2013 roku
wynosita odpowiednio 3 788 min PLN i 2 484 min PLN, w tym naktady na inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska odpowiednio

521 min PLN i 258 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 2 461 min PLN i 1 998 min PLN.
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36. Zobowigzania warunkowe

Spolana a.s. prowadzi produkcje chloru przy wykorzystaniu elektrolizy rteciowej. W przypadku zaprzestania produkcji, spotka jest
zobowigzana do przedstawienia programu rekultywacji po zakonczeniu wykorzystywania srodkow trwatych. W dniu 9 wrzesnia 2013
roku, w toku postepowania administracyjnego Spolana a.s. otrzymata zgode Srodkowoczeskiego Urzedu Regionalnego na
wydtuzenie z konca 2014 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku pozwolenia zintegrowanego dopuszczajgcego eksploatacje obecnej
instalacji elektrolizy. Jednoczes$nie spotka jest zobowigzana do 31 marca 2017 roku do przedstawienia planu dziatan
zmierzajgcego do zaprzestania produkcji chloru z wykorzystaniem elektrolizy rteciowe;.

W 2014 roku nie wystgpity inne istotne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi powyzej.

37. Inneujawnienia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien
31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku odpowiednio 1 637 min PLN i 1 652 mIn PLN.

38. Informacje o podmiotach powigzanych

38.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spétki lub jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe

W 2014 roku i w 2013 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

38.2. Transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W 2014 roku i w 2013 roku spétki Grupy nie udzielity osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek,
kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczeh na rzecz Jednostki
Dominujace;j i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystgpity pozyczki udzielone przez spétki Grupy osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

W 2014 roku i w 2013 roku nie wystapity istotne transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

38.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN z podmiotami
powiazanymi

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spétek
Grupy nie wykazat w ztozonych o$wiadczeniach sald naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi. Transakcje zwigzane z
zakupem i sprzedazg nie zostaty zaprezentowane ze wzgledu na ich nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

38.4. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spoétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy
2014 2013 2013
(dane (CELE
przeksztatcone) przeksztatcone)
Jednostki wspétkontrolowane 3295 3443 (507) (419)
wspolne przedsiewziecia 2927 3088 (30) (31)
wspolne dziatania 368 355 477) (388)
Jednostki stowarzyszone 60 66 (47) (49)
3355 3509 (554) (468)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz pozostate zobowigzania

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

(CELLE (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Jednostki wspétkontrolowane 233

wspdlne przedsiewzigcia 575 590 4 4
wspolne dziatania 45 63 221 229
Jednostki stowarzyszone 17 19 9 11
637 672 234 244

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw petrochemicznych i rafineryjnych
oraz sprzedaz i zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami powigzanymi
dokonywane byty na warunkach rynkowych.

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancje jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien
31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku odpowiednio 6 667 min PLN oraz 2 403 min PLN. Dotyczyly one gtéwnie
zabezpieczenia przysztych zobowigzan spétki ORLEN Capital wynikajgcych z emisji euroobligacji oraz terminowego regulowania
zobowigzan przez jednostki zalezne.
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39. Swiadczenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne Zarzadowi, Radzie
Nadzorczej oraz pozostalym czionkom kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej oraz spétek
Grupy ORLEN

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate Swiadczenia dtugoterminowe oraz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

2014 2013
(dane
przeksztatcone)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej 12 12
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 7 6
Premia wyptacona za rok poprzedni 5 6
Premia potencjalnie nalezna Cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej, do

wyptlaty w roku kolejnym 2 6 5
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej petnigcych

funkcje w latach poprzednich 1 1
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia * 1

Wynagrodzenia nalezne Cztonka Zarzadu, do wyptaty w roku kolejnym - 1
V\_/ynagrc_)dzenia i inne $wiadczenia cztonkéw kluczowego personelu 175 173
kierowniczego

Pozostaty kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej 35 34
Kluczowy personel kierowniczy spotek zaleznych Grupy ORLEN 140 139
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej 1 1

" wyptacone wynagrodzenia z tytutu odprawy oraz wyptacona premia za 2011 rok
2 wysoko$é premii za 2014 rok zostala oszacowana przy zatozeniu petnej realizacji zadan premiowych przez Czlonkéw Zarzadu, a za 2013 rok na podstawie
prognozy realizacji celow

39.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego Grupy ORLEN

W 2014 roku nastgpita aktualizacja systemu premiowania dla Radcy Koncernu i dyrektoréw bezposrednio podlegtych Zarzadowi
PKN ORLEN oraz innych kluczowych stanowisk w Grupie ORLEN zmierzajgca do wiekszej standaryzacji oraz podniesienia
motywacyjnego charakteru premii.

Regulaminy funkcjonujgce dla Zarzagdu PKN ORLEN, dyrektoréw bezposrednio podlegtych Zarzgdowi PKN ORLEN oraz
pozostatych kluczowych stanowisk Grupy ORLEN majg wspodlne podstawowe cechy. Osoby objete wyzej wymienionymi systemami
premiowane sg za realizacje indywidualnych celéw, wyznaczanych na poczatku okresu premiowego przez Rade Nadzorcza dla
Czionkéw Zarzadu oraz przez Zarzad dla pracownikéw kluczowego personelu kierowniczego. Systemy Premiowania sg spojne z
Wartosciami Koncernu, promujg wspétprace pomigdzy poszczegolnymi pracownikami i motywujg do osiggania najlepszych wynikéw
w skali Grupy ORLEN. Postawione cele majg charakter zaréwno jakos$ciowy jak i ilosciowy, i sg rozliczane po zakonczeniu roku, na
ktory zostaty wyznaczone. Istnieje ponadto mozliwo$¢ wyrdznienia pracownikéw, ktérzy majg istotny wkitad w osiggane wyniki.

39.2. Wynagrodzenia zwigzane z zakazem konkurencji i rozwigzaniem umowy wskutek odwotania z zajmowanego
stanowiska

Zgodnie z umowami Cztonkowie Zarzgdu PKN ORLEN zobowigzani sg przez okres 6 lub 12 miesiecy, liczac od dnia rozwigzania
lub wygasniecia umowy, do powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjnej. W okresie tym uprawnieni sg do otrzymywania
wynagrodzenia w wysokosci szescio- lub dwunastokrotnosci miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego, ptatnego w réwnych
ratach miesiecznych. Ponadto umowy przewidujg wyptate wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy na skutek odwotania z
zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie w takim przypadku wynosi szescio- lub dwunastokrotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego.

W przypadku pozostatych spétek Grupy ORLEN Czionkowie Zarzadu standardowo zobowigzani sg od dnia rozwigzania lub
wygasniecia umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjnej przez okres 6 miesiecy. W tym czasie otrzymuja
wynagrodzenie w wysokosci 50% szesciokrotnosci miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego, ptatne w 6 réwnych ratach
miesiecznych. Natomiast odprawa z tytutu odwotania z zajmowanego stanowiska wynosi standardowo trzy lub szesciokrotno$é
miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego.

40. Wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

2014 2013
(dane
przeksztatcone)

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. w odniesieniu do Jednostki

Dominujacej 4 4
Badanie rocznych sprawozdan finansowych: PKN ORLEN oraz Grupy ORLEN 1 1
Przeglady sprawozdan finansowych 1 1
Ustugi pokrewne 2 2
Wynagrodzenie spotek KPMG w odniesieniu do jednostek zaleznych
Grupy Kapitatowej 3 3
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 2 2
Procedury weryfikacyjne 1 1
7 7
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41. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien 31 grudnia 2014 roku spotki Grupy ORLEN byty strong w nastepujgcych istotnych postepowaniach toczgcych sie przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

41.1. Postepowania, w ktorych spoétki z Grupy ORLEN s3 strong pozwang
41.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

41.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedgcych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert
Holding a.s. (Agrofert) czynéw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w
zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spotki UNIPETROL a.s. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat
Arbitrazowy w Pradze oddalit w cato$ci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 2 992 min PLN przeliczone kursem z
dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sgdu powszechnego w
Pradze (Republika Czeska) skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej
Izbie Rolnej w Pradze wydanego dnia 21 pazdziernika 2010 roku. Skarga ta zostata oddalona przez sad w Pradze wyrokiem z dnia
24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert zlozyt apelacje od powyzszego wyroku. PKN ORLEN uwaza, ze
rozstrzygniecia zawarte w wyroku Sadu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010 roku oraz w wyroku sadu powszechnego w
Pradze z dnia 24 stycznia 2014 roku sg stuszne i podejmie wszelkie niezbedne $rodki prawne w celu utrzymania ich w mocy.
W dniu 24 marca 2015 roku odbyto sie posiedzenie sadu apelacyjnego, na ktérym wyznaczono termin kolejnego posiedzenia na
dzien 7 kwietnia 2015 roku.

41.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktérych tagczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatléw wtasnych Emitenta
41.1.2.1. Postepowania podatkowe w ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineria Trzebinia S.A.)

W dniach 14 maja 2014 oraz 20 maja 2014 roku spdtka otrzymata decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie okreslajace
zobowigzanie w podatku akcyzowym za okresy: maj, czerwiec, lipiec oraz sierpien 2004 roku na kwote 132 min PLN. Spoétka ztozyta
odwotania od decyzji do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie. Odwotania zostaty oddalone. W dniu 5 czerwca 2014 roku Rafineria
Trzebinia zapfacita cato$¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami. Jednoczesnie wykorzystane zostaty utworzone na ten cel w
latach poprzednich rezerwy. Rafineria Trzebinia S.A. ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA) w Krakowie
na decyzje okreslajgce zobowigzanie podatkowe za miesigce maj — sierpien 2004 roku. Dnia 12 lutego 2015 roku odbyta sie
rozprawa przed WSA w Krakowie. Dnia 26 lutego 2015 roku ogtoszono wyrok oddalajgcy skarge spoétki. Po otrzymaniu pisemnego
uzasadnienia wyroku spoétka rozwazy dalsze kroki w tej sprawie.

41.1.2.2. Optata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zakladu Energetycznego
Ptock S.A))

PKN ORLEN uczestniczy w postepowaniu sgdowym dotyczgcym rozliczenia spornej optaty systemowej z ENERGA - OPERATOR
S.A. za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku. ENERGA — OPERATOR S.A. dochodzi od PKN ORLEN
zaptaty kwoty 46 min PLN powiekszonej o odsetki ustawowe. W toku ponownego rozpoznania sprawy zostata sporzgdzona opinia
bieglego sgdowego w zakresie wariantowego wyliczenia szkody. Sad Okregowy w Warszawie (jako sad pierwszej instancji)
wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2014 roku zasadzit od PKN ORLEN na rzecz ENERGA — OPERATOR S.A. kwote 46 min PLN
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca 2004 roku do dnia zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny. PKN ORLEN ztozyt
apelacje od tego wyroku.

41.1.2.3. Pozew I.P.-95 s.r.0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. 0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spétki I.P.-95 s.r.o. o
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki 1.P.-95 s.r.o. tgczna wartos¢ pozwu wynosi okoto 275 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA s.r.o. jest jednym z 8 podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej
kwoty. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.o. roszczenie jest bezpodstawne. Na podstawie postanowienia Sadu Najwyzszego
dotyczgcego wiasciwosci miejscowej sadu postepowanie bedzie kontynuowane przed Sgdem Okregowym w Ostrawie.

41.1.2.4. Roszczenie OBR S.A. 0 odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. wystgpita przeciwvko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z pozwem o
zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposéb rozdziatu produktéw procesu
hydroodsiarczania ciezkiej pozostatosci po prézniowej destylacji ropy naftowej”. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana
przez OBR S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasgdzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR S.A. sumy
pienieznej w wysokosci odpowiadajacej rynkowej wartosci opfaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku
PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda pismem procesowym z dnia
11 grudnia 2014 roku na kwote okoto 247 min PLN. W ocenie PKN ORLEN roszczenie o naruszenie patentu jest bezpodstawne.
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41.2. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN byty strong pozywajaca

41.2.1. Postepowanie o naprawienie szkody poniesionej przez Rafineri¢ Trzebinia S.A. (obecnie ORLEN Potudnie S.A.)

ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineria Trzebinia S.A.) wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej z 2010 roku
dotyczacej naduzy¢ zwigzanych z wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejéw roslinnych, w wyniku ktérych Rafineria
Trzebinia S.A. (obecnie: ORLEN Potudnie S.A.) miata ponies¢ szkode szacowang na 79 min PLN. Spétka zlozyta wniosek o
orzeczenie wobec oskarzonych obowigzku naprawienia wyrzgdzonej przestepstwem szkody. Sprawa jest w toku przed Sgadem
Rejonowym w Chrzanowie. Postanowieniem z dnia 26 sierpnia 2014 roku postepowanie zostato czeSciowo umorzone w zakresie
niektérych czynéw objetych aktem oskarzenia. W toku jest postepowanie karne dotyczace zarzucanego oskarzonym dziatania na
szkode spotki. Odbyto sie jak dotychczas kilka rozpraw, na ktorych oskarzeni sktadali wyjasnienia.

41.2.2. Postepowanie z powoédztwa ORLEN Lietuva o naprawienie szkody z tytutu wypadku w Terminalu w Butingé

AB ORLEN Lietuva jest strong powodowg w postepowaniu przeciwvko RESORT MARITIME S.A., The London Steamship Owners’
Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich Marine, Heidenreich Maritime Inc.
oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang kolizjg tankowca z infrastrukturg przetadunkowa Terminala
w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. £gczna kwota roszczenia wynosi okoto 74 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia
2014 roku (co odpowiada okoto 60 min LTL). Strony uzgodnity przeniesienie sprawy pod jurysdykcje sadéw angielskich.

41.2.3. Postepowania podatkowe w UNIPETROL RPA

UNIPETROL RPA s.r.o jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s. domaga sie zwrotu podatku dochodowego zaptaconego przez
CHEMOPETROL a.s. w 2006 roku za rok 2005 w zwigzku z brakiem uznania mozliwosci wykorzystania ulgi inwestycyjnej. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi okoto 50 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada okoto 325 min CZK).
W dniu 11 grudnia 2013 roku Sgd w Usti nad Labem (Czechy) wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje organéw podatkowych
dotyczace zobowigzania w podatku dochodowym UNIPETROL RPA s.r.o. w kwocie okoto 325 min CZK. UNIPETROL RPA s.r.o.
ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Sadu w Usti nad Labem domagajac sie uchylenia decyzji organéw podatkowych i stwierdzenia,
ze sg one niewazne, co polepszytoby pozycje spotki wobec organéw podatkowych w przedmiotowej sprawie. Wyrokiem z dnia 19
marca 2014 roku czeski naczelny sad administracyjny oddalit skarge kasacyjng UNIPETROL RPA, s.r.o. i jednoczesnie uchylit
wyrok Sadu w Usti nad Labem przekazujac temu sgdowi sprawe do ponownego rozpoznania.Na rozprawie w dniu 25 lutego 2015
roku Sad w Usti nad Labem odrzucit wniosek UNIPETROL RPA s.r.o. o uchylenie decyzji organéw podatkowych. UNIPETROL RPA
s.r.0. rozwazy wniesienie skargi kasacyjnej od tego orzeczenia po otrzymaniu jego pisemnego uzasadnienia.

41.2.4. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holdings B.V. wezwanie wszczynajgc postepowanie
arbitrazowe przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Londynie o odszkodowanie w zwigzku z Umowag Joint Venture zawartg w
2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holdings B.V. Roszczenia wynikajg ze stosowania przez Basell Sales &
Marketing Company tzw. Cash Discounts efektywnie wptywajacych na obnizenie ceny produktéw ptatnej na rzecz Basell Orlen
Polyolefins Sp. z 0.0. W dniu 27 lutego 2014 roku PKN ORLEN ztozyt swoje stanowisko w sprawie, w ktérym wnosi m.in. o
zasadzenie od Basell Europe Holdings B.V. na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. kwoty okoto 128 min PLN przeliczone
kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada okoto 30 min EUR) powiekszonej o odsetki lub alternatywnie o zasadzenie od
Basell Europe Holdings B.V. na rzecz PKN ORLEN kwoty okoto 57 min PLN z zastrzezeniem, ze kwoty moga by¢ zaktualizowane w
toku postgpowania arbitrazowego. W dniu 10 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN zlozyt wniosek o zawieszenie postgpowania
arbitrazowego do dnia 1 listopada 2014 roku. Basell Europe Holdings B.V. przychylit sie do tego wniosku. W dniu 23 kwietnia 2014
roku strony otrzymaty decyzje Trybunatu w sprawie zawieszenia postepowania do dnia 1 listopada 2014 roku. W dniu 1 listopada
2014 roku postepowanie arbitrazowe zostato wznowione. W dniu 24 marca 2015 roku rozpoczeto sie zaplanowane na 24-27 marca
2015 roku posiedzenie Trybunatu.

41.2.5. Spoér pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai

W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva zlozyta w sadzie arbitrazowym w Wilnie wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego przeciwko spoice Lietuvos Gelezinkeliai (,LG”). W postepowaniu tym ORLEN Lietuva bedzie dochodzi¢
odszkodowania w wysokosci okoto 68 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 15,9 min EUR) z
tytutu nienalezytego wykonywania przez LG umowy o przewozy kolejowe poprzez stosowanie zawyzonych stawek. Postgpowanie
jest w toku.

Jednoczesnie sg prowadzone dwa postepowania sgdowe w ktdrych Lietuvos Gelezinkeliai domaga sie od ORLEN Lietuva zaptaty
okoto 36 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada okoto 29 min LTL) z tytutu optat za przewozy
kolejowe.

42. Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w dniu 24 marca 2015 roku.

Stawomir Jedrzejczyk
Wiceprezes Zarzgdu

Krystian Pater
Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci

zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Piotr Chetminski
Czionek Zarzadu

Marek Podstawa
Czionek Zarzadu

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014
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