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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
(,,Spdtka™) z siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sktada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje i noty objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,MSSF”) i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki
dominujacej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatlowa oraz,
w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci, a takze
przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonaé
likwidacji Grupy Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczo$ci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.
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Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz czy
jest ono wolne od istotnych znieksztalcen na skutek celowych dziatafi lub btedéw, oraz wydanie
opinii wraz z raportem. Racjonalna pewnos¢ stanowi wysoki poziom zapewnienia, jednak nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze standardami wskazanymi ponizej wykryje
wszystkie wystepujace w sprawozdaniu finansowym istotne znieksztalcenia. Znieksztatcenia moga
powsta¢ na skutek celowych dziatan lub btedéw i uwazane sg za istotne, jesli istnieje racjonalne
oczekiwanie, ze pojedynczo lub lacznie, wplyna na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie ze standardami wskazanymi ponizej wymaga od biegtego
rewidenta dokonywania osadu oraz zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie catego badania
zgodnie ze standardami zawodowymi. Badanie obejmuje réwniez:

e Identyfikacje i ocen¢ ryzyk istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw, wyb6r i przeprowadzenie procedur, ktére
odpowiadaja tym ryzykom oraz uzyskanie dowod6w badania, ktére stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na
skutek celowego dzialania jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia na
skutek btedu, ze wzgledu na fakt, ze celowe dziatanie moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcia, przeinaczenia badz obejscie kontroli wewnetrznych.

e Zrozumienie kontroli wewnetrznych majacych znaczenie dla badania w celu zaprojektowania
procedur odpowiednich w danych okoliczno$ciach, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowe;.

e Ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz zasadnosci szacunkéw
dokonywanych przez Zarzad jednostki dominujacej i powigzanych z nimi ujawnien.

e Oceng, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadnos$ci przyjetego przez Zarzad jednostki
dominujacej zatozenia kontynuacji dziatalnosci stanowigcego podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz zdarzen lub okoliczno$ci wskazujacych na
istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe Kapitalowa. Jesli biegly rewident stwierdzi istnienie znaczacej niepewnosci co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowa, powinien on
zwréci¢ uwage w opinii z badania na ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, w przypadku jesli te ujawnienia nie s wystarczajace, powinien on wydaé
zmodyfikowana opini¢. Wnioski bieglego rewidenta sg oparte o dowody badania zebrane do
dnia wydania opinii. Przyszie zdarzenia lub uwarunkowania moga jednak skutkowa¢ brakiem
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalows.

e Ocen¢ ogodlnej prezentacji, struktury oraz zawartosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnien, oraz ocene, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia transakcje i zdarzenia gospodarcze w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

e Uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania dotyczacych informacji
finansowych na temat jednostek lub dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej, aby wydaé
opini¢ na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzorowanie oraz wykonanie badania grupowego. JesteSmy w catosci
odpowiedzialni za nasza opini¢ z badania.

Komunikacja z czlonkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz
termin badania a takze inne kwestie o kluczowym znaczeniu dla badania, w tym zidentyfikowane w
jego trakcie istotne nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrznej.
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Czlonkom Rady Nadzorczej skladamy réwniez oswiadczenie o zgodnosci z obowigzujacymi
zasadami etyki w zakresie bezstronnosci i niezaleznosci a takze o wszelkich powiazaniach i innych
kwestiach, ktére mozna bytoby racjonalnie uznaé za stanowigce zagrozenie dla niezaleznosci oraz
czynnosciach podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystapity.

Z kwestii omawianych z czlonkami Rady Nadzorczej wybraliSmy te o najistotniejszym znaczeniu
dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy,
stanowigce kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te omawiamy w naszej opinii, o ile prawo
nie zabrania ich publicznego ujawnienia lub o ile, w wyjatkowych wypadkach, nie uznali$my, ze
negatywne konsekwencje wynikajace z ich ujawnienia przewaza korzysci dla interesu publicznego.

Uzasadnienie Opinii

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej (,,odpowiednie standardy”). Jestesmy niezalezni od Spéiki zgodnie z
postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych
(,.,kodeks IFAC”), oraz wypelniliémy inne wymogi etyczne wynikajace z kodeksu IFAC. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatows.

Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzadem Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna nasze
badanie zostalo przeprowadzone w sposéb umozliwiajacy przedstawienie akcjonariuszom Spétki
opisu kluczowych zagadnien badania, stanowigcego element opinii z badania wymagany
zmienionym w styczniu 2015 r. Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 700, ktory
zastosowali$my dla badanego roku.

Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktére zgodnie z naszym zawodowym osagdem miaty
najistotniejsze znaczenie dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly przeanalizowane w kontekscie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii o tym
sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym, nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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1. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Wartos¢ ksiggowa netto rzeczowych aktywow trwatych na dzierr 31 grudnia 2014 r.: 22.644 mln PLN;
odpis z tytutu utraty wartosci ujety w 2014 r.: 5.462 min PLN; wartos¢ odpisu na dzieh 31 grudnia 2014

r.. 11.669 min PLN.

Odhniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3.4.11. ,, Polityka rachunkowosci —
Rzeczowe aktywa trwate”, Nota 3.4.15. , Polityka rachunkowosci - Utrata wartosci niefinansowych
aktywow trwatych”, Nota 4.2. ,,Szacunki”, Nota 6.2.2. , Pozostale informacje segmentowe — Utworzenie
i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych”, Nota 9.2. , Pozostate koszty operacyjne”, Nota 12 , Rzeczowe
aktywa trwate”, Nota 18 ,, Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych”

Kluczowe zagadnienie badania

W 2014 r. Grupa Kapitalowa staneta w obliczu
wielu wyzwan na rynkach, na ktérych prowadzi
podstawowa dziatalnos$¢, w tym:

e wzrostu podazy ropy naftowej i produktéw
ropopochodnych, przy ograniczonej dynamice
konsumpc;ji, oraz

e spadajacych cen ropy naftowej i gazu, w
szczegblnosci w drugim pétroczu 2014 r.,
majacych wplyw na warto§¢ aktywéw
wydobywczych.

Powyzsze czynniki, przy braku perspektyw ich

poprawy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,

skutkowaly koniecznosciag dokonania przez Grupe

Kapitatowa korekty szacunkéw w  zakresie
planowanych  przeptywéw  pienieznych  z
dziatalnosci operacyjnej, ktéra zostata

odzwierciedlona w przyjetej w 2014 r. Strategii
Grupy ORLEN na lata 2014-2017. Powyzsze byto
przestanka stanowiaca o mozliwosci utraty wartosci
przez niektére sktadniki aktywéw  Grupy
Kapitatowe;j.

Ocena wartosci odzyskiwalnej aktyw6w oparta jest
na szeregu zalozen i szacunkéw, w szczeg6lnosci w
odniesieniu do wysokosci przysztych przeptywoéw
pienigznych oraz przyjetej stopy dyskonta. W

odniesieniu  do  dziatalnosci rafineryjnej i
petrochemiczne;j prognozowane przeptywy
pienigzne  zaleza  przede  wszystkim  od
diugoterminowych zatozen dotyczacych
ksztattowania  si¢ marz  rafineryjnych i
petrochemicznych, natomiast w  zakresie
dziatalnosci wydobywczej, wptywajag na nie

zatozenia dotyczace przysztych cen ropy naftowej i
gazu. Prognozy te obarczone s3 znaczacym
ryzykiem zmian ze wzgledu na zmieniajace si¢
warunki rynkowe.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

e Ocen¢ kontroli wewnetrznych majacych na
celu identyfikacje przestanek utraty wartosci;

e Ocen¢  poprawnosci osadow Grupy
Kapitalowe;j odnosnie identyfikacji
skfadnikéw  aktywéw  lub  osrodkéw
wypracowujacych  érodki  pieni¢zne, w
przypadku ktérych mogta nastgpi¢ utrata
wartosci;

e Oceng¢ prawidlowosci grupowania sktadnikéw
aktywow w osrodki wypracowujace Srodki
pienig¢zne;

e Kirytyczng oceng¢ przyjetych przez Grupe
Kapitalowa zatozen i dokonanych szacunkéw
stuzacych okresleniu wartosci odzyskiwalnej
rzeczcowych aktywéw trwatych, a takze
wysokosci rozpoznanych odpiséw z tytutu
utraty wartosci, korzystajac w tym wzgledzie
ze  wsparcia  naszych  wewngtrznych
specjalistow z zakresu wycen, w tym:

- ocene¢ racjonalnosci przyjetych przez
Grupe Kapitalowg kluczowych zatozen
makroekonomicznych (w tym dotyczacych:
stopy dyskonta, cen ropy, dyferencjatu
Ural/Brent, modelowej marzy rafineryjnej i
petrochemicznej, kurséw walut, konsumpcji
paliw) poprzez poréwnanie ich do danych
rynkowych oraz posiadanych przez Grupe
Kapitatowa raportow zewnetrznych
ekspertow;
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1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych — cigg dalszy

- oceng kompetencji i niezaleznosci
zewnetrznych ekspertow;

—  testowanie modelu zdyskontowanych
przeptywéw pienig¢znych wykorzystywanego
przez Grupe Kapitalowa pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi standardami
rachunkowosci;

e Oceng przygotowanej przez Grupg Kapitatowa
analizy wrazliwosci wynikéw testdbw na utrate
wartosci, w  szczegllnosci w  zakresie
potencjalnych zmian zalozen o najwigkszym
wplywie na wyniki testéw, tj. zalozen
dotyczacych stopy dyskonta oraz poziomu
EBITDA,;

e Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
zakresie utraty wartosci

2. Zapasy obowiazkowe

Wartos¢ ksiggowa netto zapasow obowigzkowych na dzien 31 grudnia 2014 r.: 4.024 min PLN; wycena
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ceny odkupu sprzedanych zapasow obowigzkowych: dodatnia
wycena instrumentow typu forward walutowy na dzien 31 grudnia 2014 r. ujeta w Pozostatych aktywach
finansowych: 141 min PLN, ujemna wycena instrumentéw typu swap towarowy ujeta w Pozostatych krétko i
diugoterminowych zobowigzaniach finansowych: 1.530 min PLN. Efekt netto powyzszych wycen po
uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego ujety kapitale z tytulu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen: (1.125) min PLN.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3.4.16. ,, Polityka rachunkowosci —
Zapasy”, Nota 3.4.19.3. , Polityka rachunkowosci — Kapital 7 tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen”, Nota 3.4.24. ,,Polityka rachunkowosci — Instrumenty finansowe”, Nota 4.1. ,, Profesjonalny
osgd — Instrumenty finansowe”, Nota 19.2. ,Zapasy obowigzkowe”, Nota 23.3. , Kapitat 7 tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen”, Nota 32 ,,Instrumenty finansowe”, Nota 33 , Ustalanie wartosci
godziwej”
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2. Zapasy obowigzkowe — cigg dalszy

Kluczowe zagadnienie badania

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa,
nalezace do Grupy Kapitatowej sp6tki w Polsce i na
Litwie zobowigzane sa utrzymywac odpowiedni
poziom zapaséw ropy naftowej i produktéow
ropopochodnych.  Niespetnienie  powyzszych
wymogow wiaze si¢ z ryzykiem natozenia na Grupe
Kapitalowa kar finansowych. Korzystajac z
mozliwosci spelnienia wymogdéw ustawowych
poprzez zlecenie utrzymania zapaséw
obowigzkowych podmiotom zewnetrznym, Grupa
Kapitatowa sprzedata czesé zapaséw
obowigzkowych, z jednoczesnym zleceniem
utrzymywania ich na rzecz Grupy Kapitalowej
przez kupujacego. Ze wzgledu na zachowanie przez
Grupe Kapitatowa pewnych ryzyk oraz wynikajacy
z warunk6w umoéw zlecenia utrzymywania zapasow
ewentualny obowiazek pézniejszego odkupu zapasu
obowiazkowego, ujecie ksiegowe tych transakcji, w
szczeg6lnosci w zakresie rozpoznania przychodu,
wymaga zlozonej analizy oraz zwigzane jest z
istotnym osgdem.

Ze wzgledu na fakt, iz cena ewentualnego odkupu
zapasu obowigzkowego okre$lona zostala w
oparciu o ceng rynkowa ropy naftowej wyrazong w
USD, Grupa Kapitalowa zabezpiecza ryzyko
zmiany cen, wykorzystujac w tym celu transakcje
typu swap towarowy oraz forward walutowy.
Wartod¢ godziwa powyzszych instrumentéw
pochodnych ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ze wzgledu na
zastosowana technike wyceny ma charakter
szacunku (poziom drugi hierarchii wartosci
godziwej). Ponadto Grupa Kapitatowa stosuje do
powyzszych instrumentéw pochodnych zasady

rachunkowosci zabezpieczen. Brak spelnienia
wymogéw  rachunkowosci  zabezpieczen w
zakresie ~ wyznaczenia i  udokumentowania

powiazania zabezpieczajacego oraz efektywnosci
zabezpieczenia, skutkowalby reklasyfikacja kwot
obecnie ujetych w kapitale wlasnym do wyniku
okresu.

Nasze procedury badania obejmowaly,

Podejscie do badania

miedzy

innymi:

zapoznanie si¢ z procesem monitorowania przez
Grupe Kapitalowa zgodnosci z wymogami
ustawowymi w zakresie Zapaséw
obowiazkowych oraz jej ocene poprzez
niezalezne wyliczenie wymagane;j ilosci zapaséw
obowiazkowych na podstawie przepiséw prawa;

oceng  prawidlowosci stanéw  zapaséw
obowiazkowych poprzez niezalezne
potwierdzenie stanéw zapaséw w magazynach
obcych oraz, w odniesieniu do czgsci zapaséw

obowigzkowych przechowywanych w
magazynach  wlasnych, ocen¢  kontroli
wewnetrznych poprzez obserwacje procesu
inwentaryzacji;

oceng poprawnosci przyjetej przez Grupe

Kapitalowa polityki rachunkowosci w zakresie

transakcji sprzedazy zapaséw obowigzkowych, w

tym, w szczegdlnosci, w odniesieniu do momentu

ujecia przychodu. Procedury te obejmowaty w

szczegbllnosci zapoznanie si¢ z kluczowymi

warunkami odpowiednich uméw zawieranych w

2014 r. oraz oceng¢ czy w wyniku realizacji uméw

na kupujacego przeniesiono znaczace ryzyko i

korzysci wynikajace z praw wlasnosci do

sprzedanej ropy naftowej;

analize wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

oraz prawidlowosci ich ujecia ksiegowego,

wykorzystujac w  tym  celu  naszych
wewnetrznych specjalistéw w zakresie wycen
instrumentéw finansowych, w tym:

- ocene kompletnosci dokumentacji
rachunkowosci zabezpieczen i jej zgodnosci z
odpowiednimi standardami;

— oceng prawidlowosci ustanowienia powiagzania
zabezpieczajacego oraz wykonanych testow
efektywnosci  wykonanych przez Grupe
Kapitatowa;

— wykonanie niezaleznego szacunku wartosci

instrumentéw zabezpieczajacych, poréwnanie
wynikow do wyceny Grupy Kapitatlowej ujetej
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz do wycen bankéw bedacych
stronami transakcji zabezpieczenia;
ocen¢ poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie zapasow obowigzkowych
i powigzanych transakcji.
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3. Roszczenia i sprawy sporne

Wartos¢ ksiggowa rezerw na postgpowania administracyjne i sgdowe na dzier 31 grudnia 2014 r.: 145 min
PLN.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3.4.21. , Polityka rachunkowosci —
Rezerwy”, Nota 2.4.27. ,, Polityka rachunkowosci — Zobowigzania warunkowe”, Nota 4.2. ,,Szacunki”, Nota
25.5. ,Pozostate rezerwy”, Nota 36 , Zobowigzania warunkowe”, Nota 41 , Informacje o istotnych

postgpowaniach toczgcych sig¢ przed sqdem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji”

Kluczowe zagadnienie badania Podejscie do badania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej wiaze si¢ z Nasze procedury badania obejmowaly, miedzy
potencjalnym ryzykiem zwigzanym ze skutkami  innymi:

postgpowan administracyjnych i sadowych. Ocena e  analize kosztéw ustug prawnych poniesionych w

czy istnieje koniecznos$¢ utworzenia odpowiedniej trakcie badanego roku oraz przekazanie
rezerwy lub dokonania ujawnienia zobowigzania pisemnych zapytan prawnikom obstugujacym
warunkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu spotki Grupy Kapitalowej dotyczacych spraw
finansowym  wigze si¢  nieodlgcznie  z sadowych oraz istniejacych i potencjalnych
niepewnoscig oraz koniecznoscia dokonania roszczen i sporéw;

szeregu istotnych zatozen i osagdéw. Wartosci e  analize uzyskanych odpowiedzi na powyzsze
roszczen mogg by¢é znaczace a okreslenie zapytania oraz oméwienie wybranych kwestii z
ewentualnej kwoty, ktéra powinna zosta¢ ujeta lub prawnikami Grupy Kapitatowej, miedzy innymi
ujawniona w sprawozdaniu finansowym, jest z w odniesieniu do sporu z Agrofert Holding

natury subiektywne. (opisanego w nocie 41.1.1.1.);

e  przeglad protokoléw z posiedzen zarzadéw oraz
rad nadzorczych istotnych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej oraz
przeglad korespondencji z instytucjami nadzoru
publicznego;

e monitorowanie zewnetrznych zZrédet informacji w
celu identyfikacji naruszen i potencjalnych
naruszen przepisOw prawa iregulacji, zaréwno
tych specyficznych dla Grupy Kapitalowe;j jak i
odnoszacych si¢ ogdlnie do prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;j;

e  krytyczna ocen¢ zalozen i szacunkéw Grupy
Kapitatowe;j zwigzanych yA ujetymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rezerwami lub ujawnionymi zobowigzaniami
warunkowymi, w tym oceng¢ osadu w zakresie
prawdopodobienstwa pozytywnego
rozstrzygniecia danego sporu oraz rzetelnosci
szacunku zwigzanego z nim zobowigzania;

e ocen¢ czy ujawnienia dotyczace istotnych
postgpowan prawnych i regulacyjnych w sposéb
prawidtowy oddaja potencjalne zobowigzania
Grupy Kapitatowe;.
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Szczegoélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

24 marca 2015 .
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna (,,Grupa
Kapitatowa™)

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Chemikow 7
09-411 Plock

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV  Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000028860

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 534.636.326,25 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Dariusz Jacek Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

¢ Stawomir Jedrzejezyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e Piotr Chelminski — Czlonek Zarzadu ds. Rozwoju i Energetyki,
e Krystian Pater — Czlonek Zarzadu ds. Produkcji,

e Marek Podstawa — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24 wrzesnia 2014 r. Pan Igor Ostachowicz zostal
powotany do pehnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 26 wrzesnia 2014 r. Pan Igor Ostachowicz zlozyl rezygnacje z pehienia funkcji
Czionka Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy ORLEN

Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
ORLEN zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:

ORLEN Deutschland GmbH,
ORLEN Gaz Sp. z 0.0,
Grupa Kapitatowa ORLEN Asfalt Sp. z o.0.
- ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca),
-ORLEN ASFALT Ceska republika s.r.o. (dawniej PARAMO ASFALT s.r.o.)
(metoda petna),
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.,
Grupa Kapitatowa ORLEN Oil Sp. z 0.0.,
- ORLEN 0Qil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca),
- ORLEN Oil Cesko s.r.0. (w likwidacji) (metoda petna),
- Platinum Oil Sp. z 0.0. (metoda peina),
ORLEN Petrotank Sp. z 0.0.,
Grupa Kapitatowa Anwil S.A.,
- Anwil S.A. (jednostka dominujaca),
- Przedsigbiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Remwil Sp. z 0.0. (metoda peina),
- Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe Pro — Lab Sp. z o.o.
(metoda petna),
- Spolana a.s. (metoda petna),
Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A.,
- Rafineria Trzebinia S.A. (jednostka dominujaca),
- Energomedia Sp. z 0.0. (metoda petna),
- Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. (metoda petna),
- Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. (metoda peina),
- EkoNatft Sp. z 0.0. (metoda pelna),
- Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. (metoda peina),
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.,
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A. (jednostka dominujaca),
- RAF- Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. (w likwidacji) (metoda peina),
- RAF-Koltrans Sp. z o.0. (w likwidacji) (metoda petna),
- Konsorcjum Olejéw Przepracowanych — Organizacja Odzysku S.A. (metoda peina),
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A.,
Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s.,
- Unipetrol a.s. (jednostka dominujaca),
- Vyzkumny ustav anorganicke chemie a.s. (metoda peina),
- Grupa Kapitatowa UNIPETROL RPA s.r.0. (metoda peina),
- UNIPETROL RPA s.r.o. (jednostka dominujaca),
- UNIPETROL SLOVENSKO s.r.0. (metoda petna),
- UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH (metoda peina),
- UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. (metoda petna),
- POLYMER INSTITUTE BRNO s.r.0. (metoda petna),
- HC VERVA Litvinov a.s. (poprzednio HC Benzina Litvinow a.s.) (metoda peina),
- CHEMOPETROL a.s., (metoda petna),
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

- Grupa Kapitalowa BENZINA s.r.0. (metoda peina),
- BENZINA s.r.o. (jednostka dominujaca),
- PETROTRANS s.r.o. (metoda peina),
- Grupa Kapitalowa PARAMO a.s. (metoda peina),
- PARAMO a.s. (jednostka dominujaca),
- PARAMO OIL s.r.o. (metoda petna),
- MOGUL SLOVAKIA s.r.o. (metoda peina),
- CESKA RAFINERSKA a.s. (udziat w aktywach i zobowiazaniach),
- UNIPETROL SERVICES s.r.0. (metoda petna),
- BUTADIEN KRALUPY a.s. (udziat w aktywach i zobowiazaniach),
- UNIFETROL RAFINERIE s.r.o0. (metoda peina),
- UNIPETROL AUSTRIA HmbH (w likwidacji) (metoda peina),
e Ship-Service S.A.,
e Petrolot Sp. zo.0.,
e Grupa Kapitatowa ORLEN Upstream Sp. z 0.0.,
- ORLEN Upstream Sp. z 0.0., (jednostka dominujaca)
- ORLEN UPSTREAM INTERNATIONAL BV (metoda peina)
- TriOil Resources Ltd. (jednostka dominujaca)
- 1426628 Alberta Ltd. (metoda peina)
- OneEx Operations Partnership (metoda petna)
- Grupa Kapitalowa ORLEN International Exploration & Production Company BV
(metoda peina),
- ORLEN International Exploration & Production Company BV (jednostka
dominujaca),
- SIA Balin Energy (udziat w aktywach i zobowigzaniach),
e Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd.,
- ORLEN Holding Malta Ltd. (jednostka dominujaca),
- ORLEN Insurance Ltd. (metoda petna),
e Grupa Kapitalowa AB ORLEN Lietuva,
- AB ORLEN Lietuva (jednostka dominujaca),
- UAB PASLAUGOS TAU (metoda peina),
- UAB EMAS (metoda peina),
- Grupa Kapitalowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai,
- UAB Mazeikiu naftos prekybos namai (jednostka dominujaca),
- SIA ORLEN Latvija (dawniej SIA Mazeiku Nafta Tirdzniecibas nams)
(metoda pelna),
- OU ORLEN Eesti (dawniej OU Mazeikiu Nafta Trading House) (metoda peina),
e AB Ventus-Nafta (metoda petna),
e ORLEN Finance AB,
e Orlen Administracja Sp. z o.0.,
e Orlen Automatyka Sp. z o.0.,
e ORLEN Projekt S.A.,
e ORLEN Wir Sp. zo.o.,
e ORLEN Eko Sp. zo.0.,
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z o0.0. (dawniej ORLEN Ksiggowos¢
Sp. z 0.0.),

e Grupa Kapitatowa ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.,
- ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca),
- UAB Apsauga (metoda peta),

e ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.,

e Baltic Spark Sp. z 0.0.,

e Baltic Power Sp. z 0.0,

e ORLEN Budonaft Sp. z 0.0,

e ORLEN KolTrans Sp. z 0.0,

e ORLEN Transport S.A.,

e ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.,

e ORLEN Capital AB,

e ORLEN Serwis S.A.,

e Kopalnia Soli Lubien Sp. z 0.0.

Jednostki wspotkontrolowane wyceniane metoda praw wiasnosci:

e Grupa Kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.,
- Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca),

- Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (metoda petna).

e Grupa Kapitatowa Plocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.,
- Plocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. (jednostka dominujaca),
- Centrum Edukacji Sp. z 0.0.(metoda petna).

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym

konczacym si¢ 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e Kopalnia Soli Lubieni Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 11 lutego 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

e ORLEN Capital AB — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 28 maja 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

e ORLEN Serwis S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 28 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r..

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e ORLEN Medica Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 9 maja 2014 r..
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja.
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, pod
numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15 maja 2014 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 maja 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochod6éw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz informacje dodatkowe
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje i noty objasniajgce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 23 kwietnia 2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 sierpnia 2012 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajqgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie od 1 grudnia 2014 r.
do 11 grudnia 2014 r. oraz od 15 stycznia 2015 r. do 24 marca 2015 r. i zostalo poprzedzone
przegladami kwartalnymi.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi

obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnoéci i jasnoSci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzefi nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci
od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafn finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezefi.
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1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii
ORLEN Deutschland GmbH KPMG AG Wirtschfts - 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
prufiingsgesellschaft

ORLEN Gaz Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z o.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 .

Bez zastrzezen

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Oil Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z o.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Platinum Oil Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Petrotank Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Grupa Kapitalowa Anwil S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Rafineria Trzebinia S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Energomedia Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Euronaft Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Fabryka Parafin Naftowax Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

Ekonaft Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

Zaktadowa Straz Pozarna Sp.z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 .

Bez zastrzezen

Rafineria Nafty Jedlicze S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
Raf—SluzPa Ratownicza Sp. z 0.0. (W DGA Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
likwidacii)

Konsorcjum Olejéw Przepracowanych — 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
Organizacja Odzysku S.A. DGA Audyt Sp. z 0.0.

Inowroctawskie Kopalnie Soli KPMG Audyt Sp. z o.0. 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
,,50lino” S.A.

Grupa Kapitalowa KPMG Ceska Republika 31 grudnia 2014 1. Bez zastrzezen
Unipetrol a.s. Audyt s.r.0.

Ship-Service S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

Petrolot Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Upstream Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
Grupa Kapitatowa TriOil PricewaterhouseCoopers LLP 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
Resources Ltd.

ORLEN Holding Malta Ltd. KPMG Ltd. 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
ORLEN Insurance Ltd. KPMG Ltd. 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
Grupa Kapitalowa AB ORLEN Lietuva UAB KPMG Baltics 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
ORLEN Finance AB KPMG AB 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen

ORLEN Automatyka Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp.

Z0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Projekt Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN Wir Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.20.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.Z20.0.

31 grudnia 2014 .

Bez zastrzezen

ORLEN Eko Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

. Z0.0.

31 grudnia 2014 1.

W trakcie badania

ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych Sp. z o.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.Z20.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.Z20.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.20.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

Baltic Spark Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.20.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

Baltic Power Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

.20.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN Budonaft Sp. z o0.0.

Misters Audytor Adviser Sp

. Z0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN Transport S.A.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp.

Z 0.0.

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

Kopalnia Soli Lubien Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2014 r.

Bez zastrzezen

AB Ventus Nafta

UAB KPMG Baltics

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen

ORLEN Capital AB

KPMG AB

31 grudnia 2014 1.

Bez zastrzezen
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Sprawozdania finansowe ORLEN ASFALT Ceska Republika s.r.o., ORLEN International
Exploration & Production Company BV, SIA Balin Energy, UAB Apsauga, ORLEN
UPSTREAM INTERNATIONAL BV, RAF-Koltrans Sp. z o.0. (w likwidacji), ORLEN Oil
Cesko s.r.o., oraz ORLEN Serwis S.A. nie podlegaly obowiazkowi badania.
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2.  Analiza finansowa Grupy ORLEN

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
wmin PLN  aktywéw wmin PLN  aktywéw
*
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 22.644 48,5 24.904 48.5
Nieruchomosci inwestycyjne 111 0,2 121 0,2
Wartosci niematerialne 703 1,5 823 1,6
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 89 0,2 95 0,2
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 672 14 615 1,2
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 40 0,1 40 0,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 385 0,8 151 0,3
Pozostate aktywa dtugoterminowe 327 0,7 158 0,3
Aktywa trwale razem 24.971 53,4 26.907 52,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 9.829 21,0 13.749 26,8
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7.057 15,1 7.768 15,1
Pozostate aktywa finansowe 862 1,8 165 03
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35 0,1 59 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.937 8.4 2.689 52
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 34 0,1 15 -
Aktywa obrotowe razem 21.754 46,6 24.445 47,6
AKTYWA RAZEM 46.725 100,0 51.352 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
wmin PLN  aktywoéw wmin PLN  aktywoéw
e
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1.058 23 1.058 2,1
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1.227 2,6 1.227 2,4
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (1.319) 2,8) 148 0,3
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 309 L1 o1 ©3
Zyski zatrzymane 17.296 37,0 23.716 46,2
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 18.771 40,2 25.948 50,5
Kapital wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym 1.615 3,5 1.603 3,1
Kapital wlasny razem 20.386 43,6 27.551 53,7
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 9.670 20,7 6.507 12,7
Rezerwy 709 1,5 658 1,3
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 75 0,2 538 1,0
Przychody przysziych okresow 8 - 10 -
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1.843 3,9 133 0,3
Zobowigzania dlugoterminowe razem 12.305 26,3 7.846 153
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11.215 24,0 14.013 273
Kredyty i pozyczki 987 2,1 850 1,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 0,1 36 0,1
Rezerwy 648 14 821 1,6
Przychody przysztych okresow 122 0,3 124 0,2
Pozostate zobowigzania finansowe 1.020 2,2 110 0,2
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy - - 1 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 14.034 30,0 15.955 31,1
Zobowiazania razem 26.339 56,4 23.801 46,3
PASYWA RAZEM 46.725 100,0 51.352 100,0

* dane przeksztatcone
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2014 - % 1.01.2013 - %

31.12.2014 przychodéw ze 31.12.2013 przychodéw ze

w min PLN sprzedazy w min PLN sprzedazy
*

Rachunek zyskoéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 106.832 100,0 113.597 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (101.010) (94,6) (107.853) (94,9)
Zysk brutto ze sprzedazy 5.822 5,4 5.744 5,1
Koszty sprzedazy (3.920) 3.7 (3.883) 3.,5)
Koszty ogélnego zarzadu (1.512) (1,4) (1.451) (1,3)
Pozostate przychody operacyjne 766 0,7 571 0,5
Pozostate koszty operacyjne (5.924) (5,5) (714) (0,6)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci 57 0,1 40 -
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (4.711) 4,9 307 0,2
Przychody finansowe 354 0,3 460 0.4
Koszty finansowe (1.889) (1,8) (610) (0,5)
Przychody i koszty finansowe netto (1.535) 1,4) (150) 0,1)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6.246) (5,8) 157 0,1
Podatek dochodowy 418 0,3 67) -
Zysk/(Strata) netto (5.828) (5,5) 90 0,1

Skladniki innych calkowitych dochodéw:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane

na zyski lub straty 16) - 6) 5
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej na

moment przeklasyfikowania - - (12) -
Zyski i straty aktuarialne (20) - 4 -
Podatek odroczony 4 - 2 -

ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po

spelnieniu okreslonych warunkéw (655) (0,6) 194) 0,2)
Instrumenty zabezpieczajqce (1.758) (1,6) 260 0,2
Réznice kursowe = przeliczenia jednostek podporzqdkowanych 769 0,7 (405) 0,4)
Podatek odroczony 334 0,3 49) -

(671) (0,6) (200) 0,2)

Calkowite dochody netto (6.499) (6,1) (110) (0,1)

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na (5.828) 90
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (5.811) 176
akcjonariuszy/udzialowcéw niekontrolujqcych (17) (86)

Calkowite dochody netto przypadajace na (6.499) (110)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (6.584) 112
akcjonariuszy/ud=ialowcow niekontrolujgcych 85 (222)

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcjg (13,59) 0,41

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

(w PLN na akcjg)

* dane przeksztatcone
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik netto x 100% wartos¢ 0,1% 1,8%
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wiasnego
wynik netto x 100% wartos¢ 0,3% 8,3%
kapitat wiasny - wynik netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu nalezno$ci
$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 23 dni 23 dni 21 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 56,4% 46,3% 46,2%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,6 1,5 1,7

zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w, materiatow i ushug.
e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartos¢.
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Czes$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualna dokumentacjg opisujacg stosowane w Grupie ORLEN
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie =~ wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy ORLEN stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ORLEN zostalo sporzadzone zgodnie
zMiedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3.4.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 3.4.14.1
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitalu wiasnego Grupy dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy wiaczono tylko te czgsci odpowiednich skladnikéw kapitatu

wilasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunk6w.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami

Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna lub jednostek zaleznych i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci Grupy ORLEN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51

r eyidencyjny 90047
Dyrektor
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