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Czesé 1 — Wstep

Informacje podane w niniejszym oswiadczeniu dotyczg stanu na 31 grudnia 2014 roku, o ile nie zaznaczono inaczej. 20 marca 2015 roku jest datg
sporzadzenia tych informacji.

Zgodnie z Zarzagdzeniem Krajowym 51-101 ,Obowigzki informacyjne dotyczace dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu” (ang. National
Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities) tabele zawarte w niniejszym zestawieniu stanowig podsumowanie rezerw ropy
naftowej i gazu ziemnego oraz wartosci przysztych przychodéw netto Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,Spo6tk @7, ,Serinus” lub ,SEN” ), zgodnie
z szacunkami RPS Energy (zwanej dalej ,RPS”) wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, zaprezentowanymi w raporcie RPS z dnia 20 marca
2015 roku (zwanym dalej ,Raportem RPS nt. Ukrainy ”). RPS jest niezaleznym wykwalifikowanym podmiotem prowadzgcym ocene i audyt rezerw.

W Raporcie RPS nt. Ukrainy dokonano oceny rezerw spotki KUB-Gas LLC (zwanej dalej ,KUB-Gas "), prowadzgcej ha Ukrainie wydobycie gazu ziemnego
oraz kondensatu. Spéika jest posrednio wihascicielem 70% udzialéw w podmiocie zaleznym (KUBGas Holdings Limited), ktéry z kolei posiada
100% udziatéw KUB-Gas. Zgodnie z MSSF Serinus raportuje swoje wyniki finansowe i operacyjnye na bazie skonsolidowanej (tj. ujimujgc 100% wynikéw z
dziatalnosci na Ukrainie). Dla wygody inwestorow Spétka i Raport RPS nt. Ukrainy pokazujg rezerwy oraz wartosci zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych zaréwno dla catosci udziatdw KUB-Gas w polach (tj. 100%) — jak to ma miejsce w sprawozdaniach finansowych, jak i dla wynoszgcego 70%
efektywnego udziatu operacyjnego Spotki.

Raport RPS nt. Tunezji oszacowuje rezerwy Winstar Tunisia B.V., spotki posrednio zaleznej (100% udziatu) Serinus Energy. Spotka przejeta
24 czerwca 2013 r. Winstar Resources Limited, kt6ra posiadata aktywa w Tunezji i Rumunii.

Nie nalezy zaklada €, ze oszacowana przez RPS niezdyskontowana lub zdyskon towana warto $§¢ biezaca netto przysztych przychodow
netto, przypadaj gcych na rezerwy Spéiki, stanowi godziw g warto $¢ rynkow g tych rezerw. Przedstawione oszacowania dotycz  gce uzysku i
rezerw, odnosz gce sie do posiadanych przez Spétk e rezerw gazu ziemnego i jego kondensatu, s g jedynie oszacowaniami i nie ma
gwarancji, ze oszacowane wielko $ci zostan g wydobyte. Rzeczywiste rezerwy mog g by¢é wieksze lub mniejsze od przedstawionych
oszacowa h.

Sporzadzajgc niniejszy raport, RPS opierata sie na okreslonych faktach i danych przedstawionych przez Spétke i KUB-Gas w odniesieniu do
udzialtbw w prawie uzytkowania goérniczego, wydobycia gazu ziemnego i jego kondensatu, historycznych kosztéw prowadzenia dziatalnosci
i zagospodarowania, cen produktéw, umoéw odnoszacych sie do obecnej i przysziej dziatalnosci, sprzedazy wydobycia oraz innych stosownych
danych. RPS traktowala wszystkie przediozone jej informacje i dane jako odpowiednie co do zakresu oraz charakteru, przyjmujgc je w takiej
postaci, w jakiej zostaty przedstawione i bez niezaleznej weryfikacji. RPS polegala takze na oswiadczeniach Spoétki dotyczacych kompletnosci i
poprawnosci przedstawionych danych, przyjmujac réwniez, ze pomiedzy datg uzyskania danych do celdéw niniejszej oceny a datg raportu nie doszto
do istotnych zmian w sytuacji posiadanych aktywow, ani tez zmiany takie nie sg oczekiwane, co mogtoby rzutowaé na ewaluacje zawarte niniejszym
raporcie, jak tez ze nie pojawity sie nowe dane, ktére mogtyby skutkowac¢ istotnymi zmianami oceny rezerw przedstawionej w niniejszym raporcie.

Ocene sporzadzono w oparciu 0 wiedze RPS na temat ustawodawstwa dotyczacego wydobycia ropy naftowej, opodatkowania oraz innych
obowigzujgcych regulacji, aktualnie odnoszgcych sie do wspomnianych udziatéw. RPS nie moze sie jednak wypowiada¢ i nie wypowiada sie na
temat tytutdw wiasnosci, powigzan finansowych ani obcigzen zwigzanych z ukrainskimi koncesjami.

Niniejsze oszacowanie odzwierciedla poglagd RPS, wypracowany zgodnie ze standardami przedstawionymi w dokumencie Canadian Oil and Gas
Evaluation Handbook (,Kanadyjskie wytyczne do oceny rezerw ropy naftowej i gazu”), towarzyszg mu jednak powszechnie znane czynniki
niepewnosci, zwigzane z interpretacja danych geologicznych, geofizycznych oraz inzynieryjnych. Podane wielkosci zt6z weglowodoréw sg
oszacowaniami opartymi na profesjonalnych ocenach inzynieréw i mogg w przysziosci podlega¢ rewizji w gore lub w dét na skutek dalszej
dziatalnosci lub pojawienia sie dodatkowych informaciji.
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Czes¢ 2 — Ujawnienia danych o rezerwach

Ponizsze tabele opracowano na podstawie informacji zawartych w Raporcie RPS nt. Ukrainy i Raporcie RPS nt. Tunezji wedlug stanu na dzieh

31 grudnia 2014 roku. Niektére liczby w tabelach mogg sie nie sumowaé ze wzgledu na zaokraglenia.

Dane dotycz gce rezerw
PODSUMOWANIE REZERW ROPY, GAZU ZIEMNEGO | JEGO CIEC zY
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

Tabela 2.1-1 - 100% udziatu w aktywach ukrainskich ROPA LEKKA | SREDNIA GAZ ZIEMNY GAZ (ciecze)
brutto netto brutto netto brutto netto
KATEGORIA REZERW" (Mbbl) (Mbbl) (MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl)
TUNEZJA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 1565 1362 3059 2738 37 31
Zagospodarowane nieeksploatowane 311 266 1740 1490 92 78
Niezagospodarowane 1066 941 2478 2286 - -
POTWIERDZONE OGOLEM 2942 2569 7277 6514 128 109
PRAWDOPODOBNE 5108 4393 12 704 11322 158 -
POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE OGOLEM 8 050 6962 19 981 17 836 286 109
UKRAINA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 0 0 17 789 8 005 90 50
Zagospodarowane nieeksploatowane 0 0 6137 2762 31 17
Niezagospodarowane 0 0 4000 1800 30 16
POTWIERDZONE OGOLEM 0 0 27 926 12 567 152 83
PRAWDOPODOBNE 0 0 36570 16 457 307 169
POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE OGOLEM 0 0 64 496 29 023 459 252
SPOtKA OGOtEM
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 1565 1362 20 848 10743 127 81
Zagospodarowane Nieeksploatowane 311 266 7877 4251 123 95
Niezagospodarowane 1066 941 6478 4086 30 16
POTWIERDZONE OGOLEM 2942 2569 35203 19 080 280 192
PRAWDOPODOBNE 5108 4393 49275 27779 465 169
POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE OGOLEM 8 050 6962 84478 46 859 745 361
Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE REZERW ROPY, GAZU ZIEMNEGO | JEGO CIEC ZY

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

Tabela 2.1-1 - 70% udziatu w aktywach ukrainskich ROPA LEKKA | SREDNIA GAZ ZIEMNY GAZ (ciecze)
brutto netto brutto netto brutto netto
KATEGORIA REZERW™" (Mbbl) (Mbbl) (MMCcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl)
TUNEZJA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 1565 1362 3059 2738 37 31
Zagospodarowane nieeksploatowane 311 266 1740 1490 92 78
Niezagospodarowane 1066 941 2478 2286 - -
POTWIERDZONE OGOLEM 2942 2569 7277 6514 128 109
PRAWDOPODOBNE 5108 4393 12 704 11322 158 -
POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE OGOLEM 8 050 6962 19 981 17 836 286 109
UKRAINA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 0 0 12 452 5603 63 35
Zagospodarowane nieeksploatowane 0 0 4296 1933 22 12
Niezagospodarowane 0 0 2 800 1260 21 11
POTWIERDZONE OGOLEM 0 0 19 548 8797 106 58
PRAWDOPODOBNE 0 0 25599 11520 215 118
POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE OGOLEM 0 0 45148 20316 321 177
SPOtKA OGOtEM
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 1565 1362 15511 8342 100 66
Zagospodarowane Nieeksploatowane 311 266 6036 3423 113 90
Niezagospodarowane 1066 941 5278 3546 21 11
POTWIERDZONE OGOLEM 2942 2569 26 825 15 310 234 167
PRAWDOPODOBNE 5108 4393 38303 22 842 373 118
POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE OGOLEM 8 050 6962 65129 38 152 607 285

Uwagi:

(1) Zob. definicje pojec¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE + ACZNEJ WARTO SCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW NETTO

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

Tabela 2.1-2 - 100% udziatu w aktywach ukrainskich

KATEGORIA REZERW ¥

WARTOSC BIEZACEJ NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW NETTO

(w min USD)

Przed podatkiem dochodowym

Po podatku dochodowym

0% 5% 10% 15% 20% 0% 5% 10% 15% 20%
TUNEZIA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 58,4 54,4 50,9 47,8 45,2 27,2 27,5 27,2 26,5 25,7
Zagospodarowane nieeksploatowane 29,2 25,7 22,6 20,0 17,8 19,0 17,1 15,4 13,7 12,2
Niezagospodarowane 79,7 55,8 40,3 29,8 22,5 36,3 25,6 18,4 13,4 9,8
Ogétem POTWIERDZONE 167,3 135,9 113,9 97,7 85,5 82,5 70,3 60,9 53,6 47,8
PRAWDOPODOBNE 447,2 264,0 181,2 135,5 106,8 216,3 137,1 97,0 73,4 58,2
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 614,5 400,0 295,1 233,2 192,2 298,8 207,4 157,9 127,0 106,0
UKRAINA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 57,0 53,1 49,2 45,7 42,7 50,8 47,5 44,0 40,8 38,1
Zagospodarowane nieeksploatowane 13,2 10,8 8,8 73 6,1 10,6 8,6 6,9 5,6 4,6
Niezagospodarowane 24 0,8 (0,2) (0,8) (11) 15 0,2 (0,7) (1,2) (1,5)
Ogétem POTWIERDZONE 72,6 64,7 57,9 52,2 47,6 63,0 56,3 50,2 45,3 41,2
PRAWDOPODOBNE 136,6 97,2 73,4 58,0 47,5 112,4 80,0 60,4 47,7 39,0
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 209,1 162,0 131,3 110,2 95,1 175,4 136,2 110,6 93,0 80,3
OGOLEM SPOLKA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 115,4 107,6 100,1 93,5 87,8 78,0 75,1 71,2 67,3 63,8
Zagospodarowane nieeksploatowane 42,5 36,4 31,4 27,3 23,8 29,6 25,7 22,3 19,3 16,8
Niezagospodarowane 82,0 56,7 40,2 29,1 21,4 37,9 25,7 17,7 12,2 8,4
Ogétem POTWIERDZONE 239,9 200,7 171,7 149,9 133,1 145,4 126,5 111,1 98,9 89,0
PRAWDOPODOBNE 583,8 361,3 254,6 193,5 154,3 328,7 217,1 157,3 121,1 97,2
Ogotem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 823,7 561,9 426,3 343,4 287,3 474,2 343,6 268,5 220,0 186,2

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE + ACZNEJ WARTO SCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZtYCH PRZYCHODOW NETTO

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

Tabela 2.1-2 - 70% udziatu w aktywach ukrainskich

KATEGORIA REZERW

WARTOSC BIEZACEJ NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW NETTO

(w min USD)

Przed podatkiem dochodowym

Po podatku dochodowym

0% 5% 10% 15% 20% 0% 5% 10% 15% 20%
TUNEZJA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 58,4 54,4 50,9 47,8 45,2 27,2 27,5 27,2 26,5 25,7
Zagospodarowane nieeksploatowane 29,2 25,7 22,6 20,0 17,8 19,0 17,1 15,4 13,7 12,2
Niezagospodarowane 79,7 55,8 40,3 29,8 22,5 36,3 25,6 18,4 13,4 9,8
Ogo6tem POTWIERDZONE 167,3 135,9 113,9 97,7 85,5 82,5 70,3 60,9 53,6 47,8
PRAWDOPODOBNE 447,2 264,0 181,2 135,5 106,8 216,3 137,1 97,0 73,4 58,2
Ogotem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 614,5 400,0 295,1 233,2 192,2 298,8 207,4 157,9 127,0 106,0
UKRAINA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 39,9 37,2 34,4 32,0 29,9 35,6 33,3 30,8 28,6 26,7
Zagospodarowane nieeksploatowane 9,2 7,5 6,2 51 4,3 7,4 6,0 4,8 39 3,2
Niezagospodarowane 1,7 0,6 (0,1) (0,5) (0,8) 11 0,1 (0,5) (0,8) (1,0)
Ogétem POTWIERDZONE 50,8 45,3 40,5 36,5 33,3 44,1 39,4 35,2 31,7 28,9
PRAWDOPODOBNE 95,6 68,1 51,4 40,6 33,3 78,7 56,0 42,3 334 27,3
Ogé6tem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 146,4 113,4 91,9 77,2 66,6 122,8 95,4 77,4 65,1 56,2
OGOLEM SPOtKA
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 98,3 91,6 85,3 79,8 75,0 62,8 60,8 58,0 55,1 52,4
Zagospodarowane nieeksploatowane 38,5 33,2 28,8 25,1 22,0 26,4 23,1 20,2 17,6 15,5
Niezagospodarowane 81,3 56,4 40,2 29,3 21,7 37,4 25,7 17,9 12,6 8,8
Ogé6tem POTWIERDZONE 218,1 181,3 154,4 134,2 118,8 126,6 109,6 96,1 85,3 76,7
PRAWDOPODOBNE 542,8 3321 232,6 176,1 140,0 295,0 193,1 139,2 106,8 85,5
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 760,9 513,4 387,0 310,3 258,8 421,6 302,7 235,3 192,1 162,1

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM (NIEZDYSKONTOWANE)
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

Tabela 2.1-3 - 100% udziatu w aktywach

PRZYCHODY

OPLATY

POZOSTALE

KOSZTY

KOSZTY POSZUKIWAN |

KOSZTY

PRZYSZLE

PODATEK

PRZYSZLE

. KONCESYJNE PRZYCHODY OPERACYINE ZAGOSPODAROWANIA LIKWIDACII | PRZYCHODY NETTO DOCHODOWY PRZYCHODY
ukrainskich (ROYALTIES) 707 REKULTYWACII PRZED PODATKIEM NETTO PO
DOCHODOWYM PODATKU
DOCHODOWYM
KATEGORIA REZERW (min USD) (min USD) (min USD) (min USD) (min USD) (min USD) (mln USD) (min USD) (mIn USD)
TUNEZJA (udziaty operacyjne Spotki)
Ogétem POTWIERDZONE 350,8 42,9 0,0 94,7 21,3 24,5 167,3 84,8 82,5
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 1113,0 144,0 0,0 2773 49,1 28,0 614,5 315,7 298,8
UKRAINA (100% udziatéw opeacyjnych)
Ogétem POTWIERDZONE 257,7 140,7 0,0 19,6 18,7 6,1 72,6 9,6 63,0
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 639,5 348,3 0,0 56,8 18,7 6,5 209,1 33,8 175,4
OGOLEM SPOLKA
Ogdtem POTWIERDZONE 608,5 183,6 0,0 114,3 40,0 30,6 239,9 94,4 145,5
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 1752,5 492,4 0,0 334,0 67,8 34,6 823,7 349,5 474,2

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM (NIEZDYSKONTOWANE)

STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

Tabela 2.1-3 - 70% udziatu w aktywach

PRZYCHODY

OPLATY

POZOSTALE

KOSZTY

KOSZTY POSZUKIWAN |

KOSZTY

PRZYSZtE

PODATEK

PRZYSZtE

.. . KONCESYJNE PRZYCHODY OPERACYINE ZAGOSPODAROWANIA LIKWIDACII | PRZYCHODY NETTO DOCHODOWY PRZYCHODY
ukrainskich (ROYALTIES) 707 REKULTYWACII PRZED PODATKIEM NETTO PO
DOCHODOWYM PODATKU
DOCHODOWYM
KATEGORIA REZERW (1) (mIn USD) (min USD) (mIn USD) (mln USD) (min USD) (mIn USD) (mIn USD) (min USD) (mIn USD)
TUNEZJA (udziaty operacyjne Spotki)
Ogétem POTWIERDZONE 350,8 42,9 0,0 94,7 21,3 24,5 167,3 84,8 82,5
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 1113,0 144,0 0,0 277,3 49,1 28,0 614,5 315,7 298,8
UKRAINA (100% udziatéw opeacyjnych)
Ogétem POTWIERDZONE 180,4 98,5 0,0 13,7 13,1 4,3 50,8 6,7 44,1
Ogdtem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 447,7 243,8 0,0 39,7 13,1 4,6 146,4 23,6 122,8
OGOLEM SPOLKA
Ogdtem POTWIERDZONE 531,2 141,4 0,0 108,5 344 28,7 218,1 91,5 126,6
Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 1560,6 387,9 0,0 317,0 62,2 32,6 760,9 3394 421,6

Uwagi:

(1) Zob. definicje pojg¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ;,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO WG RODZAJOW PRODUKCJI W OP ARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

Tabela 2.1.3c-i
PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO WG RODZAJOW PRODUKCJI PRZED PODATKIEM DOCHODOWYM
Wartos¢ biezaca netto zdyskontowana stopg 10% rocznie
Ukraina - 100% udziatéw w catym polu Ukraina - 70% udziatéw operacyjnych
LEKKA | SREDNIA GAZ LEKKA | SREDNIA GAZ
ROPA ZIEMNY ROPA ZIEMNY
(wtaczajac gaz rozpuszczony w wodzie (wtaczajac produkty uboczne, (wtaczajac gaz rozpuszczony w (wtaczajac produkty uboczne,
iinne produkty uboczne) ale z wytaczeniem gazu wodzie i inne produkty uboczne) ale z wyt: iem gazu rozp
rozpuszczonego w wodzie z w wodzie z odwiertéw naftowych)
odwiertéw naftowych)

KATEGORIA REZERW (mln USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD)
TUNEZJIA

Ogétem POTWIERDZONE 102,40 11,45 102,40 11,45

Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 271,30 23,76 271,30 23,76
UKRAINA

Ogétem POTWIERDZONE - 57,86 - 40,50

Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE - 131,28 - 91,90
OGOLEM SPOtKA

Ogétem POTWIERDZONE 102,40 69,31 102,40 51,95

Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 271,30 155,05 271,30 115,66

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.



Tabela 2.1.3c-ii

PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO WG RODZAJOW PRODUKCJI PRZED PODATKIEM DOCHODOWYM
Warto$c¢ biezgca netto zdyskontowana stopg 10% rocznie (NA BAZIE JEDNOSTKOWE))

Ukraina - 100% udziatéw w catym polu

Ukraina - 70% udziatéow operacyjnych

LEKKA | SREDNIA
ROPA

(wtaczajac gaz rozpuszczony w wodzie
iinne produkty uboczne)

GAzZ
ZIEMNY

(wtaczajac produkty uboczne,

ale z wytaczeniem gazu
rozpuszczonego w wodzie z

LEKKA | SREDNIA
ROPA

(wtaczajac gaz rozpuszczony w
wodzie i inne produkty uboczne)

(wtaczajac produkty uboczne,

GAZ
ZIEMNY

ale z wyt:

gazur

w wodzie z odwiertéw naftowych)

odwiertéw naftowych)

KATEGORIA REZERW (mlIn USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD)
TUNEZIA

Ogétem POTWIERDZONE 29,08 7,91 29,08 7,91

Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 27,80 13,94 27,80 13,94
UKRAINA -

Ogétem POTWIERDZONE - 4,43 - 4,43

Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 4,30 - 4,30
OGOLEM SPOLKA

Ogétem POTWIERDZONE 29,08 4,78 29,08 4,90

Ogétem POTWIERDZONE PLUS PRAWDOPODOBNE 27,80 4,81 27,80 5,01

Uwagi:

(1) Zob. definicje pojgé¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ;,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.
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Uwagi dot. oszacowania rezerw i przysztych przychod 6w netto:

.Rezerwy brutto” odpowiadajg udziatowi Spéiki w prawie uzytkowania gorniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) przed
odliczeniem optfat koncesyjnych (royalties) i bez uwzglednienia jakichkolwiek udziatéw Spotki w optatach koncesyjnych. ,Rezerwy netto”
odpowiadajg udzialowi Spotki w prawie uzytkowania goérniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) po odliczeniem zobowigzan
dotyczacych optat koncesyjnych (royalties), plus udziaty Spotki w optatach koncesyjnych (royalties) zwigzanych z rezerwami.

Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktdre mozna oszacowa¢ z wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Istnieje 90%
prawdopodobienstwo, ze ilosci faktycznie pozyskane beda rowne oszacowanym lub przewyzszg oszacowane rezerwy potwierdzone.

Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw
potwierdzonych. llosci faktycznie pozyskane mogg z rownym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych
rezerw potwierdzonych plus prawdopodobnych.

Rezerwy ,mozliwe” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktorych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw
prawdopodobnych. Prawdopodobienstwo, ze ilosci faktycznie pozyskane bedg rowne lub przewyzszg sume oszacowanych rezerw
potwierdzonych, prawdopodobnych plus mozliwych, wynosi 10%.

Rezerwy ,zagospodarowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z istniejgcych odwiertéw i za pomoca
istniejgcych urzgdzen, lub — jezeli urzadzen nie zainstalowano — ich instalacja wigzataby sie z niewielkimi naktadami (np. w poréwnaniu
do kosztu wykonania odwiertu) w celu uruchomienia wydobycia.

Rezerwy ,zagospodarowane eksploatowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z uzbrojonych interwatoéw, ktére
w czasie dokonywania szacunku sg otwarte. Rezerwy te mogg by¢ obecnie eksploatowane lub, jezeli odwierty zostaly zamkniete,
musialy wczesniej by¢ eksploatowane, a data ponownego uruchomienia wydobycia musi by¢ znana z wystarczajgco duzg pewnoscig.

Rezerwy ,zagospodarowane nieeksploatowane” to rezerwy, ktére nie byly eksploatowane lub byly uprzednio eksploatowane,
ale odwierty zostaty zamkniete, a data wznowienia wydobycia nie jest znana.

Rezerwy ,niezagospodarowane” to rezerwy, w przypadku ktorych oczekuje sie wydobycia ze znanych akumulacji, lecz gdzie
przygotowanie rezerw do wydobycia wigzatoby sie ze znaczacymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu). Muszg
bezwzglednie spetnia¢ wymogi zaklasyfikowania ich do danej kategorii rezerw (potwierdzone, prawdopodobne, mozliwe), do ktérej
zostaly przypisane.
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Czesé¢ 3 — Zato zenia dotycz gce cen

W ponizszej tabeli podano referencyjne ceny odniesienia wykorzystane przy ewaluacji obszaréw, gdzie wg stanu na 31 grudnia 2014 roku Spétka
posiadata rezerwy. Ceny te zostaty zawarte w danych o rezerwach zaprezentowanych wczesniej, w Czesci 2 — Ujawnienie danych o rezerwach.
Prognozy cenowe pochodzg od RPS — niezaleznego wykwalifikowanego podmiotu bedgcego ewaluatorem i audytorem rezerw. Prognozy cenowe
zakladajg utrzymanie w mocy obecnych przepiséw i regulacji oraz uwzgledniajg inflacje w odniesieniu do przyszlych kosztéw operacyjnych
i naktadéw kapitatowych. Prognozowane ceny gazu ziemnego dla Ukrainy bazujg na cenach gazu uzyskanych na poczatku 2015 r. i sg powigzane z
przysztymi zmianami prognozowanych zmian ceny ropy Brent crude. Ceny ukrainskiego kondensatu sg prognozowane na poziomie 81,2% cen ropy
Brent z uwzglednieniem rzeczywistych réznic odnotowanych przez Spotke w trakcie 2014 roku. Prognozy cen tunezyjskiej ropy bazujg na cenach
Brent, a gazu ziemnego zwigzane sg ze srednig 9-miesieczng dla oleju opatowego o niskiej zawartosci siarki, i tez odnoszone do cen ropy Brent.

PODSUMOWANIE ZAtO ZEN DOTYCZACYCH CEN | STOPY INFLACJI - STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

Ceny odniesienia (benchmarks)
dla ropy Tunezja - gaz krajowy Ukraina Stopa inflacji Kurs wymiany
Rok w CVIYS-I;:i"E Brent Chouech / Ech kondensat az
Oklahoma | & Sollem Voe Sabria Chouec (bez VAT) (bezg. VAT)
Uss$/bbl UssS/bbl USS/Mcf USS/Mcf UssS/bbl USS/Mcf %/rocznie USD/CAD

2015 64,41 70,03 9,74 10,32 56,87 8,43 2,0 0,90
2016 68,00 74,64 10,38 11,00 60,61 8,34 2,0 0,90
2017 71,50 79,50 11,06 11,72 64,55 8,58 2,0 0,90
2018 75,00 84,50 11,76 12,45 68,61 8,82 2,0 0,90
2019 81,00 89,50 12,45 13,19 72,67 9,07 2,0 0,90
2020 88,33 93,85 13,06 13,83 76,20 9,26 2,0 0,90
2021 90,09 95,72 13,32 14,11 77,73 9,44 2,0 0,90
2022 91,89 97,64 13,58 14,39 79,28 9,63 2,0 0,90
2023 93,73 99,59 13,86 14,68 80,87 9,82 2,0 0,90
2024 95,61 101,58 14,13 14,97 82,49 10,02 2,0 0,90
2025 97,52 103,61 14,42 15,27 84,14 10,22 2,0 0,90
2026 99,47 105,69 14,70 15,58 85,82 10,43 2,0 0,90
2027 101,46 107,80 15,00 15,89 87,53 10,63 2,0 0,90
2028 103,49 109,96 15,30 16,21 89,29 10,85 2,0 0,90
2029 105,56 112,16 15,60 16,53 91,07 11,06 2,0 0,90
2030 107,67 114,40 15,92 16,86 92,89 11,28 2,0 0,90
2031 109,82 116,69 16,24 17,20 94,75 11,51 2,0 0,90
2032 112,02 119,02 16,56 17,54 96,65 11,74 2,0 0,90
2033 114,26 121,40 16,89 17,89 98,58 11,98 2,0 0,90

13



Czes¢ 4 — Uzgodnienie zmian rezerw

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie zmian rezerw brutto Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu z rezerwami
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, w oparciu o zatozenia dotyczace cen i kosztéw przedstawione na stronie 13 niniejszego dokumentu.

UZGODNIENIE REZERW BRUTTO SPOLKI W PODZIALE NA NAJ WAZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY - STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R. @
100% prawa u zytkowania goérniczego na Ukrainie

ROPA NAFTOWA LEKKA | SREDNIA (NGL i C5+nie wliczone)

GAZ ZIEMNY (towarzyszacy i samodzielny)

CZYNNIKI Brutto Brutto Brutto Brutto Brutto Brutto
Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone + prawdopodobne Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone + prawdopodobne
(Mbbl) (Mbbl) (Mbbl) (MMcf) (MMcf) (MMcf)
TUNEZJA (udzialy operacyjne Spétki)

31 grudnia 2013 r. 2527 5543 8070 6236 12939 19175
Rozszerzenia 0 0 0 0 0 0
Poprawa uzysku 0 0 0 0 0 0
Rewizje techniczne 858 (28) 831 2332 796 3128
Odkrycia 0 0 0 0 0 0
Nabycia 0 0 0 0 0 0
Zbycia 0 0 0 0 0 0
Czynniki ekonomiczne (79) (408) (487) (552) (1031) (1582)
Wydobycie + zmiany zapasow (364) 0 (364) (739) 0 (739)

31 grudnia 2014 r. 2942 5108 8 050 7277 12 704 19981

UKRAINA (100% udziatéw operacyjnych)

31 grudnia 2013 r. 0 0 0 39 697 34 872 74569
Rozszerzenia 0 0 0 0 0 0
Poprawa uzysku 0 0 0 (3 887) 2121 (1766)
Rewizje techniczne 0 0 0 4047 (423) 3624
Odkrycia 0 0 0 0 0 0
Nabycia 0 0 0 0 0 0
Zbycia 0 0 0 0 0 0
Czynniki ekonomiczne 0 0 0 0 0 0
Wydobycie + zmiany zapasow 0 0 0 (11931) 0 (11931)

31 grudnia 2014 r. 0 0 0 27 926 36 570 64 496

SPOLKA OGOLEM

31 grudnia 2013 r. 2527 5543 8070 45932 47 811 93743
Rozszerzenia 0 0 0 0 0 0
Poprawa uzysku 0 0 0 (3 887) 2121 (1 766)
Rewizje techniczne 858 (28) 831 6379 373 6752
Odkrycia 0 0 0 0 0 0
Nabycia 0 0 0 0 0 0
Zbycia 0 0 0 0 0 0
Czynniki ekonomiczne (79) (408) (487) (552) (1031) (1582)
Wydobycie + zmiany zapaséw (364) 0 (364) (12 670) 0 (12 670)

31 grudnia 2014 r. 2942 5108 8 050 35203 49 275 84478

Uwagi: (1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ;,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu
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UZGODNIENIE REZERW BRUTTO SPOLKI W PODZIALE NA NAJ WAZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY - STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R. @

70% udziatéw Serinus na Ukrainie

ROPA NAFTOWA LEKKA | SREDNIA (NGL i C5+nie wliczone)

GAZ ZIEMNY (towarzyszacy i samodzielny)

CZYNNIKI Brutto Brutto Brutto Brutto Brutto Brutto
Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone + prawdopodobne Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone + prawdopodobne
(Mbbl) (Mbbl) (Mbbl) (MMcf) (MMcf) (MMcf)
TUNEZJA (udzialy operacyjne Spétki)

31 grudnia 2013 r. 2527 5543 8070 6236 12939 19175
Rozszerzenia - - - - - -
Poprawa uzysku - - - - - -
Rewizje techniczne 858 (28) 831 2332 796 3128
Odkrycia - - - - - -
Nabycia - - - - - -
Zbycia - - - - - -
Czynniki ekonomiczne (79) (408) (487) (552) (1031) (1582)
Wydobycie + zmiany zapaséw (364) - (364) (739) - (739)

31 grudnia 2014 r. 2942 5108 8 050 7277 12 704 19 981

UKRAINA (100% udziatéw operacyjnych)

31 grudnia 2013 r. - - - 27 788 24 410 52198
Rozszerzenia - - - - - -
Poprawa uzysku - - - (2721) 1485 (1236)
Rewizje techniczne - - - 2 833 (296) 2537
Odkrycia - - - - - -
Nabycia - - - - - -
Zbycia - - - - - -
Czynniki ekonomiczne - - - - - -
Wydobycie + zmiany zapasow - - - (8 352) - (8352)

31 grudnia 2014 r. - - - 19 548 25 599 45148

SPOLKA OGOLEM

31 grudnia 2013 r. 2527 5543 8070 34023 37 349 71373
Rozszerzenia - - - - - -
Poprawa uzysku - - - (2721) 1485 (1236)
Rewizje techniczne 858 (28) 831 5165 500 5665
Odkrycia - - - - - -
Nabycia - - - - - -
Zbycia - - - - - -
Czynniki ekonomiczne (79) (408) (487) (552) (1031) (1582)
Wydobycie + zmiany zapasow (364) - (364) (9 091) - (9091)

31 grudnia 2014 r. 2942 5108 8 050 26 825 38 303 65129

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.

15



Czesé 5 — Dodatkowe informacje nt. danych o rezerwach

Rezerwy niezagospodarowane (wszystkie wielkosci w niniejszym rozdziale podano na bazie skonsolidowanej, tj. po odjeciu optat koncesyjnych
(royalties), dla 100% udziatu w aktywach ukrainiskich).

Niezagospodarowane rezerwy potwierdzone

Niezagospodarowane rezerwy potwierdzone netto Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 941 Mbbl ropy lekkiej i sredniej oraz 3.546 MMcf
gazu ziemnego i 11 Mbbl cieczy zwigzanych z gazem ziemnym, co daje tgcznie 1.543 Mboe niezagospodarowanych rezerw potwierdzonych.

Spotka wykazuje niezagospodarowane rezerwy potwierdzone w oparciu o te rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktére mozna oszacowac¢ z wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Jest wysoce prawdopodobne,
ze ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane rezerwy. Spoitka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw
potwierdzonych w ciggu najblizszych dwdch lat przy wykorzystaniu technik obejmujgcych, miedzy innymi, stymulacje zloza (w tym szczelinowanie,
selektywne kwasowanie), wydobycie z dwéch horyzontéw oraz dalsze wiercenia.

Niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne

Niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne netto Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 4.393 Mbbl ropy lekkiej i Sredniej
oraz 22.842 MMcf gazu ziemnego, co daje tgcznie 8.318 Mboe niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych.

Spétka wykazuje niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne w oparciu o rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw potwierdzonych. llosci
faktycznie pozyskane mogg z réwnym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych
i prawdopodobnych. Spétka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych poprzez dalsze wiercenia
oraz zastosowanie technik obejmujgcych miedzy innymi stymulacje ztoza (w tym szczelinowanie, selektywne kwasowanie) oraz wydobycie z dwéch
horyzontéw.

Spotka obecnie przewiduje, ze w ciggu najblizszych dwéch lat rozpocznie zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw
prawdopodobnych.
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Istotne czynniki maj gce wptyw na dane o rezerwach lub niepewno  $¢é zwigzana z tymi danymi

Oszacowanie rezerw jest w znacznej mierze kwestig oceny i wigze sie z podejmowaniem decyzji opartych na dostepnych danych geologicznych,
geofizycznych, inzynieryjnych oraz gospodarczych. Oszacowania te mogg ulegac¢ istotnym zmianom w miare pojawiania sie dodatkowych informaciji
zwigzanych z prowadzonymi dziataniami w zakresie zagospodarowania oraz wynikami wydobycia, jak tez zmian warunkéw gospodarczych
i politycznych majgcych wplyw na ceny ropy naftowej oraz gazu. Oszacowania Spétki bazujg na obecnych prognozach wydobycia, cenach
i warunkach gospodarczych, w tym wystepujacym na Ukrainie popycie na gaz ziemny oraz kondensat. Wszystkie rezerwy Spoétki podlegajg ocenie
niezaleznej firmy inzynieryjnej RPS.

W miare zmian okolicznosci i pojawiania sie dodatkowych danych zmieniajg sie tez oszacowania dotyczgce rezerw. Oszacowania te sg poddawane
przegladowi w oparciu o nowe informacje i rewidowane w gére lub w dét, zaleznie od okolicznosci. Mimo, ze Spotka dotozyta wszelkich nalezytych
staran, aby zapewni¢ poprawnos¢ oszacowan rezerw, mogg one podlegac rewizji w miare pojawiania sie nowych informacji. W miare uwzgledniania
w procesie szacowania rezerw nowych danych geologicznych, dotyczgcych wydobycia i gospodarczych doktadnos¢ oszacowania rezerw ulega
poprawie.

Niektore informacje dotyczgce Spéiki i przedstawione w niniejszym raporcie, w tym dokonana przez kierownictwo ocena przysztych planow i dziatan
Spéiki, zawierajg stwierdzenia dotyczace przysztosci, odznaczajgce sie znacznym poziomem ryzyka i niepewnosci. Do czynnikéw ryzyka nalezy
zaliczy¢ miedzy innymi ryzyko zwigzane z branzg ropy naftowej i gazu, cenami surowcow i kursami walutowymi; ryzyko zwigzane z branzg,
ktére obejmuje miedzy innymi ryzyko operacyjne zwigzane z poszukiwaniami, zagospodarowaniem zt6z i wydobyciem, opdznienia lub zmiany
planéw; ryzyko zwigzane z niepewnoscig oszacowan rezerw; ryzyko w zakresie BHP; ryzyka polityczne, spoteczne, fiskalne, prawne i gospodarcze;
skutki regulacji (w tym regulacji w zakresie ochrony $rodowiska) i zmian w systemach regulacyjnych (w tym ostatnie wydarzenia zwigzane
z systemem rejestracji uzytkowania gruntu na Ukrainie); oraz niepewno$¢ oszacowan i projekcji wydobycia, kosztéw oraz wydatkéw. Konkurencja
ze strony innych producentéw, brak dostepnego wykwalifikowanego personelu lub kierownictwa, zmienno$¢ rynku akcji oraz zdolno$é pozyskania
wystarczajgcego kapitalu ze zrédet wewnetrznych i zewnetrznych to dodatkowe rodzaje ryzyka, na jakie Spotka jest narazona na tym rynku
[zob. rozdziat ,Czynniki ryzyka” w Rocznym Formularzu Informacyjnym Spoiki (Formularz 51-102F2) za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(,RFI™), ktory zostanie zamieszczony w systemie SEDAR na profilu Spétki (www.sedar.com)]. Rzeczywiste wyniki, wskazniki lub osiggniecia Spofki
mogg istotnie sie rézni¢ od wyrazonych lub implikowanych w powyzszych stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci, a zatem nie mozna
zagwarantowac, ze jakiekolwiek zdarzenia przewidywane w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci nastgpia, a jezeli nastapia, jakie korzysci moze
z nich odnies¢ Spotka. Czytelnik nie powinien nadmiernie polega¢ na wspomnianych informacjach dotyczgcych przysztosci.

Spotka przewiduje, ze wszelkie przyszie koszty poszukiwan i zagospodarowania zt6z zwigzane z jej rezerwami zostang sfinansowane gtéwnie
z generowanych wewnetrznie przeptywow pienieznych. Jednoczesnie Spétka moze uwzgledni¢ finansowanie instrumentami dtuznymi i kapitatowymi
w zaleznosci od oceny sytuacii.

Calos¢ gazu ziemnego i kondensatu wydobytego przez Spétke na Ukrainie w 2014 roku zostata sprzedana przez operatora ztoza odbiorcom
przemystowym i zakladom na lokalnym rynku ukrainskim, przy czym uzyskana cena opierala sie na cenie ustalnowionej przez rzad Ukrainy
dla sprzedazy gazu uzytkownikom przemystowym.

W Tunezji gaz jest sprzedawany panstwowej spotce naftowej - Societé Tunisienne de I'Electricite et du Gaz (,STEG”). Ceny gazu ziemnego
zZwigzane sg ze srednig 9-miesieczng dla oleju opatowego o niskiej zawartosci siarki, i takze odnoszone do cen ropy Brent.

Spéika nie stosuje zadnych instrumentéw zabezpieczajgcych.
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Przyszte koszty zagospodarowania

W ponizszej tabeli przedstawiono koszty zagospodarowania prognozowane dla najblizszych pieciu lat, ktére odjeto przy oszacowywaniu
przysztych przychodéw netto z rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych.

PODSUMOWANIE ZAKEADANYCH KOSZTOW ZAGOSPODAROWANIA PODSUMOWANIE ZAKEADANYCH KOSZTOW ZAGOSPODAROWANIA
ZWIAZANYCH Z REZERWAMI ) ZWIAZANYCH Z REZERWAMI ]
PRZY ZASTOSOWANIU PROGNOZOWANYCH CEN | KOSZTOW PRZY ZASTOSOWANIU PROGNOZOWANYCH CEN | KOSZTOW
Ukraina - 100% udziatu operacyjnego Warto $ci dla udzialéw operacyjnych Spotki
(mln USD) (mln USD)
. OGOLEM < OGOLEM
OGOLEM OGOLEM
POTWIERDZONE + POTWIERDZONE +
POTWIERDZONE PRAWDOPODOBNE POTWIERDZONE PRAWDOPODOBNE
TUNEZJA (udzialy operacyjne Spétki) TUNEZJA (udzialy operacyjne Spotki)
2015 5,50 12,33 2015 5,50 12,33
2016 8,64 8,64 2016 8,64 8,64
2017 - 13,96 2017 - 13,96
2018 7,17 14,18 2018 7,17 14,18
2019 - - 2019 - -
RAZEM dla wszystkich lat 21,31 49,10 RAZEM dla wszystkich lat 21,31 49,10
UKRAINA (100% udziatu operacyjnego) UKRAINA (100% udziatu operacyjnego)
2015 - - 2015 - -
2016 4,22 4,22 2016 2,96 2,96
2017 6,39 6,39 2017 4,47 4,47
2018 7,30 7,30 2018 5,11 5,11
2019 0,83 0,83 2019 0,58 0,58
RAZEM dla wszystkich lat 18,74 18,74 RAZEM dla wszystkich lat 13,12 13,12
SPOLKA OGOLEM SPOLKA OGOLEM
2015 5,50 12,33 2015 5,50 12,33
2016 12,86 12,86 2016 11,59 11,59
2017 6,39 20,35 2017 4,47 18,43
2018 14,48 21,48 2018 12,29 19,29
2019 0,83 0,83 2019 0,58 0,58
RAZEM dla wszystkich lat 40,06 67,84 RAZEM dla wszystkich lat 34,43 62,22

Obecny stan $rodkéw finansowych, wewnetrznie generowane przeptywy oraz przyszie zobowigzania jak i lokowanie kapitatu pozwolg Spotce
na pokrycie kosztow zagospodarowania wskazanych powyzej. Przewiduje sie, ze koszt oczekiwanych dziatan Sp 6tki zwigzanych z zapewnianiem
finansowania bedzie miat minimalny wptyw na przychody lub wtasnie raportowane rezerwy.
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Czes$¢ 6 — Pozostate informacje o ropie naftowej i gazie
Aktywa naftowo-gazowe oraz odwierty

Spotka ma udziaty w czterech (2,8 netto) instalacjach przetwarzania gazu zlokalizowanych na obszarze lgdowym Ukrainy. W Tunesji Spotka
posiada dwie (1,45 netto) instalacje Central Production Facilities oraz jedng pojedyncza na odwiercie. Zadna z tych instalacji nie podlega
zrzeczeniu sie, odstgpieniu, odkupowi lub zmianie whasciciela w zadnej formie.

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe odwiertow naftowych lub gazowych, w odniesieniu do ktérych Spétka posiadata udzialy operacyjne

na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Tabela 6.1 ROPA NAFTOWA GAZ ZIEMNY
Brutto Netto Brutto Netto

Ukraina "

Eksploatowane 16 11,2

Nieeksploatowane 7 4,9
Tunezja

Eksploatowane 26 23,25

Nieeksploatowane 5 4,45
OGOLEM 31 27,7 23 16,1

Uwagi:

(1) Zob. definicje pojg¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 12 niniejszego dokumentu.

Aktywa bez przypisanych rezerw

Jedynymi waznymi aktywami Spokki, ktére nie majg przypisanych zadnych rezerw jest Rumunia. Na koncesji Satu Mare prowadzone s3g
poszukiwawcze i rozpoznawczo-ocenne projekty, w ramach ktérych wykonano odwierty w 2012 r. i 2014 r. Spétka ma inwentarz lokalizacji dla prac
poszukiwawczych i rozpoznawczo-ocennych, gdzie — jak sie zaktada - w nadchodzgcych latach bedg prowadzone prace wiertnicze. Niemozliwe jest
uzyskanie pewnosci, ze jakikolwiek z tych odwiertow przyniesie efekt w postaci odkrycia nadajgcych sie do wydobycia rezerw, w ilosciach
komercyjnych.

W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie prowadzita prace poszukiwawcze, takie jak programy pozyskiwania danych sejsmicznych i
wiercen poszukiwawczych, ktére bedg wymagaty ustug od podmiotéw zewnetrznych. Rynek swiadczenia takich ustug w Rumunii jest stosunkowo
ograniczony, czego konsekwencjg moze by¢ to, ze ustugi te zostang pozyskane po koszcie nie odzwierciedlajgcym rynku, gdzie takie ustugi sg
powszechnie dostepne, a tym samym bardziej konkurencyjnie wycenione.
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Tabela 6.2

- Obszar Obszar . . Prawa wygasaj ace
Polo zenie brutto netto Zobowi gzania dotycz ace prac (brutto) w ciagu roku
Brunei—Blok L 1.123 km? 1.011 km? Etap 1 — zakonczony 27 sierpnia 2010 r., zobowigzania nd.
(90%) dotyczgce prac wymagajgce minimalnych nakladéw w
wysokosci 25,0 min USD. Status: ukonczony.
Etap 2 — zakonczyt sie 27 sierpnia 2013 r., zobowigzania
dotyczgce prac wymagajgce minimalnych nakladéw w
wysokosci 16,0 min USD. Status: ukonczony. Tak
Syria — Blok 9 10.032 km®>  4.514 km? Etap 1 — przediuzony do 27 pazdziernika 2012 r., Potencjalnie tak,
(36%) zobowigzania dotyczgce prac wymagajgce minimalnych w zaleznosci od ustgpienia zdarzen

nakladow w wysokosci 7,5 min USD. Status: Etap 1 trwa,
jednak dziatalno$¢ operacyjng obecnie zawieszono.

Etap 2 — zakonczyt sie w listopadzie 2014 r.,
zobowigzania dotyczace prac wymagajgce minimalnych
naktadow w wysokosci 7,0 min USD. Status: nie podjeto
prac Etapu 2.

Etap 3 — konczy sie w listopadzie 2016 r., zobowigzania
dotyczgce prac wymagajgce minimalnych naktadow

w wysokosci 2,5 min USD. Status: nie podjeto prac
Etapu 3.

o charakterze
sity wyzszej (force majeure)

nd.

nd.

Rumunia -
Satu Mare

Etap 1: zakonczony

Etap 2: badania sejsmiczne 3D na obszarze 180 km? oraz
2 odwierty poszukiwawcze — do wykonania przed majem
2015r.

Potencjalnie tak, aczkolwiek zobowigzania
Etapu 2 bedg zakonczone w najblizszym
czasie, a Spoétka rozpoczeta rozmowy z
wiadzami rumunskimi nt. nowego okresu
poszukiwawczego.
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Uwagi nt. aktywow bez przypisanych rezerw

Rumunia Satu Mare

Aktywa rumunskie obejmujg koncesje Satu Mare, pozyskang w ramach przejecia Winstar w czerwcu 2013 r. Etap 2 okresu poszukiwawczego,
ktory obejmowat badanie sejsmiczne 3D obszaru 180 km?® oraz wykonanie dwéch odwiertow do maja 2015, zostat zakoAczony, a oba odwierty
w badaniach daly wskazania obecnosci gazu. Wg stanu na date niniejszego dokumentu sg prowadzone testy odwiertéw. Po wypetnieniu
zobowigzan Etapu 2 Spo6tka ma prawo na wylgczne negocjacje z wkadzami rumunskimi w zakresie rozszerzenia koncesji Stau Mare o trzeci okres
poszukiwawczy i okreslenia zakresu obowigzkowych prac. Kierownictwo wstepnie porozumiato sie z wladzami w zakresie rozszerzenia i zlozy
formalng propozycje w najblizszym czasie.

Tunezja

Pole Zinna zostalo przeklasyfikowane przez RPW wg stanu na 31 grudnia 2014 r. z Rezerw do Zasobéw Warunkowych, ze wzgledu na brak dziatan
w zakresie reaktywowania odwiertow i instalacji. Spétka moze w przysziosci przeprowadzi¢ ponowny rozruch instalacji oraz odwiertéw, a wéwczas —
jak zaktada — Zasoby zostang przywrécone do kategorii Rezerw.

Ukraina

Pola Wiergunskoje i Krutogorowskoje na Ukrainie zostaly przeklasyfikowane z Rezerw do Zasobow Warunkowych na zasadzie ,w zawieszeniu”.
Pola te znajdujg sie na obszarze niestabilnym politycznie i pod kontrolg pro-rosyjskich separatystéw. Pola zostaly wylaczone z eksploatacji i objete
.force majeure”.

Brunei — Blok L

Serinus, poprzez swoj podmiot zalezny (w 100%), oraz jego partnerzy zawarli Umowe o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei
(,Umowa Bloku L ") ze spéika Brunei National Petroleum Company Sendirian Berhad. Umowa Bloku L daje prawo do prowadzenia poszukiwan oraz
wydobycia ropy naftowej i gazu z Bloku L obejmujacego obszar okoto 1.134 km? na ktéry sktadajg sie zaréwno tereny ladowe jak i plytkie wody
przybrzezne na p6tnocy Brunei.

Serinus i jego partnerzy wykonali wszystkie prace objete zobowigzaniem w ramach Etapu 1 i Etapu 2 okresu poszukiwawczego. Nie prowadzono
zadnych dziatarh w Brunei w roku 2014 i nie sg planowane dalsze dziatania dla Bloku L w Brunei, a kierownictwo dgzy do jego sprzedazy. Blok L nie
jest obecnie postrzegany jako istotny dla Spofki.

Syria — Blok 9

Serinus Energy, za posrednictwem swojej spoiki zaleznej (posrednio 100%) - Loon Latakia, posiada udziat w Umowie o Poszukiwaniu,
Zagospodarowaniu Zt6z i Produkcji Ropy Naftowej z Bloku 9 w Syrii (,Umowa dla Bloku 9 ") zawartej pomiedzy rzgdem Syryjskiej Republiki
Arabskiej, spotkg Syrian Petroleum Company oraz Spoétkg. Umowa weszia w zycie 29 listopada 2007 roku. Umowa ta daje Spoéice prawo
do poszukiwania oraz wydobycia ropy naftowej i gazu na terenie Bloku 9 - o powierzchni 10.032 km?, potozonego w pétnocno-zachodniej Syri.

Spotka, jako operator w Bloku 9 w Syrii, ztozyta oswiadczenie o zaistnieniu w lipcu 2012 r. sity wyzszej (force majeure) zgodnie z Umowg dla Bloku
9. Chociaz okres poszukiwawczy wydluza sie o czas pozostawania w stanie force majeure, to byt on juz wczesniej przediuzany pod warunkiem
odnowienia gwarancji bankowej, ktérej Spodtka nie mogta wystawi¢ z powodu miedzynarodowych sankcji. Jest wiec mozliwe, ze przedtuzenie to
moze nie by¢ wigzgce i Umowa dla Bloku 9 przedawni sie. Blok 9 w Syrii nie jest obecnie postrzegany jako istotny dla Spétki.
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Kontrakty terminowe

Spotka nie posiada kontraktéw terminowych.

Dodatkowe informacje dotycz gce kosztéw likwidacji i rekultywacji

Szacowane koszty likwidacji i rekultywacji, wykorzystywane przez RPS do szacunkéw, bazujg na rozmowach z inzynierami Spoiki, ktérzy z kolei
dokonali oceny informacji dostarczonych przez pracujgcy na Ukrainie personel terenowy i techniczny, dysponujacy doswiadczeniem z czterech pél
eksploatowanych na Ukrainie. Spétka spodziewa sie ponies¢ koszty likwidacji i rekultywacji w odniesieniu do 25 odwiertéw (17,5 odwiertéw netto)
i nie spodziewa sie ponosi¢ kosztéw likwidacji i rekultywacji w ciggu najblizszych trzech lat. Wszystkie przyszte koszty likwidacji i rekultywacji
odliczono przy okreslaniu Przysztych Przychodéw Netto (100% prawa uzytkowania gérniczego pdl i 70% udziatéw operacyjnych SEN). Wszystkie
koszty uwzgledniono w raporcie RPS.

PRZYSZtE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI
Netto dla Serinus

p . p . Ogotem potwierdzone plus Ogoétem potwierdzone plus
Tabela 6.4 Ogétem potW|erdzon-e Ogtem potW|erdzon.e prawdopodobne prawdopodobne
oszacowane W oparciu oszacowane W oparciu . .
oszacowane w oparciu oszacowane w oparciu
0 prognozowane 0 prognozowane
. () - (1) 0 prognozowane 0 prognozowane
Rok (?eny | koszty ceny i koszty ceny i koszty(” ceny i kosztym
(niezdyskontowane) (zdyskontowane stopq 10%) (niezdyskontowane) (zdyskontowane stopq 10%)
(mIn USD) (mIn USD) (mIn USD) (mIn USD)
2014 - - - -
2015 - - - -
2016 - - - -
Ogétem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 32,24 10,99 38,34 2,37
Ogdtem za wszystkie lata 32,24 10,99 38,34 2,37

Uwaga:
(1) Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowej.
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Perspektywy podatkowe
Spotka podlega obecnie opodatkowaniu na Ukrainie oraz w Tunezji i oczekuje sie, ze nadal bedzie podlega¢ opodatkowaniu.
Poniesione koszty

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spotka poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 68,5 min USD zwigzane z nalezgcymi do niej
aktywami naftowo-gazowymi. W ponizszej tabeli przedstawiono naktady inwestycyjne Spoétki w podziale na kraje i rodzaje kosztéw (w tys. USD):

Tabela 6.6 Koszty nabycia ztoza Koszty poszukiwan Koszty zagospodarowania
Ztoza potwierdzone Ztoza niepotwierdzone

(tys. USD) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Korporacyjne™ - - 339 826
Syria - - - -
Ukraina - - 1553 16 769
Rumunia - - 12312 -
Tunezja - - - 36 651
Razem - - 14 204 54 246

(1) pozycja ,Korporacyjne” obejmuje wartosci wczesniej prezentowane jako ,Brunei”
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Dziatalno $¢€ poszukiwawcza i zwi gzana z zagospodarowaniem zt6 z

Ponizsza tabela podsumowuje wyniki prac wiertniczych Spoétki na Ukrainie, w Tunezji i Rumunii w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.
Spoétka nie prowadzita wiercen w innych jurysdykcjach, gdzie w tym okresie posiadala aktywa. Dalsze wiercenia poszukiwawcze i zwigzane
z zagospodarowaniem ztoza Spoétka spodziewa sie wykonaé¢ w 2015 r. na Ukrainie w Tunezji i Rumunii. W 2014 roku nie wykonywano odwiertéw
serwisowych ani stuzgcych badaniom stratygraficznym.

Tabela 6.7 Poszukiwawcze Produkcyjne RAZEM
brutto netto brutto netto brutto netto
2014
Ukrainskie odwierty
gazowe/kondensatowe 3,0 2,1 - - 3,0 2,1
Odwierty naftowe w Tunezji 1,0 0,45 - - 1,0 0,45
Rumunia 2,0 1,2 2,0 1,2
Odwierty negatywne lub opuszczone 0 0 - - 0 0
Odwierty ogétem 6,0 3,75 - - 6,0 3,75
Odsetek sukcesow (%) 100 100 100 100
Sredni udziat operacyjny (%) 63,75 63,75 63,75 63,75
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Oszacowania wydobycia

W ponizszej tabeli podsumowano wolumen szacowanego wydobycia brutto Spétki (przed optatami koncesyjnymi — royalties) w 2015 roku, ktory ujeto
w oszacowaniach przysztych przychodéw netto w Raporcie RPS, w oparciu o prognozowane ceny i koszty.

Oszacowanie produkcji - 2015
Ukraina - 100% udziatow Ukraina - 70% udziatow
KATEGORIA REZERW Lekka i srednia Gaz ziemny Gaz ziemny Lekka i srednia Gaz ziemny Gaz ziemny
ropa (ciecze) ropa (ciecze)
(Mbbl) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl) (MMcf) (Mbbl)
TUNEZJA
tacznie znaczace pola 613,7 1266,3 19,8 613,7 1266,3 19,8
Spotkit
Sabria 291,3 677,4 - 291,3 677,4 -
Chouech Es Saida 247,8 503,2 19,8 247,8 503,2 19,8
UKRAINA
tacznie znaczace pola - 8 304,8 44,6 - 5813,4 31,2
Spotkit
Olgowskoje - 3362,9 30,7 - 2354,0 21,5
Makiejewskoje - 4941,9 13,9 - 3459,4 9,7
Uwagi:

(1) Znaczace pola to pola stanowigce 15% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2015 roku.
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Historia wydobycia

W ponizszych tabelach przedstawiono srednie wolumeny produkcji dziennej Spokki i uzyskane ceny jednostkowe, optaty koncesyjne (royalties),
koszty operacyjne oraz wartos¢ retroaktywng netto (netback) we wskazanych okresach.

(Mbbl lub MMcf bez kosztéw royalties )

Lekka i Sredna ropa Gaz ziemny
. 1 kw. 11 kw. 1l kw. IV kw. Caty rok 1 kw. Il kw. 1 kw. IV kw. Caty rok
Kategorie rezerw
TUNEZJA (udzialy operacyjne Spotki)

Udziat Spétki w dziennej produkcji 1024 982 876 1115 999 1928 1975 1761 1914 1894
(Bbl/d or Mcf/d bez kosztéw royalties

Srednia (USD/bbl, lub USD/Mcf)
Ceny otrzymane 108,06 108,13 98,06 73,61 96,28 14,18 14,47 14,73 14,10 14,36
Royalties zaptacone 14,51 14,37 13,10 9,84 12,86 1,83 1,85 1,83 1,73 1,81
Koszty produkji 23,15 34,38 28,83 29,46 28,91 3,78 5,75 5,06 2,72 4,32
Netback (wartos$¢ retroaktywna netto) 70,40 59,38 56,13 34,31 54,50 8,57 6,87 7,84 9,65 8,23

Catkowita roczna produkcja
(Mbbl lub MMcf bez kosztéw royalties 92,2 89,4 80,6 102,6 364,7 173,5 179,7 162,0 176,1 691,3

UKRAINA

100% udziatu w dziennej produkcji 142 144 122 119 132 29 181 30 454 37585 33393 32678
(Bbl/d lub Mcf/d bez kosztédw royalties )

Srednia (USD/bbl, lub USD/Mcf)
Ceny otrzymane 95,69 77,79 84,98 72,34 82,99 8,55 10,23 10,17 9,63 9,69
Royalties zaptacone 36,47 37,53 44,09 28,41 36,70 2,25 2,15 4,19 4,77 3,44
Koszty produkcji - - - - - 1,24 1,12 0,86 1,34 1,13
Netback (warto$¢ retroaktywna netto) 59,22 40,26 40,89 43,93 46,29 5,06 6,96 5,12 3,52 5,12

Catkowita roczna produkcja

100% udzatow 12,8 13,1 11,2 10,9 48,1 2626 2771 3458 3072 11928
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Wolumen wydobycia
za rok zako nczony 31 grudnia 2014 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono odpowiadajgcg udziatowi operacyjnemu Spotki wielkosé wydobycia ogotem oraz wielko$¢ wydobycia dla wszystkich
znaczacych pél za ostatni zakonczony rok obrotowy Spoiki. Wielkos¢ wydobycia odpowiada udzialowi operacyjnemu Spétki za rok zakohczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

Lekka i $rednia ropa Konwencjonalny Ekwiwalent
Tabela 6.9-2b /Gaz (ciecze) gaz ziemny ropy naftowej
(bbl) (Mcf) (boe)
Wolumen wydobycia w Tunezji 364 635 691310 479 853
Znaczace pola:
Sabria 80 622 193 010 112790
Chouech Essaida 233677 498 300 316 727
Wolumen wydobycia na Ukrainie 33580 8349010 1425082
Znaczace pola:
Olgowskoje 23143 3069 634 534749
Makiejewskoje 10403 5156 448 869 811
Catkowity wolumen produkcji 398 215 9040 320 1904 935

Uwaga: informacje nt. wspdétczynnika konwersji na boe znajdujg sie na stronie 28 niniejszego dokumentu
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Czesé 7 — Uwagi

SKROTY | PRZELICZENIA

bbl barytka (barytki) bbl/d barytka (barytki) dziennie
boe barytka ekwiwalentu ropy naftowe;j boe/d barytki ekwiwalentu ropy dziennie
Mcf tys. stop szesciennych Mcf/d tys. stop szesciennych dziennie
MMcf min stop szesciennych MMcf/d min stép szesciennych dziennie
Mcfe tys. stép szesciennych ekwiwalentu Mcfe/d tys. stop szesciennych ekwiwalentu dziennie
MMcfe min stép szesciennych ekwiwalentu MMcfe/d min stép szesciennych ekwiwalentu dziennie
Mboe tys. boe Bcf mid stdp szesciennych
MMboe | min boe Mcm tys. metrow szesciennych
m3 Metry szescienne
EKWIWALENTY

Postugiwanie sie ekwiwalentami, takimi jak barytka ekwiwalentu ropy (boe) lub tysigc stop szesciennych ekwiwalentu (Mcfe), gdzie 1 baryika ropy jest
ekwiwalentem 6 Mcf gazu ziemnego, moze by¢ mylgce, szczegodlnie jezeli wystepuje samodzielnie. Wspéiczynnik konwersji, gdzie ekwiwalent jednej
baryiki ropy naftowej stanowi 6 Mcf gazu wynika z metody zakladajgcej rownowaznos$¢ energetyczng w odniesieniu do danych pomiaréw uzyskanych
na koncowece palnika, co nie odnosi sie do pozioméw réwnowaznosci w przypadku pomiaréw na gtowicy.
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